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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BOT Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow Spolki
Akceyjnej

I

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej BOT Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow Spotka Akcyjna (,,.Grupy™), w ktorej
jednostka dominujacg jest BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Belfchatow Spotka Akcyjna
(..Spotka”, .jednostka dominujaca™) z siedziba w Rogowcu, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.682.344.389,00 ztotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 155.293.724,97 zlotych,

¢ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg
147.210.724,97 zlotych,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto
o kwote 316.871.008,72 zlotych oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnos¢ =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i1 znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 27 kwietnia 2007 roku
wydali$my opini¢ bez zastrzezefi z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo powofania Polskiej Grupy Energetycznej, w ktorej sktad
miaty wejsé spolki holdingu BOT, w tym BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Belchatow S.A.
Aktualny stan tej kwestii opisano w nocie 52 dodatkowych informacji i objasnien zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku,

« sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami,

« jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa
BOT Kopalni Wegla Brunatnego Belchatow Spotki Akcyjnej

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU



Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw Spotki Akcyjnej
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatlowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowg”)
jest BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatéw S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 grudnia 1998 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Rogowcu w gminie Kleszczow.

W dniu 7 stycznia 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000078995.

Spétka posiada numer NIP: 769-050-22-59 oraz symbol REGON: 000560236.

Jednostka dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej BOT Gornictwo i Energetyka S.A.
Jednoczesnie Spotka wehodzi w sklad Grupy Kapitatowej BOT Goérnictwo i Energetyka S.A.,
ktéra w dniu 9 maja 2007 roku zostala wlaczona do Grupy Kapitatowej PGE Polskiej Grupy
Energetycznej S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spotek,
w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogolnej liczbie gloséw
w organie stanowiacym Spotki zostaly zamieszczone w nocie 47 dodatkowych informacji
i objasnienn do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku.

Jednostka dominujaca posiada samobilansujace si¢ oddziaty:

. BOT KWB Belchatéw S.A. — Zaktad Sprzetu Technologicznego i Transportu,

. BOT KWB Belchatéw S.A. — Zaktad Produkcyjno — Remontowy,

. BOT KWB Belchatéw S.A. — Zaktad Robét Inzynieryjno — Budowlanych.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

« gbrnictwo i wzbogacanie wegla brunatnego,

« transport kolejowy,

« transport ladowy pozostaly,

« wynajem maszyn i urzadzefi budowlanych,

« wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

« produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

« produkcja klejow i zelatyn,

. produkcja sztab, pretow i profili ciagnionych na zimno,

« produkcja tozysk, kot zgbatych, przek%adni zebatych i elementéw napedowych,

« budownictwo.
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Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw Spotki Akcyjnej
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

1. Informacje ogélne (ciag dalszy)

Zakres dzialalnoéci podmiotéw zaleznych, wspodtzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastepujace rodzaje dziatalnosci: ‘

« produkcja wody mineralnej i gazowanych napbj(’)w bezalkoholowych,

« budownictwo ogélne i inzynieria ladowa, prace budowlane i wykonczeniowe,
o sprzedaz ushug hotelarskich i gastronomicznych,

« produkcja wyrobéw dla budownictwa,

» dzialalno$¢ zwigzana ze sportem,

o dzialalno$¢ ochrony mienia,

. $wiadczenie ushug transportowych i sprzgtowych.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.145.000
tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 1.080.749 tysiecy ztotych.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dziefi 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat w kapitale
Ilosé akcji Ilos¢ glosow nominalna akcji i P

w zlotych podstawowym
BOT Gornictwo
i Energetyka S.A. 79 005 000 79 005 000 790 050 000 69,00%
Skarb Panistwa 18 362 909 18 362 909 183 629 090 16,05%
Pozostali akcjonariusze 17 132 091 17 132 091 171 320 910 14,95%
Razem 114 500 000 114 500 000 1 145 000 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu wysokos¢
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianie.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Pan Jacek Kaczorowski - Prezes Zarzadu
Pan Marek Wioka - Wiceprezes Zarzadu
Pan Waldemar Rudnicki - Czlonek Zarzadu

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany

w skladzie Zarzadu Spoiki:

-z dniem 25 czerwca 2007 roku Pan Zbigniew Cieslak zostal zwolniony z petnienia
obowiazkow Cztonka Zarzadu Spotki;

-z dniem 4 lipca 2007 roku Pan Marek Widka objat obowiazki Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujacej.
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Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw Spotki Akcyjnej
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

2.  Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej BOT Kopalni Wegla Brunatnego
Belchatow S.A. wchodzity nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa jednostki

Dzien
e e . . . bilansowy,
kodzaj opmil B Sry
Metoda Rodzaj opinii Podmiot uprawniony, ktéry na k6

konsolidacji

o0 sprawozdaniu

przeprowadzit badanie

finansowym

sprawozdania finansowego

Agencja Konsultingu

sporzadzono

sprawozdanie
finansowe

konsolidacja L i Audytingu Gospodarczego .
RAMB sp. z o.0. pelna bez zastrzezen _Accord’ab” Spétka z 0.0. 31 grudnia 2007
Wroctaw
Dom
Wypoczynkowy  konsolidacja ., . .
Belchatow” pehna bez zastrzezen J-w. 31 grudnia 2007
sp. z 0.0.
konsolidacja .. . .
Bestur sp. z. 0.0. pelna bez zastrzezen J-w. 31 grudnia 2007
Gorniczy Klub Sy
Sportowy kon;(éiii‘aqa bez zastrzezen j-w. 31 grudnia 2007
Betchatow SSA
Towarzystwo S
Gospodarcze kon]s)(;};c;aq & bez zastrzezen J-w. 31 grudnia 2007
.BEWA” sp. z0.0.
Przedsigbiorstwo
Transportowo — konsolidacja .
Sprzgtowe petna bez zastrzezen J.w. 31 grudnia 2007
BETRANS
sp. z 0. 0.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byto zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

W dniu 30 listopada 2007 roku BOT KWB Belchatéw S.A. wniosta udzialy
DW Belchatéw sp. z 0.0. do BESTUR sp. z 0.0., celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Spotka BESTUR stata si¢ zatem jedynym udzialowcem Spétki DW Belchatéw. Dnia
9 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescie XX Wydziat KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki BESTUR.
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Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Befchatéw Spotki Akcyjnej

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 listopada 2005 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spefniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, poz. 694 z pozniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z data 30 kwietnia 2008 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BOT Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw Spolki
Akcyjnej

1.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej BOT Kopalni Wegla Brunatnego Beltchatow Spotka Akcyjna (,,Grupy”), w ktorej

jednostka dominujaca jest BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow Spotka Akcyjna

(,,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Rogowcu, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

« wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2 682 344 389,00 ziotych,

« skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 155 293 724,97 zlotych,

Ell ERNST & YOUNG



Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Betchatéw Spétki Akcyjnej
Raport uzupetniajqcy opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

o zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg
147.210.724,97 zlotych,

« skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych netto
o kwote 316.871.008,72 zlotych oraz

» dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno§é, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ustawa
o rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdInosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 27 kwietnia 2007 roku
wydali$my opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo powotania Polskiej Grupy Energetycznej, w ktorej sklad
mialy wejéé spétki holdingu BOT, w tym BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow S.A.
Aktualny stan tej kwestii opisano w nocie 52 dodatkowych informacji i objasnien zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa BOT Kopalni Wegla Brunatnego Betchatow Spotki Akcyjnej

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.1.

3.2.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dziefi 31 grudnia 2007 roku,

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami,

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w okresie od dnia
14 listopada 2007 roku do dnia 30 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od 14 listopada do 17 listopada 2007 roku oraz od dnia 25 lutego do 7 marca 2008
roku a takze w dniach od 22 kwietnia do 23 kwietnia 2008 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowosé
i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Zarzad o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym, dokumentacj¢
konsolidacyjna, pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
. kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
. wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzef,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zbadane przez Piotra Kolodzieja, bieglego rewidenta nr 10178/7522, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, numer
ewidencyjny 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen
z objasnieniem. Objasnienie dotyczylo powotania Polskiej Grupy Energetycznej, w ktorej skiad
miaty wej$¢ spotki holdingu BOT, w tym BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Belchatow S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
zostato ztozone w dniu 3 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptyw6w pieni¢znych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta oraz odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w  dniu
31 grudnia 2007 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2318.
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4.  Sytuacja finansowa

4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w latach
2005 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2006 roku i dnia
31 grudnia 2007 roku.

2007 2006 2005

suma bilansowa 2.682.344 2.490.014 2.383.162
kapitat wlasny 1.080.749 933.538 867.265
wynik finansowy netto 155.294 76.578 136.137
rentownos¢ majatku (%) 5,8% 3,1% 5,7%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) 16,6% 8,8% 18,5%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 10,3% 5,0% 8,6%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I 2,5 3,4 2,9

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
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4.1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe (ciag dalszy)

2007 2006 2005
ptynnosé — wskaznik ptynnosci r' 1,2 2,2 2,0

$rodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 39 dni 32 dni 28 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towar6w
i materialow

okres sptaty zobowiazan 19 dni 20 dni 18 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 3635 dni

warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapaséw 58 dni 48 dni 49 dni
zapasy x 365 dni

warto$é sprzedanych towar6éw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwato$¢ struktury finansowania (%) 86,6% 87,6% 84,2%

(kapitat wlasny + rezerwy
i zobowiazania dtugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 59,7% 62,5% 63,6%

(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%

' Wskaznik plynnosci III na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal obliczony z uwzglednieniem posiadanych przez BOT
Kopalnia Wegla Brunatnego Belchatéw S.A. na ta date bilansowa bonéw komercyjnych Zespotu Elektrowni Dolna
OdraS.A., o terminach wykupu w styczniu oraz lutym kolejnego roku, prezentowanych w bilansie w pozycji
,Krétkoterminowe aktywa finansowe — $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne — inne $rodki pieni¢zne”.
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4.2,

4.3.

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

»  Wskaznik rentownosci majatku wzrést z poziomu 3,1% w roku 2006 do poziomu
5,8% w roku 2007. Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wynidst w roku 2007 16,6%.
Wskaznik rentownosci netto wzrést z poziomu 5,0% w 2006 roku do poziomu 10,3%
w 2007 roku. Duzy wplyw na poziom wskaznikow rentownosci miato zwigkszenie stopy
dyskonta rezerwy rekultywacyjne;j.

»  Wskaznik ptynnosci I ksztaltowal si¢ w analizowanym okresie na wysokim poziomie
pomiedzy 2,5 a 3,4. Wskaznik plynnosci IIl zwigkszy! si¢ z 2,2 na 31 grudnia 2006 roku do
poziomu 1,2 na 31 grudnia 2007 roku. Wynika to w znacznej mierze z wydatkowania
érodkéw pienieznych Spolki na udostepnienie Pola Szczercow.

»  Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniost w 2007 roku 39 dni i wzrést w stosunku
do roku 2006 roku o 7 dni.

= Okres splaty zobowiazan w 2007 roku ksztattowat si¢ na poziomie 19 dni i byt o jeden
dzief krotszy niz w 2006 roku.

= Szybkos¢ obrotu zapasow wyniosta w 2007 roku 58 dni i byla 0 10 dni duzsza w stosunku
do 2006 roku.

»  Wskaznik trwaltodci struktury finansowania Grupy utrzymuje si¢ na stabilnym, wysokim
poziomie iw roku 2007 wynosit 86,6%. Obciazenie majatku zobowiazaniami
w analizowanym okresie ksztaltowato si¢ na poziomie okoto 60%.

Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalno$ci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe;j dziatalnosci.

W nocie 7 we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal,
7e bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie
wystepuja  okolicznosci ~ wskazujace  na zagrozenie  kontynuowania  dziatalnosci
przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej
Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spefnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2.  Zasady i metody wyceny aktywoéw i pasywow
Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

3.  Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura aktywdéw i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow
Warto$¢ firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywania oraz dokonane odpisy do dnia
bilansowego przedstawiono w nocie 2  dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2. Kapital wlasny
Wykazany stan kapitalow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalébw wiasnych przedstawiono w nocie 12 dodatkowych informacji
i objasnien.

3.3. Kapital wlasny udzialowcéw mniejszosciowych
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzief 31 grudnia 2007 roku nie wystapit
kapitat whasny udziatowcoéw mniejszosciowych.
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3.4. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

4.  Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5.  Sprzedaz calo$ci lub czg$ci udzialow w jednostce podporzadkowanej

W dniu 30 listopada 2007 roku jednostka dominujaca wniosta aport w postaci udziatéw w
DW Belchatéw sp. z 0.0. celem podwyzszenia kapitatu zakfadowego spotki BESTUR sp. z o.0.
Spotka BESTUR stala si¢ zatem jedynym udzialowcem Spotki DW Belchatow sp. z o.0.
Dnia 9 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescie XX Wydzial KRS zarejestrowal
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki BESTUR.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnoéci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

Jak przedstawiono w notach 22 i 44 dodatkowych informacji i objasnien zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, funkcjonuje ona w ramach
Grupy Kapitalowej BOT Gornictwo i Energetyka S.A. Najwiekszym odbiorca jednostki
dominujacej jest BOT Elektrownia Belchatéw S.A., ktora odbiera wegiel brunatny
wydobywany przez jednostk¢ dominujaca. Kopalnia i elektrownia sg od siebie uzaleznione
technologicznie i handlowo.

7.  Sluszno$§é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.
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8. Informacja dodatkowa
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa”)
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci.

9.  Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci.

10. Zgodno$¢ z prawem
Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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11. Wykorzystanie pracy specjalistow

Jak opisano w punkcie 1.2. niniejszego raportu skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej BOT Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw Spotki Akcyjnej obejmuje informacje
finansowe sze$ciu jednostek zaleznych, ktore byly badane przez bieglych dziatajacych dla
innego podmiotu uprawnionego. Otrzymalismy, wydane przez powyzszych bieglych, opinie
z badania sprawozdan finansowych tych jednostek zaleznych.

Laczna wielko$¢ sum bilansowych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, tych jednostek
badanych przez bieglych rewidentow dziatajacych w imieniu innego podmiotu uprawnionego,
stanowi 6,7% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

Dodatkowo w trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac Trio Management
Actuarial Consulting sp. z 0.0. w zakresie obliczen wartosci obecnej przysztych zobowigzan
w stosunku do pracownikéw i bytych pracownikéw z innych tytutéw niz wynagrodzenia za
prace na dziefi 31 grudnia 2007 roku oraz z prac firmy Poltegor-Projekt sp. z 0.0. w zakresie
wyceny planowanej wartosci kosztow rekultywacji oraz zagospodarowania wyrobisk
koncowych zwiazanych z wydobyciem wegla brunatnego.

w imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
numer ewid. 130

PiotrKotodzie; Artur Zwak
Biegly rewident nr 10178/7522 Biegly rewident nr 9894/7366

ERNST & YOUNG
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