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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
tel.: (+48 22) 34019 16

Zatqgcznik do uchwaly Rady Nadzorczej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
nr/77 /X/2017 z dnia 24 maja 2017 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wynikow
oceny: ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE”, ,PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE”, ,Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE za rok 2016
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku” oraz wniosku Zarzadu Spétki PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Spétki
dotyczacego podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016.

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz

§ 18 ust. 1 pkt 11 2 Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dokonata oceny:

1. ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE”,

2. ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE”,

3. ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz Grupy
Kapitatowej PGE za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku”,

4. wniosku Zarzadu Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku
Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Spétki dotyczacego podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2016.

Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

I. Odnosnie ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF
UE”.

1. Rada Nadzorcza =zapoznata sie i przeanalizowata dokument sktadajgcy sie
z jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitatach witasnych,
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych.

2. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 r. przeprowadzita spotka
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., z siedzibg w Warszawie,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr ewidencyjnym 3546,
prowadzong przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wynikéw oceny: ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” oraz ,,PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnege z MSSF UE” a
takie ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE za rok 2016 zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku” oraz wniosku Zarzadu spétki PGE Polska Grupa Encrgetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia Spotki dotyczgcego pedziatu zysku netto za rok obrotowy 2016.
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3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok
obrotowy 2016:
e zostalo sporzadzone, we  wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska,
e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spaétki,
e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych. J
4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa
i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

ll. Odnosnie ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF UE”.

W wyniku przeprowadzonej analizy oraz w oparciu o opinie i raport z badania ,PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 zakoniiczony
dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF UE” Rada Nadzorcza stwierdza, co nastepuje:

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok przeprowadzita
spotka KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr ewidencyjnym 3546, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw;

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2016 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz jest zgodne z wptywajacymi na
tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupg Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A;

lll. Odnosnie ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A oraz Grupy Kapitatlowej PGE za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016
roku”.

1. Sprawozdanie uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansdw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji-biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.).

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wynikéw oceny: ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” oraz ,,PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” a
takze ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Palska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE za rock 2016 zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku” oraz wniosku Zarzadu spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawic oceny wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia Spotki dotyczacego podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016,
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2. Sprawozdanie zostalo przygotowane zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

3. Spdtka prawidiowo realizuje zadania zwigzane z przedmiotem dziatalnosci okreélonym
w § 3 Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IV. Odnosnie wniosku Zarzadu Spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawie
oceny wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Spétki dotyczacego podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2016 .

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu dotyczacym podziatu zysku za rok 2016.
Rada Nadzorcza stwierdza, iz wniosek Zarzadu zostat sporzadzony z zachowaniem
nastepujgcych wymogdw prawnych:

1. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw
statutowych, tzn. w przypadku Spétki zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

2. Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych (art. 348 § 1) kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione
zutworzonych z zysku kapitaldw zapasowego' i rezerwowych, ktdre moga byé
przeznaczone na wypfate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

3. Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych (art. 396) spétka akcyjna ma
obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu
przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne
zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitalu zakladowego moina uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dziern 31 grudnia 2016 roku wartos¢ kapitatu podstawowego PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. wynosita 19.165.048.497,25 ziotych. Jedna trzecia wartosci kapitatu
zaktadowego to 6.388.349.499,08 ztotych, natomiast wartos$¢ kapitatu zapasowego Spoétki
wynosi 13.729.761.290,77 ziotych. Nadwyzka kapitatu zapasowego ponad jedna trzecig
kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 7.341.411.791,69 ztotych.
Zwazywszy na powyzsze, Spotka nie ma obowigzku wynikajacego z Kodeksu spdtek
handlowych tworzenia kapitatu zapasowego z zysku za rok obrotowy 2016.

Zarzad uchwata nr' 198/37/2017 r. z dnia 11 maja 2017 r., zgodnie ze znowelizowang
Polityka dywidendy zaktadajaca zawieszenie wyptaty dywidendy z zyskéw za lata 2016, 2017

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wynikdw oceny: ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” oraz ,,PGE Polska Grupa
Energetyczna 5.A. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” a
takie ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE za rok 2016 zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku” oraz wniosku Zarzadu spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia Spétki dotyczacego pedziatu zysku netto za rok obrotowy 2016.



Rada Nadzorcza
PGE Polska Grupa Energetyczna 5.A.
tel.: (+48 22) 340 19 16

i 2018 ze wzgledu na ambitny program inwestycyjny oraz dynamicznie rosngce zadtuzenie,
postanowit o wystapieniu z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Spotki proponujgc:

zysk netto za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 1.597.678.012,98
zfotych (stownie: jeden miliard pigéset dziewigcdziesiat siedem miliondw szescset
siedemdziesigt osiem tysiecy dwanascie ztotych i dziewieédziesigt osiem groszy)
przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaproponowany przez Zarzad
podziat zysku netto za 2016 rok.

Whioski kofncowe

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:

1.

»~PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF UE”,

»PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodne z MSSF UE”,

LSprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy
Kapitatowej PGE za rok 2016 zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku”,

wniosek Zarzadu Spodtki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku
Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Spotki dotyczgcego podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2016.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie powyzszych dokumentow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Jarostaw Gtowacki
Janina Goss

Witold Koztowski
Grzegorz Kuczynski
Radostaw Osinski
Mieczystaw Sawaryn
Artur Sktadanek

Przewodniczaca Rady Nadzorczej
spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

1 / i
g./[: M. fﬁg L

Anna Kowalik

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z wynikow oceny: ,PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnego z MSSF UE” oraz ,PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Skonsolidowanepgo sprawozdania finansowego za rok 2016 zakericzony dnia 31 grudnia 2016 roku zgednego z MSSF UE” a
takie ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A oraz Grupy Kapitatowej PGE za rok 2016 zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku” oraz wniosku Zarzadu spotki PGE Polska Grupa Encrgetyczna S.A. w sprawie oceny wniosku Zarzadu do Walnego

Zgromadzenia Spotki dotyczqcego podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016.
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