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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9m-cy 3 m-ce 9 m-cy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakorczone
Nota 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(nie badane) (nie badane)
dane przeksztatcone*

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY B.2 6.914 21.158 6.649 20.857
Koszt wtasny sprzedazy B.2 (5.123) (24.580) (5.142) (15.669)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.791 (3.422) 1.507 5.188
Pozostate przychody operacyjne B.2 73 407 82 1371
Koszty sprzedazy i dystrybucji B.2 (322) (1.054) (383) (1.127)
Koszty ogdlnego zarzadu B.2 (181) (583) (192) (558)
Pozostate koszty operacyjne B.2 (49) (210) (77) (411)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 1.312 (4.862) 937 4.463
Przychody finansowe B.2 24 134 106 288
Koszty finansowe B.2 (73) (244) (558) (746)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.263 (4.972) 485 4,005
Podatek dochodowy B.4 (234) 942 (105) (789)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.029 (4.030) 380 3.216
INNE CALtKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone
zzyskiem/stratg z tytutu:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (5) 71 (41) (57)
Rdéznic kursowych z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 1 (1) 1 -
Podatek odroczony 1 (13) 7 11
Inne catkowite dochody, ktdre nie bedg mogly w przysztosci zosta¢
rozliczone z zyskiem/stratg z tytutu:
Zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na Swiadczenia

. 2 142 - (52)
pracownicze
Podatek odroczony - (27) - 10
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (1) 172 (33) (88)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 1.028 (3.858) 347 3.128
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.029 (4.026) 378 3.199
— udziatowcéw niekontrolujacych - (4) 2 17
CAtKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1.028 (3.854) 345 3.111
— udziatowcow niekontrolujgcych - (4) 2 17

ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE
0,56 (2,15) 0,20 1,71

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa
finansowego stanowig jego integralng czes¢ 3746 ~PGE Energetyczna
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J

Stan na dzierh Stan na dzier Stan na dzierh
Nota 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
(nie badane) (badane) (nie badane)

dane przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 43.850 49.738 48.077
Nieruchomosci inwestycyjne 31 33 32
Wartosci niematerialne 873 763 739
Pozyczki i naleznosci B.9 14 13 45
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 15 27
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych wykazywane 3 9 9
metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe B.8 1.306 1.228 1.235
Aktywa z tytutu podatku odroczonego B.4 409 383 404
RAZEM AKTYWA TRWALE 46.506 52.182 50.568
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2.716 2.175 2.053
Uprawnienia do emisji CO, B.7 1.294 1.552 1.219
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 46 1
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej B.9 64 11 75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B.9 1.775 1.729 1.654
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe B.9 1.279 1.180 1.100
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 16 4
Pozostate aktywa krétkoterminowe B.8 1.094 1.012 1.281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty B.9 5.084 6.282 5.943
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 16 17
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 13.351 14.019 13.347
SUMA AKTYWOW 59.857 66.201 63.915

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa
finansowego stanowig jego integralng czes¢ 4746 PGE Energetyczna
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan nla c.:izieﬁ Stan na dzier 30 wrzeénia 2014
Nota 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 .
(nie badane) (badane) (nie badane)

dane przeksztatcone*
KAPITAt WLASNY
Kapitat podstawowy B.10 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentdw finansowych B.10 (3) (61) (46)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2) (1) -
Kapitat zapasowy 13.009 9.231 9.231
Zyski zatrzymane 7.753 16.901 16.726
ggll’\ll'lrll’-\\lt’ \]IXI’E:IENY PRZYPISANY AKCONARIUSZOM JEDNOSTKI 39.455 44.768 44.609
Kapitat wtasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 99 116 134
RAZEM KAPITAL WEASNY 39.554 44.884 44.743
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe B.11 5.479 6.099 5.601
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing B.13 4.585 4.688 4584
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego B.4 661 2.090 2.010
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 1.172 1.158 1.107
Pozostate zobowigzania finansowe B.13 36 16 12
RAZEM ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 11.933 14.051 13314

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe B.11 2.193 2.070 1.821

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek,

obligacji i leasingu B.13 252 357 218
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej B.13 148 117 128
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B.13 755 1.179 814
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 81 185
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 121 142 190
Pozostate zobowigzania finansowe B.13 2.029 1.953 1.247
Pozostate zobowigzania niefinansowe 2.601 1.367 1.255
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8.370 7.266 5.858
RAZEM ZOBOWIAZANIA 20.303 21.317 19.172
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 59.857 66.201 63.915

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa

finansowego stanowig jego integralng czes¢ 5746 P GE Energetyczna
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WEASNYCH

KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat Rdznice Pozostate
Kapitat ) z wyceny’ kursowe 2 Kapitat Kapitaty 2Zyski Razem ) Udnafy. Razem kapitat
podstawowy instrumentéw . . zapasowy zatrzymane niekontrolujace wiasny
przeliczenia rezerwowe
finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (61) (1) 9.231 - 16.901 44.768 116 44.884

Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (4.026) (4.026) (4) (4.030)

Inne catkowite dochody - 58 (1) - - 115 172 - 172

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 58 (1) 5 - (3.911) (3.854) (4) (3.858)

Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 3.778 - (3.778) - - -

Dywidenda - - - - - (1.458) (1.458) (4) (1.462)

Zmiana w udziale spétek zaleznych nie

) ) = = = = = = - 68 68

powodujaca utraty kontroli

Zakup dodatkowych udziatéw w spétkach GK PGE - - - - ° 9) ) (77) (86)

Pozostate zmiany = = = = = 8 8 - 8

TRANSAKCJE Z WLASCICIELAMI ZA OKRES - - - 3.778 - (5.237) (1.459) (13) (1.472)

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 18.698 (3) (2) 13.009 - 7.753 39.455 99 39.554

KAPITAt WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat _—
’ Roznice . Pozostate . . .
(badane) Kapitat ) z wyceny’ Kursowe z Kapitat Kapitaly Zyski Razem ) Udnafy. Razem kapitat
podstawowy instrumentéw . . zapasowy zatrzymane niekontrolujace wiasny
przeliczenia rezerwowe
finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - - 8.941 50 15.851 43.540 268 43.808
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 3.638 3.638 19 3.657
Inne catkowite dochody - (61) (1) - - (321) (383) (1) (384)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (61) (1) - - 3.317 3.255 18 3.273
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 290 (50) (240) - - -
Dywidenda - - - - - (2.057) (2.057) (4) (2.061)
Zmiany w sktadzie GK PGE - - - - - - - (17) (17)
Zakup dodatkowych udziatéw w spétkach GK PGE - - - - - 15 15 (148) (133)
Pozostate zmiany - - - - - 15 15 (1) 14
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI ZA OKRES - - - 290 (50) (2.267) (2.027) (170) (2.197)
NA DZIEN 31 GRUDNA 2014 ROKU 18.698 (61) (1) 9.231 - 16.901 44.768 116 44.884
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa
finansowego stanowia jego integralna czes¢ ~PGE Energetyczna
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Kapitat

e v gy U e oot
finansowych przeliczenia rezerwowe

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - - 8.941 50 15.851 43.540 268 43.808
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 3.199 3.199 17 3.216
Inne catkowite dochody - (46) - - - (42) (88) - (88)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (46) - - - 3.157 3.111 17 3.128
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 290 (50) (240) - - -
Dywidenda - - - - - (2.057) (2.057) (4) (2.061)
Zakup dodatkowych udziatéw w spétkach GK PGE - - - - - 14 14 (147) (133)
Pozostate zmiany - - - - - 1 1 - 1
TRANSAKCJE Z WEASCICIELAMI ZA OKRES - - - 290 (50) (2.282) (2.042) (151) (2.193)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU 18.698 (46) - 9.231 - 16.726 44.609 134 44.743

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostafo opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa
finansowego stanowia jego integralna czes¢ ~PGE Energetyczna
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
dane przeksztatcone*

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk/ (strata) brutto (4.972) 4.005
Podatek dochodowy zaptacony (358) (501)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 11.076 2.350
Odsetki i dywidendy, netto 94 10
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 27 434
Zmiana stanu naleznosci 47 348
Zmiana stanu zapasow (541) (365)
Zmiana stanu zobowiazar z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (365) (990)
.Zmiana sFa?u pozqstffych aktywow niefinansowych, rozliczert miedzyokresowych 167 (469)
i uprawnien do emisji CO,
Zmiana stanu rezerw 8 (334)
Pozostate 34 (55)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 5.217 4.433
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 26 33
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (6.018) (4.615)
Sprzedaz aktywdw finansowych 69 3
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (243) (2.116)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 147 2.106
Zwiekszenie udziatu w spétkach GK (86) (112)
Pozostate - 66
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (6.105) (4.635)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw i emisji obligacji 51 2.730
Sptata pozyczek, kredytdw, obligacji i leasingu finansowego (255) (481)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (5) (2.027)
Odsetki zaptacone (120) (34)
Pozostate 30 1
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) (299) 189
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (1.187) (13)
Roznice kursowe netto 6 1
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6.269 5.948
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 5.082 5.935
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 472 115

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Réznica pomiedzy stanem srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
wynika z odsetek naliczonych lecz nie otrzymanych na dzieri sprawozdawczy oraz niezrealizowanych réznic kursowych.

Dodatkowe noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania /- \ Polska Grupa

finansowego stanowig jego integralng czes¢ 8746 P GE Energetyczna
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A. INFORMACJE OGOLNE | PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitalowa PGE”, ,Grupa”, ,GK”, ,,GK PGE”) sktada sie z jednostki
dominujacej, ktdra jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostek zaleznych (przedstawionych w nocie A.1.4).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie
przy ul. Mysiej 2.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

= wytwarzanie energii elektrycznej,

®m  dystrybucje energii elektrycznej,

= obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczna,

®  wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

®  Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyze;j.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdinym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE, opisanym w nocie B.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
istotne spdtki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE S.A.
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF UE)
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 wrzesnia 2015 roku (,,sprawozdanie finansowe”, ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

1.2 Waluta prezentagcji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(,PLN”). Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
usb 3,7754 3,5072 3,2973
EUR 4,2386 4,2623 4,1755

1.3 Skfad Zarzadu jednostki dominujgcej
W skfad Zarzagdu jednostki dominujgcej na 1 stycznia 2015 roku wchodzili:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

®  Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu.

/P- E\ Polska Grupa
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1.4 Skiad Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyty nastepujace spotki bezposrednio i posrednio

zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Nazwa jednostki Jednostka posiadajgca udziaty K?":t::;‘:;ej Kz‘:t::?e‘:‘,’e]
"""""""" 30 wrzeénia 2015 31 grudnia 2014
SEGMENT: OBROT
1 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Jednostka dominujaca
Warszawa
2. PGEDom Maklerski S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
3. ggﬁi:rad'”g GmbH PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
5, POEODrotSA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rzeszow
5, ENESTAsp.zo.o. PGE Obrét S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCIONALNA
PGE Goérnictwo i Energetyka
6. Konwencjonalna S.A.* PGE Polska Grupa Energetyczna S.A 99,96% 99,60%
Befchatow
7 Pr;edmeblorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 50,98% 50,98%
Zgierz Konwencjonalna S.A.
g, CLBSsp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
g, MEGAZECsp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bydgoszcz
10 EPORE sp. z0.0. PGE Gorn.|ctwo i Energetyka 85,38% 85,38%
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
11 Megaserwis sp. zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
1 vELMEN"sp.zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
13 ,ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
14 ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe
15 ,BETRANS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Befchatow
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm
i Produkcji Wyrobéw Gumowych o o
16 BESTGUM POLSKA sp. 2 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
17 ,,Energqserwm — Kleszczéw” sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 51,00% 51,00%
Kleszczéw Konwencjonalna S.A.
18 RAMI'B sp.zo0.0. PGE Gorn.|ctwo i Energetyka 100,00% 100,00%
Piaski Konwencjonalna S.A.
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
19 PGE Energia Odnawialna S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
50 FElektrownia Wiatrowa Baltica-1sp. z o.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
o1 Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
5y FElektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Pelplin sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. - 100,00%
Warszawa
Eolica Wojciechowo sp. z 0.0. . .
Lo PGE Energia Odnawialna S.A. - 100,00%
Gniewino
PGE Energia Natury S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - 100,00%
Warszawa
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Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Kapitat j Kapitat j
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty apita ?“,’ej apita ?“,Iej
na dzier na dzier
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
PGE Energia Natury sp. z 0.0 PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
53 .zo0.0.
Warszawa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - 100,00%
24 PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% )
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
25
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
PGE Energia Natury Olecko sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
26
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
»7 PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
- PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
29 PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% -
Warszawa PGE Energia Natury S.A. - 100,00%
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
30 ffkii'zy“ryb”qa SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
31 CfaErsEzjaivzp' z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 70,00% 100,00%
32 \F;\?aissz\;svtvzmy SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
33 SC(QIE:V\SI;A' PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
34 :S:EIZ\:\(I) T:qen AB (publ) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
35 ’I’ailf::;\’:p 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z o0.0.
36 (dawniej PGE Inwest sp. z 0.0.) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Lublin
37 &fais':x:t 2sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
ELBEST Security sp. z 0.0.
38 (dawniej PGE Inwest 3 sp. z 0.0.) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
39 \F;\?aislngt 4sp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
40 &fais':x:t >sp-zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
41 \F;\?aislngt 6sp.zo0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
42 C\fai!:x:t 7sp-z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
43 \F;\?aErslzant 8sp.zoo0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
44 C\fjgx:t 9sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
E 1 .20.0.
45 \F;\?arslz;lv;:t Osp.zo.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
46 C\faEr!:aWVf:t Hsp.zoo. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
E 12 sp.zo.0.
47 \F;\?arslz;lv;:t 5p-20.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
48 C\faEr!:aWVf:t 13sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
E 1 .20.0.
49 \F;\?arslz;/v;:t 4sp.zo.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
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Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy

Kapitatowej Kapitatowej
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty apita ?“,’ej apita ?“,Iej
na dzier na dzier
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
PGE Inwest 15 sp. z 0.0.
50 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
51 PGEInwest16sp.zo.o. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
PGE Gubin sp. z 0.0. PGE Gornictwo i Energetyka o
Gubin Konwencjonalna S.A. ) 100,00%
52 ENERGO-TEL S.A. EXATEL S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Bio-E i .20.0.
53 DlOTEnerglasp.zo.o PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
54 ,ETRA” sp.zo.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe
EKTO sp. z o.0. PGE Dystrybucja S.A. - 100,00%
Biatystok
E Pomi .20.0. .
55 B?;;itexcme Systemy Pomiarowe sp. 2 0.0 PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

* Udziat bez uwzglednienia akgji wiasnych jednostki

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujace zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji
metoda petng, ktdre miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2015 roku:

® W dniu 26 lutego 2015 roku spétka PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (PGE GIEK S.A.) potaczyfa sie ze spodtka
PGE Gubin sp. z 0.0. Potgczenie nie miato wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

= W dniu 31 marca 2015 roku spétka PGE Energia Odnawialna S.A. potaczyta sie ze spdtka Pelplin sp. z 0.0. Potgczenie nie miato
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

® W dniu 15 kwietnia 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy 30% udziatéw posiadanych przez PGE S.A. w PGE EJ 1 sp. z 0.0.
Szerszy opis transakcji zawiera nota B.15.2 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

® W dniu 1 czerwca 2015 roku miat miejsce podziat spotki PGE Energia Natury sp. z o0.0. Wydzielona cze$¢, stanowigca
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, zostata potgczona z PGE Energia Odnawialna S.A. Opisane przeksztatcenie nie miato
wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

® W dniu 30 czerwca 2015 roku zarejestrowane zostaty potaczenia spétki PGE Energia Odnawialna S.A. ze spétkami Eolica
Wojciechowo sp. z 0.0. oraz PGE Energia Natury S.A. Potgczenia nie miaty wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

® W dniu 13 lipca 2015 roku miat miejsce podziat spétki ,,ELBEST” sp. z 0.0. Wydzielona cze$¢, stanowigca zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa, zostata potgczona z ELBEST Security sp. z 0.0. Opisane przeksztatcenie nie miato wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

® W dniu 22 lipca 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw posiadanych w spoétce Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe EKTO sp. z 0.0. Sprzedaz spétki nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

® W dniu 26 sierpnia 2015 roku nastgpito przeniesienie 100% udziatéw w spotce PGE Energia Natury sp. z 0.0. pomiedzy
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. a PGE Energia Odnawialna S.A. w wyniku podniesienia kapitatu zaktadowego PGE Energia
Odnawialna S.A. i pokrycia go aportem w postaci udziatéw w spdtce PGE Energia Natury sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 10 pazdziernika 2015 roku.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzgdzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

2.1 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie sg
obowiazujgce dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw

finansowe (wraz finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci 1 stycznia 2018
z aktualizacjami) godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Regulacyine Zasad hunkowosci i ujawnier dl lacyjnych jiod h 1 ia 2016
pozycje odroczone asady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. stycznia
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktdére
MSSF 15 Przychody wchodza w zakres innych MSSF (tj. umow leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw )
. . R . 1 stycznia 2018
zuméw z klientami finansowych).
Ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.
Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspélnej dziatalnosci. 1 stycznia 2016
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora do spétki )
. . . Lo 1 stycznia 2016
i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
Zmiany do MSSF 10 i is6 ieciaj i i
y . Doprecyz.owa}ple zapisdw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych 1 stycznia 2016
MSSF 12 i MSR 28 w konsolidacji.
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczgce wymaganych ujawnieri w sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016
Zmiany do MSR 16 Doprecyzowanie standarddw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére .
. . 1 stycznia 2016
i MSR 38 sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.
Zmiany do MSR 16 i i
Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia 2016

iMSR 41

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych swiadczen
wnoszonych przez pracownikdw lub strony trzecie.

1 lutego 2015

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

1 stycznia 2016

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2010-2012)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkdw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentow operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto i umorzenia w
modelu wartosci przeszacowanej,

- MSR 24 — definicja kadry zarzadzajacej.

1 lutego 2015

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu w
$rodrocznych sprawozdaniach finansowych;

MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych.

1 stycznia 2016

Grupa Kapitalowa PGE zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dziern sprawozdawczy, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentow
finansowych. Zmiany te potencjalnie beda miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on
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zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Grupy Kapitatowej nie jest
jeszcze zakonczona.

Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodow (za wyjgtkiem specyficznych przychodéw regulowanych
w innych MSSF/MSR) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu standardu na przyszte sprawozdania Grupy nie zostata
jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.
Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.2 Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkdw, wptywajace na
wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

® W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zaktualizowata wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych aktywa, w tym w szczegdlnosci
rzeczowych aktywow trwatych. Zmiany zostaty przedstawione w notach nr A.2.3, B.2.3, B.2.4 oraz B.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.
Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych realizacja
w przysztosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej
wiasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci, tym niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie
odbiegac od przyjetych przez Grupe.

®  Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie s3 pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita
szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektorych rezerw. Zmiany szacunkdéw zostaty przedstawione w nocie nr B.11
niniejszego sprawozdania finansowego.

® W ciggu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze ze
wzgledu na wzrost stopy dyskonta. Szczegdty przedstawione sg w nocie B.11 niniejszego sprawozdania finansowego.

®  Dokonywane przez Grupe szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychoddw i naleznosci oparte zostaty o whasciwe
wedtug Grupy interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytwdrcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (DZ.
U. z 2007 roku nr 130, poz. 905) (,Ustawa KDT”), przewidywania, co do rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza kontrolg Grupy.
Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowej PGE rozstrzygniecia sporu, o ktérym mowa w nocie B.15.1, z Prezesem
Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen, w tym bedacych
skutkiem potaczer podmiotéw Grupy Kapitatowej PGE, moga istotnie wptynaé na wyniki szacunkéw i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki
nie jest mozliwy do przewidzenia.

2.3  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych segmentu Energetyki Konwencjonalnej

Rzeczowe aktywa stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdw Grupy Kapitalowej PGE. Z uwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje przestanki mogace Swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego
majatku. Grupa Kapitatowa PGE w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zaréwno wtasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkéw analitycznych. W ciggu pierwszego poétrocza 2015 roku Grupa zidentyfikowata szereg czynnikdw, ktére w istotny
sposob mogty przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow.

W trzecim kwartale 2015 roku Grupa dokonata ponownej weryfikacji przestanek i nie stwierdzita istotnych zmian w stosunku do
poprzedniej analizy.

Do najwazniejszych czynnikdéw zmieniajacych wartos¢ odzyskiwalng aktywoéw w ocenie Grupy naleza:

®m  Restrykcyjna polityka klimatyczna UE
Coraz bardziej restrykcyjne podejscie UE do polityki klimatycznej przejawia sie miedzy innymi w planowanym utworzeniu
Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej (,MSR”), ograniczajgcej podaz uprawnier do emisji CO, na rynku. Spowodowato to wzrost
cen uprawniert w ciggu | pétrocza 2015 roku o 10% z 7,0 EUR/t do ponad 7,7 EUR/t. Trend wzrostowy jest utrzymany i we
wrze$niu cena uprawnieri wynosita $rednio 8,4 EUR/t. Zmiany te sprawiajg, ze dtugoterminowo Grupa Kapitalowa PGE

/- —
“\ Polska Grupa

14z 46 P G Energetyczna



GRUPA KAPITALOWA PGE SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 319

MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU ZGODNE Z MSSF UE (W MLN ZtOTYCH)
RGN VM W W T ST S BT F s A ]

spodziewa sie silniejszej presji na wprowadzanie kolejnych modyfikacji w systemie handlu uprawnieniami do emisji CO,,
a w rezultacie szybszego wzrostu ich cen. Konsekwencjq jest w pierwszej kolejnosci spadek konkurencyjnosci elektrowni opartych
o wegiel brunatny, ktdre charakteryzujg sie wysokimi wspotczynnikami emisyjnosci CO, w przeliczeniu na MWh. Jednoczesnie
taka zmiana poprawia konkurencyjno$¢ nowobudowanych, wysokosprawnych blokdw energetycznych spalajacych wegiel
kamienny. Dodatkowo wprowadzenie wynikajgcych z polityki klimatycznej rozwigzan wsparcia dla instalacji OZE w Polsce
spowoduje rosngcy presje na uzyskiwane marze we wszystkich typach konwencjonalnych jednostek wytwérczych.

®  Nadpodaz wegla kamiennego na rynku krajowym
Nadpodaz wegla kamiennego oraz zaostrzona konkurencja cenowa na rynku krajowym powoduje istotny spadek cen wegla
kamiennego. Przektada sie to na zdecydowane obnizenie kosztéw paliwa w elektrowniach opalanych weglem kamiennym
i pogorszenie pozycji konkurencyjnej elektrowni dziatajgcych na weglu brunatnym. Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE sytuacja ta
ma charakter trwaty, co znajduje potwierdzenie w utrzymujacych sie niskich kwotowaniach produktéw terminowych na rynku
Swiatowym i niskich obserwowanych cenach transakcyjnych na rynku polskim. Nadpodaz wegla kamiennego wptywa na spadek
oczekiwan dotyczacych marzy uzyskiwanej przez elektrownie na weglu brunatnym réwniez w srednim i dtugim terminie.

®  Spadek cen kontraktéw terminowych i cen spotowych energii elektrycznej w Polsce i za granica
Ceny kontraktéw terminowych dla profilu BASE i PEAK spadty w okresie styczer — wrzesiers 2015 roku odpowiednio 0 12% i 14%.
Nizsze ceny na rynkach spotowych w Niemczech i Skandynawii powodujg utrzymujgca sie wysoka konkurencyjnosé importu
energii do Polski.

Skutkiem powyzszych zdarzen Grupa Kapitalowa PGE prognozuje zmniejszenie generowanych przeptywdw pienieznych w przysztosci oraz
stwierdzita ryzyko utraty wartosci przez konwencjonalne aktywa wytwaércze. W opinii Grupy Kapitatowej PGE powyzsze zdarzenia nie
maja wptywu na aktywa dystrybucyjne, z kolei wptyw na aktywa z segmentu energetyki odnawialnej jest ograniczony i nie powoduje
ryzyka zmniejszenia ich wartosci bilansowej.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne (,,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywodw, dla
ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakgji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i
kopalni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym
warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekgji finansowych przygotowanych na lata 2015 — 2030. Dla jednostek
wytworczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢ rezydualng na pozostaty
czas eksploatacji. Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na
fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe maja istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na
istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

®  uznanie za jeden CGU odpowiednio:
e Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatéw oraz Oddziatu Elektrownia Betchatéw (,,Kompleks Betchatéw”),
e  Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw (,,Kompleks Turéw”),
z uwagi na powigzanie technologiczne i ekonomiczne pomiedzy tymi oddziatami,

B yznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Dolna Odra, Elektrocieptowni Szczecin i Elektrocieptowni Pomorzany wchodzacych
w sktad Oddziatu Zespét Elektrowni Dolna Odra,

B prognozy cen energii elektrycznej na lata 2015-2030, zaktadajace wzrost rynkowej ceny hurtowej o ponad 20% do roku 2020
oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

B prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2030, zaktadajace przeszto dwuipdtkrotny wzrost rynkowej ceny do roku
2020 oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

B prognozy cen wegla kamiennego na lata 2015-2030, zaktadajgce wzglednie staty poziom rynkowych cen wegla w latach 2015-
2018, wzrost cen w latach 2019-2020 oraz stabilizacje cen w latach kolejnych (w cenach statych),

®  przyjecie ilosci otrzymanych nieodpfatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata 2015 - 2020
dla poszczegdlnych CGU zgodnie z Wnioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na modernizacje
wytwarzania energii elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego iRady
(tzw. wnioskiem derogacyjnym), ktéry spetnia wymogi Decyzji Komisji z 13 lipca 2012 roku. W zakresie produkcji ciepta
uwzgledniono darmowe uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatow uprawnien do emisji CO, na ciepto na lata 2013-
2020 opublikowanych przez Ministerstwo Srodowiska,
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= uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2021-2030, na podstawie prognoz opartych
o dotychczasowy sposdb ich alokacji,

= uwzglednienie tzw. rynku mocy, tj. wynagrodzenia dla jednostek wytwdrczych i redukujgcych zapotrzebowanie, niezbednych
dla zapewnienia bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej w Krajowym Systemie Energetycznym, od roku 2023, przyjeto
wynagrodzenie analogiczne do wynikéw funkcjonowania rynku mocy w Wielkiej Brytanii,

®  ywzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

= ywzglednienie optymalizacji kosztow pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,

®  ytrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

= ywzglednienie inwestycji rozwojowych, dla ktérych prace zostaty rozpoczete,

B przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,26%
(w poprzednich testach na utrate wartosci w 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE uzywata WACC na poziomie 7,63%),

®  otrzymanie przez uprawnionych wytwércow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktow
dtugoterminowych.

Prognozy cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, produkcja i zapotrzebowanie na energie elektryczng
pochodza z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej
prawdopodobng. Przy czym dla lat 2015 i 2016, w czesci pokrytej obowigzujgcymi kontraktami, przyjeto ceny wynikajgce z tych
kontraktéw.

Ponadto na dzier 30 czerwca 2015 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg konkretne projekty
i plany dla polskiego rynku, dotyczace sposobu i terminu obowigzywania tzw. rynku mocy po roku 2023 oraz wsparcia dla zrodet
wytworczych opalanych gazem ziemnym dla okresu po roku 2018. Tym niemniej zdaniem Grupy Kapitatowej PGE przyjecie takich zatozen
jest zasadne z uwagi na przewidywane i pozadane zmiany w otoczeniu regulacyjnym. Zatozenia, ktére zostaty odzwierciedlone
w przeptywach finansowych, stanowig zdaniem Grupy Kapitatowej PGE realny scenariusz sposobu ich funkcjonowania i okresu
obowigzywania. Tym niemniej nie mozna wykluczy¢, ze ostateczny ksztatt oraz okres obowigzywania tych rozwigzan moze sie istotnie
réznic¢ od przyjetych.

Utrata wartosci majatku wytwdrczego segmentu Energetyka Konwencjonalna

Ponizej przedstawiono wyniki przeprowadzonych testow dla CGU, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci:

- » Stwierdzona utrata ” -
Stan na dzier 30 czerwca 2015 Wartos¢ testowana wartosci Wartos¢ po odpisie

Jednostki wytworcze segmentu Energetyki Konwencjonalnej

Kompleks Betchatow 17.188 (3.136) 14.052
Kompleks Turéw 5.561 (5.116) 445
Elektrownia Opole 4.408 - 4.408
Elektrocieptownia Szczecin 516 - 516
Elektrocieptownia Bydgoszcz 417 (417) -
Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw 400 - 400
Elektrocieptownia Rzeszéw 300 - 300
Elektrocieptownia Gorzéw 296 - 296
Elektrocieptownia Kielce 157 (157) -
Elektrocieptownia Pomorzany 70 - 70

Elektrownia Dolna Odra - = -
Elektrocieptownia Zgierz - = R
Pozostate aktywa przypisane do segmentu 16 (16) -
RAZEM 29.329 (8.842) 20.487

Przedstawiona powyzej warto$¢ testowana to wartos¢ ksiegowa netto testowanych aktywdw na dzien bilansowy, pomniejszona
0 wartosc rezerwy na rekultywacje na ten dzien.

W wyniku przeprowadzonego testu Grupa Kapitafowa PGE stwierdzita utrate wartosci majgtku wytwdrczego w wysokosci 8.842 min PLN.
Dodatkowo, w ciggu okresu sprawozdawczego zakoriczonego 30 wrzesnia 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce o wartosci
90 min PLN. Odpis aktualizujgcy w tgcznej wysokosci 8.932 min PLN zostat ujety w pozycji kosztéw witasnych sprzedazy w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.
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Zmiany sytuacji rynkowej i otoczenia regulacyjnego opisane powyzej oznaczajg, ze pozycja konkurencyjna Grupy Kapitatowej PGE zostata
ostabiona. Przewidywane zmniejszenie marz w segmencie Energetyki Konwencjonalnej szczegdlnie dotyczy jednostek wykorzystujgcych
jako paliwo wegiel brunatny, ktore nie korzystajg z obnizenia cen wegla kamiennego. Dodatkowo elektrownie te, jako emitujgce wieksza
ilos¢ CO, na kazdg jednostke wyprodukowanej energii, w wiekszy sposob sg dotkniete przewidywanymi wzrostami cen uprawnien do
emisji.

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegdlnych jednostek wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ uzytkowa wycenianych aktywow
majg przede wszystkim zmiany ceny energii elektrycznej, ceny uprawnien do emisji CO,, sredniowazony koszt kapitatu a takze zatozenie
dotyczace wprowadzenia w Polsce tzw. rynku mocy. W mniejszym stopniu na wartos$¢ uzytkowg wptywa zmiana kosztu zakupu wegla
kamiennego.

Ponizej przedstawiono szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow segmentu Energetyki Konwencjonalnej na dzien
30 czerwca 2015 roku na zmiane kluczowych zatozen.

Wplyw na odpis aktualizujacy
w miliardach PLN

Parametr Zmiana
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
+1% - 1,0
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 1,1 -
+0,5p.p. 1,4 _
Zmiana WACC oP
-0,5p.p. - 0,9
+1% 04 -
Zmiana ceny uprawnien do emisji CO, w catym okresie prognozy 1% 04
“1% R ,
Zatozenie dotyczace tzw. rynku moc brak rynku mocy po 5,2 -
tyczace tzw. v 2023 roku '

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Zmiana raportowania segmentéw dziatalnosci
Majac na uwadze poprawe przejrzystosci raportowania dziafalnosci operacyjnej spotek w poszczegdlnych segmentach od 2015 roku
dokonane zostaty nastepujace zmiany w ich strukturze:

®  Potgczono dotychczasowy segment Obrotu Hurtowego z segmentem Sprzedazy Detalicznej, tworzac segment Obrotu.
Woprowadzenie tej zmiany pozwoli na wyeliminowanie przeptywéw miedzy dotychczasowymi segmentami, pozwalajace na czytelniejszg
prezentacje i skuteczniejsza ocene wynikow osigganych przez GK PGE.

®  Przeniesiono spdtke ENESTAS. A. z segmentu Pozostatej Dziatalnosci do segmentu Obrotu.
Wprowadzenie tej zmiany pozwoli na prezentacje wynikdw operacyjnych wspomnianej wyzej spotki zgodnie z charakterem jej aktywnosci
zapewniajac bardziej spdjny obraz dziatalnosci Grupy PGE w segmencie Obrotu.

®  Przeniesiono spotki realizujgce dziatalnos¢ na rzecz segmentu Energetyki Konwencjonalnej z segmentu Pozostatej Dziatalnosci do
segmentu Energetyki Konwencjonalnej
Powyzsza zmiana zapewnia wiekszg poréwnywalno$¢ miedzyokresowg segmentu poprzez wyeliminowanie zmiennosci w rozliczaniu
dziatalnosci ustugowej Swiadczonej przez spétki o charakterze pomocniczym. Wiaczone do segmentu Energetyki Konwencjonalnej spotki
prowadzg nastepujacg dziatalnos¢:

e roboty budowlane, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzgdzen energetycznych;
e  petnienie funkcji inwestora zastepczego przy realizacji projektdw inwestycyjnych;
e wykonywanie kompleksowych badan diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn i urzadzen elektroenergetycznych;
e zagospodarowywanie produktéw ubocznych spalania wegla, opracowywanie i wdrazanie technologii ich
wykorzystywania;
e rekultywacja terenéw zdegradowanych.
Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Zmiana zasad wyceny i ujecia rezerw rekultywacyjnych w kopalniach odkrywkowych

Poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, Grupa Kapitatowa PGE zdecydowata o zmianie zasad
rozpoznawania rezerwy rekultywacyjnej w kopalniach odkrywkowych. Wedtug poprzednich zasad wysokos¢ rezerwy odpowiadata
przewidywanemu kosztowi przysztej rekultywacji, zdyskontowanemu do wartosci biezgcych, w proporcji odpowiadajacej stosunkowi
wydobytego wegla do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze ztoza w catym okresie eksploatacji. Kosztem okresu byt przyrost
rezerwy wynikajacy z eksploatacji ztoza oraz odwrdcenie dyskonta. Wszelkie zmiany zatozen byty ujmowane w wyniku okresu.

Wedtug nowych zasad rozpoznawania rezerwy rekultywacyjnej przyszte koszty rekultywacji wyrobisk korncowych zostajg podzielone:
B na czesc¢ odpowiadajgcy kubaturze wyrobiska, w ktorej byt wegiel,
®  na czesc¢ odpowiadajgcy kubaturze wyrobiska, w ktdrej byt nadktad.

Cze$¢ przypadajgca na wegiel jest rozpoznawana analogicznie do dotychczasowych zasad, tj. metoda naturalng opartg na ilosci
eksploatowanego wegla. Z kolei cze$¢ przypadajaca na nadktad jest ujmowana w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i nastepnie
amortyzowana. Zmiany zatozen przyjetych do oszacowania rezerwy sg odnoszone w wynik okresu (w zakresie, w jakim dotyczy czesci
weglowej) oraz do wartosci aktywdw (w zakresie, w jakim dotyczy czesci nadktadowej), z zastrzezeniem ze kwota odjeta od ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywoéw nie moze by¢ wyzsza od jego wartosci ksiegowej.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE zmieniona polityka rachunkowosci przedstawia bardziej rzetelnie sytuacje majatkows i finansowg Grupy
w zakresie wydobycia wegla z kopalni odkrywkowych oraz w lepszy sposéb aplikuje MSSF. Ponadto zaktualizowane zasady zmniejszajg
zmiennos$¢ wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE na skutek zatozert makroekonomicznych.

Zmiana prezentacyjna ujmowania odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne

oraz wartos¢ firmy

Przepisy MSSF UE nie wskazujg jednoznacznie, w jakich pozycjach rachunku zyskéw i strat nalezy ujmowac odpisy z tytutu utraty wartosci,
tym samym sposob ich ujecia zalezy od wybranej polityki rachunkowosci. W praktyce mozna zaobserwowac rézne podejscie, tym niemniej
zarowno wsrdd jednostek stosujgcych MSSF UE, jak i wsrdd firm audytorskich, najczesciej preferowanym rozwigzaniem jest ujmowanie
odpiséw aktualizujgcych w ramach kosztéw rodzajowych (jako czesé kosztéw amortyzacji lub w osobnej pozycji). Tym samym utworzenie
lub rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych nie wptywa na raportowany zysk EBITDA.

Zgodnie z poprzednio stosowang politykg rachunkowosci Grupa Kapitatowa PGE ujmowata odpisy z tytutu aktualizacji wartosci rzeczowych
aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz wartosci firmy w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa PGE zmienita polityke
rachunkowosci w ten sposob, iz utworzenie lub rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz wartosci firmy sg ujmowane w kosztach rodzajowych. Zdaniem kierownictwa Spoétki zmieniona polityka
rachunkowosci w lepszy sposdb aplikuje MSSF UE oraz zapewnia wiekszg przejrzystosé i poréwnywalnosé sprawozdan z innymi
jednostkami.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitalowa PGE przeksztafcita dane prezentowane w poréwnywalnych sprawozdaniach z sytuacji
finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych. Przeksztatcenie zostato przedstawione
w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajacych do
niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony Zmiana ujecia Zmiana ujecia Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2014 rezerwy odpiséw 30 wrzesnia 2014

dane publikowane rekultywacyjnej aktualizujacych dane przeksztatcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 20.857 - 20.857
Koszt wtasny sprzedazy (15.605) 17 (81) (15.669)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5.252 17 (81) 5.188
Pozostate przychody operacyjne 1.374 - (3) 1.371
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.127) - (1.127)
Koszty ogdlnego zarzadu (558) - (558)
Pozostate koszty operacyjne (886) 391 84 (4112)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 4.055 408 - 4.463
Przychody finansowe 288 - 288
Koszty finansowe (728) (18) (746)
ZYSK BRUTTO 3.615 390 - 4.005
Podatek dochodowy (715) (74) (789)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2.900 316 - 3.216
INNE CAtKOWITE DOCHODY (88) - (88)
CALKOWITE DOCHODY 2.812 316 - 3.128
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.884 315 - 3.199
— udziatowcéw niekontrolujacych 16 1 - 17
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.796 315 - 3.111
— udziatowcéw niekontrolujacych 16 1 - 17
ZYSK NA JEDNA AKCIE (W ZEOTYCH) 1,54 0,17 1,71
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Stan na dzien Zmiana uiecia reze Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 rekul e a 'nerwy 30 wrzesnia 2014

dane publikowane tywacyjnej dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 47.101 976 48.077
AKTYWA TRWALE tACZNIE 49.592 976 50.568
SUMA AKTYWOW 62.939 976 63.915
KAPITAL WEASNY, w tym:
Zyski zatrzymane 16.253 473 16.726
Kapitat wiasny przypisany udziatom niekontrolujgcym 131 3 134
KAPITAL WEASNY OGOLEM 44.267 476 44.743
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Rezerwy dtugoterminowe 5.213 388 5.601
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.898 112 2.010
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12.814 500 13.314
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 62.939 976 63.915

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Zmiana wyceny reze Okres zakoriczony

30 wrzeénia 2014 rekl:’;'tyyway o 30 wrzesnia 2014

dane publikowane vinej dane przeksztatcone
Zysk brutto 3.615 390 4.005
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2.332 18 2.350
Zmiana stanu rezerw 74 (408) (334)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI
OPERACYINE! 4.433 - 4.433
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4. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapaséw, instrumentdw pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach, dla
ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym
i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Stan na dzieni 30 wrzesnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Uprawnienia do emisji CO, 476 - 409 -
Zapasy 476 - 409 -
Forward walutowy - 23 - 11
Wycena transakcji CCIRS - 41 - -
Aktywa finansowe - 64 - 11
Forward walutowy - 1 - -
Wycena transakcji CCIRS - - - 8
Wycena transakgji IRS - 64 - 72
Forward towarowy - 83 - 37
Zobowigzania finansowe - 148 - 117

Warto$¢ ksiegowa zapasow na dzien sprawozdawczy wynosi 2.716 min PLN. Pozycja ta zawiera uprawnienia do emisji CO, przeznaczone
do odsprzedazy wyceniane w wartosci godziwej na 476 min PLN, wykazywane w powyzszej tabeli. Wycena forwardéw towarowych,
walutowych oraz swap wykazywana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywdéw lub zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej.
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B. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalnos¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim koncesji na:
wytwarzanie, obrot i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze zt67, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasaja w latach 2020-2038.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane sg
odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotow. W przypadku prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujgcej
stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gornicze.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezacy oraz poréwnywalny okres sprawozdawczy
zgodnie z MISSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii w elektrowniach
oraz elektrocieptowniach a takze dziatalnos¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

= Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet
odnawialnych.

®  Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz prawami
majatkowymi wynikajgcymi ze swiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz
Swiadczenie ustug odbiorcom koricowym.

®  Dystrybucja obejmuje zarzgdzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktow
i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgcg inne wyroby i obstugujgcg inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentdw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie A.1.4 niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa
Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje dotyczace dziatalnosci operacyjnej miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty
one podmiotdw niepowigzanych —na warunkach rynkowych.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentow dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim uwage na
osiggany wynik EBITDA.

Sezonowos$¢ segmentow dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz majg wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesyfania, a tym samym wptywajg na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od temperatury powietrza i dtugosci dnia. Co
do zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krétsze dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, podczas gdy
wyzsze temperatury powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniaja sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne s3g
wsrod wybranych grup odbiorcow koricowych. Efekty sezonowosci sa w szczegdlnosci bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz
dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wigksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW BRANZOWYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU

|

(onwencionaina Oimawiaig Obrst Dystrybuga owosatn ___ konsoldagine Recem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 9.074 508 9.861 1.392 319 4 21.158
Sprzedaz miedzy segmentami 404 38 1.209 3.086 193 (4.930) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 9.478 546 11.070 4.478 512 (4.926) 21.158
Koszt wtasny sprzedazy 15.482 391 9.566 3.171 451 (4.481) 24.580
EBIT *) (6.471) 105 405 1.069 (25) 55 (4.862)
Przychody (koszty) finansowe netto (110)
(STRATA) BRUTTO (4.972)
Podatek dochodowy 942
oz s
Amortyzacja oraz odpisy 10.057 173 18 778 83 (33) 11.076
EBITDA *¥*) 3.586 278 423 1.847 58 22 6.214
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
fﬁm :tga”\:/einlf;jg"v"*qcze”iem naleznosciz 28.587 4522 2.606 15.690 881 (1.122) 51.164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 256 66 1.766 360 113 (786) 1.775
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 8
Aktywa nieprzypisane 6.910
AKTYWA, RAZEM 59.857
fgsgv"\‘,’i':::z'j ;ﬁ:ﬁ%”;;‘tzv‘c’fuﬁz‘;n'em 8.153 321 3.834 1.925 186 (640) 13.779
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 563 35 624 194 58 (719) 755
Zobowigzania nieprzypisane 5.769
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 20.303
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 4.014 565 22 1.138 141 (43) 5.837
(ﬁ)::rlss\(/)\i/kyt:; Iii:ij'jjicnea:saorxjcéhakwvvéw ek @ (10) 15 (1) - 8.936
Pozostate koszty niepieniezne ***) 578 (1) 759 50 14 - 1.400

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce odniesione w wynik finansowy

***) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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INFORMACIJE DOTYCZACE SEGMENTOW BRANZOWYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2014 ROKU

dane przeksztafcone Ko:\r:v‘::;tg::lna ;:ﬁ;g\;itz:;z Obrét Dystrybucja T;if:;:c konlzzlrizl;tcyyjne Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 9.353 576 9.176 1.192 547 13 20.857
Sprzedaz miedzy segmentami 214 17 1.310 3.061 771 (5.373)
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 9.567 593 10.486 4.253 1.318 (5.360) 20.857
Koszt wtasny sprzedazy 6.872 378 9.176 3.070 1.128 (4.955) 15.669
EBIT *) 3.011 164 187 1.035 22 44 4.463
Przychody (koszty) finansowe netto (458)
ZYSK BRUTTO 4.005
Podatek dochodowy (789)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 3.216
Amortyzacja oraz odpisy 1.360 160 13 754 94 (32) 2.350
EBITDA **) 4.371 324 200 1.789 116 13 6.813
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
fﬁmz ;:tga':veinjzjg""yhcze”iem naleznosciz 33.871 3.781 1.779 14.853 1.100 (748) 54.636
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 144 68 1.632 344 271 (805) 1.654
Udziaty w jednostce stowarzyszonej 9
Aktywa nieprzypisane 7.616
AKTYWA, RAZEM 63.915
fgsgv"\‘,’gzz::': ;ﬁﬂ%”:;:m’ziz?iem 7.495 213 1.863 1.630 299 (139) 11.361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 489 97 642 165 143 (722) 814
Zobowigzania nieprzypisane 6.997
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 19.172
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 2.797 242 10 770 106 (66) 3.859
Ci e ol oy m 0 ; e -
Pozostate koszty niepienigzne ***) 455 14 835 15 34 56 1.409

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce odniesione w wynik finansowy

**%) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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2. Przychody i koszty
2.1 Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakoriczony zakoriczony zakoniczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw bez wytqczenia akcyzy 6.779 20.702 6.473 19.538
Podatek akcyzowy (131) (378) (134) (401)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw, w tym: 6.648 20.324 6.339 19.137
Sprzedaz energii elektrycznej 4.844 14.372 4.537 13.414
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.395 4.208 1.320 3.995
Sprzedaz ciepta 90 492 84 451
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 56 384 136 499
Regulacyjne ustugi systemowe 117 361 95 310
Przychody ze sprzedazy gazu 35 171 - -
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 111 336 167 468
Przychody ze sprzedazy ustug 124 391 118 366
Przychody z tytutu rekompensat KDT 142 443 192 1.354
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 6.914 21.158 6.649 20.857

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z uzyskania wyzszej Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz ze zwiekszenia wolumenu
sprzedazy na rynku hurtowym.

Kwestia przychodoéw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie B.15.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2 Koszty w uktfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy

zakoriczony* zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrze$nia 2015 dzgev;r:::;s i;;fgz:e

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja 687 2.296 760 2.254
Odpisy aktualizujgce 41 8.932 43 96
Zuzycie materiatéw i energii 709 2.355 684 2214
Ustugi obce 623 1.819 626 1.815
Podatki i optaty 720 2.176 731 2.161
Koszty Swiadczen pracowniczych 1.019 3.173 1.057 3.359
Pozostate koszty rodzajowe 78 205 80 209
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 3.877 20.956 3.981 12.108
Zmiana stanu produktéw - (44) 6 (21)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki (380) (1.061) (318) (962)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (322) (1.054) (383) (1.127)
Koszty ogdlnego zarzadu (181) (583) (192) (558)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.129 6.366 2.048 6.229
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 5.123 24.580 5.142 15.669

*W celu prawidtowej prezentacji danych za okres 3 miesiecy 2015 roku, dokanano reklasyfikacji pozycji prezentowanych w sprawozdaniu
za okres pierwszego potrocza 2015 roku: o kwote 41 min PLN zostaty powiekszone koszty zuzycia materiatéw i energii i pomniejszona
wartosc sprzedanych towardw i materiatow.
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23 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji oraz odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Amortyzacja Odpisy aktualizujace
Okres zakoriczony Rzeczowe . . L. .
30 wrzeénia 2015 aktywa ) Wartos‘,q r\fleruchom‘osu RAZEM Rzeczowe ) Warto?u RAZEM
trwale niematerialne inwestycyjne aktywatrwate  niematerialne
Koszt wtasny sprzedazy 2.040 50 1 2.091 8.917 15 8.932
Koszty sprzedazy i dystrybucji 16 3 - 19 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 27 7 - 34 - - -
RAZEM KOSZTY AMORTYZACJI
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2.083 60 1 2.144 8.917 15 8.932
ODNIESIONE W WYNIK FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw 13 - - 13 - - -
Koszt wytworzen!a SW|ad<?zen na 139 ) ) 139 ) ) )
wtasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY AMORTYZACJI
o 2.235 60 1 2.296 8.917 15 8.932

ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakoriczony Okres za!( o'ﬁczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
dane przeksztatcone

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Efekt zmiany wyceny rezerwy rekultywacyjnej 193 -
Kary, grzywny, odszkodowania 51 76
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 24 38
Rozwigzanie pozostatych rezerw 19 841
Dotacje 19 83
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 14 14
Nadwyzki / ujawnienia aktywow 11 8
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 8 6
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne otrzymane nieodptatnie 6 5
Korekta przychoddw z tyt. rekompensat KDT - 246
Pozostate 62 54
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE OGOLEM 407 1371

Zmiana wyceny rezerw rekultywacyjnych dotyczy w wiekszosci kopalni odkrywkowych i zostata opisana w nocie B.11.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W okresie poréwnywalnym przychody z tytutu rozwigzania rezerw dotyczg gtdwnie rozwigzania utworzonej w 2013 roku rezerwy na
zakup uprawnien do emisji CO, w wysokosci 751 mIn PLN w segmencie Energetyka Konwencjonalna.
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Okres zakoriczony Okres za!( ctnczony
L . 30 wrzesnia 2014
30 wrzesnia 2015
dane przeksztatcone

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Utworzenie pozostatych rezerw 46 31
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 45 57
Likwidacja szkod/ usuwanie awarii 30 33
Likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych/wartosci niematerialnych 20 13
Przekazane darowizny 15 5
Koszty postepowania sagdowego 7 9
Odszkodowania 6 6
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow 4 -
Efekt zmiany wyceny rezerwy rekultywacyjnej - 211
Pozostate 37 46
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE OGOLEM 210 411
25 Przychody i koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 1 3
Odsetki 83 172
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 33 29
Zysk ze zbycia inwestycji 15 -
Dodatnie réznice kursowe - 62
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 132 266
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

Rozwigzanie rezerw 1 21
Pozostate 1 1
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2 22
PRZYCHODY FINANSOWE OGOLEM 134 288

Aktualizacja wartosci instrumentdéw finansowych dotyczy gtéwnie transakcji zwigzanych z rynkiem uprawnien do emisji dwutlenku wegla.

., Okres zakoriczony
Okres zakoriczony L.
P 30 wrzesnia 2014
30 wrzesnia 2015
dane przeksztatcone
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 87 80
Aktualizacja wartosci - 52
Odpis aktualizujacy 3 387
Ujemne rdznice kursowe 33 84
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 123 603
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 119 141
Pozostate 2 2
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 121 143
KOSZTY FINANSOWE OGOLEM 244 746
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Koszt odsetkowy (efekt zwijania dyskonta) od pozycji niefinansowych dotyczy w gtéwnej mierze rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na

Swiadczenia pracownicze.

W okresie porownywalnym w pozycji odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci Grupa ujmuje gtownie koszt z tytutu szacowanej utraty
wartosci obligacji wyemitowanych przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A.

3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrze$nia 2015 30 wrzesnia 2014
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Zawigzanie odpisu 8.917 84
Rozwigzanie odpisu o 3
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Zawigzanie odpisu 15 -
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Zawigzanie odpisu 36 17
Rozwigzanie odpisu 33 9

W pierwszym pétroczu 2015 roku Grupa przeprowadzita testy dotyczace utraty wartosci aktywdw trwatych co skutkowato utworzeniem
odpisoéw aktualizujgcych w tgcznej wartosci 8.842 min PLN. Szczegdtowy opis dotyczacy przeprowadzonych testéw zamieszczono w nocie
A.2.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

4. Podatek dochodowy
4.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

. Okres zakonczony
Okres zakoriczony L.
P 30 wrzesnia 2014
30 wrzesnia 2015
dane przeksztatcone
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 553 545
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 4 17
Odroczony podatek dochodowy (1.499) 227
OBCIA2ENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (942) 789
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH
Od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 13 (11)
Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 27 (10)
OBCIA2ENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH 40 (21)

Istotna zmiana podatku odroczonego przedstawiona w okresie zakoriczonym 30 wrzes$nia 2015 roku jest zwigzana z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.
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4.2 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzer 3:?:::;:2;324
SV dane przeksztatcone*

ELEMENTY AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 2.186 505
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 56 35
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowg zobowigzan finansowych 68 64
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa zapasow 25 27
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 213 161
Rezerwy na rekultywacje 507 598
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, 105 129
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 592 631
Pozostate rezerwy 220 176
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 220 221
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytgczeniowe 145 149
Pozostate 13 15
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 4.350 2,711
ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 3.183 2.999
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 14 6
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa praw majatkowych 89 83
pochodzenia energii

Uprawnienia do emisji CO, 272 310
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 662 672
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 170 144
Doszacowanie przychoddw 189 185
Pozostate 23 19
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 4.602 4.418

PO SKOMPENSOWANIU AKTYWA | REZERWY W POSZCZEGOLNYCH SPOtKACH PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 409 383
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (661) (2.090)

*przeksztatcenie danych poréwnawczych obejmowato reklasyfikacje wartosci pomiedzy wybranymi pozycjami

4.3 Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe s3 okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz
bezzwrotne swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panistwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddéw (podatek dochodowy od
0s6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od $rodkéw transportowych). Nie mozna pomingé innych opfat i wptat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi —
podatki. Wsrdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2015 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi sa objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisdw podatkowych, stopien ich skomplikowania, wysokie potencjalne
kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz skarbowych.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem
kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktdrym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,,PGK PGE 2015”, dla ktérej PGE
S.A. jest spotka reprezentujacg. W sktad PGK PGE 2015 oprdcz Spotki wehodzg PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE
Dystrybucja S.A., PGE Obrot S.A., PGE Energia Odnawialna S.A., PGE Energia Natury S.A., PGE Dom Maklerski S.A., PGE Systemy S.A., ELBIS
sp. z 0.0., ELBEST sp. z 0.0., ELTUR-SERWIS sp. z 0.0., Betrans sp. z 0.0., MegaSerwis sp. z 0.0., MEGAZEC sp. z 0.0., BESTGUM POLSKA sp. z
0.0., ,ELMEN" sp. z 0.0., ,TOP SERWIS” sp. z 0.0., PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z 0.0., ELBEST Security sp. z 0.0. oraz trzynascie
spotek o nazwach PGE Inwest 2, 4,...,15, nie prowadzgcych w momencie podpisania umowy dziatalnosci operacyjnej. Umowa dotyczy
okresu po dniu 1 stycznia 2015 roku.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowa jako odrebnego podatnika podatku
dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spotki wchodzgce w sktad PGK PGE 2015 tracg odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT
a podmiotowos¢ te zyskuje PGK PGE 2015 jako cato$¢. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 bedzie dochdd ustalony od
facznego dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spotek tworzacych grupe nad suma ich strat. Odrebnos¢
podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie nalezy jej utozsamiac z odrebng
podmiotowoscig prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkdw, w szczegdlnosci kazda ze spdtek tworzacych PGK PGE
2015 jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego
od oséb fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami gdy dana spodtka nalezgca do podatkowej grupy kapitatowej wykazuje zysk podatkowy, przekazuje
odpowiednig kwote podatku dochodowego do PGE S.A., ktdra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spétka reprezentujgca. Z kolei gdy
spotka nalezaca do PGK PGE 2015 poniesie strate podatkowa to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spotce reprezentujacej, czyli
PGE S.A. Oznacza to réwniez, ze w przypadku korekt rozliczer podatkowych spétek ponoszacych strate podatkowg, zmiana taka wptywa
bezposrednio na wyniki finansowe PGE S.A.

Przeptywy pomiedzy spdtkami nalezgcymi do PGK PGE 2015 sg realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajgcych wptate zaliczek
na podatek dochodowy. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spétkami nalezgcymi do PGK nastepuje po ztozeniu przez spétke reprezentujaca
deklaracji rocznej.

Spotki tworzace podatkowg grupe kapitatowg musza spetni¢ szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spdtki dominujacej w kapitatach spotek tworzacych PGK na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3%
(liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych
wymogdéw bedzie oznacza¢ rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania
kazda ze spdtek wchodzacych w skfad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Podatek od nieruchomosci

Majac na uwadze toczace sie spory Grupa Kapitatowa PGE utworzyta na dzien sprawozdawczy rezerwy na podatek od nieruchomosci
w wysokosci 149 min PLN. Rezerwy te w wiekszosci dotycza postepowan podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci
w wybranych elektrowniach. Spér toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania i dotyczy gtéwnie rozstrzygniecia, czy instalacje
w budynkach oraz wolno stojgce urzadzenia techniczne podlegaja odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. Postepowania
podatkowe znajduja sie obecnie na réznych szczeblach organdw podatkowych, tj. przed organami pierwszej instancji (wdjt, burmistrz),
przed samorzadowymi kolegiami odwotawczymi oraz przed sadami administracyjnymi.

5. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci
5.837 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna (4.014 min PLN) oraz segment
Dystrybucja (1.138 miIn PLN). Gtéwne pozycje naktadéw stanowity: budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (1.744 min PLN) oraz
kompleksowa rekonstrukcja i modernizacja blokéw 7 - 12 w Elektrowni Betchatéw (578 min PLN).
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Budowa blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole o fgcznej mocy 1800 MW rozpoczeta sie w styczniu 2014 roku a jej zakoriczenie planowane jest
na lipiec 2018 roku (blok nr 5) oraz na marzec 2019 roku (blok nr 6). Obecnie kontynuowane sg prace fundamentalne w obrebie kottowni
i maszynowni obu blokéw, ponadto wznoszony jest ptaszcz chtodni kominowej bloku nr 5 oraz prowadzone prace ziemne i zelbetonowe
w obrebie chtodni kominowej bloku nr 6 i innych obiektéw pomocniczych. Catkowita warto$¢ naktadéw poniesionych przy realizacji tej
inwestycji do dnia 30 wrzesnia 2015 roku to 2.516 min PLN.

W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

6. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Kapitalowa PGE zobowigzata sie ponies¢ nakfady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
14.803 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtéwnie na budowe nowych blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup
maszyn i urzadzen. Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

®  Energetyka Konwencjonalna, Oddziat Elektrownia Opole — budowa blokéw nr 5 i 6 — okoto 6.553 min PLN,

= Energetyka Konwencjonalna, Oddziat Elektrownia Turéw — kontrakt na budowe nowego bloku energetycznego — okoto
3.224 min PLN,

= Energetyka Konwencjonalna Oddziat Elektrownia Betchatow — rekonstrukcja i modernizacja blokéw — okoto 860 min PLN,

®  Dystrybucja —zobowigzania inwestycyjne zwigzane z majatkiem sieciowym w tacznej wysokosci okoto 914 min PLN,

B PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym z budowa pierwszej
polskiej elektrowni jadrowej — okoto 1.310 min PLN (z czego 205 min PLN jest zakresem podstawowym a pozostata kwota
umowy stanowi zakres opcjonalny).

7. Uprawnienia do emisji CO, na potrzeby wiasne

Jednostki wytwdrcze nalezgce do Grupy Kapitafowej PGE utrzymujg instalacje, ktére sa objete postanowieniami ustawy z dnia
12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazdéw cieplarnianych. Poczawszy od 2013 roku bezwarunkowo
przyznawana jest tylko czes¢ uprawnien emisyjnych na produkcje ciepta, natomiast na produkcje energii elektrycznej co do zasady brak
jest bezptatnych EUA. Jedynie na mocy art. 10c) Dyrektywy 2003/87/WE ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdlnocie mozliwa jest derogacja w zakresie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych, pod warunkiem realizacji
zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI). Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawnien do emisji CO, na
pokrycie produkcji energii elektrycznej jest coroczne przedstawienie sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadart wymienionych
w KPI.

We wrzesniu 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta wymagane sprawozdania z realizacji inwestycji. W kwietniu 2015 roku jednostki
z Grupy Kapitatowej PGE otrzymaty nieodpfatnie uprawnienia do emisji CO, w ilosci okoto 29 min ton dla jednostek wytwarzajacych
energie elektryczng oraz okoto 1 min ton dla instalacji innych niz wytwarzajgce energie elektryczna.

We wrzesniu 2015 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji.

EUA CER/ERU Razem

llo$é (min Mg) Warto$é llo$é (min Mg) Wartosé wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 68 1.552 - - 1.552
Zakup 13 423 - - 423
Przyznane nieodptatnie 30 - - - -
Umorzenie (59) (681) - - (681)
STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 52 1.294 - - 1.294
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EUA CER/ERU Razem
lloé¢ (min Mg) Wartosé llo$¢ (min Mg) Wartoéé wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 59 1.404 - - 1.404
Zakup 33 829 3 2 831
Przyznane nieodptatnie 34 - - - -
Umorzenie (61) (683) - - (683)
Pozostate zmiany 3 2 (3) (2) -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 68 1.552 - - 1.552

8. Pozostate aktywa dtugo- i krétkoterminowe

8.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzier

Stan na dzien

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.273 1.193
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 33 35
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.306 1.228

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtéwnie projektdw inwestycyjnych prowadzonych w segmencie Energetyka

Konwencjonalna.

8.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 5 10
Ustugi informatyczne 8 8
Rozliczenie w czasie kosztéw ustugi dystrybucyjnej 15 13
Opfaty, prowizje agencyjne 22 20
Opfaty za uzytkowanie gornicze 6 -
Optaty za wytgczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 19 4
Pozostate koszty rozliczane w czasie 27 28
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Doszacowanie sprzedazy 559 618
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 290 261
Naleznosci z tytutu akcyzy 68 29
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 13
Pozostate aktywa krétkoterminowe 66 8
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.094 1.012

Doszacowanie sprzedazy obejmuje szacunek sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na urzgdzeniach pomiarowych na dzien

sprawozdawczy.
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0. Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

9.1 Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Stan na dzieri 30 wrzes$nia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Lokaty i depozyty - 124 - 27
Rekompensaty z tytutu KDT - 1.005 - 968
Kaucje i wadia 1 46 - 38
Zabezpieczenie — rynek bilansujacy - - - 49
Fundusz gwarancyjny — Dom Maklerski - 68 67
Pozostate naleznosci finansowe 13 36 13 31

RAZEM POZYCZKI | NALEZNOSCI FINANSOWE,
Z WYLACZENIEM NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG - 1.775 - 1.729

14 1.279 13 1.180

9.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, w wiekszosci od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w banku i kasie 1.375 1.701
Lokaty typu overnight 479 164
Lokaty krétkoterminowe 3.230 4.417
RAZEM 5.084 6.282
Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dzier sprawozdawczy (1) (5)
Réinice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach (1) (8)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywéw 5.082 6.269
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 472 368
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 8.853 3.064
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 2.250 1916

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoici dysponowania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
dotycza w gtéwnej mierze Srodkéw stanowiacych zabezpieczenie rozliczen jednostek Grupy Kapitatowej PGE z Izbg Rozliczeniowg Gietd
Towarowych S.A.

9.3 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Stan na dzier Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)
Forward walutowy 23 11
Wycena transakcji CCIRS 41 -
RAZEM 64 11

Forward walutowy
W kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej Grupa Kapitalowa wykazuje instrumenty finansowe zwigzane
z handlem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
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Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy
sptaty kapitatu i odsetek oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej
w EUR a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes$¢ transakcji
CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
zostat przedstawiony w nocie nr B.10.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

10. Kapitaty wilasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdéw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Grupy. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony przysztych
inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwdéj Grupy.

10.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzieri Stan na dzieri
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
llos¢ akeji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.838
llos¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSE AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone. W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze i wysokosci kapitatu
podstawowego.

Pon