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Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,,Spotka”
lub ,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci majg charakter
szacunkowy i mogg ulec zmianie. Sprawozdanie finansowe Grupy
PGE jest nadal w trakcie przygotowywania. Publikacja raportu
skonsolidowanego za 2020 r. nastgpi 23 marca 2021 r.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE.
Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy
zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych Spofki,
ani spotek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna czeé¢ niniejszej
prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania nie powinien tworzyé
podstawy, ani by¢ wigzany z jakakolwiek decyzjg inwestycyjng,
kontraktem czy zobowigzaniem.



¥ Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe
(rwhl kw200l vkw.209] e | 2020 | 2019 | o

Produkcja energii el. netto, wg

paliw: 15,29 14,88 3% 58,14 58,32 0%
wegiel brunatny 7,34 7,38 -1% 29,79 32,20 -7%
wegiel kamienny, w tym: 5,61 5,40 4% 20,21 18,94 7%
Energetyka Konwencjonalna 4,53 4,21 8% 16,70 15,18 10%
w tym Opole 5/6 2,16 1,37 58% 7,39 3,31 123%
Cieptownictwo 1,08 1,19 -9% 3,51 3,76 -7%
gaz ziemny 1,43 1,37 4% 5,05 4,49 12%
el. szczytowo pompowe 0,26 0,20 30% 0,76 0,65 17%
woda 0,08 0,05 60% 0,41 0,37 11%
wiatr 0,44 0,36 22% 1,49 1,27 17%
biomasa 0,12 0,11 9% 0,39 0,36 8%
odpady komunalne 0,01 0,01 0% 0,04 0,04 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 17,04 16,31 4% 48,58 48,76 0%
w tym Energetyka
Konwencjonalna 1,74 1,59 9% 4,85 4,94 -2%
Sprzedaz energii el. do
odbiorcow finalnych 10,71 11,23 -5% 41,17 44,01 -6%
Dystrybucja energii el. 9,40 9,26 2% 35,67 36,38 -2%

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

| [PLN/MWh]  |IVkw.2020|IVkw.2019] r/r | 2020 | 2019 | r/r |
segment Energetyka
Konwencjonalna (EK) 286,42 250,59 14% 286,18 246,08 16%
segment Cieptownictwo 255,54 253,44 1% 250,09 254,17 2%

Ogotem (EK i Cieptownictwo) 281,62 251,01 12% 281,24 246,99 14%



¥ Szacunek kluczowych danych finansowych
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EBITDA GK PGE, w tym: 1615 1069 51% 5966 7141 -16%
Energetyka Konwencjonalna 467 115 306% 1725 2 880 -40%
Cieptownictwo 339 321 6% 947 1186 -20%
Energetyka Odnawialna 186 107 74% 597 517 15%
Dystrybucja 568 496 15% 2306 2 306 0%
Obrot* 158 -252 - 644 280 130%
Pozostate + korekty konsolidacyjne -103 282 - -253 -28 -
Zdarzenia jednorazowe, w tym: 122 -635 -218 504

Przychody z rekompensat KDT -10 6 31 -8

Zmiana rezerwy rekultywacyjnej 128 -589 -306 -835

Zmiana rezerwy aktuarialnej 4 -63 -36 -99

Rozwigzanie rezerwy na ryzyko zwrotu
réwnowartosci otrzymanych uprawnien 0 0 121 0
do emisji CO2 w ZEDO

Dodatkowy przydziat uprawnien do emisji

EUA 0 11 0 1446
Program Dobrowolnych Odejs¢ 0 0 -28 0
EBITDA powtarzalna 1493 1704 -12% 6184 6 637 -7%

* Wedtug standardow sprawozdawczosci finansowej (MSR 37) segment Obrét rozpoznat w latach 2018 i 2019 rezerwe na tzw. umowy
rodzgce obcigzenia, zwigzang ze skutkami tzw. ustawy o cenach energii elektrycznej (2018) oraz zwigzang z zatwierdzeniem Taryfy G na
2020 r. (2019). Jednoczesnie Grupa PGE dokonata odpowiedniej korekty na wyniku skonsolidowanym, odwracajagc wyzej wymienione
rezerwy.



¥ Szacunkowy CAPEX, dtug netto i zysk na akcje
nrin——————Jwowamo o || o0 | s | i

Naktady inwestycyjne* 1727 2541 -32% 5 495 7 009 -22%
Dtug netto (na koniec okresu) 8 557 -144
8413 (Il kw. 2020) (kw/kw) 8413 11 415 -3002

Skonsolidowany wynik netto dla

akcjonariuszy jednostki dominujacej °25 -6134 n/d 110 -3 961 n/d
Do wyniku netto skorygowanego o odpisy

Odpisy (brutto)** 110 -7 333 -948 -7 520

Odpisy (po opodatkowaniu)** 92 -5 940 -824 -6 091

Skonsolidowany wynik netto dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej 433 -194 n/d 934 2130 -56%
skorygowany o odpisy*

Zysk (strata) na akcje [PLN] 0,28 -3,28 n/d 0,06 2,12 n/d

Zysk (strata) na akcje [PLN] - bez odpiséw 0,23 -0,10 n/d 0,50 1,14 -56%

*naktady inwestycyjne oraz zwiekszenia na PDUA, **Odpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych, Praw do Uzytkowania Aktywow oraz
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.



¥ Komentarz — czynniki ksztattujace wynik okresu

Na dynamike wynikéw w ujeciu r/r wptynety przede wszystkim nastepujace czynniki:

EBITDA powtarzalna nizsza 0 12% r/r

+ Energetyka Konwencjonalna: srednia zrealizowana cena
energii wyzsza o 36 PLN/MWh, wyzsza produkcja ze wzgledu
na prace blokéw 5/6 w el. Opole, wyzsze przychody z RUS
(taczny efekt okoto 510 mIn PLN ).

+ Cieptownictwo: wyzsza cena i wolumen sprzedazy ciepfa,
spadek cen gazu ziemnego - fgczny efekt ok. 90 min PLN

+ Energetyka Odnawialna: wyzisze przychody ze sprzedazy
energii i praw majgtkowych (m.in. nowe farmy wiatrowe),
taczny efekt ok. 60 min PLN.

+ Koszty osobowe nizsze o ok. 110 min PLN
- Koszt emisji CO2 wyzszy o ok. 870 min PLN

- Koszty aktywowane IFRIC nizsze ok. 190 min PLN

EBITDA powtarzalna nizsza 0 7% r/r

+ Energetyka Konwencjonalna: $rednia zrealizowana cena
energii wyzsza o 40 PLN/MWh, wyzsze przychody z RUS,
(taczny efekt okoto 2,1 mld PLN).

+ Cieptownictwo: Wyisza cena sprzedazy ciepta, wyzsza
produkcja energii w elektrocieptowniach gazowych, spadek
cen gazu ziemnego ok. 350 min PLN

+ Obrot: wynik na obrocie uprawnieniami CO2 i prawami
majatkowymi, korekta przychodéw z tytutu rekompensat,
ustugi na rzecz segmentéw GK PGE) ok. 200 min PLN

= Koszt emisji CO2 wyzszy o ok. 2,8 mld PLN
= Koszty aktywowane IFRIC nizsze ok. 300 min PLN

= Woyisze koszty zuzycia wegla kamiennego w segmencie
Energetyki Konwencjonalnej ok. 100 min PLN ze wzgledu
na wyzszg produkcje w el. Opole.

EBITDA raportowana wyzsza o 51% r/r
Saldo zdarzen jednorazowych r/r +756 min PLN gtéwnie ze

wzgledu na zawigzanie rezerwy rekultywacyjnej oraz

aktuarialnej w okresie poréwnawczym (IV kw. 2019).

EBITDA raportowana nizsza o0 16% r/r

Negatywne saldo zdarzen jednorazowych r/r -723 min PLN
gtéwnie w wyniku braku dodatkowego przydziatu uprawnien
do emisji EUA przyznanych w 2019 r. (-1 446 min PLN) oraz
spadku salda rezerwy rekultywacyjnej (+529 min PLN).



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk, Szef IR Tel: (+48 22) 340 12 24
filip.osadczuk@gkpge.pl Kom: +48 695 501 370

f A Krzysztof Dragan Tel: (+48 22) 340 15 13
= krzysztof.dragan@gkpge.pl Kom: +48 601 334 290
Stanistaw Ozga, CFA Tel: (+48 22) 340 12 69

stanislaw.ozga@gkpge.pl Kom: +48 887 171 324
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