PLAN POLACZENIA
Spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

i
Spotki PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.
oraz

Spoéiki PGE Energia S.A.

26 stycznia 2010 roku
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WSTEP

Niniejszy plan potaczenia (,Plan Polgczenia”) zostal przygotowany i uzgodniony na
podstawie art. 498 i art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.) (,,KSH”) pomigdzy:

(M

2)
)

Spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, zwana dalej
»Spolka Przejmujacy”

a
Spotka PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z siedziba w Lodzi,

Spotka PGE Energia S.A. z siedziba w Lublinie,

zwanymi dalej (2) i (3),.Spotkami Przejmowanymi”.

Spotki wymienione powyzej sa dalej zwane tacznie ,,Spétkami”, a kazda z nich z osobna
»Spotka”.
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TYP, FIRMA I SIEDZIBA LACZACYCH SIE SPOLEK
Spotka Przejmujqca

Spotka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Mysiej 2, wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000059307, o kapitale zakladowym optaconym w catosci w
wysokosci  17.300.900.000 PLN, NIP 526-025-05-41, REGON 006227638,
(,»Spotka Przejmujgca”).

Spotki Przejmowane

Spotka PGE Goérnictwo i Energetyka S.A. z siedziba w Lodzi, przy ul. Pitsudskiego
12, wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000202169, o kapitale zaktadowym oplaconym w calosci w wysokosci
3.827.809.700 PLN, NIP 725-187-45-79, REGON 473237030,

Spotka PGE Energia S.A. z siedziba w Lublinie, przy ul. Garbarskiej 21 a, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000267235, o
kapitale zaktadowym optaconym w catosci w wysokosci 7.519.861.158 PLN, NIP
701-004-62-08, REGON 140751686,

tacznie zwane ,.Spétkami Przejmowanymi”, a kazda z nich z osobna »Spotka
Przejmowang”.

SPOSOB EACZENIA

Podstawa prawna polqczenia

Polaczenie Spotek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przen
cglego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca w zamian za akcle
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Spotki  Przejmujacej, ktére  zostang wydane  akcjonariuszom  Spélek
Przejmowanych z uwzglednieniem regulacji art. 514 KSH, tj. z wylaczeniem
Spotki Przejmujacej jako akcjonariusza Spotek Przejmowanych, ktéry nie bedzie
obejmowat akcji wilasnych w zamian za akcje Spotek Przejmowanych
(,»,Polaczenie”).

W wyniku Polaczenia  Spoétki Przejmowane zostang rozwiazane bez
przeprowadzenia likwidacji.

Uchwaly walnych zgromadzen Spétek

Zgodnie z art. 506 § 1 i § 4 KSH, Polaczenie Jest dokonywane na podstawie
uchwat walnych zgromadzen Spotek, obejmujacych:

(1) zgode na Plan Polaczenia oraz

(i)  zgode na proponowane zmiany statutu Spotki Przejmujacej, zwigzane z
Polaczeniem.

Projekty uchwal, o ktérych mowa powyzej stanowia odpowiednio Zatacznik nr 1
oraz Zatacznik nr 2 do Planu Polaczenia.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujqcej

W zwiazku z Polaczeniem, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie
podwyzszony o kwote wynikajaca z przyjgtego parytetu wymiany akcji zgodnie ze
stanem akcjonariatu Spétek Przejmowanych na dzien podjecia uchwaty o
Polaczeniu, przy czym maksymalna kwota podwyzszenia, w przypadku gdyby nie
wystgpowata koniecznos¢ zaokraglania liczb akcji do pelnych jednostek, wynosita
bedzie 1.396.981.460,00 PLN (stownie: jeden miliard trzysta dziewigcdziesiat
szes¢ milionéw dziewigéset osiemdziesiat Jeden tysiacy czterysta szesédziesiat
zlotych) i nastapi w drodze emisji maksymalnie 139.698.146 akcji (stownie: sto
trzydziesci dziewigé miliondéw szedéset dziewigédziesigt osiem tysiecy sto
czterdziesci szes¢) o wartosci nominalnej 10 PLN kazda (- Akcje Polaczeniowe™),
ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotek Przejmowanych z uwzglednieniem
regulacji art. 514 KSH, tj. z wylaczeniem Spotki Przejmujacej jako akcjonariusza
Spotek Przejmowanych, ktéry nie bedzie obejmowat akcji wlasnych w zamian za
akcje Spétek Przejmowanych.

Stosownie do art. 11 ust. 2 ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania
od Skarbu Pafstwa akcji w procesie  konsolidacji spdlek sektora
elektroenergetycznego (Dz. U. 2007 r. Nr 191, poz. 1367, z pézn. zm.) (,,Ustawa o
konwersji”), podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej nastepuje z
uwzglednieniem praw do objecia Akcji  Potaczeniowych  przyshugujacych
spadkobiercom 0s6b uprawnionych do zamiany akcji spotek konsolidowanych na
akcje spotki konsolidujacej, na warunkach okreslonych w Ustawie o Konwersji.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI

Parytet wymiany akcji Spotki Przejmujqcej w zamian za akcje Spotek
Przejmowanych

Akcje Potaczeniowe zostang wydane:

(1) akcjonariuszom Spotek Przejmowanych z uwzglednieniem regulacii
514 KSH, tj. z wylaczeniem Spotki Przejmujacej jako akcjonariusza Spote
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Przejmowanych, ktéry nie bedzie obejmowal akcji whasnych w zamian za
akcje Spotek Przejmowanych;

(ii) spadkobiercom  0séb  uprawnionych do zamiany akcji  spoltek
konsolidowanych na akcje spotki konsolidujacej, o ktorych mowa w art. 11
ust. 2 Ustawy o Konwersji.

Akcje Polaczeniowe zostang wydane podmiotom, o ktérych mowa w pkt (1) 1 (ii)
powyze] przy zastosowaniu nastgpujacego stosunku wymiany akcji (,Parytet

Wymiany™):
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. 1% :1,27560301
PGE Energia S.A. 1*:0,05891657

4.2 Metody zastosowane dla okreslenia Parytetu Wymiany

(1) Dla Spoéftki Przejmujacej — metoda dochodowa, z uwzglednieniem wartosci
majatku finansowego okreslonego metodami wybranymi sposréd: metoda
dochodowa, mnoznikéw rynkowych, mnoznikéw transakcyjnych,
skorygowanych  aktywow netto, kapitalizacji gieldowej, wartosci
ksiggowe;j.

(i)  Dla Spétek Przejmowanych — metoda skorygowanych aktywow netto, z
uwzglednieniem warto$ci majatku  finansowego okreslonego metodami
wybranymi sposréd: metoda dochodowa, mnoznikow rynkowych,
mnoznikéw transakcyjnych, skorygowanych aktywéw netto, kapitalizacji
gietdowej, wartosci ksiegowe;.

< ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI POLACZENIOWYCH
AKCJONARIUSZOM SPOLEK PRZEJMOWANYCH

(1) Akcje  Polaczeniowe beda  przystugiwaé  podmiotom bedacym
akcjonariuszami Spétek Przejmowanych w dniu rejestracji Polaczenia
(.Dzien Polaczenia™) z uwzglednieniem regulacji art. 514 KSH, tj. z
wylaczeniem  Spotki  Przejmujacej jako  akcjonariusza  Spotek
Przejmowanych, ktéry nie bedzie obejmowal akcji whasnych w zamian za
akcje Spotek Przejmowanych.

(i)  Liczbe Akcji Potaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony
akcjonariusz Spotki Przejmowanej ustala sie przez pomnozenie posiadane;j
przez niego liczby akcji Spotki Przejmowanej w Dniu Potaczenia przez
Parytet Wymiany i zaokraglenie otrzymanego w ten sposob iloczynu (jezeli
iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej) w dot do najblizszej
liczby catkowitej.

’ »17 oznacza jedna akcje Spotki Przejmowanej. Ze wzgledu na fakt, iz parytet nie stanowi liczby

calkowitej, nie jest mozliwe wskazanie in abstracto liczby akcji Spolki Przejmujacej stanowiacej liczbe
catkowita (niemozliwe jest objecie utamka akcji). Wskazanie konkretnej liczby akcji Spotki Przejmujacej
bedzie mozliwe w odniesieniu do poszczegdlnych akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w odniesieniu do
konkretnej liczby posiadanych przez nich akcji, przy czym, jezeli w efekcie przeliczenia liczby akcji z
przyjety parytet liczba akcji Spotki Przejmujacej nie bedzie stanowila liczby catkowitej, pozosta amek
nalezny akcjonariuszom zostanie zaspokojony w formie doptat, o ktorych mowa w pkt 5 Planu Potacze
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(i)  Kazdy uprawniony akcjonariusz Spotki Przejmowanej, ktoremu w wyniku
zaokraglenia, o ktérym mowa w pkt (ii) powyzej, nie przydzielono naleznej
mu wedtug Parytetu Wymiany ulamkowej czesci Akcji Potaczeniowych,
bedzie uprawniony do otrzymania doptaty w gotowce (,,Doptata™).

(iv)  Kwota Doptaty naleznej danemu uprawnionemu akcjonariuszowi Spolki
Przejmowanej zostanie obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

D=AxW,

gdzie: D — oznacza kwote Doplaty, A — oznacza utamek, o ktory zostat
zaokraglony w dot iloczyn wskazany w pkt (ii) powyzej, W — oznacza ceng
jednej akcji Spotki Przejmujacej wynikajaca z wyceny sporzadzonej na
potrzeby Potaczenia.

(v) W przypadku gdyby faczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy
Spotek Przejmowanych przekraczala 10% wartosci bilansowej Akcji
Polaczeniowych, okreslonej wedtug oswiadczenia, o ktérym mowa w art.
499 § 2 pkt 4 KSH, wysokos¢ Doptat dla poszczegdlnych akcjonariuszy
zostanie proporcjonalnie zmniejszona.

(vi)  Zarzad Spotki Przejmujacej okresli, w uzgodnieniu z Zarzadami Spotek
Przejmowanych, szczegbtowy tryb wydawania Akcji  Polaczeniowych
akcjonariuszom Spotek Przejmowanych.

6 ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI POLACZENIOWYCH
SPADKOBIERCOM, O KTORYCH MOWA W ART. 11 UST. 2 USTAWY O
KONWERSJI

(1) Wydanie Akcji Potaczeniowych kazdemu ze spadkobiercéw, o ktoérych
mowa w art. 11 ust. 2 Ustawy o Konwersji nastapi z uwzglednieniem
postanowien Ustawy o Konwersji w zakresie zamiany akcji spotek
konsolidowanych na akcje spotki konsolidujacej, przy odpowiednim
zastosowaniu zasad okreslonych w pkt 5 powyze;.

(i)  Zarzad Spoétki Przejmujacej okresli, w uzgodnieniu z Zarzadami Spoélek
Przejmowanych, szczegolowy tryb wydawania Akcji Polaczeniowych
spadkobiercom, o ktorych mowa w art. 11 ust. 2 Ustawy o Konwersji.

7 DZIEN OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE UPRAWNIAJA DO
UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Akcje Polaczeniowe beda uczestniczyé w dywidendzie, poczawszy od dnia 1
stycznia 2010 r., tj. za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 r.

8 PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA
AKCJONARIUSZOM SPOLEK PRZEJMOWANYCH LUB INNYM
OSOBOM  SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W  SPOLKACH
PRZEJMOWANYCH

W zwiazku z Polaczeniem nie przewiduje si¢ przyznania szczegblnych praw
akcjonariuszom Spéltek przejmowanych lub innym osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spétkach przejmowanych.




9  SZCZEGOLNE KORZYSCI  DLA  CZLONKOW  ORGANOW
LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwiazku z Polaczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegblnych korzysci dla
cztonkdéw organdéw laczacych si¢ Spotek lub innych oséb uczestniczacych w
Potaczeniu.

10 UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Zgodnie z art. 498 KSH, Plan Polaczenia zostal przyjety uchwatami Zarzadow
Spotek z dnia 26 stycznia 2010 r. i podpisany przez Spétki w dniu 26 stycznia
2010r.

ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Stosownie do art. 499 § 2 KSH, nastepujace dokumenty stanowia zataczniki do
niniejszego Planu Polgczenia:

(1) Zalacznik Nr 1: projekt uchwaty walnego zgromadzenia Spotki Przejmujacej w
sprawie Potaczenia.

(i)  Zalgeznik Nr 2: projekt uchwat walnych zgromadzen Spoétek Przejmowanych w
sprawie Potaczenia.

(iii)  Zalgeznik Nr 3: projekt zmian statutu Spotki Przejmujace;.

(iv)  Zalgcznik Nr 4a i 4b: ustalenie wartosci majatkow Spoétek Przejmowanych
sporzadzone na dzien 1 grudnia 2009r.

(V) Zalacznik Nr Sa, 5b i Sc: oswiadczenia zawierajace informacje o stanie
ksiggowym taczacych sie Spétek sporzadzone na dzien 1 grudnia 2009r.

1. PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna
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arek Trawinski-Wiceprezes Zarzadu
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2. PGE Goérnictwo i Energetyka Spétka Akcyjna

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Antoni Pietkiewicz - Prezes Zarzadu znach - Wiceprezes Zarzadu

3. PGE Energid Spétka Akcyjna

Tomasz Flis — Prezes Zarzadu
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