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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A.

I pétrocze | potrocze
| pétrocze narastajaco | potrocze narastajaco
narastajaco okres od narastajaco okres od
okres od 1.01.2009 do okres od 1.01.2009 do
1.01.2010 do 30.06.2009 1.01.2010 do 30.06.2009
30.06.2010 (dane 30.06.2010 (dane
przeksztatcone)* przeksztalcone)*
w tys. PLN wtys. EUR
Przychody ze sprzedazy 10.110.924 10.568.655 2.525.080 2.339.026
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2.280.837 2.912.721 569.611 644.635
Zysk/strata brutto (przed
opodatkowaniem) 2.277.581 2.875.162 568.798 636.323
Zysk/strata netto 1.842.410 2.305.967 460.119 510.350
Catkowite dochody 1.844.063 2.304.351 460.532 509.993
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 3.419.809 3.459.100 854.055 765.559
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (1.806.882) (1.974.368) (451.247) (436.962)
inwestycyjnej
fmdk' pienizne netto z dziatalnosci (2.055.240) (1.327.311) (513.271) (293.757)
inansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych (442.313) 157.421 (110.462) 34.840
i ich ekwiwalentow
Zys}( netto na akcje (w PLN/EUR na 0.87 1,22 022 027
akcje)
Rozwodnlony zysk na akcje (w PLN/EUR 087 1,22 0.22 027
na akcje)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 42.399.677 41.964.446 10.227.140 10.214.801
Aktywa obrotowe 11.640.551 12.477.640 2.807.794 3.037.252
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 5.664 5712 1.366 1.390
Aktywa razem 54.045.892 54.447.798 13.036.300 13.253.444
Kapitat wtasny 38.724.139 38.849.752 9.340.571 9.456.636
Kapitat podstawowy 17.300.900 17.300.900 4.173.115 4.211.309
Zobowigzania dlugoterminowe 7.932.304 9.762.322 1.913.335 2.376.302
Zobowigzania krotkoterminowe 7.389.449 5.835.724 1.782.394 1.420.506
Sredniowazona liczba akgji 1.730.090.000 1.513.947.243 1.730.090.000 1.513.947.249
Wartoé_c’: ksiegowa na akcje (w PLN/EUR 18,14 18,02 437 439
na akcje)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje 18,14 18,02 437 4,39

(w PLN/EUR na akcje)

* Szczegotowe informacje na temat przeksztalcenia przedstawiono w nocie nr 5 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wybrane jednostkowe dane finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
| pétrocze | pétrocze | péfrocze I pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
1.01.2010 do 1.01.2009do  1.01.2010do  1.01.2009 do
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
w tys. PLN wtys. EUR
Przychody ze sprzedazy 5.148.115 5.398.295 1.285.679 1.194.736
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 60.466 1561.158 16.101 33.454
Zysk/strata brutto (przed
opodatkowaniem) 273.690 846.427 68.351 187.329
Zysk/strata netto 242.500 675.772 60.561 149.560
Srodki p‘len_|¢2ne netto z dziatalnosci 111.382 113.088 27 816 25028
operacyjnej
Srodki pienigzne netto  dziatalnosci (1.555.473) 269.677 (388.460) 59.684
inwestycyjnej
f?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci (407 472) (176.208) (101.761) (38.998)
inansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych
Uich ekwiwalentow (1.851.563) 206.557 (462.405) 45715
Zys}( netto na akcje (w PLN/EUR na 0.14 046 0,04 0.10
akcje)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN/EUR 0.14 0.46 0,04 0.10

na akcje)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa trwate 19.286.892 21.018.516 4.652.152 5.116.235
Aktywa obrotowe 6.411.602 4.937.969 1.546.529 1.201.979
Aktywa razem 25.698.494 25.956.485 6.198.682 6.318.214
Kapitat wiasny 23.124.074 24.196.442 5.577.711 5.889.792
Kapitat podstawowy 17.300.800 17.300.900 4173115 4.211.309

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2010 i 2009 roku zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow — wedlug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 30 czerwca 2010 r. — 4,1458 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 PLN/EUR),

»=  poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych
— wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dziefh kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku — 4,0042 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku — 4,5184 PLN/EUR).
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej PGE
1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGE oraz wykaz podmiotéw podlegajacych konsolidacji zostaty
Zamieszczone w nocie nr 1 oraz w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku nie nastapity zadne istotne zmiany
w strukturze Grupy poza wymienionymi w nocie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz opisanymi ponizej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

- w dniu 8 stycznia 2010 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikoéw podniesiony
zostat kapitat zakladowy spdtki PGE Inwest sp. z 0.0. do 1.050.000 PLN. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta PGE S.A. Objete udzialy zostaly w catosci pokryte
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostalo zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym (,KRS”) w dniu 23 lutego 2010 roku;

— w dniu 28 stycznia 2010 roku zarejestrowana zostala w KRS spotka PGE Inwest sp. z 0.0. ||
S.K.A. Spoétka zostata zawigzana przez PGE S.A. w dniu 24 listopada 2009 roku;

- wdniu 28 stycznia 2010 roku zarejestrowana zostata w KRS sp6tka EJ1 sp. z 0.0. Spétka zostala
zawigzana przez PGE S.A. oraz PGE Energia Jadrowa S.A. w dniu 29 grudnia 2009 roku;

- w dniu 10 czerwca 2010 roku PGE S.A. nabyta od Skarbu Panstwa 5,92 % akcji w PGE EC
Gorzéw S.A. Na dzier 30 czerwca 2010 roku udziat PGE S.A. w kapitale zaktadowym PGE EC
Gorzéw S.A. wynosi 96,01%;

- wdniu 11 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie spétki Electra Deutschland GmbH podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 1.350.000 EUR, to jest o kwote
350.000 EUR. Udziat w podwyzszonym kapitale zakltadowym spoiki objeta PGE S A ;

- wdniu 18 czerwca 2010 roku PGE S.A. nabyla od Kopalni Wegla Brunatnego Konin S.A. 100%
udziatéw (12.000 udziatow) w PWE Gubin sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowinach;

- wlpotroczu 2010 roku spdtka PGE S.A. kontynuowata wykup akcji PGE ZEC Bydgoszcz S.A. od
jej pracownikow. Nabyte przez PGE S.A. akcje podmiotu nie stanowig wiecej niz 0,16% kapitatu
zakladowego spotki. W dniu 10 czerwca 2010 roku PGE S.A. nabyta od Skarbu Panstwa 0,32%
akcji w PGE ZEC Bydgoszcz S.A. Od tej chwili udziat PGE S.A. w kapitale zaktadowym PGE
ZEC Bydgoszcz S.A. wynosi 98,97%, natomiast tgczny udziat w kapitale zakladowym spéiki wraz
z akcjami PGE EO S.A. wynosi 99,5%.

W | potroczu 2010 roku spotki z Grupy PGE dokonaly zwiekszenia swojego zaangazowania
kapitatowego w nastepujgcych podmiotach:

~ w dniu 7 stycznia 2010 roku zarejestrowana zostala w KRS zmiana struktury wiascicielskiej
spotki Elektrownia Wiatrowa Resko sp. z 0.0. Powyzsza zmiana spowodowana byta dokonanym
w dniu 30 listopada 2009 roku nabyciem przez PGE Energia Odnawialna S.A. 1.500 udziatéw
w Elektrowni Wiatrowej Resko sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zakladowego spotki;

~ w dniu 22 stycznia 2010 roku zarejestrowana zostata w KRS spotka Biogazownia Wozuczyn
sp. z 0.0. Spotka zostata zwigzana przez PGE Energia Odnawialna S.A. w dniu 29 grudnia 2009
roku;

- w dniu 5 lutego 2010 roku zarejestrowana zostata w KRS spétka Biogazownia tapy sp. z 0.0.
Spoika zostata zawiazana przez PGE Energia Odnawialna S.A. w dniu 29 grudnia 2009 roku;

- wdniu 17 lutego 2010 roku spéika Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,ELTUR-SERWIS”
sp. z 0.0. nabyla 11% udzialbw w spoice Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,TOP-
SERWIS” sp. z 0.0. W wyniku dokonania powyZszej transakcji udziat spétki Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Produkcyjne ,ELTRUR-SERWIS” sp. z 0.0. w podmiocie wzrést do 100%;

- w dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spétki Elektrownia
Wiatrowa Resko sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
5.640.000 PLN poprzez utworzenie 5.640 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
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kazdy udziat. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéki objeta PGE
Energia Odnawialna S.A. jako jedyny udziatowiec. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS spotki
w dniu 7 maja 2010 roku;

— wdniu 19 marca 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki Eolica Wojciechowo sp. z 0.0. Kapital zakltadowy spétki zostat podwyzszony o kwote
3.500.000 PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zakiadowym spotki zostaly objete przez
Elektrownie Wodng Zarnowiec S.A. oraz Greentech Energy Systems A/S. Skutkiem powyzszego
podwyzszenia nastapita zmiana struktury wiasnosciowej - udziat Greentech Energy Systems A/S
nie zmienit sie, natomiast udziat spétki PGE Energia Odnawialna S.A. w podmiocie wynosi
obecnie 0,49%, za$ Elektrowni Wodnej Zarnowiec S.A. 49,51%;

- w | kwartale 2010 roku zostata zawarta umowa Datio In Solutum, pomiedzy ZEW Porabka-Zar
S.A. a PGE Energia Odnawialna S.A., na podstawie ktérej zostata przeniesiona wlasnos¢ akcji
spotki EGO-ODRA S.A. ZEW Poragbka-Zar S.A. na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A. jako
wypeinienie zobowigzania do wyptaty dywidendy. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zmiana zostata
zarejestrowana w KRS spoétki EGO-ODRA S.A;

— w dniu 28 maja 2010 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Belchatowsko Kleszczowskiego Parku Przemystowo Technologicznego Sp. z 0.0. Obecny kapitat
zaktadowy spotki wynosi 14.095.500 PLN (udziat PGE Elektrowni Befchatow S.A. oraz PGE KWB
Belchatéw S.A. wynosi po 6,07% w kapitale zakladowym);

— w dniu 31 maja 2010 roku NOM sp. z o.0. nabyta 152 akcje spdtki ENERGO-TEL S.A,
stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spotki. W skutek dokonanego zakupu udziat NOM
sp. Z 0.0. w kapitale zaktadowym spétki wzrost do 48,8%. Drugim znaczacym akcjonariuszem
spotki jest Exatel S.A., ktory posiada 51,1% w kapitale zakiadowym spoiki;,

— w dniu 2 czerwca 2010 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO UTECH S.A. z kwoty 2.400.000
PLN do 12.400.000 PLN (udziat PGE Energia Odnawialna S.A. w kapitale zaktadowym nie
zmienit sie i w dalszym ciagu spétka ta posiada 50% udziat w kapitale zakiadowym);

- w dniu 23 czerwca 2010 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zakladowego
Przedsigbiorstwa Energetyki Ciepinej Gorzéw sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od PGE
Elektrocieptownia Gorzéw S.A.). Kapital zakladowy spotki wzrést o 900.000 PLN do kwoty
46.348.500 PLN, a wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaty objete przez
PGE EC Gorzéw S.A.;

~ w dniu 30 czerwca 2010 roku sad rejestrowy wydal postanowienie o podwyZszeniu kapitatu
zaktadowego Elektrownia Wiatrowa Gniewino sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Elektrowni
Wodnej Zarnowiec sp. z 0.0.) z kwoty 14.000.000 PLN do kwoty 39.612.000 PLN;

W | péhroczu 2010 roku spétki z Grupy PGE zmniejszyty swoje zaangazowanie kapitalowe w
nastepujgcych podmiotach:

-~ w dniu 28 stycznia 2010 roku spdtka PGE Dystrybucja £6dz sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane
udzialy w spoice ElectriclightBox sp. z 0.0. stanowigce 6% w kapitale zaktadowym tej spoiki;

- w dniu 1 marca 2010 roku spétka PGE Obrét S.A. zbyta wszystkie posiadane akcje spdtki
Autosan S.A., stanowigce ponizej 1% w kapitale zaktadowym tej spotki;

— w dniu 5 marca 2010 roku PGE Elektrownia Turéw S.A. zbyla wszystkie posiadane akcje
w spoice Energoaparatura S.A., stanowigce ponizej 1 % w kapitale zakfadowym tej spoiki;

~ w dniu 18 marca 2010 roku spoika PGE toédzki Zakiad Energetyczny S.A. zbyta wszystkie
posiadane udzialy w Zaktadach Przemystu Pasmanteryjnego Lenora sp. z 0.0., stanowigce
ponizej 1% w kapitale zaktadowym tej spdtki;

- wdniu 29 marca 2010 roku spo6tka PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Belchatow S.A. zbyta 100%
akcji spétki Gérniczy Klub Sportowy Betchatow S.S.A;

- w dniu 30 marca 2010 roku PGE Elektrocieplownia Gorzéw S.A. zbyla wszystkie posiadane
przez siebie udziaty w spéice Przedsiebiorstwo Robdét Remontowych Energorem sp. z 0.0. oraz
Przedsigbiorstwo Robét Remontowych El-Gore sp. z 0.0., stanowigce odpowiednio po 34%
w kapitatach zaktadowych tychze spélek;
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- wdniu 14 czerwca 2010 roku PGE Energia Odnawiaina S.A. zbyta wszystkie posiadane przez
siebie udzialy (1.288 udziatéw, tj. 51,52% kapitatu zaktadowego) w spéice Polskie Elektrownie
Gazowe Sp. z 0.0. w likwidaciji;

- w dniu 30 czerwca 2010 roku spétka PGE Zesp6t Elektrowni Wodnych Dychéw S.A. zbyia
wszystkie posiadane 142 udziaty w Ekologiczne Projekty Energetyczne Madex sp. z 0.0.

Tabela: Spotki wykreslone z Krajowego Rejestru Sadowego w | péiroczu 2010 roku, w ktorych spéiki
z Grupy PGE posiadaly akcje / udziaty.

Data wykreslenia Spétka Grupy PGE posiadajaca udziaty /
Nazwa spotki Z rejestru akcje spotki likwidowanej

Labud sp. z 0.0. w likwidacji 20 stycznia 2010  PGE Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A.

Zamojska Spotka Elektroenergetyczna
sp. z 0.0. w likwidacji

Elektrownia Turéw B.V. 6 lipca 2010 PGE Elektrownia Turéw S.A.

21 stycznia 2010  PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

W dniu 9 lutego 2010 roku nastapito obnizenie kapitatu zakladowego spétki Elektrownia Turdéw B.V. w
likwidacji z 2.001.000 EUR do 18.000 EUR w formie umorzenia za wynagrodzeniem przekazanego do
PGE Elektrownia Turow S.A. W dniu 30 marca 2010 roku w Holenderskiej Izbie Handlowej zostata
zarejestrowana likwidacja spotki.

W dniu 8 marca 2010 roku PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Beichatéw S.A. zawarta warunkowg
umowe sprzedazy spotki Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z 0.0. Do dnia Sprawozdania
transakcja nie zostata sfinalizowana.

W dniu 18 marca 2010 roku, w zwiazku z ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej, dokonano zmiany
wpisu w KRS dla Mega Sp. z 0.0. (spétka, w ktérej PGE Energia Odnawialna S.A. posiada 14,72% w
kapitale zaktadowym) — spotka od tego dnia postuguje sie firmg MEGA Sp. z 0.0. w upadiosci
likwidacyjnej.

W dniu 21 czerwca 2010 roku w zwigzku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej, dokonano zmiany
wpisu w KRS dla WIND 1 Koszalin Sp. z 0.0. (sp6ika, w ktérej PGE Energia Odnawialna S.A. posiada
50% w kapitale zaktadowym) — sp6tka od tego dnia postuguje sie firma WIND 1 Koszalin Sp. z 0.0. w
upadiosci likwidacyjnej.

W ciggu okresu szesciu miesiecy zakoriczonego dnia 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa PGE
nie zaniechata zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnoéci. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyodrebniono dzialalno$¢ zaniechang dla spétek opisanych w nocie nr 19
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE

2.1.  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE

Dziatalno$¢ Grupy jest obecnie zorganizowana w pieciu segmentach: (i) Energetyka Konwencjonalna
(dawniej Wydobycie i Wytwarzanie), ktéra obejmuje wydobycie wegla brunatnego i wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta w Zrodtach konwencjonalnych oraz przesylanie i dystrybucje ciepta, (i)
Energetyka Odnawialna, ktéra obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach odnawialnych
oraz w elektrowniach szczytowo-pompowych, (iii) Obrét Hurtowy energig elektryczng i produktami
powigzanymi oraz paliwami, (iv) Dystrybucja energii elektrycznej, oraz (v) Sprzedaz Detaliczna
energii elektrycznej. Oprocz powyzszych pieciu gtéwnych linii biznesowych, Grupa PGE prowadzi
réwniez dziatalnos¢ w innych obszarach, w tym w obszarze telekomunikacji. W skiad Grupy wchodzg
takze spoiki, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug pomocniczych na
rzecz spotek z sektora energetycznego i gorniczego. Ustugi te obejmuja m.in.: (i) roboty budowlane,
remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzadzen energetycznych, (i)
wykonywanie kompleksowych badan diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn i urzadzen
elektroenergetycznych, (i) zagospodarowywanie produktéw ubocznych  spalania wegla,
opracowywanie i wdrazanie technologii ich wykorzystywania oraz rekultywacje terenow
zdegradowanych, (iv) ustugi medyczne i socjaine.

Struktura korporacyjna Grupy PGE nie odpowiada jeszcze jej funkcjonalnej strukturze linii
biznesowych. W szczeg6inosci, wéréd spoétek bezposrednio zaleznych od PGE Energia S.A. Znajdujg
si¢ spolki dziatajace w obrebie trzech réznych linii biznesowych: spokki sprzedazy detalicznej, spotki
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dystrybucyjne (operatorzy systeméw dystrybucyjnych) oraz kilku wytwoércow energii elektrycznej iflub
ciepta, w tym jeden duzy wytwérca — PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A.

W ramach trwajacego w Grupie Programu Konsolidaciji, w kwietniu br. niezalezni biegli, wyznaczeni
przez wiasciwe sady rejestrowe, zakonczyli badanie planu potgczenia PGE S.A. i spdiek zaleznych
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A., jak rowniez planéw potaczenia przysztych
podmiotéw skonsolidowanych:

- energetyki konwencjonalnej (spotka przejmujaca jest PGE Elektrownia Betchatoéw S.A.),
- sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym (spotkg przejmujaca jest PGE Obrot S.A.),
—  dystrybucji energii elektrycznej (spotkg przejmujaca jest PGE Dystrybucja S.A.).

Wszystkie plany uzyskaty pozytywne opinie bieglych. Z uwagi na przyjecie uproszczonego trybu
taczenia spotek Energetyki Odnawialnej zgodnie z kodeksem spdtek handlowych igczenie
w tym obszarze dziatalnosci nie wymaga sporzadzenia opinii biegtego.

W ramach dziatari zmierzajacych do formalnoprawnego potaczenia spétek Grupy, spokki przejmujace
przygotowaly memoranda informacyjne. Obowiazek ich przygotowania wynika z faktu, ze emisja akcji
dokonywana w procesie faczenia przez spotki przejmujgce (z wytaczeniem PGE Energia Odnawialna
S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A.) stanowi¢ bedzie, zgodnie z prawem, oferte publiczna.

Zmiany w strukturze akcjonariatu w obszarze Dystrybucji sprawity, ze emisja akcji dokonywana w tym
obszarze nie bedzie stanowi¢ oferty publicznej, co pozwolito w dniu 13 sierpnia br. wycofa¢ z KNF
wniosek o stwierdzenie rownowaznosci Memorandum Informacyjnego.

W dniu 3 sierpnia podjete zostaty uchwaly pofaczeniowe przez Walne Zgromadzenia, ktére odbyly sie
w spoice PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i spétkach przez nig przejmowanych. Podobnie w
tym dniu podjeto stosowne uchwaly w czesci spotek Energetyki Odnawialnej. W pozostatych
obszarach Walne Zgromadzenia i Zgromadzenia Wspoélnikéw odbyly sie w dniu 16 sierpnia 2010 r.
Podjecie uchwat pozwolito na skierowanie do wtasciwych sadoéw rejestrowych wnioskéw o rejestracje
potgczen. W przypadku PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. nastapito to w dniu 10 sierpnia br.

W przypadku PGE S.A. KNF dokonat stwierdzenia réwnowazno$ci Memorandum z informacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Rysunek: Uproszczony schemat docelowej struktury Grupy.

Centrum Uslug
(Obroét Hurtowy) Wsp6lnych

PRGNS TaumOE NS PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
aktywami

pozaenergetycznymi

Energetyka Energetyka
Konwencjonalna Odnawialna

3. Czynniki i zdarzenia, majace wptyw na osiagniete wyniki finansowe.
Sytuacja makroekonomiczna

Grupa PGE prowadzi dziatalnos¢ giownie w Polsce, dlatego tez byla i nadal bedzie uzalezniona od
trendéw makroekonomicznych w Polsce. Co do zasady istnieje dodatnia korelacja pomiedzy
wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczng, a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
PGE. W szczegdlnosci obserwowane odbudowywanie aktywnos$ci w gospodarce przyczynito sie do
wzrostu popytu na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym w tym okresie o
okoto 4,6% w poréwnaniu do | p&irocza 2009 roku.
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Tabela: Kiuczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarka.

Najwazniejsze dane | pétrocze 2010 I pétrocze 2009
Reainy wzrost PKB (% wzrostu)1 3,2% 0,9
Wskaznik inflacji (% cen konsumpcyjnych) 2 23 3,5
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (TWh)* 76,9 73,5

* dane szacunkowe Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Zrédio: ! Giowny Urzad Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach statych roku poprzedniego, przy podstawie analogiczny
okres roku poprzedniego = 100; 2 Gléwny Urzad Statystyczny, wskaznik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku
poprzedniego = 100; > PSE Operator S.A.

Rozwiazanie kontraktéw diugoterminowych KDT

W zwiazku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawa o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u
wytwoércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej” (,Ustawa KDT”), wytworcy bedacy wczesniej stronami tychze umoéw uzyskali
prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych (wydatki wytwérey
wynikajace z nakfadéw poniesionych przez tego wytwérce do dnia 1 maja 2004 roku na majgtek
zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu umowy diugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza catkowita kwote
srodkéw, ktore mogg by¢ wyplacone wszystkim wytwércom na pokrycie kosztéw osieroconych,
zdyskontowanych na dzier 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mid PLN.

Tabela: Podstawowe dane dotyczace wytwércow Grupy objetych Ustawg KDT.

Maksymalna kwota
kosztéw osieroconych i

Wytwérca Czas obowigzywania KDT dodatkowych
PGE Elektrownia Opole S.A. do 2012 1.966 min PLN
PGE Elektrownia Turéw S A. do 2016 2.571 min PLN
PGE Zespo6t Elektrowni Dolna Odra S.A. do 2010 633 min PLN
PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A. do 2009 108 min PLN
PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw S.A. do 2010 617 min PLN
PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. do 2012 422 min PLN
RAZEM 6.317 min PLN

W zalozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do dnia 31.12.2007 r., spotka PGE S.A. podpisata
umowy rozwigzujace z wytwércami bedacymi stronami obowigzujacych wowczas KDT. Tym samym
wytworey uzyskali prawo do otrzymywania $rodkéw na pokrycie kosztow osieroconych.

Wptyw rekompensat KDT na wyniki osiagniete przez Grupe PGE zostat opisany w nocie nr 20.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprzedaz energii elektrycznej
Tabela: Zestawienie sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe Kapitatowg PGE (w TWh).

| potrocze | pétrocze %
2010 2009 Zmiana
Sprzedaz w TWh, z czego: 28,49 28,72 -1%
Sprzedaz do odbiorcow finalnych * ... 15,01 14,70 2%
Sprzedaz na rynku hUtOWYM .............ooociivovoeeeceiiee e 10,15 10,73 -5%
Sprzedaz do klientéw zagranicznych ...............c.ococovoeeveee o 0,66 0,93 -29%
Sprzedaz na rynku bilansujacym................c.ccocoeeeeiooeieees 2,18 1,82 20%
Sprzedaz do PSE Operator (na straty)...........c...ocoocoeeeeveoooo 0,49 0,54 -9%
Zuzycie WHaSNe ™ ...........ccoiiii e 2,72 2,54 7%
RAZEM rozchody energii elektrycznej .........coceveeeeeeerveveveesvesnnnne. 31,21 31,26 0%

* po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE
** zuzycie wiasne obejmuje miedzy innymi zakup energii na pokrycie réznicy bilansowej, zuzycie energii w kopalniach oraz w
elektrowniach szczytowo-pompowych

W I pbiroczu 2010 oraz w | pélroczu 2009 roku Grupa sprzedata odpowiednio 28,49 TWh oraz 28,72
TWh energii elektrycznej. Zmiany w strukturze sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
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30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do okresu szesciu miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2009
roku wynikaty giéwnie ze zwiekszenia sprzedazy do odbiorcéw finalnych oraz zmniejszenia sprzedazy
na rynku hurtowym i na rynkach zagranicznych. Wzrost sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
finalnych z 14,70 TWh w | pétroczu 2009 roku do 15,01 TWh w | p6étroczu 2010 roku wynikat przede
wszystkim ze wzrostu popytu na energie elektryczna, wynikajgcego z poprawiajacej sie sytuacji
gospodarczej oraz pozyskania nowych odbiorcow.

Zakup energii elektrycznej
Tabela: Zestawienie zakupu energii elektrycznej spoza Grupy Kapitatowej PGE (w TWh).

| pétrocze | pétrocze %
2010 2009 zmiana
Suma zakupu w TWh, z czego: 5,00 4,90 2%
Zakupy od spdtek spoza Grupy........ccoovviiiiciiiii 0,47 0,55 -15%
Zakupy poza granicami Kraju .............cccocoeiiininiii 0,67 1,01 -34%
Zakupy na rynku bilansujacym ... 3,86 3,34 16%

W | péiroczu 2010 roku oraz w | pélroczu 2009 roku spotki z Grupy zakupity odpowiednio 5,00 TWh
oraz 4,90 TWh energii elektrycznej spoza Grupy PGE. Zmiany w strukturze zakupu w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do okresu szesciu miesigcy
zakonczonego 30 czerwca 2009 roku wynikaly gtéwnie ze zmniejszenia zakupu na rynkach
zagranicznych oraz zwiekszenia zakupu na rynku bilansujgcym. Zakupy poza granicami kraju spadty
o0 okolo 34% w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z
okresem szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku gtéwnie w zwigzku z wystepowaniem
niekorzystnej sytuacji rynkowej na rynkach zagranicznych oraz wystepowaniem ograniczen
systemowych dla importu energii. W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku w
poréwnaniu z okresem szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku wzrosty natomiast
zakupy energii elektrycznej na rynku bilansujgcym gtéwnie w wyniku wiekszych zakupow wytworcow,
w tym elektrowni szczytowo-pompowych, w zwigzku z wigkszym wykorzystaniem przez PSE Operator
SA ustug systemowych.

Produkcja energii elektrycznej
Tabela: Zestawienie produkcji energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE (w TWh).

| péirocze | pétrocze %
2010 2009 Zmiana
Produkcja energii ogélem w TWh, z czego: 26,21 26,35 -1%
Elektrownie opalane weglem brunatnym............cccccooi 17,90 17,90 0%
Elektrownie opalane weglem kamiennym ............c.cooccoiiinieiie, 6,12 6,00 2%
Elektrocieplownie weglowe ............cocco i 0,72 0,79 -9%
Elektrocieptownie gazowe ............ccccoovciiiiriinnie s 0,86 1,14 -25%
Elektrownie SzCzZytOWO-POMPOWE ..........cccoeiiiiiiiiiiirin e 0,25 0,20 25%
Elektrownie WOANE .........cooeviiiiriei e 0,33 0,29 14%
Elektrownie WiatrOWe.............cccoovooiiiiiiiiiiin e, 0,03 0,03 0%

W | pétroczu 2010 oraz w | pdtroczu 2009 roku Grupa wyprodukowata odpowiednio 26,21 TWh oraz
26,35 TWh energii elektrycznej. Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem
brunatnym pozostata na niezmienionym poziomie, wzrost produkcji energii elektrycznej wystapit w
elektrowniach opalanych weglem kamiennym oraz elektrowniach szczytowo-pompowych i wodnych,
natomiast zmniejszenie produkcji energii elektrycznej wystapito zaréwno w elektrocieptowniach
opalanych weglem jak i gazem. Spadek produkcji energii elektrycznej w elektrocieptowniach
gazowych byt w giéwnej mierze zwigzany z awarig bloku gazowo-parowego w PGE EC Rzeszow
S.A., ktéra miata miejsce 31 stycznia 2010 roku. Jej skutkiem byto catkowite zaprzestanie produkgii
energii elektrycznej od miesigca lutego. Spadek produkcji w elektrocieptowniach weglowych wynikat z
awarii dwoéch blokéw w Elektrocieplowni Pomorzany, ktéra przyczynita sie do pogorszenia
dyspozycyjnosci blokéw i ich pracy na obnizonych parametrach. Od lutego bloki pracujg na
zanizonych parametrach produkujac tym samym mniej energii elektrycznej. Od 24 maja br. w
remoncie Srednim jest blok A, w tym okresie pracuje na zanizonych parametrach tylko blok B.
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Produkcja i sprzedaz ciepta

W | p&iroczu 2010 roku w Grupie PGE produkcja ciepta netto oraz jego sprzedaz wyniosty
odpowiednio 14,4 min GJ oraz 13,6 min GJ i byly wyzsze w poréwnaniu z | péiroczem 2009 roku
odpowiednio o okoto 12% i 7% z uwagi na panujgce warunki atmosferyczne - znaczacy spadek
temperatur w poréwnaniu ze $rednimi temperaturami w ubieglych latach. W | pétroczu 2010 oraz
2009 roku PEC Gorzéw sp. z 0.0. oraz PEC w Gryfinie sp. z 0.0. nabywaly ciepio celem dalszej
odsprzedazy od PGE Elektrocieplowni Gorzéw S.A. oraz od PGE ZEDO S.A. tacznie wolumen
zakupionego przez {e spotki ciepta w ramach Grupy PGE wyniést w | pétroczu 2010 roku 0,9 min GJ
w poréwnaniu z 0,8 min GJ w | pétroczu 2009 roku.

Ceny energii elektrycznej

Istotny wptyw na wyniki PGE S.A. jak i cate] Grupy PGE majg ceny energii elektrycznej zarébwno na
rynku krajowym jak i miedzynarodowym.

Rynek krajowy

Rynek SPOT

Zapoczatkowany w | kwartale biezacego roku wzrost cen energii elektrycznej w kontraktach spot, w
odniesieniu do poprzednich okresow, byt kontynuowany takze w Il kwartale. Wzrosty z poczatku roku
wywolane byly przede wszystkim mrozng, $niezna i dluga zima. W drugiej czesci pétrocza istotnym
elementem powodujacym stopniowy wzrost cen byla polepszajaca sie sytuacja gospodarcza, a tym
samym wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng. W ciggu | poirocza 2010 roku krajowe
zuzycie energii wzrosto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 4,6%.

W | péfroczu 2010 roku zaobserwowano wzrost obrotéw na rynku SPOT, zaréwno na TGE, jak i
POEE. Obroty na wspomnianych rynkach w analizowanym okresie zwigkszyly sie o okolo 60% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, siegajac poziomu 6,1 TWh (w tym obroty
na POEE wyniosty 3,6 TWh, a na TGE - 2,5 TWh).

Zwiekszony popyt na poczatku roku spowodowany domykaniem pozycji i niskimi temperaturami, a
takze lepsza niz w ubiegtym roku sytuacja gospodarcza i przez to zwiekszonym zapotrzebowaniem
na energie, spowodowat wzrost cen SPOT. Srednia cena energii dla produktu base w I kwartale
2010 roku uksztaltowata sie na poziomie okoto 191 PLN/MWh, czyli wyzszym o niespeina 1% niz w
kwartale poprzednim (ckoto 190 PLN/MWh). Na jej wysoko$¢ wplynely przede wszystkim
przekraczajace poziom 200 PLN/MWh dzienne ceny w miesigcach maj i czerwiec, spowodowane w
glownej mierze pojawiajacymi sie wysokimi temperaturami. Dla godzin szczytowych, $rednia cena w |l
kwartale uksztattowata sie na poziomie 204,25 PLN/MWh wobec 202,79 PLN/MWh w | kwartale, czyli
wzrost cen pomiedzy tymi kwartatami oscylowat podobnie jak dla base w granicach 1%.

Rekordowe ceny zanotowano w potowie czerwca, kiedy to ceny osiggaly poziom niespetna 216
PLN/MWh w pasmie oraz 234 PLN/MWh w szczycie i byly zblizone do tych z poczatku roku
wywotanych dla odmiany w tamtym okresie niskimi temperaturami. Podsumowujac, ceny energii w |
potroczu 2010 roku na rynku SPOT, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 miaty
tendencje wzrostowa, natomiast w poczatkowym i koncowym okresie byly najwyzsze.
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Rysunek: Ceny BASE oraz Peak w transakcjach SPOT w latach 2008-2010 (TGE) oraz srednie
kwartalne ceny SPOT™*.
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2008 2009 2010
BASE 190,53 176,55 227,55 194,85 193,38 157,03 168,31 169,42 189,52 191,19
PEAK 240,48 199,72 271,34 282,64 222,45 176,75 187,63 189,61 202,79 204,25
* srednie kwartalne ceny spot liczone jako $rednie wazone z cen godzinowych w danym kwartale

Na rynku bilansujacym érednia cena w | potowie b.r. uksztattowata sie na poziomie 186,5 PLN/MWh i
poruszata sie w tym okresie takze w lekkim trendzie wzrostowym.

Rynek terminowy

Transakcje terminowe na rynku energii elektrycznej w Polsce zawierane sg obecnie w przewazajace;
czes$ci na rynku bilateralnym za posrednictwem internetowych platform obrotu, takich jak TFS, GFI
czy POEE. Udziat Towarowej Gietdy Energii w obrocie kontraktami terminowymi jest wcigz
marginalny. Najpopularniejsza platforma, biorgc pod uwage kryteria zwigzane z obrotami jest w
dalszym ciagu TFS.

Rynek kontraktow terminowych na wspomnianych platformach w | pétroczu 2010 roku bez wzgledu
na termin dostawy to prawie 22,4 TWh. Jest to jak dotad, niewatpliwie najlepszy wynik, zarowno co
do ilosci zawieranych transakgcji jak rowniez wielkosci energii bedacej w obrocie.

»  Obrét kontraktami na najbardziej wykorzystywanej w Polsce platformie, TFS, wyniost w catym |
potroczu ok. 16,5 TWh. Obro6t ten w okoto 51% stanowily transakcje z dostawg w roku 2011 i
2012 i byly to przewazajgce] wiekszosci transakcje roczne. Kontrakty kwartalne to okoto 29%
wszystkich obrotéw na TFS, a transakcje miesigczne stanowity okoto 16,5%.

» Na GFI tgczny wolumen transakcji dokonanych w pierwszych szesciu miesigcach tego roku
siegnat prawie 5,9 TWh, z czego prawie 46% jest to wolumen wynikajacy z kontraktow rocznych
na 2011 i 2012 rok, okoto 31% z kontraktéw kwartalnych, okoto 20% z kontraktéw miesigcznych,
a w pozostata czes¢ to transakcje dzienne, tygodniowe | weekendy.

= Na platformie POEE w | polroczu biezacego roku na Rynku Terminowym Energii
Konwencjonalne] (RTK) zawarto transakcje o facznym wolumenie 218 GWh, z czego w
wiekszosci wypadkow byly to transakcje o dziennym, wzglednie tygodniowym okresie dostaw.

Srednia cena energii jaka uksztattowata sie na TFS w | polowie roku 2010, dla najbardziej ptynnych
jak dotychczas produktéw miesiecznych base z dostawa w 2010 roku wynosita: 160,40 PLN/MWh dla
produktu Base Kwiecien-10, 170,96 PLN/MWh dla produktu Base Maj-10 oraz 182,47 PLN/MWh dla
produktu Base Czerwiec-10. Obrét tymi trzema produktami wyniést 1,2 TWh. Z produktow
kwartalnych najwigkszym zainteresowaniem cieszy! sie jak dotychczas produkt Base Q3-10, wolumen
obrotu tym kontraktem, w analizowanym pé&troczu siegnat 1,5 TWh. Srednia cena dia produktu Base
Q3-10, ktéra po | kwartale wynosita 180,11 PLN/MWh, wzrosta po Il kwartale do 185,09 PLN/MWh a
dla Base Q4-10 ze 178,54 PLN/MWh w | kwartale do 184,83 PLN/MWh w drugim. W minionym
pétroczu na platformie TFS, w obrocie znajdowat sie takze produkt roczny Base 2011 (Srednia cena z
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zawartych transakcji po | kwartale wyniosta 188,17 PLN/MWh, po Il kwartale — 191,53PLN/MWh), a
takze dokonano tam 38 transakcji na produkt roczny Base 2012, po $redniej cenie 199,95 PLN/MWh.
Podobne ceny uzyskiwano na platformie GFl.

Rynek miedzynarodowy

Rynek energii elektrycznej w Polsce, w przeciggu ostatnich kilku lat, rozpatrujac tendencje
ksztattowania sie cen zaczat przypomina¢ rynek zagraniczny, szczegolnie rynek niemiecki i czeski.
Nie oznacza to osiggania tych samych pozioméw cen, ale podobny kierunek zmian cen w tym samym
okresie. Tendencje te wyrazniejsze sg na rynku SPOT niz na rynku terminowym. Ceny SPOT na
rynku polskim (TGE), niemieckim (EEX) i czeskim (OTE) po znacznych spadkach w pierwszym
potroczu 2009 roku ustabilizowaly sie i do korica zesziego roku, w dalszych okresach cechowaly sie
trendem wzrostowym.

Rysunek: Dzienne ceny BASE na poszczegélnych rynkach energii (2009-2010)
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Poczatek biezacego roku byt okresem duzych wahan cenowych. Na tle pozostatych rynkow
najbardziej wyrézniat sie rynek skandynawski, ktéry rézni si¢ od pozostatych rynkéw od strony
fundamentalnej — duze znaczenie ma tu sytuacja hydrologiczna. W przypadku cen notowanych na
NordPool, mozna byto zaobserwowa¢ inng niz na EEX, czy OTE tendencjg cenowa. Mrozna i sucha
zima, z jednej strony przelozyla sie na zwigkszony popyt na energie, z drugiej za$§ wplyneta na
zmniejszenie podazy energii ze zroédet wodnych, wywotanych nizszymi poziomami rezerwuardw.
Innym czynnikiem powodujgcym taki wzrost cen spot byta zmniejszona w tym rejonie podaz energii
jadrowej i wiatrowej. W wyniku tego, ceny na NordPool do potowy | kwartatu 2010 wzrastaty,
przekraczajac w ciagu kilku dni poziom 100 EUR/MWh, a nastepnie znacznie zaczely spadac,
osiagajac poziom ponizej 50 EUR/MWh. W 1l kwartale ceny w dalszym ciagu spadafy lecz mimo to
znajdowaly sie na znacznie wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Srednia
cena SPOT w calym kwartale wyniosta 44,95 EUR/MWh. Sytuacja na rynku SPOT miata réwniez
wptyw na rynek kontraktow terminowych, zwtaszcza tych o krotkim okresie do wygasniecia. Wraz ze
stabilizacjg cen na rynku spot, ceny terminowe takze sie ustabilizowaty, cho¢ wartym odnotowania
jest fakt, ze od dtuzszego czasu rynek skandynawski znajduje si¢ w trendzie wzrostowym.

Mrozny poczatek roku w Niemczech przetozyt sie na zwiekszony popyt na energie elektryczng. Mimo
to, ceny w tym okresie nie osiagnely tak wysokich pozioméw jak w przypadku rynku
skandynawskiego. Przyczynity sie do tego, miedzy innymi nizsze w tym czasie ceny gazu. Podobny
poziom cen odnotowano na rynku czeskim (OTE), ktory jest silnie powigzany z rynkiem niemieckim.
Pierwszy kwartat po wzrostach z przetlomu roku, na obydwu rynkach mozna oceni¢ jako okres o
trendzie spadkowym.
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Drugi kwartat to okres stabilizacji cen. Ceny na rynku skandynawskim powrécity do pozioméw
zblizonych do pozioméw na pozostatych rynkach. Na rynku niemieckim i czeskim mimo kilku dni,
kiedy ceny spadly ponizej poziomu 20 EUR/MWh, wcigz charakteryzowaty sig¢ stabym trendem
wzrostowym, ale nie przetamaly poziomu 54 EUR/MWh. Rynek polski na tle pozostatych rynkéw
wyrézniat sie znacznie mniejsza zmiennosécig cen w ujeciu dziennym. Poziom cen i tendencje cenowe
byly natomiast podobne.

Na rynku EEX drugi kwartat biezgcego roku, w odréznieniu od pierwszego, gdzie zanotowano trend
spadkowy charakteryzowat sie tagodnym wzrostem cen. Gtéwng przyczyng takiego stanu rzeczy w
analizowanym okresie, byta sytuacja na rynku biezacym i wzrost zapotrzebowania na energig. Ceny
w kontraktach futures na najblizszy rok po okresie spadkéw zblizyty sie do pozioméw notowanych w
koricu 2009 roku.

Taryfy

Spotki wchodzace w sktad Grupy PGE realizujg cze$¢ swoich przychodéw w oparciu o taryfy
zatwierdzane przez Prezesa URE: (i) taryfy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom
domowym (grupa taryfowa G); (ii) taryfy spotek dystrybucyjnych (,0SD”), oraz (iii) taryfy dotyczace
ciepfa.

Sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw grup taryfowych G przytaczonych do sieci dystrybucyjnej,
na terenie ktérej Spétki Sprzedazy Detalicznej (,SSD”) peinig role sprzedawcow z urzedu, w |
péiroczu 2010 roku odbywata sie na podstawie taryf zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (,URE"). Postepowanie w sprawie zatwierdzenia taryf na 2010 rok rozpoczeto sie 8
wrzesnia 2009 roku i zakonczylo 22 stycznia 2010 roku. Zatwierdzone taryfy weszly w zycie 14 dni po
ich opublikowaniu, tj. 6 lutego 2010 roku, do tego czasu obowigzywaly poprzednio obowigzujace

taryfy.

W | poétroczu 2010 roku sprzedaz energii do odbiorcéw biznesowych (grupy taryfowe A, B oraz C)
odbywata sie na podstawie cennikéw oraz indywidualnie negocjowanych ofert. Cenniki dla odbiorcow
biznesowych nie ulegly zmianie w | potroczu 2010 roku w stosunku do cennikéw z korica 2009 roku.

Taryfy dystrybucyjne spétek OSD wchodzacych w skiad Grupy PGE na 2010 rok zostalty
zatwierdzone przez Prezesa URE w dniach 7-18 stycznia 2010 roku. Taryfy na 2010 rok, w
zaleznosci od spotki, weszly w zycie miedzy 22 stycznia a 2 lutego 2010 roku. W tej sytuacji przez
wiekszg cze$é, lub w przypadku jednej spotki OSD w Grupie PGE przez caty miesigc, stosowane byty
w styczniu br. stawki z taryfy zatwierdzonej na rok 2008.

Obowiazujace taryfy na energie elektryczna, ustugi dystrybucyjne oraz ciepto, ktore podlegajg
zatwierdzeniu przez Prezesa URE, nie pokrywajg w petni kosztéw ponoszonych przez Spétki z Grupy.
Aktualnie poziom kosztébw uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione do kalkulacji taryf dla
spotek z Grupy PGE jest nizszy od kosztdéw faktycznie ponoszonych przez te spétki.

Dystrybucija energii elektrycznej

Taryfa obowigzujaca w | potroczu 2010 roku byla trzecig, samodzielng taryfg spotek OSD od
momentu wydzielenia dziatalnosci dystrybucyjnej ze struktur zakiadow energetycznych.

Od 1 lipca 2007 roku, tj. od dnia realizacji prawnego wydzielenia operatora systemu dystrybucyjnego
wynikajacego z art. 9d ustawy z dnia 10 kwietnia 1997r. Prawo energetyczne (Dz. U. 2006 Nr 89, poz.
625 z p6z. zm.) oraz art. 15 i art. 30 Dyrektywy 2003/54/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy
z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej wspélnych zasad rynku wewnetrznego energii do dnia 31
grudnia 2007 roku spotki OSD dziataly w oparciu o Taryfy dia energii elektrycznej na rok 2007,
ktorych dystrybutorem byty zaktady energetyczne.

Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone przez Prezesa URE na 2010 rok spowodowaly
zmiany $rednich ptatnosci dla klientow w poszczegéinych grupach taryfowych w poréwnaniu z rokiem
2009:

- grupa taryfowa A — wzrost 0 4,7%,
- grupa taryfowa B — wzrost 0 6,5%,
- grupa taryfowa C+R — wzrost o 8,4%,
- grupa taryfowa G — wzrost 0 5,2%.
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Srednia cena ustug dystrybucji energii elektrycznej w pordwnaniu z ostatnimi obowigzujacymi taryfami
w 2009 roku zwiekszyta sie o okoto 8,6%.

Sprzedaz energii elektrycznej

W | poéiroczu 2010 roku Spoki Sprzedazy Detalicznej Grupy PGE nadal przedstawialy do
zatwierdzenia taryfy stosowane wobec odbiorcéw z grupy taryfowej G (gospodarstwa domowe).
Wobec innych odbiorcow Prezes URE w listopadzie 2007 roku uznat, ze rynek sprzedazy detalicznej
ma charakter konkurencyjny i zwolnit przedsiebiorstwa z obowigzku przedstawiania tych taryf do
zatwierdzenia.

Srednia stawka optat za energie elektryczng dia gospodarstw domowych wedtug taryf zatwierdzonych
przez Prezesa URE na 2010 rok wyniosta 247,8 PLN/MWh, co oznacza wzrost o okoto 5,0% w
poréwnaniu ze $rednimi stawkami obowiazujacymi w poprzednio obowigzujacej Taryfie.

Ceny paliw

Tabela: llo§é i koszt zakupu paliw od dostawcéw zewnetrznych w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 oraz 2009 roku.

llos¢ (w tys. ton) Koszt (min PLN)
Za okres szes$ciu miesiecy Za okres szes$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Wegiel kamienny...........ccccoceeevenne 2.802 2,957 736 822
Gaz (tYS. M%) oovoeeeeeeeeeeeeee s 250.295 314.730 177 241
Biomasa.......c.coceiviiiciiii 211 161 71 46
Olej opatowy......cccooovvvieeieeiiiis 22 17 32 18
RAZEM 1.016 1127

W okresie | péirocza 2010 roku koszty zakupu gtéwnych paliw od dostawcow spoza Grupy wyniosty
1.016 min PLN i byly nizsze o okoto 10% w poréwnaniu z | p&troczem 2009 roku. Nizsze ceny zakupu
paliw byly w gtéwnej mierze zwigzane ze spadkiem cen zakupu wegla kamiennego o okoto §%. W |
potroczu 2010 roku zakupy wegla kamiennego dla Grupy byly realizowane przez PGE Electra S.A.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku okoto 68% energii elektrycznej
zostato wyprodukowane z wegla brunatnego pochodzacego z kopaln wchodzacych w sktad Grupy,
ktorego koszt jest mniej podatny na zmiany cen niz paliwo z zewnetrznych Zrodet. Jednakze, pewne
czynniki, w tym catkowita ilo§¢ wydobytego wegla brunatnego, koszty zdjecia naktadu zalegajacego
nad weglem, koszty pracownicze oraz optaty srodowiskowe wptywaja na ponoszone przez Grupe
koszty wydobycia i tym samym koszty wytwarzania energii elekirycznej w Grupie PGE.

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnieri Emisyjnych na lata 2008-2012 (,,KPRU II”’)

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (,KPRU"), w odniesieniu do wspoéinotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym,
iz Komisja Europejska przy okazji obu dotychczasowych okreséw rozliczeniowych ograniczyfa ilosc
przyznanych Polsce uprawnief do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane
limity stanowia istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmujacy lata 2008-2012, Polska starata sie o przyznanie limitu w
wysokosci 284 min ton CO,. Decyzjg Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny limit w
wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie zawodowe przypada jedynie
110,8 min ton CO,, podczas gdy jego emisja w normalnych warunkach szacowana jest na okoto 120
min ton.

Tabela: Podziat limitéw uprawnienr do emisji (w Mg).

Sektor Przydziat $rednioroczny uprawnien Mg CO;
Elektrownie zawodowe 110.791.200
Elektrocieptownie zawodowe 25.391.008

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace emisji CO, z giéwnych instalacji Grupy w roku 2009
(w poréwnaniu z iloécig uprawnien przyznanych w drodze nieodptatnych alokacji).

15



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. o ?’\«
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE za | p6frocze 2010 roku

Tabela: Emisja CO, z glownych instalacji Grupy w | péiroczu 2010 roku w porownaniu do

$redniorocznego przydziatu uprawnien do emisji CO,.

Emisja CO, w
| pétroczu 2010 Przydziat $rednioroczny wg KPRU I
Operator roku na 2010 rok
PGE Elektrownia Betchatéw S.A. 15.146.246 26.937.155
PGE Elektrownia Turéw S.A. 5.256.387 11.158.636
PGE Elektrownia Opole S.A. 3.392.401 6.475.340
PGE Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A. 3.136.573 5.680.137
PGE Zespdt Elektrocieptowni Bydgoszcz S.A. 619.510 1.155.252
PGE Elektrocieptownia Gorzow S.A. 230.691 476.690
PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw S.A. 295.431 570.840
PGE Elektrocieptownia Rzeszow S.A. 141.375 303.155
PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. 108.056 194.547*
Energetyka Boruta S.A. 49.009 104.988
PEC Gorzéw S.A. 0 2.615
RAZEM 28.375.679 53.059.355

* PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. otrzymata z rezerwy na nowe instalacje dodatkowy przydziat uprawnieri dla lat 2009-2012
w wysokosci 5.190 ton rocznie. Decyzje w zakresie przyznania dodatkowego przydziatu wydano 18 grudnia 2009 r., jednakze

do 30 czerwca br. uprawnienia nie zostaty wytwércy przekazane.
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4. Istotne dokonania oraz niepowodzenia Spotki w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Wyniki finansowe Grupy
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W | pétroczu 2010 roku Grupa wykazata catkowite przychody ze sprzedazy na poziomie 10.110,9 min
PLN, w poréwnaniu do 10.568,7 min PLN w | péiroczu 2009 roku. Najwiekszy przyrost przychodéw
nastapit w przychodach ze sprzedazy towaréw i produktéw, ktére wzrosty o 227,0 min PLN gtéwnie z
powodu: (i) wzrostu wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, (ii) wzrostu
przychodéw z tytulu sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, (iii) wzrostu przychodbéw ze
sprzedazy uprawnien do emisji CO,, (iv) wzrostu przychodow ze sprzedazy ciepta, oraz (v) wzrostu
przychodéw z tytutu dystrybucji energii elektrycznej. Jednoczesnie wytwércy Grupy PGE osiagneli
nizsze przychody z tytutu rekompensat KDT o 648,2 min PLN.

Koszt wiasny sprzedazy w | pétroczu 2010 roku wyniost 6.700,5 min PLN, co oznacza wzrost o okoto
3% w poréwnaniu do | pélrocza 2009 roku. Wzrost kosztu wiasnego sprzedazy byt spowodowany: (i)
wyzszymi o0 51,7 min PLN kosztami $wiadczen pracowniczych na skutek wzrostu wynagrodzen, (i)
wyzszymi kosztami zuzycia materiatow i energii o 38,5 min PLN, oraz (i) wyzsza o 82,6 min PLN
wartoscia sprzedanych towardw i materiatow. Wptyw na odchylenie na koszcie wiasnym sprzedazy
miat réwniez spadek kosztéw ustug obcych o 50,2 min PLN giéwnie w wyniku nizszych kosztow ustug
telekomunikacyjnych, ustug transportowych oraz ustug przesytowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w | potroczu 2010 roku wyniést 3.410,4 min PLN w poréwnaniu do 4.075,9
min PLN w | p6troczu 2010 roku, co oznacza spadek o okoto 16%.

W | p6troczu 2010 roku fgczne koszty sprzedazy i dystrybucji Grupy PGE wyniosty 751,6 min PLN, co
stanowito wzrost o okoto 13% w porownaniu z | pétroczem 2009 roku. Wzrost kosztow sprzedazy i
dystrybucji byt giéwnie zwigzany z poniesieniem przez Spoiki Sprzedazy Detalicznej wyzszych
kosztow umorzenia praw majatkowych.

W | p6iroczu 2010 roku koszty ogélnego zarzadu wyniosty 448,0 min PLN, co oznacza wzrost o okoto
7% w porownaniu do | péirocza 2009 roku.

Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2010 roku wyniost 70,0 min PLN w
poréwnaniu do ujemnego wyniku w wysokosci 76,6 min PLN w | potroczu 2009 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w | pétroczu 2010 roku wyniosty 257,2 min PLN, co oznacza
wzrost o okolo 104% w stosunku do kwoty 1259 min PLN osiggnietej w | potroczu 2009 roku.
Zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych jest zwigzane przede wszystkim z wyzszym o
94,5 min PLN poziomem rozwigzanych rezerw bilansowych oraz wyzszymi o 46,4 min PLN
przychodami z tytutu otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan. W | péiroczu 2010 roku PGE S.A.
rozwiazata rezerwe w na spory zwigzane z realizacjg uméw handlowych, a PGE Elektrownia Opole
rozwiazata czes¢ rezerwy na podatek od nieruchomosci w zwigzku z otrzymaniem korzystnej decyzji
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Opolu, okre$lajacej zobowigzanie z tytutu podatku od
nieruchomosci za 2004 rok. W | pétroczu 2010 roku PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A.
otrzymata odszkodowanie z tytutu awarii koparki nr 5.

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych o 15,3 min PLN w | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu z |
pélroczem 2009 roku wynika gtéwnie z nizszego o 27,7 min PLN poziomu utworzonych rezerw
bilansowych oraz nizszego o 10,7 min PLN poziomu utworzonych odpisoéw aktualizujgcych
naleznosci. Spadek ten zostat czesciowo skompensowany wzrostem kosztoéw likwidacji szkdd i
usuwania awarii 0 17,0 min PLN.

W | pétroczu 2010 roku wynik na dziatainosci finansowej wyniést (-115,5) min PLN i byt o 51,8 min
PLN lepszy od wyniku na dziatainosci finansowej w | pétroczu 2009 roku.

Przychody finansowe Grupy w | pétroczu 2010 roku wyniosty 254,5 min PLN, co oznacza wzrost o
okolo 34% w stosunku do kwoty 189,9 min PLN osiggnietej w | péiroczu 2009 roku. Zwigkszenie
przychodéw finansowych jest zwigzane przede wszystkim z osiggnieciem wyzszych o 63,5 min PLN
przychodéw z tytulu odsetek oraz wyzszym o 12,0 min PLN poziomem rozwigzanych rezerw
bilansowych. Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany spadkiem przychodéw finansowych z
tytutu aktualizacji wartosci / rozwigzania odpiséw o 13,8 min PLN.
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Wzrost kosztéw finansowych o 12,8 min PLN w | péiroczu 2010 roku w poréwnaniu z | poiroczem
2009 roku wynika gtownie z wzrostu wartoéci ujemnych roznic kursowych o 41,1 min PLN,
zwiekszenia 0 14,3 min PLN kosztow finansowych na skutek aktualizacji wartosci instrumentow
finansowych oraz wzrostu kosztow odsetek na skutek efektu zwijania dyskonta o 11,8 min PLN.
Wzrost ten zostat czesciowo skompensowany spadkiem kosztow z tytutu odsetek 0 48,8 min PLN.

Zysk brutto Grupy w | pdiroczu 2010 roku wyniést 2.277,6 min PLN w porownaniu do 2.875,2 min
PLN w | p6étroczu 2009 roku. Spadek zysku brutto byt w gtéwnej mierze zwigzany z nizszymi o kwote
648,2 min PLN przychodami z tytutu rekompensat KDT. Ponadto, w | p&lroczu 2010 roku marza
zysku brutto Grupy (zysk brutto w stosunku do przychodoéw ze sprzedazy og6tem) zmniejszyta si¢ do
22,5% z 27,2% w | pétroczu 2009 roku.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk netto w | pétroczu 2010 roku wyniost 1.842,4 min PLN
w poréwnaniu do 2.306,0 min PLN w | pdlroczu 2009 roku. W | pélroczu 2010 roku Grupa
wyodrebnita zysk z dziatainosci zaniechanej w wysokosci 0,9 min PLN, co jest zwigzane z realizacjg
w Grupie Programu ,Non core”. Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa zidentyfikowata dwie spotki
zalezne, ktére speiniajg definicje dziatalnosci zaniechanej: Towarzystwo Gospodarcze BEWA Sp. z
0.0. oraz Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Agtel Sp. z 0.0.

taczne catkowite dochody Grupy w | péiroczu 2010 roku wyniosty 1.844,1 min PLN w poréwnaniu do
2.304,4 min PLN w | poiroczu 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2009 roku, aktywa trwate
Grupy wynosity odpowiednio 42.399,7 min PLN oraz 41.964,4 min PLN, i stanowity odpowiednio 78%
i 77% aktywow ogbtem.

Zwiekszenie wartosci aktywow trwatych o 435,2 min PLN w okresie szesciu miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2010 roku w stosunku do roku zakonczonego 31 grudnia 2009 roku bylo spowodowane
gtownie wzrostem wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 487,4 min PLN (1. 1%) oraz wzrostem
wartosci udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wiasnosci o
92,3 min PLN (. 7%). Wzrost ten zostat czesciowo zbilansowany spadkiem wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy o 97,6 min PLN (tj. 49%) oraz spadkiem wartosci pozostatych
aktywow diugoterminowych 0 95,7 min PLN (tj. 20%).

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw witasno$ci wyniosly odpowiednio
1.447,1 min PLN na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 1.354,8 min PLN na dzien 31 grudnia 2009
roku. Wzrost wartosci udziatéw i akcji w jednostkach stowarzyszonych o 92,3 min PLN w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu do roku zakonczonego 31
grudnia 2009 roku wynikat gtéwnie z wyzszego zysku osiggnietego przez Polkomtel S.A.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyniosty 100,6 min PLN na dzieh 30 czerwca 2010 roku i
obejmowaty gléwnie udziaty w podmiotach spoza Grupy, ktére nie sg objete konsolidacjg. Spadek
wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byt glownie zwigzany z przeklasyfikowaniem
czesci udziatow w podmiotach spoza Grupy z czesci diugoterminowej do czesci krotkoterminowe.

Pozostate aktywa diugoterminowe wyniosty 389,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2010 roku i
obejmowaly gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne oraz zaliczki na rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa obrotowe Grupy wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku
wyniosty odpowiednio 11.640,6 min PLN oraz 12.477,6 min PLN.

Zmniejszenie wartosci aktywow obrotowych Grupy o 837,1 min PLN w okresie szesSciu miesigcy
zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku w stosunku do roku zakonczonego 31 grudnia 2009 roku byto
spowodowane gtéwnie spadkiem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 451,6 min PLN,
spadkiem wartosci pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych o 254,0 min PLN oraz spadkiem
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug o 155,71 min PLN. Spadek ten zostat czg$ciowo skompensowany
wzrostem krétkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 116,3 min PLN.

Spadek stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2010 roku w poréwnaniu z rokiem obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku zostat
opisany w opisie dotyczacym sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Spadek wartoéci pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych w okresie szesciu miesigcy
zakoniczonym 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z rokiem obrotowym zakoriczonym 31 grudnia
2009 roku wynikat gtéwnie z spadku poziomu naleznoéci z tytutu rekompensat KDT 0 231,9 min PLN.
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Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2009 roku kapitat wiasny
og6tem Grupy wyniést odpowiednio 38.724,1 min PLN oraz 38.849,8 min PLN, co stanowi
odpowiednio 72% oraz 71% kapitatébw i zobowigzar ogétem. Kapitat udziatéw niekontrolujgcych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniost
odpowiednio 7.344,5 min PLN oraz 7.681,4 min PLN. Spadek kapitaiu wiasnego ogoétem byt gtéwnie
spowodowany decyzjami Zwyczajnych Walnych Zgromadzen/Zgromadzenn Wsp6inikéw w spotkach
Grupy dotyczacymi przeznaczenia cze$ci zyskéw za 2009 rok na wyplaty dywidend w wysokosci
1.987,2 min PLN, przy wypracowanym w | péiroczu zysku netto 1.842 4 min PLN.

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw dtugoterminowych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2010 roku wynika gtéwnie z nizszego o 1.823,5 min PLN poziomu zadluzenia z tytutu
kredytow bankowych i pozyczek. Spadek poziomu zadiuzenia dtugoterminowego wynikat przede
wszystkim z wczesniejszej sptaty kredytéw przez PGE Elektrownie Beichatéw S.A. w tgcznej kwocie
1.649,0 min PLN. Sptata nastgpita ze $rodkéw uzyskanych z emisji obligacji, objetych przez PGE S.A.

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe zwiekszyly sie z sie z 5.835,7 min PLN wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2009 roku do 7.389,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2010 roku przede wszystkim w
zwigzku ze wzrostem pozostatych zobowigzan niefinansowych o 1.976,2 min PLN (gtéwnie na skutek
zwiekszenia zobowigzan z tytutu dywidend) oraz wzrostem rozliczen miedzyokresowych biernych
kosztéw o 207,3 min PLN. Dodatkowo wplyw na saldo zobowigzan i rezerw krétkoterminowych na
dzien 30 czerwca 2010 roku miaty: (i) spadek zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 0 210,5 min
PLN, (ii) spadek poziomu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o 208,3 min PLN, oraz (iii) spadek
rezerw krotkoterminowych o 198,1 min PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku wyniosty 3.419,8 min PLN w poréwnaniu do 3.459,1 min PLN w
okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku. Wzrost w | potroczu 2010 roku
przeplywow z dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu do | pdirocza 2009 roku jest spowodowany
przede wszystkim spadkiem stanu naleznosci (357,1 min PLN) oraz spadkiem stanu zapaséw (36,6
min PLN). Ponadto w | pétroczu 2010 roku wptyw na poziom $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej miaty spadek stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (82,3 min PLN oraz
podatek dochodowy zaptacony (568,7 min PLN).

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej za okres szes$ciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku wyniosty 1.806,9 min PLN i byly nizsze o okoto 8% w poréwnaniu do okresu
szesciu miesigcy zakonczonego 30 czerwca 2009 roku. Na saldo przeplywdw pienieznych z
dziataino$ci inwestycyjnej ziozyly sie przede wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 1.880,2 min PLN.

Ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres szeéciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku wyniosty 2.055,2 min PLN w poréwnaniu do (1.327,3) min PLN za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku. Wzrost wydatkéw netto z tytutu dziatalnosci
finansowej w | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu do | péirocza 2009 roku spowodowany byt przede
wszystkim wyzszym ujemnym saldem wplywéw/splat z tytulu pozyczek i kredytow w wysokosci
1.9479 min PLN w | pélroczu 2010 roku w poréwnaniu do ujemnego salda wplywow/spiat w
wysokosci 1.109,4 min PLN w | péfroczu 2009 roku. W kwietniu 2010 roku PGE Elektrownia
Beichatow S.A. dokonata wczes$niejszej splaty kredytéw na kwote 1.649,0 min PLN. Sptata nastgpita
ze srodkow uzyskanych z emisji obligacji, objetych przez PGE S.A. Jednocze$nie Grupa poniosta
nizsze 0 112,7 min PLN wydatki z tytutu odsetek w | pélroczu 2010 roku w poréwnaniu do | pétrocza
2009 roku.
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Segmenty dziatalnosci
Tabela: Kluczowe wielkosci operacyjne.
Kluczowe wielkosci Jednostka 6M 2010 6M 2009
Wydobycie wegla brunatnego min ton 21,52 21,21
Produkcja energii elektrycznej netto®, w tym: TWh 26,21 26,35
Elektrownie - wegiel brunatny Twh 17,90 17,90
Elektrownie - wegiel kamienny TWh 6,12 6,00
Elektrocieptownie — wegiel kamienny TWh 0,72 0,79
Elektrocieptownie — gaz TWh 0,86 1,14
Elektrownie szczytowo-pompowe TWh 0,25 0,20
Elektrownie wodne TWh 0,33 0,29
Elektrownie wiatrowe TWh 0,03 0,03
Sprzedaz ciepta min GJ 13,61 12,75
Sprzedaz do Odbiorcow Finalnych™, w tym: TWh 15,36 15,06
Taryfa G*™* TWh 4,69 4,57
Dystrybucja energii elektrycznej™, w tym: TWh 15,14 14,77
Taryfa G** TWh 4,69 4,57

* w tym produkcja z biomasy w okesie styczer—czerwiec 2010 rok— 0,28 TWh, w okresie styczen—czerwiec 2009 rok —

0,21TWh

* faczna sprzedaz z doszacowaniem oraz z uwzglednieniem sprzedazy do klientéw wewnatrz GK PGE realizowana przez

spéiki Sprzedazy Detalicznej
*** bez uwzglednienia doszacowania

Tabela: Podziat przychodéw brutto Grupy (facznie z przeplywami miedzysegmentowymi), w podziale
na segmenty dziatalnosci, za | pétrocze 2010 oraz 2009 roku.

w min PLN

Energetyka Konwencjonalna
Energetyka Odnawialna
Obrét Hurtowy

Dystrybucja

Sprzedaz Detaliczna
Pozostata Dziatalnos¢
Ogoétem

Wytaczenia miedzysegmentowe

Przychody netto

Przychody brutto ogélem

| pétrocze | péirocze

2010 (%) udziat 2009 (%) udziat % zmiana
6.201,7 28,1% 6.533,8 29,2% -5,1%
317.,8 1,4% 260,5 1.2% 22,0%
6.063,5 27,4% 6.234,5 27,9% -2,7%
24948 11,3% 2.326,3 10,4% 7.2%
6.198,7 28,0% 6.152,1 27,5% 0,8%
8319 3,8% 859,4 3,8% -3,2%
22.108,4 100,0% 22.366,6 100,0% -1,2%
-11.997,5 -11.797,9 1,7%
10.110,9 10.568,7 -4,3%

Kluczowe wielkosci operacyjne zostaly opisane w punkcie 2.

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegolnych segmentach za | pétrocze 2010 roku (po dokonaniu

wylaczen).
Energetyka
Konwencjon Energetyka Obroét Sprzedaz Pozostata
alna Odnawialna Hurtowy Dystrybucja Detaliczna  dzialaino$é

w min PLN, o ile
nie podano
inaczej | péitrocze 2010
EBITDA ............ 2.332,0 164,1 110,0 7456 140,2 101,2
EBIT. oo 1.584.7 102,5 97,5 312,5 136,0 44 1
Capex.....c.ooeeueen. 1.359,6 51,6 13,4 3425 31 87,5
Aktywa
segmentu ........... 252324 1.683,6 594.8 13.346,5 1.614,0 1.023,8
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Tabela: Kiuczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za | péirocze 2009 roku (po dokonaniu
wytaczen).

Energetyka
Konwencjon Energetyka Obrot Sprzedaz Pozostata
alna Odnawialna Hurtowy Dystrybucja Detaliczna  dziatalno§¢

w min PLN, o ile
nie podano .
inaczej | péirocze 2009
EBITDA............ 2.931,8 120,2 2157 618,3 209,7 114,0
EBIT .o 21814 59,1 202,9 207.9 206,1 55,4
CapexX......ccconnn. 1.179,4 43,0 36 367,5 2,0 60,6
Aktywa
segmentu .......... 241124 1.809,2 940.8 13.2371 1.389,5 979,5

Segment Energetyka Konwencjonalna

W | pétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogélem w segmencie Energetyka Konwencjonaina
wyniosty 6.201,7 min PLN, co oznacza spadek o okoto 5% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 roku.
Wynik operacyjny (EBIT) segmentu w | péiroczu 2010 roku wyniost 1.584,7 min PLN, a wynik
operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 2.332,0 min PLN. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wyniost 2.181,4 min PLN, natomiast EBITDA 2.931,8 min PLN. Spadek EBIT w |
poiroczu 2010 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku byt gtownie spowodowany osiggnieciem
nizszych o 648,2 min PLN przychodow z tytutu rekompensat KDT.

W | péfroczu 2010 roku nakiady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna wyniosty
1.359,6 min PLN w poréwnaniu do 1.179,4 min PLN w | p6troczu 2009 roku.

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na
poszczegbine zadania inwestycyjne za | pétrocze 2010 oraz 2009 roku.

w min PLN Naktady inwestycyjne
| pétrocze 2010 | péirocze 2009 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 1.262,0 1.096,6 15,1%

ROZWOJOWE.........oeeeeieieeiceeee i 1.053,8 855,1 23,2%

Modemizacyjno-odtworzeniowe....................... 208,2 241,5 -13,8%
Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych ............... 15,4 18,1 -14,9%
Teleinformatyka.........cocovciiiiiiiiiic s 9,4 3.4 176,5%
SrodKi tranSPOrtU ..........ccovevevereeeeeereeeercre e, 0.9 55 -83,6%
POZOSIAIE ...t 71,9 55,8 28,9%
RAZEM ....ooeeecreerireermteisisssnisesssssstssnnsesassessessans 1.359,6 1.17%,4 15,3%

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na
projekty za | pétrocze 2010 oraz 2009 roku.

Lp. Inwestycje w rzeczowy majatek trwaty w min PLN Spétka 1-vi 2010 1-V1 2009
Razem 1.359,6 1.1794

Budowa bloku energetycznego 858 MW wraz z
1 przytaczeniem do KSE zlokalizowanym w stacji ELB 460,9 4547

sieciowej Trebaczew
Kompleksowa rekonstrukcja i modernizacja blokow

2 312 ELB 190,7 266,9
Budowa instalacji do wychwytywania, transportu i

3 podziemnego magazynowania CO (CCS) ELB 40.2 0.0

4 Budowa skltadowiska odpadow paleniskowych ELB 9,2 1,1
Projekt Opole !l (Budowa nowych weglowych blokow

5 pylowych nr 5&6) ELO 21,0 0,5

6 Udostepnienie Pola Szczercow KWBB 157,0 123,56

7 Oczyszczalnia wod z pompowni T-6 z zrzutem do KWBT 22.4 0.1

potoku Biedrzychowka
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Lp. Inwestycje w rzeczowy majatek trwaly w min PLN Spétka 1-vl 2010 1-Vi 2009
Budowa przenoénika przesuwnego z zasilaniem
8 zwatowarki KWBT 10,9 0,0
Modernizacja TG1-5 (wyprowadzenie
° mocy)/Moderizacja turbozespotu TG4 ZECB 0.0 .2
10 Budowa 10S blokéw 5, 6 ZEDO 40,8 0,1
Budowa kotta parowego wytwarzajgcego energie z
" biomasy w Elektrowni Szczecin ZEb0O 1057 1.5
Przebudowa istniejgcej kwatery sktadowiska
12 odpadéw paleniskowych w Elektrowni Dolna Odra ZEDO 101 0.0
13 Pozostate 290,6 319,8

Segment Energetyka Odnawialna

W | pétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogélem w segmencie Energetyki Odnawialnej
wyniosty 317,8 min PLN w poréwnaniu z 260,5 min PLN w | p&iroczu 2009 roku. EBIT segmentu w |
pétroczu 2010 roku wynidst 102,5 min PLN, a EBITDA 164,1 min PLN. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wyni6st 59,1 min PLN, natomiast EBITDA 120,2 min PLN. Wzrost EBIT w |
pétroczu 2010 roku w poréwnaniu do | pélrocza 2009 roku byt gtéwnie spowodowany wyzszg
produkcja energii elektrycznej, a co za tym idzie wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii
elektrycznej na rynku bilansujacym oraz wyzszymi przychodami ze sprzedazy praw majgtkowych. Na
wyzszy EBIT w | poiroczu 2010 w poréwnaniu do | potrocza 2009 mialo takze wplyw odwrocenie
przez PGE ZEW Dychéw S.A. odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkow trwatych dokonanego w roku
2007.

W | pétroczu 2010 roku nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyki Odnawiainej wyniosty 51,6 min
PLN w poréwnaniu do 43,0 min PLN w [ pétroczu 2009 roku.

Najwyzsze nakfady inwestycyjne w omawianych okresach poniesione zostaty na modernizacje i
odtworzenie majatku i stanowity odpowiednio okoto 89% i 90% tacznych nakladow w segmencie w |
p6troczu 2010 i 2009 roku.

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyki Odnawialnej w podziale na
poszczeg6line zadania inwestycyjne za | pétrocze 2010 oraz 2009 roku.

w min PLN Naktady inwestycyjne
| pdtrocze 2010 I péirocze 2009 % zmiana

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 50,0 40,3 24,1%

ROZWOJOWE. ... 39 1,5 160,0%

Modemizacyjno-odfworzeniowe........................ 46,1 38,8 18,8%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych ............... 0,3 0,0 -%
Teleinformatyka............cocoocniiiinis 0,6 0,4 50,0%
SrodKi transSPORU ..........c.ccoeveeeeeeceeeerieerr s 0,3 0.1 200,0%
POzOState ..o 04 2,2 -82,0%
RAZEM ......ooorceecreceicenensnsnsrensensssassmssensnssesnns 51,6 43,0 20,0%

Segment Obrotu Hurtowego

W | péiroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogdtem w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty
6.063,5 min PLN, co oznacza spadek o okoto 3% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 roku. EBIT
segmentu w | potroczu 2010 roku wyni6st 97,5 min PLN, a EBITDA 110,0 min PLN. W analogicznym
okresie roku poprzedniego EBIT wyniést 202,9 min PLN, natomiast EBITDA 215,7 min PLN. Nizszy w
| pétroczu 2010 roku w poréwnaniu z | péiroczem 2009 roku EBIT w segmencie Obrotu Hurtowego
wynikat gléwnie z nizszej marzy realizowanej przez PGE S.A. oraz PGE Electra S.A. na sprzedazy
energii elektrycznej na rynku hurtowym. Dodatkowo spotki obrotu hurtowego zrealizowaty w | pétroczu
2010 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku nizsza sprzedaz energii elektrycznej o okoto 0,6
Twh.

W | poiroczu 2010 roku naklady inwestycyjne w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty 13,4 min
PLN, co stanowito okolo 0,7% iacznych nakladéw inwestycyjnych w Grupie PGE. Okoto 65%
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wydatkéw dokonanych w segmencie Obrotu Hurtowego stanowity wydatki na informatyke, w tym
gtéwnie na systemy wspomagania zarzadzania w Grupie PGE oraz na systemy obrotu energig
elektryczna.

Segment Dystrybucja

W | pétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogélem w segmencie Dystrybucji wyniosty 2.494,8
min PLN, w poréwnaniu z 2.326,3 min PLN w | péiroczu 2009 roku. EBIT segmentu w | pétroczu 2010
roku wyniést 312,5 min PLN, a EBITDA 745,6 min PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBIT wyniést 207,9 min PLN, natomiast EBITDA 618,3 min PLN. Wzrost EBIT o okoto 50% wynikat
gtéwnie z wzrostu przychodow ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej na skutek wyzszego o 0,4 TWh
wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej, wzrostu $rednich stawek wynikajacego z Taryfy na
2010 rok oraz zmian w zasadach ewidencji przychodéw z tytulu optaty przylgczeniowej. Przed
wprowadzeniem KIMSF 18 zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe regulowaly powyzsze
zagadnienie w sposob nastepujacy: wartos¢ otrzymanych aktywéw ujmowana byta drugostronnie jako
odroczony przych6d a nastepnie ujmowana w rachunku zyskéw i strat w czasie odpowiadajacym
okresowi ekonomicznej uzytecznosci odpowiedniego rzeczowego aktywa trwatego. Zgodnie z nowym
KIMSF 18 poczgwszy od 1 lipca 2009 roku nowe optaty przylagczeniowe pobierane przez spoiki
dystrybucyjne sg ujmowane bezposrednio w przychodach. Opfaty przytaczeniowe otrzymane przed 1
lipca 2009 roku sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat na dotychczasowych zasadach.

W | poiroczu 2010 roku nakiady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji wyniosly 342,5 min PLN i
stanowily ponad 18% naktadow w Grupie PGE. W | p6troczu 2009 roku nakifady inwestycyjne w tym
segmencie wynosity 367,5 min PLN, co stanowito ponad 22% tgcznych naktadow inwestycyjnych w
Grupie. Nakiady inwestycyjne dotyczyly gléwnie przytaczenia nowych odbiorcéw i stanowity
odpowiednio 49,7% oraz 48,4% iacznych nakladéw poniesionych w segmencie w | pétroczu 2010 i
2009 roku oraz inwestycji wynikajgcych z budowy nowych sieci elektroenergetycznych WN, SN i NN
odpowiednio okoto 26,5% oraz 31,3% tacznych naktadéw poniesionych w segmencie w | potroczu
20101 2009 roku.

Tabela: Poniesione naklady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji w podziale na poszczegolne
zadania inwestycyjne za | péirocze 2010 oraz 2009 roku.

w min PLN Nakfady inwestycyjne
| pétrocze 2010 | péirocze 2009 % zmiana

Sieci elektroenergetyczne WN, SNiNN ............. 90,8 115,0 -21,0%
tacznosé, telemechanika i ukiady pomiarowe..... 245 31,3 -21,7%
Teleinformatyka.........cccooovimiiicie 10,8 13,7 -21,2%
WYKUP GrunmtOW. ..o 1,2 1.4 -14,3%
Przylaczenie odbiorcOw............ccoovirivriiicnn 170,1 177,7 -4,3%
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych ............... 243 11,5 111,3%
Pozostate ... 20,8 16,9 23,1%
RAZEM ..ot einsnssseens 342,5 367,56 -6,8%

Segment Sprzedaz Detaliczna

W | poétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogélem w segmencie Sprzedazy Detalicznej
wyniosty 6.198,7 min PLN, co oznacza wzrost o okolo 1% w poréwnaniu z | poiroczem 2009 roku.
EBIT segmentu w | péiroczu 2010 roku wyniést 136,0 min PLN, a EBITDA 140,2 min PLN. W
analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wyni6st 206,1 min PLN, natomiast EBITDA 209,7 min
PLN. Spadek EBIT w segmencie Sprzedazy Detalicznej o okoto 34% w | potroczu 2010 roku w
poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku wynikat giébwnie z wyzszych kosztow wynikajacych z obowigzku
umorzenia praw majgtkowych (Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej) przy minimalnym
$rednim wzroscie cen sprzedazy energii do odbiorcéw koncowych.

Nakiady inwestycyjne w segmencie Sprzedazy Detalicznej wyniosty w okresie szes$ciu miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2010 roku 3,1 min PLN i stanowity okoto 0,2% naktadéw w Grupie PGE a
dotyczyly gtéwnie nakladéw na teleinformatyke (systemy zwigzane z obstuga klientow).
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Pozostala dziatalnos$é

W | pdtroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy ogdtem dla Pozostatej dziatalnosci wyniosty 831,9
min PLN, w poréwnaniu z 859,4 min PLN w | péiroczu 2009 roku. EBIT segmentu w | péiroczu 2010
roku wyniost 44,1 min PLN, a EBITDA 101,2 min PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBIT wyniést 55,4 min PLN, natomiast EBITDA 114,0 min PLN. Spadek EBIT w | pé&iroczu 2010 roku
dla Pozostatej dziatalnosci w poréwnaniu do | pétrocza 2009 roku wynikat gidwnie z osiggniecia przez
spotke Exatel S.A. w | polroczu 2010 roku nizszej warto$ciowo marzy na ustugach gtosowych oraz
nizszych przychodéw z dzierzawy taczy. Ponadto wplyw na dane poréwnywalne mialo ujecie w
przychodach w | poétroczu 2009 roku jednorazowych optat z tytutu realizacji kluczowych dla Exatel
S.A. kontraktow z sektora Administracji Publicznej.

Nakiady inwestycyjne w rzeczowy majatek trwaly w ramach pozostalej dziatalnosci w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku wyniosly 87,5 min PLN. W ramach powyzszej kwoty w
okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku 8,4 min PLN zostalo wydane przez
spotke Exatel S.A. na rozwdj infrastruktury teleinformacyjnej, natomiast pozostate naklady
inwestycyjne dotyczyly gléwnie wydatkéw na rozwoj i modernizacje srodkow trwatych niezbednych do
Swiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci pomocniczej.

W okresie objetym niniejszym raportem PGE S.A. nie odnotowata zadnych istotnych niepowodzen w
swojej dziatalnosci, ktére miatyby wplyw na osiggniete wyniki.

4.2. Publikacja prognoz wynikéw finansowych

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

5. Pozostatle istotne informacje

Koncepcja zarzadzania aktywami pozaenergetycznymi w ramach Grupy Kapitatowej PGE

W | potroczu 2010 roku w ramach realizacji Projektu Zarzadzania aktywami pozaenergetycznymi
{Projekt ,Non core”) zostaty zbyte akcje/udziaty w 19 spotkach, zakonczono proces likwidacji 2 spélek
oraz zawarto warunkowg umowe sprzedazy udziatéw w jednej spoice.

Energetyka Jadrowa

W dniu 1 marca 2010 r. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz GE Hitachi Nuclear Energy
Americas podpisaty Memorandum o wspodlpracy w zakresie energetyki jadrowej. Wspélpraca ma na
celu zbadanie mozliwosci zastosowania reaktorow ABWR oraz ESBWR w projektowanej pierwszej
elektrowni jadrowej Polsce, a takze mozliwosci przysziej wspoipracy przemystowej obu partnerow.
Memorandum nie zawiera klauzuli wylgcznosci pomiedzy spotkami w zakresie rozwoju energetyki
jadrowej w Polsce.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. podpisane zostalo pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz
Westinghouse Electric Company LLC Memorandum o wspéipracy w zakresie energetyki jadrowe;j.
Celem wspoipracy jest przeanalizowanie mozliwosci budowy w Polsce elekirowni jadrowych z
zastosowaniem reaktora AP 1000 firmy Westinghouse. Memorandum nie udziela zadnej ze stron
wytacznosci w zakresie wspolpracy przy rozwoju energetyki jadrowej w Polsce.

Ztozenie oferty na zakup 82,9% akcji spotki Energa S.A.

W ramach trwajgcego postepowania na sprzedaz 4.120.000.000 akcji ENERGA S.A. z siedzibg w
Gdansku ("Energa") stanowigcych 82,9% kapitatu zakladowego tej spoétki, w dniu 1 czerwca 2010r.
PGE zitozylo wstepng oferte nabycia przedmiotowego pakietu akcji. Po rozpatrzeniu odpowiedzi na
publiczne zaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia akcji spdtki Energa, Minister Skarbu Panstwa
zdecydowat o dopuszczeniu m.in. PGE do kolejnego etapu prywatyzacji spoiki Energa, tj. procesu
,due diligence”. W dniu 16 sierpnia 2010 r. PGE ziozylo ostateczng niewiazacg oferte nabycia od
Skarbu Panstwa 4.120.000.000 akcji spétki Energa. PGE w ramach ww. transakcji zidentyfikowat
obszary synergii zarbwno w zakresie programu inwestycyjnego oraz kosztowe. W dniu 20 sierpnia
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. znalazta sie jako jedna z dwoch firm na krotkiej liscie
inwestoréw ubiegajgcych sie o zakup 82,9% akcji Energa S.A. Tym samym PGE zostata zaproszona
do pogtebionego badania spétki i do negocjacji z Ministerstwem Skarbu Panstwa w tej sprawie.
Badanie zostanie przeprowadzone do 15 wrzes$nia br., po czym moze nastagpi¢ parafowanie umowy

prywatyzacyjnej.
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Oferta wpisuje sie w realizacje strategii akwizycyjnej oraz wzrostu organicznego PGE wspartego
selektywnymi akwizycjami, majacej na celu zwigkszenie wagi PGE jako $redniej wielkosci, wysoce
rentownego europejskiego gracza.

6. Ryzyka i zagroZenia Grupy Kapitatowej PGE

Dziatalnos¢ giéwnych spétek Grupy Kapitatowej PGE podobnie jak innych podmiotow dziatajgcych w
sektorze elektroenergetycznym narazona jest na szereg ryzyk i zagrozen zaréwno zewnetrznych
zwigzanych z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym jak i wewnetrznych zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci operacyjne;.

Do najwazniejszych ryzyk i zagrozen, na ktére narazona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PGE
nalezg;

6.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym oraz ogéina sytuacja
makroekonomiczna w kraju i na Swiecie

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie

Na dziatalno$¢ Grupy PGE majg wplyw gtéwnie czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej
gospodarki, w szczegoinosci wysokos¢ stop procentowych, kurs ztotego do innych walut, wysokos¢
inflacji, stopa bezrobocia, poziom poiskiego PKB oraz zmiany kierunkéw polityki gospodarczej
panstwa, jak réwniez zmienno$¢ cen paliw, uprawnien do emisji CO, oraz dostgpno$¢ do surowcow
niezbednych do produkcji energii elektrycznej i ciepta. Oprécz czynnikow dotyczacych polskiej
gospodarki, na naszg dzialalno$¢ wplywajg réwniez czynniki makroekonomiczne dotyczace
gospodarek innych krajéw, w szczegolnosci pozostatych Parstw Cztonkowskich Unii Europejskie;.
Pogorszenie sie ogoinej sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy. Moze skutkowa¢ m.in.
trudnosciami w dostepie przez nas do finansowania zewnetrznego, spadkiem popytu, a tym samym
cen energii elektrycznej, trudnosciami po stronie naszych dostawcéw i innych podmiotow, z ktérymi
wspoipracujemy, ktére z kolei moga powodowa¢ trudnosci lub niemozno$¢ wykonywania przez nich
zobowigzan wobec nas i przez to wywiera¢ negatywny wplyw na nasza dziatainos¢, wyniki lub
sytuacje finansowa,

Ryzyko rosnacej konkurencji (prawo swobodnego wyboru dostawcy energii)

W zwiazku z postepujacym rozwojem rynku detalicznego, wzrastajgcg wiedzg odbiorcéw energii w
zakresie funkcjonowania rynku i przystugujacych im praw (w tym prawa zmiany sprzedawcy), a takze
narastajaca aktywnoscia sprzedawcow energii, Grupa PGE jest narazona na ryzyko utraty
dotychczasowych klientéw na rynku detalicznym oraz na ryzyko zmniejszenia marzy realizowanej na
sprzedazy dotychczasowym odbiorcom. Podkresli¢ jednak nalezy, ze rozwoj rynku jest jednoczesnie
szansa dla obszaru sprzedazy detalicznej Grupy PGE na pozyskanie nowych klientow, spoza
historycznego terenu dziatania Spolek Sprzedazy Detalicznej Grupy PGE, a w konsekwenciji
zwiekszenie wolumenu sprzedazy oraz wysokosci realizowanych zyskow.

Ryzyko spadku zapotrzebowania na energie elektryczna

Przychody Grupy PGE w istotny spos6b uzaleznione sg od poziomu zuzycia energii elektrycznej i
ciepta przez odbiorcow finalnych. W perspektywie diugoterminowej zakiadany jest wzrost zuzycia
energii. Nie ma jednak gwarancji, ze wzrost ten nastapi oraz czy jego dynamika osiggnie zaktadany
poziom. Powodem spadku zapotrzebowania na energie elektryczng moze by¢ w szczeg6Inosci
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, mozliwo$¢ ograniczenia stopnia zuzycia energii
elektrycznej przez odbiorcéw stabych ekonomicznie i rozwéj nowych energooszczednych technologii.
Zmniejszenie sie tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng oraz ograniczony dostep do
mocy przesylowych na potaczeniach transgranicznych limitujgcy mozliwosci wyeksportowania
wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej za granice, moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
dziatalinos¢ i wyniki finansowe spoétek Grupy. Szczegéinym zagrozeniem w zakresie spadku
zapotrzebowania na energie jest $wiatowy kryzys finansowy, ktory rozpoczat sie w Il potowie 2008 .,
a jego skutki moga by¢ odczuwalne w latach kolejnych.

6.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem regulacyjno-prawnym
Ryzyko polityczne

Dziatalnos¢ Grupy PGE w jej podstawowych obszarach dziatalno$ci, tj. w wytwarzaniu, wydobyciu
wegla brunatnego, dystrybucji oraz sprzedaz energii elektrycznej i ciepta, podlega przepisom,
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regulacjom i kierunkom polityki przyjmowanym przez wiadze i organy poiskie, organy Wspélnot
Europejskich i Unii Europejskiej oraz innych panstw. Czynniki polityczne moga wywiera¢ wplyw na
zmiany tych przepiséw, regulacji i polityki, co z kolei moze wplywa¢ na dziatalnos¢ Grupy, m.in. w
zakresie ksztattowania cen energii elektrycznej, ciepta i ustug dystrybucyjnych stosowanych wobec
odbiorcow, w szczegdlnosci gospodarstw domowych.

Ryzyko zmian prawa i innych regulacji dotyczacych naszej dziatalnosci, a takze zmian ich
interpretacji lub stosowania

Dziatalno$¢ Grupy podlega licznym przepisom i regulacjom polskim oraz europejskim (wigczajac w to
traktaty, rozporzadzenia, dyrektywy, decyzje Komisji Europejskiej oraz orzeczenia Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci) oraz prawu miedzynarodowemu (traktaty, inne umowy miedzynarodowe).

Przepisy prawa, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie oraz dziatania wiasciwych organow istotne dla
dziatalnosci Grupy, podiegajg zmianom. W szczegoinosci, Prawo Energetyczne podlegato nowelizacji
kilkadziesiat razy, a czesé z tych nowelizacji wprowadzata zasadnicze zmiany w zakresie regulacji
podstawowych obszaréw dziatalnosci. Rodzaje, kierunki i zakresy takich zmian moga mieé trudny do
przewidzenia wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

Dziatalno$é Grupy zalezy réwniez w znaczacy sposob od decyzji, stanowisk, opinii i innych dziatan
organéw polskich, organéw Wspélinot Europejskich i Unii Europejskiej oraz organow innych panstw,
przy czym niektére decyzje, stanowiska, opinie i inne dziatania takich organéw nie majg charakteru
przepiséw prawa, ale w praktyce musza by¢ stosowane przez spotki z Grupy.

W szczeg6lnosci, w odniesieniu do sektora elektroenergetycznego, organem petnigcym w Polsce
funkcje regulatora rynku paliw i energii jest Prezes URE. Do zakresu dziatania Prezesa URE nalezy w
szczegolnosci udzielanie i cofanie koncesji, na podstawie ktorych prowadzimy dziatalno§¢ oraz
zatwierdzanie (w okre$lonym zakresie) i kontrolowanie stosowania taryf energii elektrycznej i ciepta
pod wzgledem zgodno$ci z zasadami okreslonymi w Prawie Energetycznym, w tym analizowanie i
weryfikowanie kosztéw przyjmowanych przez przedsiebiorstwa energetyczne jako uzasadnione do
kalkulacji cen i stawek optat w taryfach. Za nieprzestrzeganie obowigzkéw okreslonych w Prawie
Energetycznym Prezes URE moze naktada¢ kary pienigzne, ktorych wysoko$¢ moze siega¢ 15%
przychodu ukaranego podmiotu (PGE S.A. lub spétki z Grupy), osiagnietego w poprzednim roku
podatkowym, a jezeli kara pieniezna zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzong na podstawie
koncesji, wysoko$¢ kary moze sigga¢ 15% przychodu ukaranego podmiotu, wynikajacego z
dzialalnosci koncesjonowanej, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym.

Ryzyko zwiazane z wymogiem posiadania koncesji

Gtéwna dziatalnos¢ Grupy wymaga posiadania szeregu koncesji, w tym na wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepta, dystrybucje energii elektrycznej i ciepta, obrét energig elektryczna, obrét
cieptem, obrét paliwami gazowymi, a takze wydobycie wegla brunatnego. Utrzymywanie posiadanych
koncesji oraz przediuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujgcym kontynuacje dziatalnosci
Grupy w obecnym zakresie. Cofniecie, ograniczenie koncesji lub nalozenie na spotki Grupy
obowiazku spetnienia dodatkowych warunkéw moze uniemozliwic prowadzenie dziatalnosci,
znaczaco jg ograniczy¢ lub w inny sposob znaczgco wplynac na dziatalnosé spolek Grupy.

Ryzyko zwiazane ze stosowaniem taryf i obowiazkiem przedkiadania taryf do zatwierdzenia

Wyniki Grupy PGE zaleza w znaczacej mierze od poziomu cen, jakie klienci spolek Grupy placa za
energie elektryczna, cieplo, ustugi dystrybucyjne oraz inne towary i ustugi. Zgodnie z Prawem
energetycznym, przedsigbiorstwa energetyczne posiadajace koncesje ustalajg taryfy. Taryfy nalezy
kalkulowaé w spos6b zapewniajacy m.in. pokrycie uzasadnionych kosztow dziatalnosci gospodarczej
wraz z uzasadnionym zwrotem z zaangazowanego kapitatu oraz ochrong interesoéw odbiorcéw przed
nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat. Taryfy na wybrane rodzaje dziatalnosci podlegajg
zatwierdzeniu przez Prezesa URE. Istnieje zatem ryzyko, Zze nie zostang one zatwierdzone lub
zostang zatwierdzone z op6znieniem lub zostang zatwierdzone w innym ksztaicie niz wnioskowany.

Ryzyko obowiazku publicznej sprzedazy energii elektrycznej

Znowelizowane przepisy Prawa energetycznego nakladajg na wytwércow energii elektryczne;
(poczawszy od dnia 9 sierpnia 2010 r.) obowigzek sprzedawania w okreslonym zakresie energii
elektrycznej w sposdb publiczny. Fakt, iz nowe przepisy sg nieprecyzyjne i budza wiele watpliwosci
interpretacyjnych powoduje brak pewnosci co do tego, w jaki sposob wytworcy energii elektrycznej
beda mogli realizowa¢ natozony na nich obowigzek. Tym samym istnieje ryzyko kwestionowania
przez Prezesa URE wykonania przez wytworce energii elektrycznej z Grupy obowigzku publicznej
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sprzedazy wyprodukowanej energii elektrycznej. Moze to skutkowac zastosowaniem przez Prezesa
URE, w stosunku do takiego wytworcy energii elektrycznej, sankgji, w tym w szczegéinosci natozenia
kary pienigznej, a nawet zakwestionowania zawartych przez taki podmiot umoéw sprzedazy energii
elektrycznej.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow antymonopolowych

Spolki dystrybucyjne w Grupie PGE sg naturalnymi monopolistami w zakresie $wiadczenia ustug
dystrybucji energii elektrycznej. Ponadto, Grupa PGE posiada okofo 41,4% udzialu w rynku
wytwarzania energii elektrycznej oraz jest najwiekszym sprzedawca energii elektrycznej w energetyce
zawodowej w kraju. W zwiazku z monopolistyczng lub dominujaca pozycja na odpowiednich rynkach,
Grupa PGE podlega ograniczeniom w zakresie zakazu naduzywania pozycji dominujacej,
wynikajacym z przepisoéw antymonopolowych prawa polskiego i Prawa Europejskiego. W przypadku
stwierdzenia naruszef w tym zakresie organy antymonopolowe (Prezes UOKIK, Komisja Europejska)
moga nakazaé podjecie okreslonych dziatan lub wymierza¢ sankcje w postaci kar finansowych.

Ryzyko zwiazane z regulacjami naktadajacymi obowiazek zapewnienia wystarczajacej liczby
$wiadectw pochodzenia

Spotki Grupy PGE prowadzace obrét energig elektryczng majg obowigzek uzyskania i przedstawienia
do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
(tzw. zielone certyfikaty). Alternatywnie, przedsigbiorstwa takie moga uiscic optate zastepczg. W
przypadku nieprzestrzegania obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE
$wiadectw pochodzenia energii ze Zzrodet odnawialnych albo uiszczenia optaty zastepczej,
przedsiebiorstwo moze podiega¢ karze finansowej. Podobne zasady dotyczg energii wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneracji (tzw. zotte i czerwone certyfikaty). W przesziosci spotkom z Grupy PGE
byly wymierzane sankcje za niedochowanie wyzej wspomnianych obowiazkow. Sytuacje takie mogg
zdarzaé sie réwniez w przysziosci. Dodatkowo, ceny $wiadectw pochodzenia zalezg od aktualnych
regulacji w tym zakresie, decyzji organéw regulacyjnych lub innych organéw, w szczegonosci
dotyczacych ustalania wysokosci odpowiednich opfat zastepczych. A zatem, przychody osiggane
przez podmioty z Grupy PGE ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia wytworzonej energii sg
uzaleznione od decyzji administracyjnych oraz uregulowan prawnych.

Dodatkowo nowelizacja Prawa Energetycznego z dnia 8 stycznia 2010 r. wprowadza od 9 sierpnia
2010 r. analogiczne regulacje w zakresie energii wytworzonej w kogeneracii opalanej metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gorniczych w czynnych, likwidowanych lub
zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy
(tzw. fioletowe certyfikaty).

Ryzyko zwiazane z podatkiem akcyzowym

Przeniesienie z dniem 1 marca 2009 roku obowiazku zaptaty akcyzy z producentéw na sprzedawcow
energii elektrycznej odbiorcom koncowym wymaga w praktyce szczegdiowe; analizy wszelkich kwestii
zwigzanych z technikg naliczania i poboru podatku przez odpowiednie stuzby w spotkach Grupy PGE.
Z uwagi na brak do$wiadczenia i ustabilizowanej praktyki zaréwno po stronie spétek z Grupy PGE jak
i organéw podatkowych, wiele szczegélowych mechanizméw Ustawy o Akcyzie, takich jak
konstrukcja obowiazku podatkowego, obowigzku zaptaty i deklarowania akcyzy, zasady korzystania
ze zwolnien od akcyzy czy obowigzki ewidencyjne budzi kontrowersje i watpliwosci.

Z uwagi na powyzsze watpliwosci, oraz w zwigzku z zapowiadanymi przez Ministerstwo Finansow
kolejnymi zmianami w podatku akcyzowym, ktére w ocenie ministerstwa, majg rozwigza¢ problemy
interpretacyjne zwigzane z zapisami ustawy, na chwile obecng jest trudno w petni i jednoznacznie
przewidzie¢ ostateczny wplyw obowigzujacych jak i przyszlych regulacji na ostateczny ksztatt i
catkowity zakres obcigzen podatkowych w ramach Grupy PGE z tego tytutu. Krajowe przepisy o
podatku akcyzowym sprzed 1 marca 2009 r. sg niezgodne z postanowieniami Dyrektywy
energetycznej. W zwigzku z tym spotki wytworcze z Grupy PGE wystapity o zwrot nadptaty akcyzy za
lata 2006-2008 oraz styczen i luty 2009 r. Jednocze$nie nie mozna wykluczy¢ ryzyka sporéw z
organami podatkowymi co do wysokoéci zwrotu akcyzy w przypadku wejscia w zycie projektu ustawy,
ktéra ogranicza zwrot nadplaty akcyzy.

Ryzyko zwiazane z programem redukcji emisji CO,

Wytwarzanie przez Grupe PGE energii elekirycznej i ciepta w elektrowniach i elektrocieplowniach
opalanych paliwami kopalnymi wiaze sie z emisjg do $rodowiska stosunkowo duzych ilosci CO,. Z
tego wzgledu wszelkie regulacje dotyczace ograniczen emisji do srodowiska CO,, w tym regulacje
sktadajace sie na tzw. pakiet energetyczno-klimatyczny Unii Europejskiej, beda znaczaco wptywac na
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dziatalnos¢ Grupy. W szczegdlnosci sukcesywnie ograniczana pula nieodplatnych uprawnien do
emisji CO, powoduje, ze emisja CO, w zakresie przekraczajacym darmowe uprawnienia
przyznawane polskim instalacjom w ramach KPRU wigze sie¢ z ponoszeniem naktadéw finansowych
na zakup uprawnien do emisji EUA lub jednostek CER lub ERU, ktorych ceny ulegaja wahaniom.

Ryzyko ograniczen w zakresie emisji innych niz CO, substancji do s$rodowiska oraz
zaostrzania standardéw BAT

Dziatalnos¢ prowadzona przez spoki Grupy, w szczegoélnosci w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta, wiaze sie z emisjq do srodowiska naturalnego nie tylko CO,, ale takze NOx, SO,,
pytéw i innych substancii. Instalacje wymagajace pozwolenia zintegrowanego, tj. instalacje ktorych
funkcjonowanie, ze wzgledu na rodzaj i skale prowadzonej w nich dziatalnosci, moze powodowac
znaczne zanieczyszczenie poszczegéinych elementéw przyrodniczych albo Srodowiska jako catosci,
musza wiec spetiaé wymogi najlepszych dostepnych technik (Best Available Techniques, BAT), co
wigze sie z koniecznoécig ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych. Nie mozna tez wykluczy¢,
ze w przysziosci wymagania dotyczace najlepszych dostepnych technik zostang zaostrzone lub ich
zakres ulegnie rozszerzeniu, przez co Grupa bedzie zmuszona do ponoszenia znacznych nakiadow
w zakresie dostosowania sie do nowych wymogow, przy czym istnieje ryzyko, ze niektére z
posiadanych przez nas urzadzen lub instalacji nie zostang przystosowane do obowigzujacych
wymogéw w wymaganym czasie, co moze ograniczy¢ wielkosc produkowanej energii elektrycznej.

6.3. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia operacyjna Grupy Kapitatowej PGE
Ryzyko przerwania dostaw paliw do naszych elektrowni, elektrocieptowni i ciepfowni

Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przez elektrownie, elektrociepiownie i cieptownie z Grupy
jest uzaleznione od dostaw paliw, w tym wegla brunatnego (w szczegoinosci do PGE Elektrowni
Belchatéw S.A. i PGE Elektrowni Turéw S.A)), wegla kamiennego (w szczeg6lnosci do PGE
Elektrowni Opole S.A. i PGE ZEDO S.A.) oraz gazu. Istnieje ryzyko przerwania dostaw paliw do
jednostek wytwoérczych z Grupy, w szczegolnosci z powodow technicznych (w tym awarie),
naturalnych (katastrofy, trudne warunki atmosferyczne), spofecznych (strajki), gospodarczo-
politycznych (ograniczona podaz paliw lub ustug transportowych, narzucanie niekorzystnych
warunkéw dostaw i transportu) i innych. Przerwanie lub ograniczenie dostaw paliw moze
spowodowaé przerwanie lub znaczace ograniczenie wytwarzania energii elektrycznej lub ciepta.

Ryzyko niewystarczajacych zapasow paliw

Prawo Energetyczne nakiada na kazde przedsiebiorstwo zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej lub ciepta obowigzek utrzymywania zapasow paliw w jlosciach zapewniajacych
utrzymanie ciagtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta. Za niedotrzymanie wymaganego poziomu
zapasow paliw Prezes URE moze natozy¢ na przedsigbiorstwo kare finansowa (do 15% przychodu).
Brak zapaséw paliw na odpowiednim poziomie moze réwniez prowadzi¢ do przerwania lub
ograniczenia produkcji energii elektrycznej oraz ciepta.

Ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. 0 zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz o zmianach niektorych
innych ustaw (Dz. U. z dnia 8 lutego 2010 r.) zmniejsza ryzyko niewystarczajgcych zapasow paliw
poprzez wprowadzenie zapisu w art.10 ust. 1a, ktory stanowi, iz przedsiebiorstwo energetyczne moze
obnizyé ilog¢ zapaséw ponizej wielkosci okreslonych w przepisach, jezeli jest to niezbedne do
zapewnienia ciggiosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta, w przypadku:

* wytworzenia energii elektrycznej w ilosci wyzszej od $redniej ilosci energii wytworzonej w
analogicznym okresie w ostatnich trzech latach,

= nieprzewidzianego istotnego zwigkszenia produkcji energii elektrycznej lub ciepta,

» wystgpienia istotnych ograniczen w dostawach paliw zuzywanych do produkcji energii
elektrycznej lub ciepta.

Ponadto wprowadzono zapis, ze przedsigbiorstwo energetyczne jest obowigzane do uzupetnienia
zapasow paliw do wielkosci okreslonych w przepisach, w terminie nie diuzszym niz dwa miesigce od
ostatniego dnia miesigca, w ktérym rozpoczeto ich obnizanie, jednak nie diuzszy niz cztery miesigce
ale wéwczas na pisemny wniosek przedsiebiorstwa energetycznego.

Ryzyko zwiazane z kosztami rekultywacji terenéw gérniczych

Spotki wydobywcze z segmentu Energetyka Konwencjonalna sg zobowigzane do dokonywania
rekultywaciji terenéw, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. Prawo Geologiczne i Gornicze
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oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy nakladajg na spétki wydobywcze obowigzek dokonywania
odpiséw na fundusz likwidacji zaktadu gérniczego w wysokosci 10% naleznej oplaty eksploatacyjnej.
Srodki z funduszu moga zosta¢ wykorzystane jedynie na pokrycie kosztéw likwidacji zakiadu
gorniczego, w tym kosztow rekultywacji. Zebrane $rodki funduszu oraz rezerwy spé&lek wydobywczych
przeznaczone na ten cel moga nie zapewni¢ pokrycia rzeczywistych kosztéw rekultywacji, jakie w
przysziosci spoiki bedg musiaty ponie$é. Moze to spowodowaé koniecznos¢ zwiekszenia $rodkéw na
fundusz rekultywacji, tworzenie innych rezerw oraz finansowania kosztéw rekultywacji terenéw ze
zrédet zewnetrznych.

Ryzyko zwiazane z czynnikami atmosferycznymi

Czynniki atmosferyczne maja wplyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji
energii oraz powoduja sezonowo$¢ zapotrzebowania na nig. Czynniki te moga prowadzi¢ do
ograniczen w wytwarzaniu energii gltbwnie w wyniku nagrzewania sie lub obnizenia poziomu wody w
zbiornikach sztucznych i naturalnych, ktérg chiodzone sa instalacje wytworcze oraz ograniczen
zdolnosci przesylowych systemu elektroenergetycznego. Ponadto niekorzystny wplyw warunkow
atmosferycznych, w szczegoéinosci sita wiatru w przypadku farm wiatrowych oraz poziom woéd w
przypadku elektrowni wodnych, maja réwniez istotny wplyw na wytwarzanie energii elektrycznej ze
zrodet odnawialnych. Z kolei znaczne opady deszczu skutkujg problemami z odwodnieniem kopain
odkrywkowych wegla brunatnego. Ekstremalne zjawiska pogodowe bardzo czestoc powodujg
zerwania linii lub zniszczenia urzadzen elektroenergetycznych, co w konsekwencji prowadzi do
przerw lub ograniczen w zasilaniu odbiorcow. Nalezy doda¢, ze wszystkie wyzej opisane zjawiska sg
w duzej mierze nieprzewidywalne.

Ryzyko zwigzane z przegladami, remontami i modernizacjami

Dziatalno$¢ gospodarcza spolek Grupy PGE w zakresie wydobycia wegla brunatnego oraz
wytwarzania i dystrybucji energii wymaga prawidiowo prowadzonych przegladéw, remontéw,
eksploatacji i modernizacji posiadanego majatku. Dziatania te powinny zapewnia¢ optymalny czas
Zycia urzgdzen i wymagang dyspozycyjno$¢ kluczowych skiadnikéw majgtku z jednoczesng
minimalizacjg kosztow. Nieterminowe lub niewtasciwie przeprowadzane przeglady oraz zabiegi
remontowe i eksploatacyjne skracaja zywotno$¢ oraz pogarszajg parametry skiadnikéw majgtku.
Moze to skutkowaC awariami oraz przerwami lub ograniczeniami w wydobyciu wegla, produkgiji
energii i zasilaniu odbiorcéw energia, a w konsekwencji réwniez prowadzi¢ do zmniejszenia
przychodow spotek. Z kolei dziatania inwestycyjne polegajace na odtworzeniu i zmodernizowaniu
majatku wymagajq znaczacych nakifadéw, a jednoczesnie nie mozna wykluczyé opoéznien w
poszczegoinych etapach prac modernizacyjnych spowodowanych m.in. niepewnoscig w zakresie
pozyskania wystarczajgcych $rodkéw finansowych, protestami organizacji ekologicznych, strajkami
pracownikow, wzrostem kosztéw, opdznieniami wykonawcow w realizacji zaméwien, utrudnieniami w
uzyskaniu wymaganych zezwolen lub innymi nieprzewidzianymi trudno$ciami.

Ryzyko nieuregulowanych stanéw prawnych nieruchomosci

W stosunku do znacznej liczby nieruchomos$ci (grunty i budynki) nalezacych do Grupy PGE
(zwtaszcza wykorzystywanych przez spétki dystrybucyjne) istniejg watpliwosci co do tytutu prawnego
wspomnianych spotek do korzystania z tych nieruchomosci. Bardzo czesto inwestycje, w
szczegolnosci liniowe, byly prowadzone na cudzych nieruchomosciach bez wyraznego porozumienia
z wiascicielami. Krajowe regulacje prawne z tym zwigzane sg niejasne, a orzecznictwo sadowe w
sprawach dotyczgcych takich sytuacji podlegato w ostatnich latach zmianom. Sytuacja taka wigze sie
z ryzykiem zgtaszanych w stosunku do spétek Grupy PGE roszczen, co obecnie ma miejsce w
odniesieniu do OSD. Nie mozna wykluczy¢ dalszych takich przypadkéw oraz zwigzanej z tym
koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw lub nawet koniecznosci zaprzestania korzystania z
niektérych nieruchomosci.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem finansowania

Czes¢ dziatainosci Grupy PGE jest finansowana w formie finansowania dluznego ze zrodet
zewnetrznych (kredyty bankowe, obligacje i inne). PGE S.A. jak i sp6iki Grupy sg stronami wielu
umoéw finansowych o skomplikowanej strukturze prawnej. Nie mozna wykluczyé, iz w przysziosci
pozyskanie nowego finansowania w pozadanej przez Grupe wysokosci lub na pozgdanych
warunkach moze by¢ utrudnione. Moze to by¢ spowodowane niestabilng sytuacjg na rynkach
finansowych i kapitatowych w Polsce lub za granica, pogarszajgcg sie ogoing koniunkturg
gospodarczg w Polsce lub za granicg lub innymi przyczynami, ktére trudno aktualnie przewidzie¢. W
szczegolnosci, kryzys gospodarczy, ktéry od 2008 roku wystepuje w wielu krajach (w tym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, w krajach Unii Europejskiej np. Grecji, w Rosji i w Japonii) moze mieé
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negatywny wplyw na dziatainoé¢ Grupy. Kryzys ten objawia sie mu.in. istotnym ograniczeniem
finansowania udzielanego przez banki komercyjne lub zadaniem przez nie dodatkowych
zabezpieczen. Okolicznosci te moga niekorzystnie wplywa¢ na warunki pozyskiwanego finansowania,
w szczegolnosci moga prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow takiego finansowania (podwyzszone
oprocentowanie, prowizje, itp.). Zwiekszone koszty finansowania beda negatywnie wptywa¢ na wyniki
Grupy. Powyzsze zjawiska moga réwniez sprawia¢, ze polityka stron finansujacych dotyczaca
zawierania nowych uméw lub interpretacji i wykonywania uméw juz zawartych stanie sie bardziej
restrykcyjna. Moze to prowadzi¢ do sporéw z takim instytucjami na tle uméw finansowych juz
zawartych oraz utrudnia¢ zawieranie przysztych uméw dotyczacych finansowania. W przypadku
znacznych perturbacji na miedzynarodowym lub krajowym rynku finansowym nalezy liczy¢ sie z
ryzykiem czasowej niedostepnosci finansowania zewnetrznego dla PGE i spotek z Grupy.

Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem kontraktéw diugoterminowym na zakup mocy i energii
elektrycznej (KDT)

PGE S.A. oraz niektérzy wytwércy z Grupy byli stronami KDT. Rozwigzanie KDT uregulowane w
Ustawie KDT jest precedensowym programem tego typu w Polsce. Przepisy Ustawy KDT regulujgce
w szczegolnosci obliczanie, sposob wyptaty i korygowanie wysokosci srodkow finansowych na
pokrycie kosztéw osieroconych, obliczanie i wyptate tych srodkéw wytworcom wchodzacym w skiad
grup kapitalowych (w tym Grupy Kapitatowej PGE), konsekwencje podatkowe rozwigzania KDT i
wyptaty tych $rodkéw oraz inne kwestie, sg skomplikowane i nie ma w Polsce ustalonej praktyki ich
stosowania. Wytwércy, ktérzy rozwiazali KDT i sa uprawnieni do otrzymywania Srodkow finansowych
na pokrycie kosztow osieroconych, w tym wytwoércy nalezgcy do Grupy PGE, narazeni sg na
obowiazek zwrotu otrzymanych srodkéw w wypadku ujemnej korekty kosztow osieroconych (rocznej
jub koncowej).

W dniu 31 lipca 2009 roku Prezes URE wydat w stosunku do wytworcow z Grupy PGE uprawnionych
do otrzymywania $rodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych na podstawie Ustawy KDT decyzje
dotyczace korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok (bgdacy pierwszym, niepetnym rokiem
wykonywania tej ustawy). Wszystkie te decyzje, zdaniem ich adresatow, sg dia nich niekorzystne i
zostaly wydane z naruszeniem Ustawy KDT. Z niektorych z tych decyzji wynikat obowiazek zwrotu
Zarzadcy Rozliczen S.A. (podmiotowi w catoéci zaleznemu bezposrednio od PSE Operator, a
posrednio od Skarbu Panstwa) korekty rocznej kosztéw osieroconych, w tacznej kwocie okoto 141
min PLN. Wytworcy z Grupy PGE uprawnieni do otrzymywania $rodkéw na pokrycie kosztéw
osieroconych na podstawie Ustawy KDT odwotali si¢ do sadu od wszystkich decyzji Prezesa URE
dotyczacych korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok.

W dniach pomiedzy 3 a 9 sierpnia 2010 roku uprawnieni wytworcy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali
Decyzje Prezesa URE dotyczace ustalenia korekty rocznej kosztow osieroconych oraz korekty
rocznej kosztéow powstalych w jednostkach opalanych gazem ziemnych za 2009 rok. Zgodnie z
decyzjami wytwérey z Grupy Kapitatowej PGE zostali zobowiazani do zwrotu do Zarzadcy Rozliczen
S.A. tacznej kwoty okolo 566 min PLN. Zarzad PGE jak i Zarzady wytworcow z Grupy Kapitatowej
PGE objetych systemem rekompensat nie zgadzajg sie z decyzjami Prezesa URE i odwofali sie do
Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, podobnie jak to byto w
sprawie korekty rocznej za 2008 rok.

Pomimo wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 26 maja 2010 r. w sprawie korekt
rocznych za rok 2008 korzystnego dla wytwércow z Grupy PGE nie mozna jednoznacznie
przewidzie¢ jaki bedzie wynik dalszych postepowarn gdyz Prezes URE ziozyt apelacje od wyroku sadu
dotyczacego roku 2008.

W zwiazku z planami konsolidacji PGE oraz z uwagi na fakt, ze Ustawa KDT nie zawiera
bezposrednich regulacji dotyczacych jej stosowania w przypadku przeksztaicen wytworcow objetych
programem rekompensat kosztow osieroconych, Przewodniczacy Zespotu Sterujgcego do Spraw
Realizacji ,Programu dla elektroenergetyki’, dziatajgc na podstawie § 6 ust. 2 Zarzadzenia Nr 55
Prezesa Rady Ministréw z dnia 13 kwietnia 2006 r., powotat - na mocy Zarzadzenia nr 2 z dnia 5
pazdziernika 2009 r. - grupe robocza do spraw realizacji Ustawy KDT (,Grupa Robocza”). W skiad
powotanej grupy weszli przedstawiciele Ministra Skarbu Panstwa, Ministra Finanséw, Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki, Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Zarzadcy Rozliczen
S.A., Ministra Gospodarki oraz zostali doproszeni przedstawiciele PGE.

Podsumowaniem prac Grupy Roboczej jest raport, ktéry potwierdza mozliwo$¢ stosowania Ustawy
KDT po konsolidacji Wytwércow z Grupy Kapitatowej bez koniecznosci jej zmian. W ramach prac nad
raportem nie osiagnieto jednak konsensusu w podstawowych kwestiach majacych wplyw na
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wysoko$é otrzymanych przez Grupe PGE $rodkéw pomocowych po konsolidacji i nadal istniejg
rozbieznoéci w interpretaciji przepiséw Ustawy KDT pomiedzy Wytwércami a Prezesem URE.

Ryzyka zwiazane z transakcjami finansowymi

Grupa pozyskuje finansowanie zewnetrzne i z tego tytulu jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych. Spotki korzystajg po czesci z finansowania diuznego oprocentowanego wediug
zmiennej stopy procentowej lub poprzez inwestowanie w aktywa finansowe oprocentowane wediug
zmiennej lub statej stopy procentowej. Jednostki sg narazone na ryzyko stopy procentowej zwigzane
z lokatami, $rodkami pienieznymi, inwestycjami w obligacje wyemitowane przez Autostrade
Wielkopolskg S.A. oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw i wyemitowanych obligacii.
Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach krotszych niz jeden rok, zas o statym oprocentowaniu - state przez caty okres az do uptywu
terminu zapadalno$ci tych instrumentéw, z wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez Autostrade
Wielkopolska S.A., ktére zostaly nabyte z dyskontem i do 30 listopada 2018 r. nie podlegajg
oprocentowaniu, za$ po 30 listopada 2018 r. oprocentowane sg stopg zmienng. Grupa jest narazona
na ryzyko zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych typu SWAP, jak rowniez na ryzyko
zwiazane ze stopami referencyjnymi WIBOR, EURIBOR i LIBOR.

Ponadto, Grupa pozyskuje finansowanie w walutach obcych, co naraza jg na ryzyko zwigzane ze
zmiang kurséw walut, poniewaz wiekszo$¢ przychodéw Grupy jest realizowana w zitotych (PLN).
Ryzyko walutowe wywolane jest réwniez sprzedaza gotowych produktéw i zakupem materiatéw o
warto$ci wyrazonej w walucie obcej.

Spéiki z Grupy nie majg doswiadczenia w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych je przed takimi
ryzykami, w zwiazku z tym nie zawierajg takich transakcji lub zawierajg je w stopniu, ktory moze by¢
niewystarczajgcy. Ponadto, zawieranie takich transakcji przez niektore spotki z Grupy, ktore
pozyskaly finansowanie od instytucji finansowych, wymaga uprzedniego uzgodnienia z tymi
instytucjami tzw. polityki hedgingowej, czyli zasad zawierania takich transakcji. Moze to utrudniac lub
opo6Znia¢ zawieranie tego rodzaju transakcji.

Ryzyka powyzsze nasility sie od korica 2008 roku wraz z nasilajacym sie kryzysem gospodarczym na
rynkach miedzynarodowych. W szczeg6lnosci, od tego czasu wystepuja znaczne wahania kursow
walut, w tym giéwnych walut, w ktorych prowadzimy nasze rozliczenia: PLN, USD, EUR. Z uwagi na
ogbing niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz ujawnianiem sie w Polsce stosunkowo licznych
przypadkéw strat ponoszonych przez rozne przedsiebiorstwa z tytutu niekorzystnych transakcji
terminowych dotyczacych walut, straty tego rodzaju sg szczegéinie negatywnie postrzegane przez
uczestnikéw rynku, przez co moga one mie¢ znaczacy wplyw na wahania kurséw akgji spotek, ktore
ponoszg takie straty. Istnieje ryzyko, ze Grupa poniesie straty na takich transakcjach i istnieje ryzyko,
Ze straty takie bedg powodowaé znaczne wahania lub spadki kurséw akgiji.

Ponadto, postanowienia niektorych umoéw zawartych z instytucjami finansowymi, w szczegdinosci
umoéw ustanawiajgcych zabezpieczenia sptaty zadtuzenia, dajg instytucjom finansowym daleko idace
uprawnienia w sytuacji naruszenia tych umoéw. W okreslonych przypadkach (tzw. przypadkach
naruszenia) instytucje te moga zazgdac¢ natychmiastowej sptaty catoéci lub istotnej czesci zadtuzenia
i prowadzi¢ egzekucje z majatku diuznikow.

Powyzsze okolicznosci mogg mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy po potaczeniu.

Ryzyko cen transferowych

PGE S.A. i spotki zalezne dokonywaty i nadal dokonujg wielu transakcji z innymi podmiotami z Grupy
PGE. Transakcje te dotyczg w szczegolnosci sprzedazy paliw, energii elektrycznej, uprawnien do
emisji, $wiadectw pochodzenia oraz $wiadczenia szeregu ustug. Pomimo dbatosci Spotki oraz spotek
z Grupy o zachowanie warunkow rynkowych w przypadku transakcji z podmiotami powigzanymi, oraz
— obecnie — wdrozenia zunifikowanych standardéw w zakresie sporzgdzania dokumentacji i procedur
w tym zakresie, nie mozna wykluczy¢ potencjainych sporéw z organami podatkowymi na tym tle.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe PGE narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z awariami i
innymi zdarzeniami na ktére nie mamy wplywu. Prowadzona przez Grupe dziatalno$C gospodarcza
zwigzana jest rowniez z odpowiedzialnoscig cywilng wobec 0s6b trzecich za ewentualne szkody na
osobie, w mieniu badz na skutek tzw. czystych strat finansowych. Grupa posiada polisy
ubezpieczeniowe pokrywajace tylko niektére rodzaje szkdd i istnieje ryzyko braku wystarczajacej
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ochrony ubezpieczeniowej. Ponadto istniejg obszary ryzyk, dla ktdrych brak jest jakiejkolwiek ochrony
ubezpieczeniowej badZz wysoko$¢ ewentualnych odszkodowan moze nie zaspokoi¢ roszczen lub
strat. W przypadku takich zdarzern konsekwencje ich wystapienia obcigzg koszty poszczeg6inych
podmiotéw z Grupy badz zmuszone one zostang do szukania finansowania zewnetrznego.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi, arbitrazowymi i administracyjnymi

PGE S.A. oraz inne spdlki Grupy PGE sg stronami postepowan sadowych, arbitrazowych lub
administracyjnych istotnych dla dziatalnosci Grupy. W Grupie podejmowane sg dziatania zmierzajace
do rozstrzygniecia tych spraw na nasza korzys¢, ale istnieje ryzyko, ze zakoricza sig one dla spolek
Grupy niekorzystnie. Istnieje réwniez ryzyko wszczecia przeciwko PGE S.A. oraz innym sp6tkom
Grupy PGE innych postepowan w przysztosci, ktérych rozstrzygniecie moze by¢ dla nas niekorzystne,
co moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko diugotrwatej i kosztownej konsolidacji Grupy PGE

Grupa PGE powstata w wyniku realizacji rzadowej strategii dla sektora energetycznego w Polsce i
wymaga dostosowania jej struktury wiasnosciowej i zarzadczej do prowadzonej przez nig dziatalnosci
w gtownych segmentach biznesowych. Zgodnie ze strategia Grupy PGE aktualnie realizowany jest
Program Konsolidacji, ktérego celem jest uproszczenie struktury korporacyjnej Grupy i
skoncentrowanie podstawowej dziatalnosci Grupy PGE w spétkach odpowiedzialinych za kazdy
segment biznesowy Grupy. Istnieje ryzyko, ze wykonanie dziatan przewidzianych w ramach
konsolidacji Grupy bedzie utrudnione, op6znione lub moze pocigga¢ za sobg znaczace koszty. Nie
mozna réwniez wykluczyé, ze po zakonczeniu konsolidacji nie zostang osiaggniete oczekiwane
synergie oraz zakladane oszczednosci.

Ryzyko zwiazane z dziataniami operatora systemu przesytowego

Dziatalnosé¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe PGE jest w duzym stopniu uzalezniona od
operatora systemu przesylowego (OSP), czyli spotke PSE Operator S.A. Systemowe jednostki
wytworcze nalezace do Grupy PGE sa centrainie dysponowane przez OSP, co oznacza, ze ich praca
jest w istotnym stopniu uzalezniona od dziatat OSP i w przypadku zaburzen w pracy KSE moze on
nakazaé ich wylaczenie lub zwiekszenie generacji (tzw. generacja wymuszona). Grupa PGE moze z
tego tytutu ponies¢ straty finansowe. Ponadto, jednostki te zobowigzane sg do $wiadczenia na rzecz
OSP regulacyjnych ustug systemowych (RUS), tj. ustug niezbednych do prawidiowego
funkcjonowania systemu elektroenergetycznego, niezawodnoéci pracy tego systemu i utrzymania
parametréw jakosciowych energii elektrycznej. Rzeczywiste koszty $wiadczenia tych ustug moga by¢
wyzsze niz przychody z tego tytutu. Dodatkowo, w przypadku zmniejszenia zapotrzebowania OSP na
regulacyjne ustugi systemowe, przychody niektorych spétek z naszej Grupy z tego tytutu moga ulec
istotnemu zmniejszeniu. W szczeg6lnosci dotyczy to spétek z Grupy wytwarzajgcych energie w
elektrowniach szczytowo-pompowych, ktérych giéwnym zrédtem przychodow jest $wiadczenie RUS.

Ryzyko obnizenia lub wycofania ratingu PGE

PGE otrzymat pozytywne oceny agencji ratingowych potwierdzajgce wysoka wiarygodno$¢ zwigzang
z inwestowaniem w jego papiery diuzne. Agencje ratingowe moga jednak w kazdym czasie obnizy¢
lub poinformowaé o swoim zamiarze obnizenia ratingu. Agencje ratingowe mogg rowniez catkowicie
wycofaé swoje ratingi, co moze mie¢ takie same konsekwencje jak obnizenie ratingu PGE. Kazde
obnizenie ratingu PGE moze podwyzszy¢ koszty finansowania zewnetrznego, ograniczyC dostep do
rynkéw kapitatowych oraz ujemnie wplyngé na zdolno$¢ spotek nalezgcych do Grupy PGE do
sprzedazy ich produktéw lub zawierania transakcji gospodarczych, zwlaszcza diugoterminowych. To
z kolei moze obnizy¢ ptynnos¢ PGE i wywrzeé negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci oraz sytuacje
finansowg Grupy.

7. Czynniki, ktore w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Spotki, czynniki o ktérych mowa ponizej beda oddziatywac¢ na wyniki Spoiki oraz

Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2010 roku:

- wielko$¢ zapotrzebowania na energie elekiryczng i ciepto;

- ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym;

-~ ceny praw majatkowych;,
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—~ dostepno$é i ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta, w
szczegoblnosci ceny wegla kamiennego, gazu ziemnego oraz oleju opatowego;

—  dostepnosé i ceny uprawnien do emisji COy;

-~ dostepnoé¢ transgranicznych mocy (zdolno$ci) przesytowych;

- postepujaca liberalizacja detalicznego rynku energii elektrycznej;
- decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy o KDT;

-~ nowelizacja Prawa Energetycznego i innych ustaw dotyczacego wprowadzenia obowiazku
sprzedazy energii elektrycznej w drodze przetargu lub za po$rednictwem gietdy przez wytworcow
wchodzacych w skiad grup pionowo zintegrowanych i uprawnionych do otrzymywania
rekompensat w ramach Ustawy o KDT oraz wprowadzenia systemu wsparcia wytwarzania
energii elektrycznej w wysokosprawne] kogeneracji w jednostkach opalanych metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych lub
zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym 2z przetwarzania
biomasy;

- mozliwe odmienne rozstrzygniecie sporow prawnych, podatkowych lub innych zobowigzan
warunkowych, z ktérych najbardziej istotne przedstawiono w nocie nr 14 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

-~  zmiana otoczenia makroekonomicznego Grupy, w tym w szczegélnosci stop procentowych oraz
kurséw walutowych, ktérych warto§¢ ma wpltyw na wycene wykazywanych przez Grupe aktywéw
i zobowigzan,

-~ proces konsolidacji Grupy PGE.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spofkki.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego, zgodnie z
informacjami posiadanymi przez Spotke jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Poiska Grupa Energetyczna S.A. byt Skarb
Panstwa, ktory posiadat 1.470.576.500 akcji Spotki, co stanowi 85% kapitatu zaktadowego Spoiki i
daje prawo do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogoblInej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Udziatl w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow liczbie gloséw na WZ
(szt.)) (szt.) (%)

Skarb Panstwa 1.470.576.500 1.470.576.500 85%

Pozostali 259.513.500 259.513.500 15%

Razem 1.730.090.000 1.730.090.000 100%
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i hadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spoéiki, osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Spdtke na dzien
przekazania niniejszego raportu posiadaly nastepujaca liczbe akgiji:

Akcjonariusz Liczba akgcji
(szt.)
Zarzad -
Rada Nadzorcza
Marcin Zielinski 500
Maciej Baltowski 964
Grzegorz Krystek 350
Katarzyna Prus 273

Czionkowie Zarzadu Spéitki oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji.
10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych
zostaty opisane w nocie nr 15 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spéiki.

W ramach Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne
nie udzielity poreczen kredytow, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartos¢
poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie nr 17
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku PGE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie byly strong w
postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatbw wiasnych Spo6iki za wyjgtkiem wystapienia przez spotki wytworcze
wchodzgce w skiad Grupy PGE z wnioskami o stwierdzenie nadptaty w podatku akcyzowym oraz
zwrot podatku wraz z odsetkami za lata 2006-2008 oraz pierwsze dwa miesigce 2009 roku. Laczna
wysoko$¢ nadptaty podlegajacej zwrotowi na rzecz spétek z Grupy PGE moze wynies¢ ok. 3,4 mid
PLN, przy czym kwota ta nie zawiera odsetek (spéikom wytwoérczym nalezg sie odsetki od
nadplaconego podatku akcyzowego liczone od dnia uiszczenia nienaleznego podatku). Postepowanie
to zostato oméwione w nocie nr 18.1. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne postepowania toczace sie przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych
oraz organami administracji publicznej zostaty oméwione w nocie nr 14 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie nastapily po zakonczeniu roku obrotowego,
do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego zostaly szczegdlowo opisane w nocie nr 20
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. Oswiadczenia Zarzadu
15.1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., érédroczne skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg PGE S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGE oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

15.2. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Warszawa, 30 sierpnia 2010 roku

Podpisy Czionkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

—~

Tomasz Zadroga
Prezes Zarzgdu

Piotr S
WiceprgZzes Zarzgdu

Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

e
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