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Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Odwrécenie trendu spadku zapotrzebowania oraz spadku produkcji
Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,

IT kw. 2024 [PLN/MWh]
RTT Y+1 : 2.000
— — Srednia BASE_Y-25
Srednia RTT Y+1 1.800
coz2 1.600
« Ceny kontraktu z dostawg
1.400 na rok 2025 w I pdétroczu
2024 roku:400-500
. 1.200 PLN/MWh.
1000 . Obecnie ceny na rynku
800 terminowym ksztattujq sie
na poziomie okoto 450
461 600 PLN/MWh.
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PGE - strategiczne inwestycje

« Rozwdéj morskich farm wiatrowych
« Baltica 2 na drodze do zamknigcia finansowania i Finalnej Decyzji Inwestycyjnej
* Przetarg na generalnego wykonawce bazy w Ustce

- Ladowe inwestycje OZE i magazynowanie energii
« Postepy w programie PV - farma Jeziorko (100 MW)
« Przetarg na magazyn Zarnowiec (263 MW, 900 MWh)
* Przetarg na rozproszone magazyny energii (107 MW, 214 MWh)

* Cieptownictwo
« Kompleksowe podejscie do dekarbonizacji - EC Bydgoszcz, EC Gdynia, EC Rzeszow
* Finalizacja inwestycji w Kielcach
 EC Czechnica - postepy inwestycyjne

« Energetyka Gazowa
« Gryfino - oddanie do eksploatacji bloku nr 9 - 14 sierpnia, blok 10 planowany na 30 wrzesnia
* Rybnik - prace przy fundamentach

« Dystrybucja energii elektrycznej

« 1,1 mld zt naktadow inwestycyjnych Segmentu Dystrybucja i 121 mln zt Energetyki Kolejowej
5 * Inwestycje wspierane srodkami pomocowymi

* Umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
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Przeglad Il kwartatu 2024 roku

Wyniki finansowe Wyniki operacyjne
« EBITDA powtarzalna: 2,3 mld PLN . « Produkcja: 12,9 TWh .=
« Zysk netto: 1,1 mld PLN (216%) * Dystrybucja: 9,4 TWh (.«

« Sprzedaz detaliczna: 7,9 TWh .

« Zadtuzenie ekon. netto: 20,1 mld PLN ¢1,1 mia s -
« Sprzedaz ciepta: 6,4 PJ ..«

« Powtarzalny wynik PGE obcigzony stratg segmentu Energetyki Konwencjonalnej (-177 mln
PLN)

 Zdywersyfikowana struktura Grupy PGE zrodtem stabilnosci w zmiennym otoczeniu
rynkowym i regulacyjnym

« Wzrost produkcji w jednostkach konwencjonalnych gtownie dzieki produkcji El. Gryfino
* Energetyka Kolejowa konsolidowana juz od Il kwartatu 2023

 Rating Moody’s utrzymany na poziomie Baa1, perspektywa stabilna

7



Podsumowanie Il kw. 2024 r. - wyniki operacyjne

Produkcja en. 123

elektrycznej netto i 2 - Wyzsza produkcja gtownie ze wzgledu na wyzsze
' +0,6 | zuzycie energii w kraju oraz spadek wielkosci importu.
G kw2024 FRRCEEe
3,3 1,4 2,4 [1,0 9,3 . . . ,
S A Wzrost  zapotrzebowania w  grupie  odbiorcow
Dystrybucja en. . +0,1 | przemystowych i duzych przedsiebiorstwach.
elektrycznej 3,4 1,4 23 1,0 94 T
TWh A B C+R G PGE
EKOL
Sprzedaz do 28 14 22 o KK Nizsza sprzedaz do odbiorcow koncowych w rezultacie
odbiorcéw finalnych o spadku wolumenu na taryfach A w wyniku spadku
56 13 22 o, 79 - sredniego zuzycia.
TWh
A C+R G PGE
EKOL
Sprzedaz ciepta 8,2 Rrt, SN . Spadek zapotrz_ebow,ania_ w rezultacie warunkow
_ . 1,8 | pogodowych (wyzsze Srednie temperatury o 1,0°C).
P] IT kw. 2024 6,4 T




Gtowne czynniki budowy EBITDA Il kw. 2024 r. (newy

IT kw. 2023 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe

II kw. 2023 EBITDA POWTARZALNA | ; - = Cena sprzedazy (-3 293 mIn PLN) (-260,2

Odpis na Fundusz WRC' - limity cen energii  PLN/MWh)
== Wolumen (+390 min PLN) (+0,5 TWh)

1428 |
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie’ 2903 S 4y, T Wolumen (+330 min PLN) (+0,5 TWh)
Sprzedaz ciepta 49 FS . = Deficyt CO,(-174 min PLN) (+0,4 mint)
Uprawnienia do emisji CO2 e 8 ~+ Cena CO, (+699 mIn PLN) (-57 PLN/t)
o e,
Koszty paliw3 -m_ - =}= Cena wegla (+752 min PLN) (-18,3 PLN/GJ)
4 ; : - == Wolumen wegla (+85 min PLN) (-2,0 min GJ)
Sprzedaz detaliczna energii elektryczne; 606 .= Cenagazu (-15min PLN) (+1,9 PLN/G]) |
Dystrybucja energii elektrycznej* - _ Nizsza marza na sprzedazy detalicznej z uwagi |
Energetyka KO|eJOW3 ’ m L,iiiiii[,11?1iwx?ﬁsi?ie,iilsg,?iziF}{,iibii,lia,ir?isigi\{\{?i[liia,iBioigfiei!?iiiiiiiiiiii:‘
Przychody RU56 | Rynek Mocy m + Eiilze]s::oljvc;jzty zakupu e.e. na pokrycie réznicy

Koszty osobowe

Pozostate [ 465 |

Il kw. 2024 EBITDA POWTARZALNA I

Zdarzenia jednorazowe

IT kw. 2024 EBITDA RAPORTOWANA 2 604 |

Zysk netto II kw. 2023
Zysk netto II kw. 2024 1138

1) Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny 2) w ujeciu zarzadczym 3) pozycja uwzglednia réwniez pozostate materiaty produkcyjne 4) bez doszacowania kosztow
réznicy bilansowej 5) marza na ustudze dystrybucyjnej i energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych 6) Regulacyjne Ustugi Systemowe



Wydatki inwestycyjne w Il kw. 2024 r/r" asowo w min PLN)

293
""""""" L_,,,_,,_r,_, 2 622
7 5
-116
2352
IT kw. Energetyka Energetyka Energetyka  Cieptownictwo Dystrybucja Energetyka Obrét, GOZ, IT kw.
2023 Odnawialna Gazowa Konwencjonalna Kolejowa Pozostata 2024
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff Dziatalnos¢
Il kw. 2023 2 352 200 469 198 257 941 266 21
Il kw. 2024 493 353 203 30 1121 121 31 2 622
Budoyva Morskich Farm Bloki gazowo- ITPOE w EC Przytaczenia nowych Mod,erniza_cja-
Wiatrowych oraz Lo parowe P Rzeszow, dbiorcd : uktadow zasilania
10 1 A P , P odbiorcow, kablowanie, o .
o 3 modernizacje . Elektrownia | Nowa EC naklady na sieci SN i nN - i budowa podstacji
*ujecie zarzadcze . EW Debe i ESP Porgbka-Zar = Gryfino | Czechnica Y ' ‘ trakcyjnych



Zadtuzenie netto w 2024 r.

Giéwne elementy wptywajgce na stan zadiuzenia
netto w I pétroczu 2024 r.:

Wykonana EBITDA powtarzalna 4,8 mld PLN,

« Wydatki inwestycyjne na poziomie 4,7 mid PLN,
Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na

nabycie CO, ok. 0,2 mld PLN,

Giéwne elementy wptywajgce na stan zadiuzenia
netto w II kwartale 2024 r.:

Wykonana EBITDA powtarzalna 2,3 mld PLN,

« Wydatki inwestycyjne na poziomie 2,6 mid PLN,
Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na

nabycie CO, ok. 4,4 mld PLN,

Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane
0 przyszie ptatnosci i rozliczenia za CO,):

20,1 mld PLN (ekonomiczne zadtuzenie netto/LTM
EBITDA powtarzalna = 2,15x).
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Zadtuzenie netto w mid PLN

11,12
7,63

1,59
IT kw. 2023 III kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024

0,84x 0,17x 1,04x 1,58x

Diug netto/ EBITDA powtarzalna

IT kw. 2024
1,07x




EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2024 rok

Perspektywa

2024 vs 2023 Glowne czynniki
(min PLN)

- Spodziewana nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej
+ Nizsze przychody z Rynku Mocy oraz Regulacyjnych Ustug Systemowych (skompensowane czes$ciowo

Energetyka 2 086 ‘ przychodami z ustug dot. Mocy Bilansujacych)
Konwencjonalna + Presja na wolumeny produkcyjne - nowe moce OZE, oczekiwana wyzsza generacja zrédet wiatrowych
oraz fotowoltaicznych, wymiana miedzysystemowa

- Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia wegla kamiennego

+ Spodziewane nizsze ceny energii elektrycznej
- Spadek przychodow z tytutu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji
« Nieznaczny wzrost taryf cieptowniczych

Cieptownictwo 2 061

« Poréwnywalny wynik elektrowni szczytowo-pompowych

Energetyka
1108 - Nowe moce w fotowoltaice i wietrze

Odnawialna

Efekt strat na taryfie ,,G” ujety w rezerwie w roku 2023.

Saet -74 Perspektywa pogorszenia wyniku z uwagi na regulacje w zakresie taryfy G na II potrocze 2024 roku.

- Wyzszy oczekiwany efektywny Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) ok. 11,75% w efekcie premii
Z racji realizacji Karty Efektywnej Transformacji Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki

Dystrybucja 3 930
- Wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywoéw (WRA) na poziomie ok. 21,6 mid PLN

+ Nizsze przychody z tytutu optat przytqczeniowych
- Spodziewany wyzszy oczekiwany efektywny sredniowazony koszt kapitatu (WACC)

Energetyka
Kolejowa 1238
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