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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ N\ Polska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK PGE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA
2022 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony | Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021

(niebadane) (niebadane)
dane przeksztatcone*

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6.1 16.897 11.942
Koszt wiasny sprzedazy 6.2 (14.675) (10.200)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2.222 1.742
Koszty sprzedazy i dystrybugji 6.2 (438) (417)
Koszty ogolnego zarzadu 6.2 (264) (260)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 6.4 30 99
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1.550 1.164
Przychody/Koszty finansowe netto, w tym: 6.5 (168) (134)
Przychody quetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 22 8
procentowej
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci 6.6 7 (6)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.389 1.024
Podatek dochodowy 8 (327) (189)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.062 835

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem:

Wycena dtuznych instrumentéw finansowych 19.2 - 7
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 19.2 414 83
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 1 1
Podatek odroczony 8 (79) (18)
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysziosci zostaé rozliczone z wynikiem:
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci 2
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 338 73
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 1.400 908

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY/(A) NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.022 808
udziaty niekontrolujace 40 27

CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.360 880
udziaty niekontrolujace 40 28

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA
AKCJE PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] (W 0,55 0,43
ZLOTYCH)

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢ 4



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Prawa do uzytkowania skfadnikow aktywow
Naleznosci finansowe

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe
Udziaty i akcje wykazywane metoda praw wiasnosci
Pozostate aktywa dtugoterminowe

Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCIJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy ditugoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing
Instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing
Instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiq_jego integralng czes¢
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /- "\ Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Udziaty Razem
niekontrolujace kapitat

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski

podstawowy | zapasowy z wyceny kursowe z | zatrzymane
instrumentéw | przeliczenia
finansowych

wiasny

Nota

1 STYCZNIA 2022 ROKU 47.494 797 48.291

Zysk netto za okres _ _ _ _

sprawozdawezy 1.022 1.022 40 1.062

Inne catkowite dochody - - 335 1 2 338 - 338

CALKOWITE DOCHODY = = 335 1 1.024 1.360 40 1.400

Rozliczenie zakupu

dodatkowych udziatéw w - - - - 1 1 - 1

spétkach zaleznych

Pozostate zmiany - - - - 2 2 - 2

31 MARCA 2022 ROKU 19.165 20.154 944 3 8.591 48.857 837 49.694

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski Udziaty Razem
podstawowy zapasowy z wyceny kursowe z | zatrzymane i trolujace kapitat

instrumentéw | przeliczenia wiasny
finansowych

Nota 19.1 19.2

1 STYCZNIA 2021 ROKU 19.165 18.410 (13) 5 4.951 42.518 983 43.501

Zysk netto za okres _ _ _ _

sprawozdawczy 808 808 27 835

Inne catkowite dochody - - 71 1 - 72 1 73

CALKOWITE DOCHODY - - 71 1 808 880 28 9208

Wyjscie jednostki z GK - - - - - - (155) (155)

Pozostate zmiany - - - - (1) (1) - (1)

31 MARCA 2021 ROKU 19.165 18.410 58 6 5.758 43.397 856 44.253

Dodatkowe noty objasniajace
do skrdéconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiq_jego integralng czes¢ 6



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /-' "\ Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
- - - - ‘niebadane, ‘niebadane,
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
Zysk / strata brutto 1.389 1.024
Podatek dochodowy zaptacony (188) (213)
Korekty o pozycje:
Udziat w (zysku)/stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci ) 6
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace 1.065 1.042
Odsetki i dywidendy, netto 83 71
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (64) (58)
Zmiana stanu naleznosci 602 (108)
Zmiana stanu zapaséw (670) 531
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO2 na wiasne potrzeby (5.181) (4.417)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (165) 733
ﬁqugzioitrz:z Vs;)zﬁstalych aktywow niefinansowych, rozliczen (113) (778)
Zmiana stanu rezerw 4.494 1.768
Pozostate 59 1
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1.304 (398)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINE]
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (1.001) (1.164)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 8 10
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (293) (8)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 283 -
Nabycie aktywoéw finansowych (16) (41)
Spfata udzielonych pozyczek 15 -
$p|zegaz poz_os_ta%ych aktywow finansowych po potraceniu przekazanych 89 361
srodkéw pienieznych
Pozostate 2 (3)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ (913) (845)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 2.214 98
Splata pozyczek, kredytéw, leasingu (3.113) (50)
Zaptacone odsetki (79) (89)
Pozostate = 5
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (978) (36)
EE&GWAT:E?):’TANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH (587) (1.279)
ROznice kursowe netto 22) (6)
S$SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 16.2 6.734 4.173
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 16.2 6.147 2.894

Dodatkowe noty objasniajace
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stanowiq_jego integralng czes¢ 7



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku.
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059307. Na dzien
31 marca 2022 roku siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2. 6 kwietnia
2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto uchwate o zmianie siedziby Spétki na Lublin. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji zmiana statutu dotyczaca zmiany siedziby nie zostata
zarejestrowana w KRS.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2022 roku wchodzili:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 marca oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie.

Struktura wilasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Skarb Panstwa 57,39% 57,39%
Pozostali akcjonariusze 42,61% 42,61%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji
dostepnych w Spoice.

Wedtug informacji dostepnych w Spoéfce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

Zgodnie z informacjami zawartymi w nocie 26.3 niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka w biezacym
okresie przeprowadzita obnizenie oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego. 18 maja 2022 roku w KRS zostaty
zarejestrowane zmiany w kapitale zaktadowym Spéfki.

20 maja 2022 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o zmianie w ogdlnej licznie gtoséw posiadanych przez
Skarb Panstwa. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Skarb Panstwa posiada 60,86%
udziat w ogolnej liczbie gtoséw. Biorac pod uwage akcje posiadane przez podmiot zalezny od Skarbu Panstwa
tj. Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Skarb Panstwa posiada tacznie 61,70% udziat w ogdlnej liczbie
gtosow.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sktada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest PGE S.A.
i 77 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg. Konsolidacjg objete sg réwniez 2 jednostki stanowigce
tzw. wspdlng dziatalno$¢, 3 jednostki stowarzyszone i 1 jednostka wspdtkontrolowana. Dodatkowe informacje
na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2022
roku do 31 marca 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca
2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy
je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2022 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. Wyjatkiem sg spotki nabyte w trakcie roku obrotowego, ktére sporzadzity dane finansowe za
okres od momentu objecia kontrolg przez Grupe PGE.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci
obejmujacej:

e wytwarzanie energii elektrycznej,
dystrybucje energii elektrycznej,
obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz
gazem ziemnym,
wytwarzanie i dystrybucje ciepfa,
e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdélnym jednostkom
wchodzacym w skiad Grupy Kapitatowej PGE.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez istotne spotki Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
Jednostka zalezna - PGE Obrét S.A. wykazuje na dzien 31 marca 2022 roku wysoki poziom zadtuzenia oraz
znaczng warto$¢ skumulowanych strat z lat poprzednich. Ta sytuacja jest w gtdwnej mierze wynikiem
negatywnych zmian na detalicznym rynku obrotu energig elektryczng. PGE Obrot S.A. - tak jak pozostate
spotki Grupy PGE - ma dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A., w zwigzku z czym zatozenie
kontynuacji dziatalnosci przez te spotke jest uzasadnione.

Poza kwestig PGE Obrot S.A. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne
spotki Grupy.

Zmiany polityki rachunkowosci

Z wyjatkiem zmiany opisanej w nocie 3, w niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze
sprawozdanie nalezy czytac¢ tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK PGE
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2022
roku.

1.3 Spotki konsolidowane w Grupie Kapitatowej PGE

1.3.1 Spoétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja
metoda petng

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Warszawa

PGE Dom Maklerski S.A.

Warszawa

PGE Obrét S.A.

Rzeszéw

ENESTA sp. z o.0.

Stalowa Wola

PGE Paliwa sp. z 0.0.

Krakéw

SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA

6 PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
) Betchatéw

Jednostka dominujaca

PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obrét S.A. 87,33% 87,33%

PGE EC S.A. 100,00% 100,00%

PGE S.A. 100,00% 100,00%

Dodatkowe noty objasniajace
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Elbest Security sp. z o.0.

Belchatow

MegaSerwis sp. z 0.0.
Bogatynia

ELMEN sp. z o0.0.

Rogowiec

ELTUR-SERWIS sp. z 0.0.
Bogatynia"

BETRANS sp. z o.0.
Belchatow

BESTGUM POLSKA sp. z 0.0.
Rogowiec

RAMB sp. z 0.0.

Piaski

+Energoserwis - Kleszczéw” sp. z 0.0.
Rogowiec

SEGMENT: CIEPLOWNICTWO

PGE Energia Ciepfa S.A.

Warszawa

PGE Torun S.A.

Torun

PGE Gaz Torun sp. z 0.0.

Warszawa

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A.

Wroctaw

Elektrocieptownia Zielona Gora S.A.

Zielona Gora

MEGAZEC sp. z o.0.

Bydgoszcz

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0.
Zgierz

SEGMENT: GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO
PGE Ekoserwis S.A.

Wroctaw

EPORE S.A.

Bogatynia

ZOWER sp. z 0.0.

Rybnik

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
PGE Energia Odnawialna S.A.

Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-9 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-10 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-11 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-12 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z 0.0. (dawniej PGE
Baltica 1 sp. z 0.0. )
Warszawa

PGE Baltica 2 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica 3 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica 4 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica 5 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica 6 sp. z o.0.
Warszawa

PGE Baltica sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Klaster sp. z 0.0.
Warszawa

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiq_jego integralng czes¢

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE S.A.

PGE EC S.A.

PGE EC S.A.

PGE EC S.A.

KOGENERACJA S.A.

PGE S.A.

PGE EC S.A.

PGE S.A.

PGE GIEK S.A.

PGE Ekoserwis S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE Baltica 3 sp. z o.0.

PGE Baltica 2 sp. z 0.0.

PGE S.A.

PGE EO S.A.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

51,00%

100,00%
95,22%

100,00%

58,07%

98,40%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

/=CE

Polska Grupa
Energetyczna

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

51,00%

100,00%
95,22%

100,00%

58,07%

98,40%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

41.

42.

43.

a4,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

PGE Soleo 1 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 2 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 3 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 4 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 5 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 6 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 7 sp. z 0.0.
Warszawa

Mithra Asp. z 0.0.
Poznan

Mithra B sp. z 0.0.
Poznan

Mithra L sp. z 0.0.
Poznan

Mithra V sp. z 0.0.
Warszawa

SEGMENT: DYSTRYBUCJA
PGE Dystrybucja S.A.
Lublin

SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGE Systemy S.A.
Warszawa

PGE Sweden AB (publ)
Sztokholm

PGE Synergia sp. z 0.0.
Warszawa

,Elbest” sp. z 0.0.
Betchatéw

ELBIS sp. z 0.0.
Rogowiec

PGE Inwest 2 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Ventures sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Gryfino 2050 sp. z o0.0.
Warszawa

PGE Inwest 9 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 10 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 11 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 12 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 13 S.A.
Warszawa

PGE Inwest 14 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Nowa Energia sp. z 0.0. w likwidacji
Warszawa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

Warszawa

Rybnik 2050 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 20 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 21 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 22 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 23 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 24 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 25 sp. z 0.0.
Warszawa
BIO-ENERGIA sp. z 0.0.
Warszawa

Dodatkowe noty objasniajace
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PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE EO S.A.

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

/=CE

Polska Grupa
Energetyczna

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

76.

77.

78.

Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe

+ETRA” sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. - 100,00%
Biatystok

E_nergetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok

_lla_cr;zri?]seblorstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0. PGE Torun S.A. 51,05% 51,05%
4Mobility S.A. ; 0 o,
Warszawa PGE Nowa Energia sp. z 0.0. 51,47% 51,47%
PIMERGE S.A. _ o
Wrockaw PGE Ventures sp. z 0.0. 89,87%

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujace zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej PGE,
podlegajacych konsolidacji metoda petna, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakorniczonego dnia 31 marca
2022 roku:

3 stycznia 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EC S.A. (spo6tka przejmujaca) oraz
spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potaczenie nie miato wptywu
na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

14 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 4Mobility S.A. podjeto uchwatly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 130.000 PLN w drodze emisji akcji. Wszystkie nowe akcje
zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej wytacznie spdtce EFF B.V. z siedzibg w Maastricht -
obecnemu akcjonariuszowi 4Mobility S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat kapitatowy
PGE Nowa Energia sp. z 0.0. obnizy sie z 51,47% do 37,93%, co oznacza ze 4Mobility S.A. stanie sie
jednostka stowarzyszong wobec GK PGE. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS.

4 lutego 2022 roku PGE EO S.A. nabyta po 100% udziatdw w spdtkach Mithra A sp. z o.0.,
Mithra B sp. z 0.0., Mithra L sp. z 0.0. oraz Mithra V sp. z 0.0. posiadajacych 7 projektow fotowoltaicznych
o tacznej mocy 26 MW, za tgczna kwote 18,7 min PLN.

15 lutego 2022 roku Zarzad PGE EO S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia i uzgodnienia Planu Potaczenia
PGE EO S.A. jako Spétki Przejmujacej z Bio-Energia sp. z 0.0. jako Spotkg Przejmowanag. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane w KRS. Potaczenie nie bedzie miato wyptywu na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE.
4 marca 2022 roku zostata zrealizowana umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez PGE S.A. akcji
spotki Elbest sp. z 0.0. spoétce Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. Zysk na sprzedazy spotki na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynidst 19 min PLN.

17 marca 2022 roku pomiedzy PGE S.A. oraz Powszechny Zakfad Ubezpieczen S.A. zawarta zostata
przedwstepna umowa sprzedazy 100% akcji TFI Energia S.A. Finalizacja transakcji sprzedazy akcji
wymaga uzyskania zgdd: Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

21 marca 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE Dystrybucja S.A. (spotka przejmujaca)
oraz spotki Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe ,,ETRA” sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Potgczenie
nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

31 marca 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PGE Nowa Energia sp. z 0.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu PGE Nowa Energia sp. z 0.0. i powotaniu likwidatora w celu przeprowadzenia
czynnosci likwidacyjnych.

Ze wzgledu na zgtoszone wnioski o postawienie spdtki w stan upadtosci, z poczatkiem 2022 roku
PIMERGE S.A. zostata wytaczna z konsolidacji. Na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
strata z tego tytutu wyniosta 1 min PLN.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

1 kwietnia 2022 roku pomiedzy PGE EO S.A. oraz spétkg Vanadium Holdco Limited, nalezacg do Funduszu
Green Investment Group, ktory z kolei jest czescig globalnego funduszu Macquarie z siedzibg w Australii,
zawarta zostata warunkowa umowa kupna udziatéw, w wyniku ktdrej PGE EO S.A. nabedzie 100% udziatéw
w spétce Collfield Investments, posiadajacej 100% udziatdw w trzech spétkach celowych operujacych
trzema farmami wiatrowymi o facznej mocy 84,2 MW. Warto$¢ transakcji wyniesie powyzej 900 min PLN.
Warunkiem zawieszajacym dla tej transakcji jest uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. Zamkniecie ww. transakcji planowane jest w II kwartale 2022 roku.

4 kwietnia 2022 roku zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez
PGE Torun S.A. udziatéw w PHU Torec sp. z 0.0. Warunki przeniesienia prawa wiasnosci udziatow okreslone
w ww. umowie, tj. przekazanie ceny sprzedazy sprzedajacemu oraz podjecie uchwaly o umorzeniu
udziatéw przez Zgromadzenie Wspdlnikéw PHU Torec sp. z 0.0., zostaty spetnione, w zwigzku z tym od
dnia 21 kwietnia 2022 roku PHU Torec sp. z 0.0. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

e 12 maja 2022 roku =zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
PGE Soleo 1 sp. z 0.0. 0 4,1 mIn PLN, poprzez utworzenie nowych 4.100 udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato objete w nastepujacy sposdb: spdtka PGE
EO S.A. objeta 2.000 nowoutworzonych udziatéw i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci
2 min PLN, Gmina Kleszczéw objeta 2.100 nowoutworzonych udziatéw i pokryta je w catosci wkiadem
pienieznym w wysokosci 2,1 min PLN. W wyniku powyzszej transakcji PGE EO S.A. i Gmina Kleszczéw
posiadajg udziaty stanowigce po 50% udziatu w kapitale zaktadowym, a PGE Soleo 1 sp. z 0.0. nie jest juz
jednostka zalezng w ramach GK PGE ale wspdlnym przedsiewzieciem podlegajacym konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywdw i zobowigzan oraz przychoddw i kosztéw.

1.3.2 Wspodlne przedsiewziecia podlegajace konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywow izobowigzan oraz
przychoddw i kosztow

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

1. PGE Baltica 6 sp. z 0.0. 50,00% 100,00%
Warszawa

2,  Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. z 0.0. 50,00% 100,00%
Warszawa

1.3.3 Spotki stowarzyszone i wspotzalezne objete konsolidacjg metoda
praw wtasnosci

Polska Grupa Gornicza S.A.

L Katowice PGE GIEK S.A. 15,32% 15,32%
2. \F/,\?;i:;f;WZOStOStal S.A. PGE SA. 16,45% 16,40%
3. Eﬁgiﬁ?;wma PGE EC S.A. 34,93% 34,93%
4, E’I’ijvriggpomiar sp-z0.0. Spétki GK PGE 49,79% 49,79%

W dniu 24 lutego 2022 roku zrealizowane zostaty dwie transze opcji call, w wyniku ktérych PGE S.A. nabyta
312.500 akcji Polimex Mostostal S.A. W efekcie udziat PGE S.A. w kapitale Polimex Mostostal S.A. ulegt
zwiekszeniu z 16,40% do 16,45%.

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srdédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 512 i 685).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS
Interpretations Committee).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien
sprawozdawczy:

uUsb 4,1801 4,0600 3,9676
EUR 4,6525 4,5994 4,6603

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejskga lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2022 roku:

Zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w
wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji
ostatecznej.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczone odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychoddw oraz zysku/ 1 stycznia 2023
strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych

Prace nad zatwierdzeniem
zostaty odtozone bezterminowo

Zmiany do MSSF 17 umowy Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - dane poréwnawcze 1 stycznia 2023

ubezpieczeniowe

Zmiany do MSR 1 Zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych - klasyfikacji 1 stycznia 2023
zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe

Zmiany do MSR 1 Zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych - ujawnienia 1 stycznia 2023
na temat stosowanej polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 Zmiany dotyczg ujawnien na temat stosowanej polityki 1 stycznia 2023
rachunkowej, w tym zmiany wartoéci szacunkowych i korygowania
btedow

Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami wynikajacymi z 1 stycznia 2023

pojedynczej transakdcji

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Powyzsze regulacje nie bedq
miec istotnego wptywu na przyszie sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkdw opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w
poszczegolnych obszarach. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione
ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

e W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, w tym
w szczegolnosci rzeczowych aktywéw trwatych. W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa nie
zidentyfikowata przestanek odnosnie dokonania testéw na utrate wartosci, ani odwrdcenia odpiséw ujetych
w poprzednich okresach. Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie na
szeregu istotnych zatozen, ktorych realizacja w przyszitosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci
poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci,
tym niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozenn bedzie odbiega¢ od tych
przyjetych przez Grupe.

e Rezerwy sa zobowigzaniami, ktérych kwota Iub termin zaptaty nie sg pewne. W ciagu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.

e Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 24 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2022 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2021 rok z wyjatkiem
kwestii zmiany w MSR 16 opisanej ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Z wyjatkiem zmiany z MSR 16, ponizsze zmiany
nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania
do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2018-2020 - Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41
dotyczg gtownie rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa;
Zmiany do MSSF 3 - Zmiany dotyczg odniesien do zatozen koncepcyjnych;
Zmiany do MSR 16 - zmiany zwigzane sg z przychodami uzyskiwanymi przed przyjeciem sktadnika
aktywoéw trwatych do uzytkowania;
Zmiany do MSR 37 - Umowy rodzace obcigzenia - koszt wypetnienia umowy;

e Zmiany do MSSF 16 - zmiany dotyczg ulg w czynszach w zwigzku z COVID-19.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Przychody z tytutu rozruchu probnego

Zgodnie z obowigzujgcymi od 1 stycznia 2022 roku wymogami MSR 16 przychody ze sprzedazy pozycji
wytworzonych podczas wprowadzania pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych do miejsca i warunkdéw
niezbednych do umozliwienia prawidtowego dziatania oraz koszty tycj pozycji ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat. Przepisy MSR 16 wymagajq zastosowania retrospektywnego opisanej powyzej regulacji, ale tylko
w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych ktére zostaly oddane do uzytkowania w najwczesniej
prezentowanym w sprawozdaniu finansowym okresie.

Powyzsze uregulowanie ma zastosowanie do przychoddw z tytulu rozruchu prébnego bloku energrtycznego,
ktore zostaty osiggniete w pierwszym kwartale 2021 roku przez PGE GIiEK S.A., oddziat Elektrownia Turdw.
Zgodnie z obowigzujacg w 2021 roku Politykg rachunkowosci przychody z tzw. rozruchu prébnego
pomniejszaty koszty wytworzenia bloku energetycznego, jednak kwota przychoddow ze sprzedazy, ktoéra
pomniejsza koszty wytworzenia skfadnika aktywow, nie mogta przekracza¢ kwoty kosztéw sprawdzenia
(testowania). Zgodnie z obowigzujaca w 2021 roku polityka rachunkowosci w pierwszym kwartale 2021 roku
w naktadach na budowe bloku energetycznego rozpoznano koszty zwigzane z rozruchem prébnym oraz
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z rozruchu probnego w kwocie 42 min PLN. Nadwyzka przychodow
z tytuty sprzedazy energii elektrycznej z rozruchu prébnego ponad poniesiene z tego tytutu koszty wyniosta
9 min PLN i zostata rozpoznana w rachunku zyskow i strat.

W celu doprowadzenia danych za pierwszy kwartat 2021 roku do porédwnywalnosci przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej oraz koszty wtasne sprzedazy zostaty powiekszone o0 42 min PLN. Zmiana nie miata wptywu
na wynik finansowy.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 11.900 42 11.942
Koszt wiasny sprzedazy (10.158) (42) (10.200)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.742 - 1.742

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe
w poszczegdlnych walutach (obowigzujace rowniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach)
pochodzace z aktywnych rynkow. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika
ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej
w stosunku do PLN.
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Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /- "\ Polska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji gazow cieplarnianych - forward walutowy
i towarowy, kontrakty na zakup i sprzedaz wegla, SWAP'y towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy (EUR/PLN) oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg stope

w PLN (Poziom 2).
31 marca 2022 31 marca 2022

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO2 w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 132 - - -
ZAPASY 133 = = =
Forward walutowy 11 - 26
Forward towarowy 82 - 1
SWAP towarowy 89 - 44
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 63 - 79
Opcje 18 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK - 263 150
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS = 130 o =
Transakcje zabezpieczajace IRS - 401 - -
Forward walutowy USD - 4 - -
Forward walutowy EUR - 703 - 34
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 1.238 = 34
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 28 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ - 28 - -
WYNIK FINANSOWY

: 31 grudnia 2021 31 grudnia 2021
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO2 w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalno$ci tradingowej 17 - - -
ZAPASY 18 - - -
Forward walutowy 4 - 6
Forward towarowy 47 -
SWAP towarowy 22 - 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 19 - 11
Opcje 16 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK - 108 49
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 110 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 203 - -
Forward walutowy USD - 3 - -
Forward walutowy EUR - 485 - 34
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 801 - 34
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 30 - -
POZOSTALE AKTYWA/ Z’OBOWIAZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ - 30 - -

WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie
sprawozdawczym i okresie pordwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /' Poiska Grupa
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadza dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obrdt i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie
wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty wydawane na okres
pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych informacjach na
temat segmentow operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej
i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia dziatalnosci
koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sa optaty eksploatacyjne zalezne od
obowigzujacej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gdrnicze.

GK PGE prezentuje informacje dotyczgace segmentdéw dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres
sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na
segmentach branzowych:

e Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie
energii elektrycznej w zrodtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

¢ Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w zrédtach kogeneracyjnych oraz
przesytanie i dystrybucje ciepta.

e Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-
pompowych oraz ze zrodet odnawialnych.

e Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym, obroét
uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia oraz
zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug odbiorcom koricowym.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii
elektrycznej tymi sieciami.

e Gospodarka Obiegu Zamknietego obejmuje gospodarowanie ubocznymi produktami spalania.

Dziatalnos¢ pozostata obejmuje swiadczenie ustug przez spétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np.
organizacja pozyskiwania finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-kadrowych,
transportowych oraz inwestycje w start-up’y. Ponadto w strukturach segmentu znajdujg sie spotki
odpowiedzialne za budowe nowych, niskoemisyjnych jednostek wytwoérczych.

Organizacja i zarzadzanie Grupa PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i
obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegélnych jednostek do segmentéow dziatalnosci zostato
przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. GK PGE rozlicza
transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — na warunkach
rynkowych. Analizujagc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy zwraca przede
wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

Sezonowos¢ segmentéw dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczna i ciepto to: czynniki atmosferyczne -
temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opadéw, czynniki socjoekonomiczne - liczba odbiorcéw energii,
ceny nos$nikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne - postep technologiczny,
technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikow ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki
wytwarzania i dystrybucji no$nikéw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikow
atmosferycznych - temperatura powietrza, dtugosc dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczna jest
szczegdblnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sa ws$réd wybranych grup odbiorcéw koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobdw $rodowiska naturalnego
takich jak woda, wiatr, storice. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajagcym na produkcje
energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegolnoséci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

5.1 Informacje dotyczace segmentow branzowych

Informacje dotyczace segmentow branzowych za okres zakonczony 31 marca 2022 roku

Gospodarka q o
Energetyka 5 Energetyka N Dziatalnos¢
(T | oo | S | o | oo JShoaln | S0 | o | e |

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 7.359 1.736 417 5.539 1.787 31 28 - 16.897
Sprzedaz miedzy segmentami 394 724 349 6.314 20 47 62 (7.910) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 7.753 2.460 766 11.853 1.807 78 90 (7.910) 16.897
Koszt wiasny sprzedazy (7.419) (2.330) (G22)  (10.764) (1.244) (52) (70) 7.526 (14.675)
EBIT (52) 28 a16 585 497 13 6 57 1.550
Q’;‘rﬁfﬁnﬁs gm‘:fqa oraz odpisy ujgte w 490 173 84 8 301 3 13 @ 1.065
EBITDA 438 201 500 593 798 16 19 50 2,615
ZYSK BRUTTO s = = = = = - = 1.389
Podatek dochodowy - - - - - - - - (327)
ZYSK NETTO ZA OKRES ) ) ) ) ) ) } B T
SPRAWOZDAWCZY

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu z wytaczeniem naleznosci 42.439 8.107 4.191 2.026 19.579 70 2131 (869) 77.674

z tytutu dostaw i ustug
Naleznosdi z tytutu dostaw i ustug 559 599 255 5.116 1.086 88 49 (2.941) 4.811
Udziaty i akcje wykazywane

metoda praw wasnosci - ° ° ° ° - - 168
Aktywa nieprzypisane = = = = = = = = 12.313
AKTYWA, RAZEM = = = = = = = = 94.966
Zobowigzania segmentu z wytaczeniem

zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 22.870 2.509 678 5.677 1.914 46 227 (2.525) 31.396
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 926 504 90 3.246 304 46 27 (2.925) 2.308
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = = = = 11.568
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - 45.272
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE

SEGMENTU

Nakiady inwestycyjne 94 110 53 5 252 - 394 (15) 893
Zwiekszenia PDUA 1 = = = 1 = = = 2
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE 95 110 53 5 253 - 394 (15) 895
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow ;

finansowych i niefinansowych 7 2 7 @ @ @ a 13
Pozostate koszty niepienigzne *) 4.433 764 5 358 50 = 8 (59) 5.559

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzar niefinansowych z tyt. Swiadczeri
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Dodatkowe noty objasniajace
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Informacje dotyczace segmentow branzowych za okres zakonczony 31 marca 2021 roku

Gospodarka q Q
Energetyka : o Energetyka s Dziatalno$é
| T, | oo | SIS | o | ot ZSoenl” | S | oty | e |

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 4.313 1.309 197 4.428 1.657 21 15 2 11.942
Sprzedaz miedzy segmentami 1.577 575 126 6.070 20 37 87 (8.492) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 5.890 1.884 323 10.498 1.677 58 102 (8.490) 11.942
Koszt whasny sprzedazy (5.649) (1.436) (201) (9.743) (1.273) (42) (92) 8.236 (10.200)
EBIT a1 357 104 343 348 7 (4) (32) 1.164
a’;‘rﬁmancgi'sgmﬂacja oraz odpisy ujete w 470 153 89 9 310 2 16 %) 1.042
EBITDA 511 510 193 352 658 9 12 (39) 2.206
ZYSK BRUTTO - - - - - - - - 1.024
Podatek dochodowy - - - - - - - - (189)
ZYSK NETTO ZA OKRES ) } ) ) ) ) } R 35
SPRAWOZDAWCZY

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu z wylaczeniem naleznosci 40.931 8.399 4.265 1.807 19.446 68 355 (1.003) 74.268

z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.850 597 185 11.429 1.025 38 71 (11.242) 3.953
Udzialy i akcje wykazywane

metoda praw wiasnosci - - - - - - - - 154
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - 5.848
AKTYWA, RAZEM 84.223
Zobowigzania segmentu z wytaczeniem

Zobowiazar z tytutu dostaw i ustug 17.972 2.218 514 4.524 2.039 48 102 (1.073) 26.344
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.915 1.049 32 4.509 382 11 24 (11.695) 1.227
Zobowigzania nieprzypisane 12.399
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 39.970
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE

SEGMENTU

Nakfady inwestycyjne 416 116 18 2 285 4 17 (30) 828
Zwigkszenia PDUA 1 4 2 1 2 - 1 - 11
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE 417 120 20 3 287 4 18 (30) 839
Odpisy aktua!izgjace wartos¢ aktywéw 43 (@) _ 1 4 _ _ _ a4
finansowych i niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne *) 1.795 375 10 319 42 (1) 7 - 2.547

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczgq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczq i zobowigzari niefinansowych z tyt. Swiadczer
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /- \ Polska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6. Przychody i koszty
6.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 31 marca 2022 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodow w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Gospodarka
rncona -mm : ey -m
Cieptownictwo Obiegu Korekty
Konwencjonalna Odnawialna A et pozostata

Przychody z umdw z klientami 7.751 2.331 11.852 1.792 78 (7.907) 16.752
Przychody z tytutu rekompensat KDT = 1 = = = = - - 1
Przychody z tytutu wsparcia dla _ 123 _ _ _ _ _ _ 123
wysokosprawnej kogeneracji

Przychody z leasingu 2 5 1 1 15 = = 3) 21
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 7.753 2.460 766 11.853 1.807 78 90 (7.910) 16.897

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajq
sposOb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajq na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc
przychodow i przeptywow pienieznych.

Gospodarka
Energetyka Energetyka " Dziatalnosc¢
M Premds | e ﬂ

Przychody ze sprzedazy towaréw

i produktéw bez wylaczenia podatkéw i opfat 7.738 2,517/ 11.519 2.154 32 (7.450) 17.087
ggz:ﬂ;izi etz;i)gty pobrane w imieniu @) ) ~ (20) (375) - - _ (398)
i"m'l‘l"k‘:'}'::;":::’aiv towaréw 7.736 2316 758 11.499 1.779 32 19 (7.450) 16.689
Sprzedaz energii elektrycznej 7.110 1.242 627 5.256 5 = = (1.690) 12.550
Rynek mocy 530 59 69 7 = = = = 665
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 4 4 = 14 1.694 = = (20) 1.696
Sprzedaz ciepta 29 970 - 5 - - - (4) 1.000
Syt o maon : = c : : : : W
Regulacyjne ustugi systemowe 39 - 4 - - - - - 43
Sprzedaz gazu ziemnego = = = 292 = = = (64) 228
Sprzedaz paliw = = = 513 = = = (382) 131
Sprzedaz uprawnien do emisji CO, - - - 5.413 - - - (5.299) 114
Pozostala spreedat towaréw 24 3 (14 ) 80 32 19 (15) 128
Przychody ze sprzedazy ustug 15 15 7 353 13 46 71 (457) 63
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 7.751 2.331 765 11.852 1.792 78 90 (7.907) 16.752

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 31 marca 2021 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodédw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Gospodarka
Energetyka Energe 5 Dziatalnos¢
ﬂ ikl P m

Przychody z uméw z klientami 5.887 1.874 10.497 1.661 58 (8.483) 11.917
Przychody z tytutu rekompensat KDT - 1 - - - - - - 1
Przychody z tytutu wspardia dla _ > _ _ _ _ _ _ P
wysokosprawnej kogeneracji

Przychody z leasingu 3 7 1 1 16 - 1 7) 22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 5.890 1.884 323 10.498 1.677 58 102 (8.490) 11.942

Dodatkowe noty objasniajace
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

PGE™

Polska Grupa
Energetyczna

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg
sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc

Dz|alalnoéc
m

przychoddw i przeptywdéw pienieznych.

Energetyka Energ
m

Przychody ze sprzedazy towaréw
i produktéw bez wytaczenia podatkow
i optat
Podatki i opfaty pobrane w imieniu
stron trzecich
Przychody ze sprzedazy towaréw
i produktow, w tym:

Sprzedaz energii elektrycznej
Rynek mocy

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych
Sprzedaz ciepta

Sprzedaz praw majatkowych
pochodzenia energii

Regulacyjne ustugi systemowe
Sprzedaz gazu ziemnego
Sprzedaz paliw

Sprzedaz uprawnien do emisji CO,
Pozostata sprzedaz towardw
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

6.2 Koszty w uktadzie

5.890

(3
5.887
4.146
513

78

20

90

1.018

17

5.887

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM

Zmiana stanu produktow

rodzajowym

1.859

(1) -
1.858 322
824 199

77 71

922

28

16 -

1.874 322

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy i dystrybudji
Koszty ogdlnego zarzadu

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

10.311

(38)

10.273

3.369
10

13

5

105
132
6.639

224

10.497

1.939

(2%0)
1.649

1

1.599

49
12

1.661

Gospod

larka

Obiegu
Zamknietego

20
38
58

(8.137)

10 (8.137)
(1.316)

(20)

(56)

(72)

(6.664)

10 )

o1 (346)

101 (8.483)

i kalkulacyjnym

Okres zakonczony
31 marca 2022

1.066
1.929
613
5.646
1.368
87
10.709
(1)

(39)
(438)
(264)
4.708
14.675

6.3 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

12.214

(332)
11.882
7.223
671
1.600
1.005
68

o8

a9

60
1.021
87

35
11.917

Okres zakonczony
31 marca 2021
dane przeksztalcone*

1.044
1.560
556
2.648
1.351
80
7.239
(10)
(117)
(417)
(260)
3.765
10.200

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywédw oraz nieruchomosci inwestycyjne
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

Koszt wiasny sprzedazy 1.022 1.044
Koszty sprzedazy i dystrybucji 2 = 1 = 3
Koszty ogdlnego zarzadu 8 2 2 - 12
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 1.032 12 14 1 1.059
Zmiana stanu produktow (1) - - - (1)
Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne potrzeby jednostki B e e B e
RAZEM 1.031 13 15 1 1.060

Dodatkowe noty objasniajace
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

Amortyzacja i likwidacja

PcE

Odpisy aktualizujace

|_RAT | WN | PDUA | NI | RAZEM | RAT | WN | PDUA |
952 13 12 1

Polska Grupa
Energetyczna

Koszt wlasny sprzedazy 978 45 (1) - 44
Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 1 - - 4 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 9 4 3 - 16 - - - -
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 964 18 15 1 998 45 (1) - 44
Zmiana stanu produktéw - - - - - - - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na 5 B B B 2 B B B _
wilasne potrzeby jednostki

RAZEM 966 18 15 1 1.000 45 (1) - 44

Odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotyczg naktaddw inwestycyjnych poniesionych
w jednostkach, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja, Grupa ujeta w biezacym i poréwnawczym okresie kwote 6 min PLN z tytutu

wartosci netto likwidacji RAT i WN.

6.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYINE NETTO
Przekazane darowizny
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych, w tym:
CO2
Wegiel
Kary, grzywny, odszkodowania
Dotacje
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
Zysk ze zbycia RAT/WN
Nadwyzki/Ujawnienia aktywow
RAT/WN oraz pozostata infrastruktura otrzymana nieodpfatnie
Pozostate
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO

(61)
53
34
19

9
8

(8)

5
11
30

74
73

w »~

4

(8)
99

Pozycja Przekazane darowizny dotyczy gtdwnie darowizny przekazanej przez przez GK PGE na rzecz Kraju

Libereckiego w Republice Czeskiej w kwocie 10 milionéw EUR.

6.5 Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NETTO
Odsetki; w tym
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wartosci
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisdéw
Réznice kursowe
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO

Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych

Utworzenie rezerw

Pozostate

RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO

Okres zakonczony Okres zakornczony
31 marca 2022 31 marca 2021

(68)
22
(33)
18

(83)

(82)
(3)
(85)
(168)

(65)
8

10
(2)
(10)
(19)

(86)

(46)
(1)
(1)

(48)
(134)

Koszty odsetek dotycza gtéwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw i pozyczek, rozliczonych
transakcji IRS oraz leasingéw. Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu w biezacym okresie wynidst

10 mIn PLN (10 mIn PLN w okresie porownawczym).

Dodatkowe noty objasniajace
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Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia

pracownicze.

6.6 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw

W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

’ .
wtasnosci
Pols’k U Polimex Mostostal PEC Bogatynia
Goérnicza
15,32% 16,45% 34,93% 49,79%
Przychody 2.239 633 13 15
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 499 16 = 3
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych
metodq praw wilasnosci przed korektami 76 3 - 2
konsolidacyjnymi
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 4 (2) - -
Odpis z tytutu utraty wartosci (76) - - -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK ) a 1 _ 2
WYKAZYWANYCH METODA PRAW WEASNOSCI
Pozostate catkowite dochody - 11 - -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK ;
WYKAZYWANYCH METODA PRAW WEASNOSCI - 2 - -

15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%

Polska Grupa Polimex ElectroMobility PEC Eneroononie
Gornicza Mostostal Poland Bogatynia gop!
7

Przychody 1.956 421 - 17
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (148) - (1) 1 3
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych

metoda praw wiasnosci przed korektami (23) - - - 2
konsolidacyjnymi

Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych (7) - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci 23 - - -

UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK ; 104 _ _ _ 1
WYKAZYWANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polska Grupa
Gérnicza a Grupg a takze korekty marzy na kontraktach realizowanych przez Polimex - Mostostal na rzecz
Grupy.

Grupa dokonuje odpisu udziatu w wyniku Polskiej Grupy Goérniczej z uwagi na fakt, iz udziaty w tej jednostce
sg objete catkowitym odpisem aktualizujacym.

7. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywoéw

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Grupa nie zawigzywata ani nie rozwigzywata istotnych
odpisow aktualizujacych wartosé aktywéw.

Dodatkowe noty objasniajace
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8. Podatek dochodowy

8.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz dnia 31 marca

2021 roku przedstawiajq sie nastepujaco:
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Biezacy podatek dochodowy 311 42
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 13 -
Odroczony podatek dochodowy 17 144
Korekty odroczonego podatku dochodowego (14) 3
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 327 189

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH
Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze - -

Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 79 18

(Korzys$¢ podatkowa) / obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych

dochodach (kapitale wiasnym) v 18

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiq_jego integralng czes¢ 24



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ N\ Polska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

9. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
sktadnikéw aktywoéw

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
o wartosci 893 min PLN oraz uzyskata prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywow o wartosci 2 min
PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Dziatalno$¢ pozostata (394 min PLN), segment
Dystrybucja (252 min PLN), segment Ciepto (110 mIn PLN) oraz segment Energetyka Konwencjonalna (9 min
PLN). Gtéwne pozycje nakfaddéw stanowity: budowa dwdch blokéw gazowo-parowych (PGE Gryfino 2050
Sp. z0.0. (385 min PLN) oraz przyfaczenie nowych odbiorcéow do sieci OSD (139 min PLN). Wartosci te
zawieraja koszty finansowania zewnetrznego.

10. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 6.674 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na budowe nowych blokdw, modernizacje majatku

jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.
31 marca 2022 31 grudnia 2021

Energetyka Konwencjonalna 210 256
Dystrybucja 1.264 1.058
Cieptownictwo 1.563 1.549
Energetyka Odnawialna 391 414
Obrét 2 1
Gospodarka Obiegu Zamknietego - 4
Dziatalno$¢ pozostata 3.244 3.570
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 6.674 6.852

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e Dziatalno$¢ pozostata - budowa dwoch blokéow gazowo-parowych (PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0.) oraz
umowa o $wiadczenie ustug serwisowych dla dwdch turbin gazowych - okoto 3.150 min PLN,

e Cieptownictwo — budowa elektrocieptowni gazowo - parowej Nowa EC Czechnica w Siechnicach w tacznej
wysokosci okoto 1.095 min PLN,

e Dystrybucja - zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w facznej wysokosci
okoto 1.264 min PLN.

11. Udziaty i akcje wykazywane metoda praw wtasnosci

31 marca 2022 31 grudnia 2021

Polska Grupa Gornicza S.A., Katowice - -

Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 151 144
PEC Bogatynia Sp. z 0.0., Bogatynia - -
Energopomiar Sp. z 0.0. , Gliwice 17 12
UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WLASNOSCI 168 156

Dodatkowe noty objasniajace
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Polska Grupa : :
Polimex Mostostal PEC Bogatynia

UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,45% 34,93%

STAN NA DZIEN 31 MARCA 2022

Aktywa obrotowe 1.572
Aktywa trwate 8.737
Zobowigzania krétkoterminowe 7.245
Zobowigzania dtugoterminowe 2.894
AKTYWA NETTO 170
Udziat w aktywach netto 26
Wartosc firmy 1
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji (27)
UDZIALY I AKCJ!E WYKAZYWANE METODA _
PRAW WEASNOSCI

2.094
673
1.677
277
813
135
16

151

/P- E\ Polska Grupa

)

G Energetyczna

Energopomiar

49,79%
88
20

17

33
17

17

Polska Grupa : : .
Polimex Mostostal PEC Bogatynia Energopomiar

UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,40% 34,93% 49,79%

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

Aktywa obrotowe 1.749
Aktywa trwate 8.722
Zobowigzania krétkoterminowe 7.766
Zobowigzania dtugoterminowe 3.034
AKTYWA NETTO (329)
Udziat w aktywach netto -
Wartosc firmy -

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji -
UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA
PRAW WEASNOSCI

12. Wspolne dziatalnosci

1.544
673
1.156
276
785
128
16

144

(8)

32
19
25

23
12

12

W maju 2021 roku podmioty grupy @rsted objety udziaty w podwyzszonym kapitale spotek EWB2 i EWB 3. Po
tej transakcji grupa @rsted stata sie 50% udziatowcem w tych spdtkach.

W efekcie w/w transakcji GK PGE utracita kontrole nad tymi spétkami w rozumieniu MSSF.

Na podstawie analizy umdw zawartych pomiedzy GK PGE a spdtkami z grupy @rsted, GK PGE ocenita, ze EWB2
i EWB3 stanowig tzw. wspdlng dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne.

13. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

13.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywdw trwatych

Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na koszty emisji, CO2

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscia ksiegowa zobowigzan
Rdznica pomiedzy podatkowaq a biezacg wartoscig ksiegowa aktywow finansowych
Rdznica miedzy bilansowa a podatkowa wartoscig praw do uzytkowania
Straty podatkowe

Pozostate rezerwy

Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT

Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe
Rdznica pomiedzy podatkowaq a biezacg wartoscia ksiegowa zapasow
Pozostate

RAZEM AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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31 marca 2022

2.559
907
2.977
593
436
460
166
269
172
85

25

13

10
8.672

Stan na dzien
31 grudnia 2021

2.585
859
2.157
626
335
545
152
55
111
85

26

14

3
7.553
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13.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

PGE™

Polska Grupa
Energetyczna

31 marca 2022 31 grudnia 2021

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywdw trwatych 4.982
Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 1.210
Réznica miedzy bilansowq a podatkowg wartoscig zobowigzan leasingowych 189
Uprawnienia do emisji CO2 1.714
Rc')inic;_az pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg praw majatkowych pochodzenia 38
energii

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg zobowigzan finansowych 14
Pozostate 87
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 8.234

4.938
1.012
190
792

15

11
64
7.022

Podatek odroczony Grupy po skompensowaniu aktywow i zobowiazan w poszczegolnych spoétkach,

a w 2021 roku rowniez w podatkowej grupie kapitatowej

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.684
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego (1.246)

14. Zapasy

933
(402)

31 marca 2022 31 grudnia 2021

Wegiel kamienny 763 499
Materialy remontowo-eksploatacyjne 677 654
Mazut 53 50
Pozostate materiaty 83 73
RAZEM MATERIALY 1.576 1.276
Prawa majatkowe zielone 1.075 824
Pozostate prawa majatkowe 7 3
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 1.082 827
Uprawnienia do emisji COz przeznaczone do sprzedazy 1 1
Wegiel kamienny przeznaczony do sprzedazy 132 17
Pozostate towary 9 9
RAZEM TOWARY 142 27
POZOSTALE ZAPASY 60 59
RAZEM ZAPASY 2.860 2.189

15. Uprawnienia do emisji CO; na wtasne potrzeby

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 roku w sprawie wykazu
instalacji wytwarzajacych energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, instalacjom nalezagcym do GK PGE nie przystuguje od 2020 roku przydziat darmowych
uprawnien do emisji. Przyznawane sg jedynie uprawnienia EUA na emisje CO; zwigzane z wytwarzang energig

cieplna.

Tlo$¢ (min Mg)
Wartos¢ (min PLN)

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021
Zakup/Sprzedaz

Przyznane nieodptatnie

Umorzenie

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
Zakup/Sprzedaz

Umorzenie

STAN NA DZIEN 31 MARCA 2022

Dodatkowe noty objasniajace

Stan na dzien 31 marca 2022 Stan na dzien 31 grudnia 2021
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czes¢

3 57 2 41
836 9.248 797 4.106
______ Tosé(minMg) | Wartos¢(minPLN) |
21 1.774
80 9.447
1 -
(59) (6.318)
43 4.903
23 6.047
(6) (866)
60 10.084
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16. Wybrane aktywa finansowe

Warto$¢ naleznosci finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych.

16.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 4.811 - 4.209
Lokaty, depozyty i pozyczki 205 - 194 -
Pozyczki udzielone = = - 77
Kaucje, wadia i zabezpieczania 2 2.275 5 3.348
System wsparcia wysokosprawnej kogeneracji - 90 - -
Pozostate naleznosci finansowe 5 123 5 93
NALEZNOSCI FINANSOWE 212 7.299 204 7.727

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotycza gtéwnie depozytéw zabezpieczajacych i transakcyjnych na rynku
energii elektrycznej i CO,,

16.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycji:

31 marca 2022 31 grudnia 2021

Srodki pieniezne w banku i kasie 5.274 5.059
Lokaty typu overnight 11 5
Lokaty krotkoterminowe 519 1.124
Srodki na rachunkach VAT 319 545
RAZEM 6.123 6.733
Réznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach 24 1
Saldo $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 6.147 6.734
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzien sprawozdawczy 6.133 6.002

w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.970 1.830

Szczegbtowy opis zawartych umoéw kredytowych znajduje sie w nocie 21.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

W wartosci srodkow pienieznych zawarte sg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 341 min PLN (212 min PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom
Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

17. Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe

17.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2022 31 grudnia 2021

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 698 749
Koszty pozyskania klienta 102 106
Pozostate aktywa dtugoterminowe 20 18
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 820 873

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sa gtéwnie z budowg dwoéch blokdéw
gazowo - parowych przez PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. Koszty pozyskania klienta dotycza wspoifinansowania
przez PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych
w PGE Obrét S.A.

Dodatkowe noty objasniajace
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17.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Koszty pozyskania klienta

Kontrakty dtugoterminowe

Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe

Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla
Ustugi informatyczne

ZFSs

Opfaty za uzytkowanie gornicze

Opfaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego
Pozostate koszty rozliczane w czasie

INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
Naleznoéci z tytutu naliczonego VAT
Naleznoéci z tytutu akcyzy

Zaliczki na dostawy

Pozostate aktywa krétkoterminowe
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM

g’ .E\ Polska Grupa

G Energetyczna

31 marca 2022 31 grudnia 2021

56 56
42 38
19 14
9 4
11 15
5) 7
20 -
24 -
32 18
589 537
12 17
509 507
28 27
1.356 1.240

Kwota naleznosci z tytutu naliczonego VAT zwigzana jest gtdwnie z szacunkiem sprzedazy energii elektrycznej,
nieodczytanej na urzadzeniach pomiarowych na dzien sprawozdawczy. Kwota zaliczki na dostawy zwigzana
jest przede wszystkim z przysztymi dostawami wegla na potrzeby segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

18. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy

Forward towarowy

SWAP towarowy

Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla

Opcje

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS

Transakcje zabezpieczajace IRS

Forward walutowy USD

Forward walutowy EUR

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
RAZEM

czesc¢ krotkoterminowa

cze$¢ diugoterminowa

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czes¢

Stan na dzien 31 marca 2022
Aktywa
11 26
82 1
89 44
63 79
18 -
130 -
401 -
4 -
703 34
26 -
1.527 184
949 183
578 1
29
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INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ
WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy 4 6
Forward towarowy 47 1
SWAP towarowy 22 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 19 11
Opcje 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 110 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 203 -
Forward walutowy USD 3 -
Forward walutowy EUR 485 34
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 30 -
RAZEM 939 83
czesc¢ krotkoterminowa 575 82
czes¢ diugoterminowa 364 1

Forward'y towarowe i walutowe

Terminowe transakcje towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji
CO; oraz sprzedaza wegla. Dla ujecia terminowych transakcji walutowych zwigzanych z zakupem uprawnien
CO; Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje call na zakup
akcji Polimex-Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swap’y na wegiel

W biezacym okresie PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene
importowanego wegla, zawarta szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomoca swap’éw towarowych
na wegiel. Ilos¢ i warto$¢ transakcji jest skorelowana z iloscig i wartoscig importowanego wegla. Zmiana
z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawa wegla

PGE Paliwa sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawg w modelu
tradera-brokera do wartosci godziwej.

Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od zaciagnietych kredytéw
i wyemitowanych obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.030 min PLN (5.630 mIn PLN dla kredytow oraz
1.400 min PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektorych kredytéw, obecny nominat
transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi 3.803 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Grupa
stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 19.2
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem umdw pozyczek ze spdtkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawartfa transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg
PGE S.A. odsetki oparte na stopie stalej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako
zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spétka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach TFI Energia S.A.
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Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w dtugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikow
struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony przysztych inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku i zapewniajacej przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej.

19.1 Kapitat podstawowy

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartoéci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 zlotych kazda 751 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ziotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

6 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catoséci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E lub praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu
Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat obnizony poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty
10,25 PLN do kwoty 8,55 PLN. Kwota z obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 3.178.593.409,30 PLN
zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy. Nastepnie kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote
3.197.291.010,75 PLN poprzez emisje 373.952.165 akcji serii E o wartosci nominalnej 8,55 PLN.

Zmiany w kapitale zaktadowym PGE S.A. zostaty zarejestrowane w KRS 18 maja 2022 roku.
Dokapitalizowanie Spétki zostato rowniez opisane w nocie 26.3 niniejszego sprawozdania.
Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spoétka wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktdrej Skarb Panstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczeg6lne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktédre mogg mieé zastosowanie do spoétek z Grupy Kapitatowej PGE,
przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw
aktywoéw panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U.
z 2020 roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wiasciwemu do
spraw energii w spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach
energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym
wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wiasciwy do spraw aktywdéw panstwowych, moze wyrazic¢
sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej
przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢ objete rowniez uchwaty organu
spotki dotyczace:

rozwigzania spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skladnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury
krytycznej,
zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,
zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spétki za granice,
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jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciagtosci dziatania
oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjnej.

19.2 Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 609 (13)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych: 414 768
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych w tym: 414 756
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentéw 441 762
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu (16) 8
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 8 2
z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych 3) _
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych - 12
Podatek odroczony (79) (146)

KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO Lo 609

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych sktada sie w gtéwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

19.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

22 marca 2022 roku Zarzad PGE S.A. podjat decyzje o rekomendacji niewyptacania dywidendy za rok 2021.
Decyzja zostata podjeta zgodnie z polityka dywidendy i jest efektem analizy ogdlnej wysokosci zadtuzenia
Spotki oraz spodziewanych naktaddéw kapitatowych i potencjalnych akwizycji (zgodnie ze Strategig Grupy PGE
do 2030 roku z perspektywg do 2050), w kontekscie biezgcej niestabilnosci i niepewnosci rynkowej.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PGE S.A. postanawiajace o podziale zysku netto Spétki za rok obrotowy 2021.

Wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

Swiadczenia pracownicze 2.376 276 2.381 276
Rezerwa na koszty rekultywacji 6.157 1 6.071 4
Rezerwa na koszty emisji CO2 - 15.645 - 11.553
Rezerwy na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych

: - 630 - 276
do umorzenia
Roszczenia z tytutu bezumownego korzystania 6 5 6 5
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 103 461 101 486
RAZEM REZERWY 8.642 17.018 8.559 12.600

Stopa dyskonta dla rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk kopalnianych na 31 marca 2022 roku oraz
w okresie poréwnawczym wynosi:

e dla wydatkdw, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego - 3,6%,
dla wydatkow, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego -
4,08%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda,

¢ dla wydatkdéw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego -
4,17%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda.

Stopa dyskonta dla rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostatych rezerw na koszty rekultywacji na
31 marca 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym wynosi 3,6%.
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Zmiany stanu rezerw

=

Polska Grupa

G Energetyczna

e Rezerwa na

L. . Rezerwa Rezerwa na na prawa

SO na koszty koszty emisji majatkowe S Pozostate

pracownicze = ] ) korzystanie z

rekultywacji CO2 przeznaczone | . o odci
do umorzenia

1 STYCZNIA 2022 2.657 6.075 11.553 276 11 587 21.159
Koszty biezacego zatrudnienia 23 - - - - - 23
Koszty odsetek 22 60 - - - - 82
Wyptacone $wiadczenia/ _ _ _
Wykorzystane rezerwy @ (leete) (8) ey
Rozwigzane rezerwy - - = = = (24) (24)
Utworzone rezerwy - koszty = 16 4.958 354 = 9 5.337
Utworzone rezerwy - nakfady - 7 - - - - 7
Pozostate zmiany (1) - - - - - (1)
31 MARCA 2022 2.652 6.158 15.645 630 11 564 25.660

Rezerwa
Swiadczenia | Rezerwa | Reserwana | naprawa | Rererwens
pracownicze na koszty koszty emisji majatkowe korzystanie z
rekultywacji CO2 przeznaczone | . o odci
do umorzenia

1 STYCZNIA 2021 3.283 8.111 6.318 589 63 154 18.518
Zyski i straty aktuarialne 209 - - - - - 209
Koszty biezacego zatrudnienia 86 - - - - - 86
Koszty przesziego zatrudnienia (51) - - - - - (51)
Koszty odsetek 42 177 - - - - 219
Korekta stopy dyskontowej B B B ~

i innych zatozen (678) (2.323) (3.001)
Wyptacone $wiadczenia /

Wykorzystane rezerwy (233) (1) (6.318) (1.284) (1) (45) (7.882)
Rozwigzane rezerwy - 3) (2) (1) (56) (34) (96)
Utworzone rezerwy - koszty - 74 11.555 972 5 500 13.106
Utworzone rezerwy - nakiady - 40 - - - - 40
Sprzedaz spétek z Grupy (1) - - - - (2) (3)
Pozostate zmiany - - - - - 14 14
31 GRUDNIA 2021 2.657 6.075 11.553 276 11 587 21.159

20.1 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg gtownie:

e Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - 1.881 min PLN (1.885 min PLN na 31 grudnia 2021

roku),

e nagrody jubileuszowe - 771 min PLN (772 min PLN na 31 grudnia 2021 roku).

20.2 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk korncowych. Kwota rezerwy prezentowana
w sprawozdaniu finansowym obejmuje rowniez wartos¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Goérniczego tworzonego
zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze. Wartos$¢ rezerwy na 31 marca 2022 roku wynosi 5.648 min
PLN, a na dzien 31 grudnia 2021 roku 5.571 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje skladowisk popiotow

Jednostki wytwdrcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych. Wartos¢ rezerwy
na 31 marca 2022 roku wynosi 252 min PLN (248 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wiascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terenéw. Warto$¢ rezerwy na
31 marca 2022 roku oraz na koniec okresu poréwnawczego wynosi 26 min PLN.
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Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 232 min PLN (230 min PLN na koniec okresu
porédwnawczego) i dotyczy niektorych aktywdéw segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka
Odnawialna.

20.3 Rezerwa na koszty emisji CO;

Jak opisano w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego od 2020 roku Grupa nie otrzymuje darmowych
uprawnien na wytwarzanie energii elektrycznej. Grupa uprawniona jest jedynie do darmowych uprawnien na
produkcje ciepta. Wartos¢ rezerwy na 31 marca 2022 roku wynosi 15.645 min PLN (11.553 min PLN na koniec
okresu porownawczego). Uprawenia do emisji CO, dotyczace roku 2021 byty umarzane do konca kwietnia roku
2022.

20.4 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos$¢ rezerwy na 31 marca 2022 roku wynosi 630 min PLN
(276 min PLN w okresie porownawczym) i tworzona jest gtéwnie przez PGE Obrét S.A.

20.5 Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania
Z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchomosci. Kwestia ta dotyczy gtéwnie spétki dystrybucyjnej, posiadajacej majatek sieciowy. Rezerwa
na dzien sprawozdawczy oraz na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 11 min PLN jest to rezerwa na
sprawy rozpatrywane w postepowaniu sadowym.

20.6 Pozostate rezerwy

Rezerwa na rozliczenia z prosumentami

W 2021 roku doszto do znaczacego wzrostu ilosci instalacji prosumenckich, gtdwnie w wyniku programu
wsparcia ,M06j prad”. Wedtug Agencji Rynku Energii moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wzrosta o 94%,
notujac poziom 7,67 GW w 2021 roku versus 3,96 GW na koniec 2020 roku. Z kolei ustawa o odnawialnych
zrédtach energii z dnia 20 lutego 2015 roku wprowadzita system rozliczen prosumentéw oraz spoétdzielni
energetycznych, ktéry generuje straty dla sprzedawcy zobowigzanego (tj. PGE Obrot S.A.) tym wieksze, im
wiekszy procent energii elektrycznej wprowadzonej do sieci prosument lub spétdzielnia energetyczna moze
skompensowac zuzyciem wiasnym.

Tym samym dla energii pobranej z sieci prosument nie ponosi zmiennych kosztéow ustug dystrybucyjnych.
Natomiast spotka obrotu ktdéra jest jedynie posrednikiem w sprzedazy ustug dystrybucyjnych, musi
odprowadzi¢ petng optate za pobrang przez prosumenta energie elektryczng do Operatora Sieci
Dystrybucyjnej. Spoétki obrotu, pomimo iz nie prowadza dziatalnosci w zakresie ustug dystrybucyjnych, sg
obarczone kosztami z nimi zwigzanymi z uwagi na to, iz sg strong umowy kompleksowej z odbiorca.

Prawa do korzystania z obecnego systemu rozliczen obowigzujg prosumenta przez 15 lat. Na obecnych
zasadach beda mogli rozlicza¢ sie obecni prosumenci oraz nowi, ktérzy ztozyli wniosek o przytaczenie do sieci
elektroenergetycznej do 31 marca 2022 roku. Nowe regulacje likwidujace system opustéw weszty w zycie od
1 kwietnia 2022 roku. Od tej daty obowigzywac bedzie system net-billingu oparty o zakup i sprzedaz energii
polegajacy na rozliczaniu energii wartosciowo. Od 1 lipca 2022 roku prosument bedzie sprzedawat energie
wedtug $redniej ceny miesiecznej. Wypracowang nadwyzke odbierze w ciggu roku, ale ze wszystkimi optatami
zgodnie z taryfa sprzedawcy, a wiec zaptaci tez optaty za dystrybucje (dotad obcigzajace sprzedawcow
energii). Jesli po roku uzyska nadptate, to nie wyptaci wiecej niz 20% wartosci energii wprowadzonej do sieci
w miesigcu, ktérego ta nadptata dotyczy.

Koniecznos$¢ respektowania prawa prosumenta do korzystania z systemu rozliczen opartego o net-metering
zgodnie z obecnie obowigzujacymi regulacjami ustawy o odnawialnych zrdédtach energii przez okres 15 lat
generuje dalsze straty PGE Obrét S.A. W niniejszym sprawozdaniu warto$¢ rezerwy na umowy rodzace
zobowigzania w rozumieniu MSR 37 wynoszg 55 min PLN. Rezerwa zostata rozpoznana na straty przewidziane
na 2022 rok, to jest okres, w ktérym mozna w wiarygodny sposob przewidzie¢ poziom ksztattowania sie cen
energii.
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Rezerwa na potencjalne roszczenia od kontrahentow

W 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. wypowiedziata niekorzystne umowy na dostawe energii elektrycznej oraz gazu
ziemnego. W zwigzku z tym na 31 grudnia 2021 roku utworzona zostata rezerwa na roszczenia od
kontrahentéw w wysokosci 279 min PLN. W pierwszym kwartale 2022 roku czes¢ kontrahentdw skierowata
roszczenia na droge sadowa. W niektérych przypadkach kwota roszczen jest wyzsza niz kwota utworzonej
rezrwy. Roznica pomiedzy kwotg roszczen a kwotg utworzonych rezerw zostata wykazana w zobowigzaniach
warunkowych.

Warto$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB
(publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sa oparte o statg stope procentowa. Ich wartos¢ wg
zamortyzowanego kosztu wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
marca 2022 roku wynosi 655 mIn PLN, a warto$¢ godziwa 675 min PLN.

21.1 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Kredyty i pozyczki 5.008 1.996 5.757 2.099
Wyemitowane obligacje 2.040 29 2.033 13
Leasing 856 47 876 48

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACJE I LEASING 7.904 2.072 8.666 2.160

Kredyty i pozyczki

W ramach zaprezentowanych powyzej kredytow i pozyczek na dzien 31 marca 2022 i 31 grudnia 2021 roku
Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

Konsorcjum bankdéw IRS 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna 2.178 2.909
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.516 1.505
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 758 751
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 490 PLN Stata 496 493
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 442 438
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju IRS 2028-06-07 500 PLN Zmienna 442 439
Europejski Bank Inwestycyjny - 2038-10-16 273 PLN State 275 274
Nordycki Bank Inwestycyjny - 2024-06-20 150 EUR Zmienna 130 129
Bank Pekao S.A. - 2022-09-21 40 usb Zmienna o 135
(Kgsg;’;riffrﬁ"é’g’r‘ﬁg"v‘y)’ - 2022-12-16 4.100 PLN Zmienna = -
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2023-05-31 1.000 PLN Zmienna = -
Bank Pekao S.A. - 2024-12-22 500 PLN Zmienna = -
PKO BP S.A. - 2022-04-29 300 PLN Zmienna = -
PKO BP S.A. - 2022-06-11 3 PLN Zmienne = -
NFOSIGW - C;f;‘g’fgﬁzggs’ 215 PLN Stata 101 116
NFOSIGW - sz‘xﬁgcz%;s' 630 PLN Zmienna 481 491
WFOSIGW - wgrrzueji;:fgggg— 34 PLN Stata 24 25
WFOSIGW - mareec 20 187 PLN Zmienna 161 151
RAZEM KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI 7.004 7.856

Na dzien 31 marca 2022 roku wartos$¢ pozostajacych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku biezacym
istotnych spotek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 1.970 min PLN. Terminy spfaty przyznanych linii kredytowych
w rachunkach biezacych gtdwnych spotek Grupy Kapitatowej przypadajgq w latach 2022 - 2024.

W okresie zakonczonym 31 marca 2022 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze spfat lub naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Dodatkowe noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiq_jego integralng czes¢ 35



Skrocone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ "\ Polska Grupa
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

Wyemitowane obligacje

Zobowiazanie Zobowiazanie
na 31-01-2022 | na 31-12-2021

PGE S.A. IRS bezterminowy 5.000 PLN Zmienna 2019-05-21 2029-05-21 Lo 1.003
2019-05-21 2026-05-21 404 401

PiEB f;’uﬁf” CCIRS bezterminowy 2.000 EUR Stata 2014-08-01 2029-08-01 655 642
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 2.069 2.046

21.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2.308 - 1.608
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gieldowymi - 1.312 - 1.663
Zakup RAT i WN 5 750 7 909
Otrzymane kaucje i wadia 20 144 30 106
Zobowigzania z tytulu KDT 430 17 430 17
Inne 64 356 50 298

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 519 i 517 4.601

Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu wptaconych
srodkdéw pienieznych.

22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtowne skfadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze.

22.1 Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytulu umowy 128 132
Pozostate 1 1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 129 133

22.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

31 marca 2022 31 grudnia 2021

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 389 564
Zobowigzania z tytulu podatku akcyzowego 8 27
Zobowigzania z tytutu umowy 377 344
Opfata za korzystanie ze Srodowiska 109 240
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 196 257
Premie dla pracownikow 190 278
Niewykorzystane urlopy i inne $wiadczenia pracownicze 168 101
Nagrody dla Zarzadéw 21 17
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 56 99
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 222 255
Inne 109 76
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KRéTKOTERMINOWE, RAZEM 1.845 2.258

Pozycja ,Inne” w gtdwnej mierze obejmuje zobowigzania dotyczace wptat na Pracowniczy Program Emerytalny,
potracen z wynagrodzen pracownikéw oraz wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych.
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Zobowiazania z tytulu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujq przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane przez
klientow za przytacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych
okreséw.

23.1 Zobowiazania warunkowe

Zabezpieczenie zwrotu dotagji z funduszy $rodowiskowych 480 476
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sadowych 418 104
Zobowigzania z tytutu poreczen gwarancji bankowych zabezpieczajace transakcje gietdowe 578 262
Uzytkowanie wieczyste gruntow 66 67
Inne zobowigzania warunkowe 11 5
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 1.553 914

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg warto$¢ mozliwych przysztych zwrotodw $rodkdéw otrzymanych przez spotki Grupy
Kapitatowej PGE z funduszy $rodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkdw bedzie musiat nastgpic,
jezeli inwestycje, na ktdére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego.

Zobowiazania z tytulu pozwow sadowych

Zobowigzanie z tytutu pozwdw sadowych od kontrahentéw spotki ENESTA

Jak zostato opisane w nocie 20, w 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. wypowiedziata niekorzystne umowy na dostawe
energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. W pierwszym kwartale 2022 roku czes¢ kontrahentéw skierowata
roszczenia na droge sadowa. W przypadkach, gdy kwota roszczen jest wyzsza niz kwota utworzonej na
31 grudnia 2021 roku rezrwy (279 min), warto$¢ sporu zostata wykazana jako zobowigzanie warunkowe
(324 min).

Zobowigzanie Worley Parsons

W zwigzku ze sprzedazg w 2021 roku udziatéw PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdlnikow z tytutu kosztéw sporu z Worley
Parsons, PGE SA w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie
wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej
zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobiefstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN zostata
rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN w rezerwach dtugoterminowych.

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiaja wystawione przez Spotki poreczenia gwarancji bankowych wniesione jako depozyt
celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajgcych z cztonkostwa w IRGIT.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu sa zwigzane z otrzymaniem aktualizacji
optat rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GIiEK S.A. ztozyly odwotania od otrzymanych
decyzji do Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych. Warto$¢ zobowigzania warunkowego zostata wyceniona
jako roznica pomiedzy zdyskontowang sumg zaktualizowanych opfat za wieczyste uzytkowanie za caty okres
na jaki wieczyste uzytkowanie zostato ustanowione a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu,
ktére zostato ujete w ksiegach na bazie poprzednich optat.
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23.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 20.5 Grupa Kapitalowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace
bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzacych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktore zostaty zgtoszone
w postepowaniu sagdowym. Ponadto w Grupie Kapitalowej PGE wystepujg spory na wczesniejszych etapach
postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci podobnych roszczen w przysztosci.

Zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana
jest do odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci
maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych okresach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych
w umowach moze skutkowac koniecznoscig uiszczenia odpowiednich optat (w przypadku paliwa gazowego
ilosci nieodebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie i elektrownie, ale optacone, mogg by¢ odebrane
w ciggu kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytworczych w przytoczonym powyzej
zakresie nie odbiegajg od warunkdw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

Zobowigzania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywac zapasy paliw w ilo$ci zapewniajacej utrzymanie
ciagtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow. W pazdzierniku 2021 roku we wszystkich
jednostkach wytworczych PGE GIiEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel kamienny (Elektrownia Opole,
Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik), nastapito naruszenie minimalnego zapasu wegla kamiennego.
Do konca 2021 roku poziomy zapaséw wegla kamiennego byly ponizej wielko$ci minimalnych okreslonych na
dany miesigc. Prezes URE pozytywnie rozpatrzyt wnioski Oddziatow ztozone w listopadzie 2021 roku i wydat
trzy odrebne decyzje administracyjne wydtuzajace termin na odbudowe zapaséw wegla kamiennego w ww.
Oddziatach do dnia 28 lutego 2022 roku.

W terminie do konca lutego 2022 roku w Elektrowni Dolna Odra i Elektrowni Rybnik zapas wegla zostat
odbudowany i przekroczyt minimalny poziom wskazany w przepisach, natomiast w Elektrowni Opole w
powyzszym terminie wymagany zapas wegla nie zostat odbudowany.

Na niedotrzymanie minimalnych poziomoéw zapaséw wegla kamiennego oraz problemy z odbudowg tych
zapasow w elektrowniach miat wptyw szereg czynnikéw niezaleznych od Grupy.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega ten,
kto nie przestrzega obowigzku utrzymania zapasow paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie, (...). Wskaza¢
nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo Energetyczne skutkuje
natozeniem kary przez Prezesa URE. Poniewaz w Elektrowni Opole nie odbudowano wymaganych zapaséw
wegla w terminie do 28 lutego 2022 roku ryzyko natozenia przez Prezesa URE kary na PGE GIiEK S.A. jest
duze. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo Energetyczne, wysokos¢ kary nie moze by¢ nizsza
niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, osiggnietego w poprzednim roku
podatkowym, a jezeli kara pieniezna zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzona na podstawie koncesji,
wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza niz 15% przychodu ukaranego
przedsiebiorcy, wynikajgcego z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozania finansowego na PGE GIiEK S.A. nie zostata natozona kara
z tytutu niedotrzymania obowigzku utrzymatania i odbudowania zapaséw wegla na odpowiednim poziomie. Do
dnia sprorzadzenia niniejszego sprawozdania poziom zapasow wegla jest utrzymany na wymaganym poziomie.

Biorgc pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania w wyznaczonym
terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej karalnosci PGE GiEK S.A. z
tego tytutu, co powinno stanowié przestanke do odpowiedniego miarkowania wymiaru kary, Grupa szacuje, ze
wartos$¢ ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK, wobec czego w niniejszym sprawozdaniu
nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.
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23.3 Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 120 min (72 min
w okresie porownawczym) z tytutu potencjalnego zwrotu nadpfaty podatku akcyzowego. Grupa oczekuje na
orzeczenie NSA, jaka stawka akcyzy winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w akcyzie z tytutu umorzenia
Praw Majgtkowych wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii przed 1 stycznia 2019 roku.

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE do rozliczenia przedmiotowej ulgi winna by¢ zastosowana stawka
obowigzujgca w momencie sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii do
nabywcy koncowego, tj. 20 zi/MWh. Stanowisko to zostato potwierdzone wyrokiem Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 20 listopada 2019 roku organ podatkowy ziozyt skarge kasacyjng od wyzej wymienionego wyroku
WSA.

23.4 Inne sprawy sadowe i sporne

Wypowiedzenie umoéw sprzedazy praw majatkowych przez Enea S.A.

W 2016 roku spotki PGE GIEK S.A., PGE EO S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE
EO S.A.) otrzymaty z Enea S.A. oswiadczenia o wypowiedzeniu diugoterminowych uméw sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet tzw. ,zielonych
certyfikatéw”. W uzasadnieniu wypowiedzen Enea S.A. twierdzita, Ze spétki powaznie naruszyty postanowienia
tych umow w postaci nieprzystapienia do renegocjacji postanowien umow w trybie kontraktowym zgodnie z
klauzulg adaptacyjna, o ktérych przeprowadzenie wystgpita Enea S.A. w lipcu 2015 roku w zwigzku z rzekomg,
zmiang regulacji prawnych majgcych wptyw na wykonywanie tych umaéw.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu umow przedstawione przez Enea S.A. zostaty
ztozone z naruszeniem warunkéw umownych. Spétki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw.
Wobec odmowy wykonywania dtugoterminowych uméw przez Enea S.A. w postaci nabywania praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia otrzymanych przez spétki z Grupy PGE w zwigzku z
produkcjq energii elektrycznej odnawialnej, PGE GIiEK S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. wystapity
przeciwko Enea S.A. z zadaniem zaptaty kar umownych, a PGE EO S.A. z zadaniem zaptaty odszkodowania z
tytutu poniesionej z tego tytutu szkody. W pazdzierniku 2020 roku na wniosek stron postepowania sgdowe
zostaty zawieszone w zwigzku z wolg przeprowadzenia pomiedzy stronami rozmoéw ugodowych w ramach
alternatywnego sposobu rozwigzania sporéw. W 2021 roku strony sporéw poddaty je pod koncyliacje
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polski. W lutym 2022 roku koncyliacja zostata zakonczona, a strony
podjety dziatania zmierzajace do odwieszenia postepowania sadowego.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty
ztozone z naruszeniem warunkéw umownych. Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa rozpoznata naleznosci w
wysokosci 68 min PLN, w catosci ujete w przychodach poprzednich okreséw sprawozdawczych. Zdaniem spotek
Grupy Kapitatowej PGE, opierajac sie miedzy innymi na dostepnych opiniach prawnych, korzystne
rozstrzygniecie powyzszych sporow w zakresie odzyskania powyzszych naleznosci jest bardziej
prawdopodobne niz rozstrzygniecie niekorzystne.

Dodatkowo PGE GIiEK S.A., PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE EO S.A.) oraz PGE EO S.A.
wystgpity z powoddztwami przeciwko Enea S.A. o zaptate naleznosci w tgcznej wysokosci 47 min PLN z tytutu
wystawionych na rzecz Enea S.A. faktur sprzedazy praw majatkowych na podstawie uméw. Enea S.A.
odmowita zaptaty tych naleznosci twierdzac, ze je skutecznie potracita ze swoimi wierzytelnosciami wobec
spétek z Grupy z tytutu odszkodowania naliczonego w zwigzku z rzekoma szkoda powstata wskutek
nieprzystapienia przez spoétki do renegocjacji umowy w trybie kontraktowym. Zdaniem spodtek Grupy
potracenia sg bezskuteczne, poniewaz wierzytelnosci Enea S.A. o zaptate odszkodowania nigdy nie powstaty,
brak jest rdwniez podstaw do uznania stanowiska Enea S.A., ze doszto do naruszenia przez spétki jakichkolwiek
postanowien umownych. W pazdzierniku 2020 roku na wniosek stron postepowania sgdowe zostaty zawieszone
w zwigzku z wolg przeprowadzenia pomiedzy stronami rozmdéw ugodowych w ramach alternatywnego sposobu
rozwigzania sporow. W 2021 roku strony sporéw poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej
Rzeczpospolitej Polskiej. W lutym 2022 roku koncyliacja zostata zakonczona, a strony podjety dziatania
zmierzajace do odwieszenia postepowania sadowego.

W wyniku podziatu spétki PGE GIEK S.A. od 1 lipca 2021 roku strong sporu z Enea S.A. w miejsce PGE GIiEK S.A.
jest spotka PGE EC S.A.
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Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sqdowy o zasadzenie odszkodowania w tacznej
kwocie ponad 493 miIn PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.
Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spétki pismo procesowe
powoda - zmiana zadania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN. W dniu
20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczaca tematu powotania biegtego. Obecnie toczy sie
postepowanie sagdowe w pierwszej instancji. Sad, postanowieniem datowanym na dzieni 19 kwietnia 2019 roku
wskazat biegtych, wybranych do sporzadzenia opinii w w/w sprawie. W dniu 8 kwietnia 2022 roku odbyta sie
kolejna rozprawa dotyczaca potrzeby oraz mozliwosci przeprowadzenia opinii uzupetniajacej przez
dodatkowego biegtego. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata
sporzadzona ostateczna opinia biegtych.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spdétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spoétki PGE Elektrownia Opole S.A. Spoétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani)
whiosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z o.0.
odszkodowania w tgqcznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej
zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIiEK S.A. w procesie
taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku, zas termin na ztozenie
odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do 9 lipca 2017 roku. Spotki: PGE S.A. i PGE GIEK S.A.
8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku
ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spdtki Pozwy sp. z o0.0. skierowany przeciwko PGE S.A.,
PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat
odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na
apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020
roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktorym uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdcit
sprawe do ponownego rozpoznania do Saqdu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE SA wraz z PGE
GIEK SA ztozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku
i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu
27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrocita do ponownego
rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Uzasadnienie postanowienia Sadu Najwyzszego wptyneto do spotek
PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. w dniu 24 czerwca 2021 roku. Termin posiedzenia Saqdu Apelacyjnego zostat
wyznaczony na dzien 30 wrzesnia 2021 roku. Podczas rozprawy Sad zobowigzat pozwanych do przestawienia
stanowiska w przedmiocie przedawnienia, a powoda o wskazanie swiadkow przestuchiwanych na okolicznosé
okreslenia rozpoczecia biegu przedawnienia. Rozprawa zostata odroczona bez okreslenia kolejnego terminu.

Spotki z Grupy PGE nie uznajq zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A. roszczenia
te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji
spotek podlegajacych pofaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo
plany potaczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie
sad zarejestrowat potgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjq podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochoddéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $srodkéw transportowych). Nie mozna
pomingc¢ innych opfat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi - podatki. Wsérdd nich wymieni¢ nalezy
miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattuja sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych —
19%, dla matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone:
8%, 5%, 0%, ponadto, niektdére towary i ustugi sq objete zwolnieniem z podatku VAT.
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Od 1 stycznia 2022 roku obowigzuje regulacja dotyczaca tzw. minimalnego podatku dochodowego, ktéry ma
dotyczy¢ podatnikdéw, ktérzy ponosza strate ze zrodet przychoddw innych niz z zyskdw kapitatowych albo
osiagneli udziat dochoddéw ze zrédet przychoddw innych niz z zyskéw kapitatowych, w przychodach innych niz
z zyskow kapitatowych, w wysokosci nie wiekszej niz 1%. W przypadku takich podatnikéw wystapi koniecznosé
zaptacenia 10% podatku od bardzo szczegdtowo okreslonej podstawy opodatkowania. Na podstawe
opodatkowania sktadajg sie przychody z zyskéw innych niz kapitatowe, cze$¢ kosztéw finansowania diuznego
na rzecz podmiotdw powigzanych, odroczony podatek dochodowy wynikajacy z kwoty amortyzacji wartosci
niematerialnej i prawnej oraz wartos¢ niektorych ustug niematerialnych. Ustawa wprowadza réwniez wiele
wylaczen podmiotowych i przedmiotowych.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej,
czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar
i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W poprzednich latach obowigzywata umowa z 18 wrzesnia 2014 roku podatkowej grupy kapitatowej pod nazwgq
~PGK PGE 2015”. Na mocy aneksu z dnia 28 lipca 2021 roku skrécono okres na jaki zostata zawarta umowa
z 25 do 7 lat. Z dniem 31 grudnia 2021 roku ustat byt prawny ,PGK PGE 2015”. Od 1 stycznia 2022 roku
wszystkie spotki objete umowa podatkowej grupy kapitatowej stalty sie z powrotem samodzielnymi
podatnikami podatku CIT.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowiazek dokonywania ptatnosci na rachunki zgloszone
w urzedach skarbowych

Grupa Kapitatowa wykorzystuje $rodki otrzymywane od kontrahentdw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich
zobowigzan zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkdw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy
w gtoéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy Kapitatowej skorzysta z mechanizmu oraz relacji
miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku saldo
srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 319 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywac¢ nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematdow podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat
podatkowy nalezy rozumiec¢ czynno$¢, w wyniku ktdérej osiggniecie korzysci podatkowej jest gtdwng lub jedng
z gtébwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia posiadajace tzw.
szczego6lne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania
zostajg objete trzy typy podmiotdéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu
obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego
stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowg implementacja przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w spodice
PGE GIiEK S.A. w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego
podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. Nieprawidtowos$¢ polegata na opodatkowaniu
energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentéw, podczas gdy powinna byc¢
opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcéw koncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy
podatkowe decyzje odmawiajace stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spdtka nie poniosta ciezaru
ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca
2011 roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA roszczenia, ktore spotka
wykazata, w szczegdlnosci za pomoca analiz ekonomicznych, majg charakter kompensacyjny i w zwigzku z tym
moga by¢ dochodzone wytacznie przed sadami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjefa
decyzje o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie
nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sg na drodze cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi
Finansow. Sad oddalit powddztwo. Spotka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyfa sie 2 grudnia 2020 roku po ktérej wyrokiem ogtoszonym
w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GIiEK S.A. W dniu 23 kwietnia
2021 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021 roku PGE GIiEK S.A.
otrzymata odpowiedz Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjng wniesiong przez Spétke.
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Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na
drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektorych spétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje
dotyczace podatku od nieruchomosci w niektérych obszarach sg niejasne i budzg szereg watpliwosci
interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktérym jest wojt, burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajq
niespojne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze powoduje, iz spotki Grupy
Kapitatowej PGE byly i mogg by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa
uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujgq brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR).
GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej,
jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych
poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowga), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardéw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.
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25.1 Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

taczna warto$¢ transakcji i sald z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspdtkontrolowanymi zostata

przedstawiona w tabeli ponizej.
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021

Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 8 60
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 387 534
31 marca 2022 31 grudnia 2021
Naleznoéci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 17 51
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 157 178

Warto$¢ obrotow oraz salda rozrachunkéw wynikajg z transakcji z Polskg Grupg Gérniczg S.A. oraz Polimex-
Mostostal S.A.

Zaliczki przekazane jednostkom stowarzyszonym (gtdwnie Polskiej Grupie Goérniczej S.A. oraz Polimex-
Mostostal S.A.) zawarte sq w kwotach prezentowanych w nocie 17.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe
w wysokosci okoto 109 min PLN (114 min PLN w okresie porownawczym) oraz w nocie 17.2 Pozostate aktywa
krotkoterminowe w wysokosci okoto 500 min PLN.

25.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym akcjonariuszem PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym, zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.
Spoétki Grupy PGE identyfikuja szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od
Skarbu Panstwa.

taczna wartosc¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 1.394 898
Zakupy od podmiotéw powigzanych 2.331 1.562
31 marca 2022 31 grudnia 2021*
Naleznosci handlowe od podmiotdéw powigzanych 634 616
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 942 895

*Dane przeksztatcone

Najwieksze transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa dotyczg firm: Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.,
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., ENERGA-OPERATOR S.A.,
PKO Bank Polski S.A., Zaktady Azotowe PULAWY S.A., PKP Cargo S.A., Grupa LOTOS S.A., Weglokoks Kraj
Sp. z 0.0., PKN Orlen S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej
Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem powigzanym.

25.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza jednostki dominujacej oraz istotnych spoétek

zaleznych.
31 marca 2022 31 marca 2021
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 10.056 9.981
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 83 -
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 10.139 9.981
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spdtek dziatalnosci pozostatej 5.303 6.084
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 15.442 16.065
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Zarzad jednostki dominujacej 2.662 2.164
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 213 210
Zarzady - jednostki zalezne 6.278 6.597
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 986 1.010
RAZEM 10.139 9.981
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 5.303 6.084
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ] 15.442 16.065

W spétkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzadow
zatrudniani sa na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 6.2 Koszty w ukfadzie
rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytulu sg prezentowane w pozycji pozostate koszty
rodzajowe.

26.1 Wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Grupy PGE

PGE jest najwiekszg spotkg energetyczng w Polsce. Jednostki PGE zabezpieczajg okoto 43%. zapotrzebowania
na energie elektryczng w kraju oraz obstugujg ponad 5,5 min klientéw, a obszar dystrybucyjny PGE obejmuje
ponad 40% terytorium Polski, w tym na obszarach przy granicy z Ukraing i Biatorusigq. Z tego wzgledu
dziatalno$¢ Grupy ma szczegolne znaczenie dla bezpieczenstwa energetycznego kraju. Kluczowe dla Grupy
PGE jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania elektrowni i elektrocieptowni oraz infrastruktury dystrybucyjnej,
tak aby zapewni¢ nieprzerwane dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancéw, instytucji
i przedsiebiorstw.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespdt Kryzysowy,
ktorego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac Zespotu
prowadzony jest monitoring obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii elektrycznej oraz ciepta,
ochrone infrastruktury krytycznej oraz infrastruktury informatycznej. Do zadan Zespotu nalezy rowniez
podejmowanie dziatan minimalizujacych ryzyko wystapienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie spétek
w Grupie na wypadek wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac
zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Spoétki i Grupy PGE.

W kluczowych spétkach Grupy réwniez zostaty powotane sztaby kryzysowe, funkcjonujace 24h na dobe,
realizujgce staty monitoring oraz identyfikujace potencjalne ryzyka w celu minimalizacji zagrozenia dla dostaw
energii elektrycznej i ciepta.

Wszystkie kluczowe spotki GK PGE przyjety wytyczne w zakresie opracowania planéw zapewnienia ciggtosci
dziatania (PCD). Na tej podstawie spotki opracowujg a nastepnie wdrazajg wiasne PCD, ktore uwzgledniajq
specyfike danej spétki. Kluczowym zatozeniem PCD jest opracowanie katalogu zagrozen dla proceséw
krytycznych, na podstawie ktorych s opracowywane i przyjmowane scenariusze awaryjne (instrukcje,
procedury). Scenariusze awaryjne s cyklicznie testowane oraz na biezaco aktualizowane. W obecnej sytuacji
spotki zostaty zobligowane zaréwno do pilnej aktualizacji i weryfikacji regulacji wewnetrznych, jak i PCD.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej szczegdlnie istotne jest rowniez cyberbezpieczenstwo. W Grupie PGE
zostaty wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na wzmozong
dziatalnos¢ grup przestepczych, majacg na celu atak na systemy ICT oraz OT. W zwigzku z obowigzujacym
stanem alarmowym CHARLIE-CRP plany awaryjne zostaty poddane przegladowi. Istotna zmiana kontekstu
funkcjonowania Grupy wywofata uruchomienie analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia incydentu
cyberbezpieczenstwa. Wzmozono takze nacisk na ochrone taricucha dostaw przed atakami cybernetycznymi.

Ochrona fizyczna obiektéw Grupy zostata wzmocniona. W celu ochrony kluczowej infrastruktury energetycznej
Grupa wspotpracuje ze wszystkimi stuzbami odpowiadajacymi za bezpieczenstwo w Polsce, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego (ABW). Ponadto PGE Dystrybucja na state jest
wspierana przez Wojska Obrony Terytorialnej (WOT).
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Kluczowe obszary w Grupie PGE, na ktére wplywa wojna w Ukrainie:

dostepnosé i ceny paliw,

zaktécenie tancucha dostaw komponentow,

wzrost inflacji i stdp procentowych oraz ostabienie waluty krajowej,
ceny uprawnien do emisji CO3,

wieksza presja na transformacje energetyczng,
cyberbezpieczenstwo,

geopolityka,

kontrahenci (listy sankcyjne).

Kluczowe ryzyka dziatalnosci operacyjnej GK PGE zwiazane z wojna w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na embargo w zakresie dostaw
tego surowca z Rosji,
wzrost cen wegla kamiennego oraz gazu na rynku miedzynarodowym,
zaktdécenia logistyczne zwigzane z wysokim wykorzystaniem taboru kolejowego i zmianami aktualnych tras
przejazdowych,

e zmniejszenie dostepnosci biomasy na polskim rynku z uwagi na wstrzymanie importu surowca z Biatorusi,
zaktocenia logistyczne w transporcie samochodowym zwigzane z cenami paliwa oraz dostepnoscig
pracownikéw ustugodawcéw.

Ryzyka zwiazane z dostawami gazu:

e Elektrocieptownia Gorzéw oraz Elektrocieptownia Zielona Gora majq dostarczany gaz ztozowy (tzw. gaz
Ln). Ze wzgledu na wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej pomiedzy kopalnig a dang
elektrocieptownig te aktywa wytworcze sg neutralne wobec zaburzen dostaw do Krajowego Systemu
Przesytowego Gazu.

e Elektrocieptownia  Torun, Elektrocieptownia  Zawidawie, Elektrocieptownia Lublin ~ Wrotkow
i Elektrocieptownia Rzeszow majg dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E). Gaz E pobierany
z Krajowego Systemu Przesylowego jest zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazynow
i w Polsce jest to na relatywnie wysokim poziomie.

Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa gazowego, dlatego tez ryzyko
ewentualnego wystgpienia zakidcen lezy po stronie PGNiIG S.A. oraz Operatora Systemu Przesytowego (Gaz-
System S.A.). PGE ma ustanowione kanaty komunikacji z PGNiG S.A. i Gaz-Systemem w zarzadzaniu
handlowym i operacyjnym we wspédtpracy z dang lokalizacjg z Grupy PGE. Zgodnie z krajowymi programami
zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw dla produkcji energii elektrycznej i ciepta jest
uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw korporacyjnych.

Wplyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej i ciepta:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw tego paliwa ograniczenie
dostepnosci przektada sie na natychmiastowg przerwe w produkcji energii elektrycznej i ciepta. Jednak,
jezeli w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotlty wodne na paliwo weglowe mozliwa jest produkcja
ciepta do wyczerpania stanu zapaséw (dotyczy lokalizacji Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw oraz
Elektrocieptownia Rzeszéow). W przypadku Elektrocieptowni Gorzow rezerwe produkcji stanowi kociot
parowy OP-140 na paliwo weglowe. W lokalizacji Elektrocieptownia Zielona Goéra rezerwe dla produkcji
ciepta stanowig kotty olejowe.

e Glownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sg polskie
spotki wydobywcze. Jednostki wytwoércze posiadajg zapasy wegla kamiennego, ktore pozwalaja na
nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.

Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja i PGE Obroét odbywa sie w formie
zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane sg aktualng sytuacjg zbilansowania
i funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Zakidcenia w produkcji energii elektrycznej
beda wptywaty na dostawy energii w zaleznosci od lokalizacji w sieci w KSE. Na chwile obecng Grupa PGE nie
zidentyfikowata ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancéw, instytucji i przedsiebiorstw.
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Ryzyko wplywu wojny na rynki surowcoéw oraz finansowe:

Wojna w Ukrainie znaczaco wptyneta na ceny surowcéw energetycznych, co przetozylo sie na ceny energii
i uprawnien do emisji CO; oraz ceny towarow i ustug, wptywajac tym samym na poziomy generowanej marzy
i mozliwosci pozyskiwania kapitatu. Utrudnienie Iub catkowite wstrzymanie pracy wielu zaktadow
produkcyjnych na Ukrainie wptyneto na zaktdcenie tancucha dostaw komponentéow dla kluczowych inwestycji,
lub znaczacy wzrost ich cen. Grupa PGE mityguje ryzyka kontynuujac polityke zabezpieczania kosztéw
produkcji energii elektrycznej wraz ze sprzedaza energii na rynku hurtowym, co znajduje swéj wymiar zaréwno
w zabezpieczeniu uprawnien do emisji CO,, jak rowniez walut obcych na potrzeby transakcyjne.

W konsekwencji opisane powyzej ryzyka mogg miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci GK
PGE oraz przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec wartos¢ odzyskiwalna wybranych
pozycji aktywdw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentéow finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezaco monitorowad jej rozwoj a ewentualne
zdarzenia, ktére wystgpia, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

26.2 Planowane zbycie aktywow weglowych do Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego

W dniu 1 marca 2022 roku Rada Ministrow przyjeta uchwate w sprawie przyjecia dokumentu ,Transformacja
sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytworczych aktywdw weglowych ze spétek z udziatem
Skarbu Panstwa”. Zgodnie z dokumentem proces wydzielania aktywow przyjmie formute nabycia przez Skarb
Panstwa od PGE S.A., ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz ENERGA S.A. wszystkich aktywdw
zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych weglem kamiennym i brunatnym, w tym
spotek serwisowych $wiadczacych ustugi na ich rzecz. W zwigzku z nierozerwalnosciag kompleksow
energetycznych zasilanych weglem brunatnym wsrdd nabywanych aktywow znajda sie rowniez kopalnie wegla
brunatnego. Aktywa zwigzane z wydobyciem wegla kamiennego nie zostang witaczone do podmiotu
zajmujacego sie wytwarzaniem energii elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa cieptownicze w zwigzku
z planowanymi ich modernizacjami w kierunku zrodet nisko i zeroemisyjnych nie beda przedmiotem tej
transakcji. Wydzielenie aktywow z grup energetycznych moze nastgpic¢ poprzez:

e nabycie akcji poszczegdlnych spétek bezposrednio przez Skarb Panstwa a nastepnie ich konsolidacje
w ramach NABE - w przypadku wyboru tego wariantu konsolidacja w ramach NABE nastapi poprzez ich
whniesienie na podwyzszenie kapitatu do PGE GIEK,

e lub poprzez warunkowe nabycie akcji spotek przez PGE GIiEK, pod warunkiem nabycia akcji PGE GIEK S.A.
przez Skarb Panstwa.

NABE bedzie dziatato w formie spétki holdingowej skupionej wokoét PGE GIEK S.A., gdzie spétki nabywane od
ENEA, Tauron i Energa bedg spotkami zaleznymi wchodzacymi w skiad jej grupy kapitatowej.

NABE bedzie podmiotem w petni samowystarczalnym, tj. bedzie w stanie zapewnic¢ sobie samodzielnie lub -
w okresie przejSciowym - na bazie zawieranych uméw z podmiotami zewnetrznymi, w tym ze spoétkami,
z ktorych wydzielane sg aktywa, wszystkie niezbedne do niezakidconego dziatania funkcje wewnetrzne
i zewnetrzne, tj. HR, IT, zakupy, trading.

Wszystkie ewentualne transakcje wymagane w ramach wybranej struktury, zwigzane z wydzieleniem
aktywoéw, zostang przeprowadzone w oparciu o rynkowg wycene niezaleznego podmiotu oraz po
przeprowadzeniu niezaleznego badania due diligence. Poszczegdlne wyceny bedq uwzglednia¢ zobowigzania
finansowe, ktére spotki wytwdrcze, wydzielane w ramach transakcji, posiadajqa wobec podmiotow
dominujacych i/lub zobowigzania finansowe wobec instytucji finansujacych.

Sposdb rozliczenia transakcji, z uwagi na zadtuzenie spdtek wytwarzania wobec podmiotéw dominujgcych
w grupach kapitatowych, bedzie przedmiotem szczegdtowych uzgodnien pomiedzy Skarbem Paristwa
a obecnymi wiascicielami i ich kredytodawcami.

Wedtug zatozen dokumentu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywow weglowych koncerny energetyczne skupig
sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci w oparciu o posiadane aktywa w obszarze dystrybucji, cieptownictwa,
obrotu oraz wytwarzania energii w nisko- i zeroemisyjnych zrédtach.

Rola NABE bedzie zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym. NABE bedzie skupiato
sie na inwestycjach utrzymaniowych i modernizacyjnych niezbednych do utrzymania sprawnosci
eksploatowanych blokéw weglowych, w tym zmierzajacych do ograniczenia emisyjnosci eksploatowanych
jednostek.
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23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczace wspdtpracy w procesie wydzielenia aktywdéw energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

Zgodnie z ramowym harmonogramem rozpoczecie procesu due diligence zostato zaplanowane na III kwartat
/IV kwartat 2022, a wycena wydzielanych spétek na IV kwartat 2022. Sprzedaz aktywdw do NABE jest
planowana na IV kwartat 2022 roku.

Sposob wyceny oraz rozliczenia diugu i innych zobowigzan zwigzanych z aktywami nie zostat jeszcze okreslony.
W zwigzku z tym okreslenie wptywu wydzielenia na przyszte sprawozdania finansowe PGE S.A. oraz GK PGE
nie jest obecnie mozliwe.

26.3 Dokapitalizowanie PGE S.A. w drodze emisji akcji

18 stycznia 2022 roku Zarzad PGE S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu dokapitalizowania Spotki
w zwigzku z planowanymi projektami inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji
i dystrybucji.

Pozyskanie wptywow z emisji akcji w kwocie okoto 3,2 mld PLN ma na celu wsparcie inwestycji GK PGE w trzech
obszarach:

e rozwoj odnawialnych zrodet energii,
e dekarbonizacja poprzez rozwdj zrodet niskoemisyjnych;
e rozwoj segmentu dystrybucji.

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostat umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa dotyczaca
objecia przez Skarb Panstwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z
postanowieniami umowy, $rodki pozyskane z emisji akcji mogq zosta¢ wykorzystane wytgcznie na inwestycje
w trzech opisanych powyzej obszarach. Sposéb wydatkowania srodkéw pienieznych z emisji bedzie podlegat
szczegdtowemu raportowaniu i audytowi. Wydatkowanie s$rodkdéw niezgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi lub nawet koniecznos$ciq zwrotu srodkéw. Co z kolei moze
spowodowac konieczno$¢ obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote podlegajaca zwrotowi.

6 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catoéci prawa poboru wszystkich akcji serii E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii E lub praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu
Spoiki.

2 maja 2022 roku prawa do akcji serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréow
Wartosciowych.

11 maja 2022 roku zakonczyta sie subskrypcja prywatna akcji serii E.
18 maja 2022 roku zmiany w kapitale zaktadowym PGE S.A. zostaty zarejestrowane w KRS.

20 maja 2022 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie o zmianie w ogdlnej licznie gtoséw posiadanych przez
Skarb Panstwa. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Skarb Panstwa posiada 60,86%
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw. Biorac pod uwage akcje posiadane przez podmiot zalezny od Skarbu Panstwa
tj. Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Skarb Panstwa posiada tacznie 61,70% udziat w ogdlnej liczbie
gtosow.

26.4 Podpisanie umowy warunkowej dotyczacej nabycia farm
wiatrowych

W dniu 1 kwietnia 2022 roku PGE EO S.A. zawarta z Vanadium Holdco Limited warunkowg umowe sprzedazy,
w wyniku ktérej nabedzie 100% udziatdw w spéditce Collfield Investments sp. z.0.0., posiadajacej 100%
udziatéw w spotkach celowych operujacych trzema farmami wiatrowymi o tacznej mocy 84,2 MW. Warunkiem
zawieszajacym Transakcji jest uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zamkniecie
transakcji planowane jest w II kwartale 2022 roku. Wartos$¢ transakcji wyniesie ponad 900 min PLN i zostanie
obliczona na dzien zamkniecia transakcji w oparciu o odpowiednie mechanizmy umowy.

Transakcja jest elementem realizacji Strategii Grupy PGE do 2030 roku ogtoszonej 19 pazdziernika 2020 roku,
ktora zaktada m.in. ponad 1 GW nowych mocy w ladowych farmach wiatrowych do 2030 roku, w tym poprzez
akwizycje.
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. KWARTALNA  INFORMACJA  FINANSOWA  PGE POLSKA  GRUPA
ENERGETYCZNA S.A. ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA
2022 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
. ‘niebadane, ‘niebadane,

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 10.640 9.920
Koszt wiasny sprzedazy (10.059) (9.673)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 581 247
Koszty sprzedazy i dystrybucji (3) (5)
Koszty ogolnego zarzadu (59) (54)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (8) -
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 511 188
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym 50 4)

Przychody o.dsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 82 28

procentowej
ZYSK BRUTTO 561 184
Podatek dochodowy (105) 12
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 456 196
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysziosci zostaé rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 195 174
Podatek odroczony (37) (33)
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysziosci zostaé rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek odroczony
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 158 141
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 614 337
ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE 0,24 0,10

(W ZLOTYCH)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2022 31 grudnia 2021
niebadane badane

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 144 146
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow 20 20
Naleznosci finansowe 7.243 6.936
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 573 358
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 29.400 29.370
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 83 96
Pozostate aktywa diugoterminowe = 3

37.463 36.929
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1.038 1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 128 136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 13.504 19.637
Instrumenty pochodne 2.079 2.254
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 74 162
Pozostate aktywa krétkoterminowe 182 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.619 5.316

21.624 27.881
SUMA AKTYWOW 59.087 64.810
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 20.154 20.154
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 404 246
Zyski zatrzymane 2.193 1.737

41.916 41.302
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 14 13
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 6.367 7.084
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 124 34
Pozostate zobowigzania 9 13

6.514 7.144

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 40 40
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 5.922 3.164
Instrumenty pochodne 2.084 2.278
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 2.349 10.238
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1
Pozostate zobowigzania niefinansowe 262 643

10.657 16.364
RAZEM ZOBOWIAZANIA 17.171 23.508
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 59.087 64.810

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
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PGE

Poliska Grupa
Energetyczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 ROKU 19.165 20.154
Zysk netto za okres sprawozdawczy - -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES = -
NA DZIEN 31 MARCA 2022 ROKU 19.165 20.154

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 ROKU 19.165 18.410
Zysk netto za okres sprawozdawczy - -
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - -
NA DZIEN 31 MARCA 2021 ROKU 19.165 18.410

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢

Kapitat z wyceny
instrumentow
finansowych

158
158
404

Kapitat z wyceny
instrumentow
finanso

(288)
141
141
(147)

Zyski Razem
zatrzymane kapitat wiasny
6 1.737 41.302
456 456
- 158
456 614
2.193 41.916
Zyski Razem
zatrzymane kapitat wiasny
1.742 39.029
196 196
- 141
196 337
1.938 39.366
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Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /- —~~ Poiska Grupa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
niebadane niebadane
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
Zysk brutto 561 184
Podatek dochodowy zaptacony (5) 3
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3 3
Odsetki i dywidendy, netto (75) (28)
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (19) 23
Zmiana stanu naleznosci 6.806 (7.119)
Zmiana stanu zapasow (1.038) 1
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (8.280) 2.707
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych 151 (214)
Zmiana stanu rezerw - (8)
Réznice kursowe 22 9
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (1.874) (4.439)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (2) (1)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 94 374
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji spotek zaleznych (4) 91)
Udzielenie/(sptaty) pozyczek w ramach ustugi cash poolingu 2.941 1.407
Udzielenie pozyczek (6.310) (2.040)
Odsetki otrzymane 80 53
Spfata udzielonych pozyczek 5.196 3.252
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ 1.995 2,954
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 2.200 -
Spfata kredytow, pozyczek i leasingu (2.927) (1)
Odsetki zaptacone (69) (69)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (796) (70)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (675) (1.555)
Roznice kursowe netto (22) 9)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5.317 3.493
S$RODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 4.642 1.938

1. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W biezgcym okresie Spotka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci ani prezentacji danych.

Nowe standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie 1 stycznia 2022 roku, a nie miaty wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki, zostaty opisane w nocie 4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
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Niniejszy raport finansowy zawierajacy $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE oraz
kwartalng informacje finansowa PGE S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku zostat
zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 24 maja 2022 roku.

Warszawa, 24 maja 2022 roku

Podpisy Cztonkdw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Signature Not Ve_rin

Prezes Zarzadu Wojciech Dabrowski Dokument podpisan,y" zez Wojciech
Dabrowski; Prezes Zdrzadu
Data: 2022.05.24 17+84:12 CEST

Elektronicznie podpisany przez

Wanda Regina Buk;  wanda Regina Buk; Wiceprezes

: Zarzadu
cheprezes Za rzqd u Data: 2022.05.24 15:11:13 +02'00'

Wiceprezes Zarzadu Wanda Buk

Signature Not Vgr)‘.ti

Wiceprezes Zarzadu Pawet Cioch Dokument podpisany" zez Pawet Cioch;
Wiceprezes Zarzad
Data: 2022.05.24 1

:80:17 CEST

Signature Not VE;iIi
Wiceprezes Zarzadu Lechostaw Rojewski Dokument podpisany

Rojewski; Wiceprezes Zarzadu
Data: 2022.05.24 13-42:58 CEST
Signature Not \ie,uf' d
Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa Dokument podpisanyprzez PAWEL

Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek Dokument podplsany ez RYSZARD

ZES ZARZADU
04:34 CEST

Podpis Osoby Michat Skiba - )
odpowiedzialnej za . Elektronicznie podpisany przez
S (E’rz dzenie ) Dyrektor MICha* Michat Przemystaw Skiba
A Departamentu 1 ~ Data: 2022.05.24 08:27:08
spraWOZdanIa Sprawozdawczoéci Przemy5+aW Sklba +02'00' ’ -

finansowego i Podatkow
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SLOWNIK POJEC | SKROTOW

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

skt |Petnanazwa  ___

CCIRS Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kurséw(Cross Currency Interest Rate Swap)

EBIT Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes)

EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

EWB2 Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0 0

EWB3 Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z 0.0 0

EUA Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE,

Grupa, GK PGE Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

IRS Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)

KDT Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej

KOGENERACJA S.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF UE Miedzyparodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

NABE Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A.

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NI Nieruchomos$c¢ inwestycyjna

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow

PIELZ B, PEIE, Buwlie, feduesils) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

dominujaca

PGE EC S.A. PGE Energia Ciepta S.A.

PGE EO S.A. PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE GIiEK S.A. PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
PGG Polska Grupa Gornicza S.A.

PGE PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa PGE

RAT Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE
sprawozdanie finansowe

Ustawa o cenach pradu Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw
WFOSIGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
WN Wartoéci niematerialne
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