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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PGE

Okres zakonczony 31 grudnia Okres zakonczony 31 grudnia

Przychody ze sprzedazy 52.730 45.766 11.519 10.229
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5.123 1.408 1.119 315
Zysk brutto 4.871 314 1.064 70
Zysk netto za okres sprawozdawczy 3.945 148 862 33
Zysk_ ne_tto przypadancy akcjonariuszom jednostki 3.972 110 868 25
dominujacej

Catkowite dochody 4.904 273 1.071 61
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7.456 10.256 1.629 2.292
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.367) (6.037) (954) (1.349)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (528) (1.357) (115) (303)
Zml_ana neti’:o stanu srodkdéw pienieznych i ich 2561 2.862 559 640
ekwiwalentéw

Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom 2,12 0,06 0,46 0,01

jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje)
Rozwodniony zysk netto na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,12 0,06 0,46 0,01
(w PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akgji

2wyklych zastosowana do obliczenia zysku na jedna akcje 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2021 2020 2021 2020

Aktywa trwate 66.239 66.498 14.402 14.410
Aktywa obrotowe 22.714 15.089 4.938 3.270
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 7 3 2
Aktywa razem 88.966 81.594 19.343 17.681
Kapitat wiasny 48.291 43.501 10.499 9.426
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujace; 47.494 42.518 10.326 9.213
Kapitat podstawowy 19.165 19.165 4.167 4.153
Zobowigzania dtugoterminowe 18.878 23.075 4.104 5.000
Zobowigzania krétkoterminowe 21.797 15.018 4.740 3.254
Liczba akcji stan na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829
Wartos¢ ksiegowa na akcje

(w PLN/EUR na akcje) 25,40 22,74 5,52 4,93
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na akcje (w 25,40 22,74 5,52 4,93

PLN/EUR na akcje)
Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2021 roku - 4,5994
EUR/PLN oraz 31 grudnia 2020 roku - 4,6148 EUR/PLN.
= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetycznq srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku - 4,5775 EUR/PLN; dla okresu od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku - 4,4742 EUR/PLN.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.1
Koszt wiasny sprzedazy 7.2
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy i dystrybucji 7.2
Koszty ogdlnego zarzadu 7.2
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 7.3
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Koszty finansowe netto, w tym: 7.4

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej

Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci 7.5
ZYSK/(STRATA) BRUTTO
Podatek dochodowy 8.1

ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentdw finansowych 20.3
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 20.3
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 20.4
Podatek odroczony 8.1

Pozycje, ktére nie beda mogty w przyszlosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 22
Podatek odroczony 8.1

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wykazywanych metoda,
praw wiasnosci

INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO

7.5

RAZEM CALKOWITE DOCHODY

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej
udziaty niekontrolujace

CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
akcjonariuszy jednostki dominujacej
udziaty niekontrolujace

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA
AKCIE PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W 20.7
ZLOTYCH)
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AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 60.817 61.741
Nieruchomosci inwestycyjne 10 39 41
Wartosci niematerialne oraz wartosc firmy 11 682 646
Prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywow 12 1.257 1.309
Naleznosci finansowe 25.1.1 204 191
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — 25.1.2 364 132
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 117 57
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 13 156 152
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17.1 873 839
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 797 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.1 933 1.351
66.239 66.498
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 15 2.189 3.123
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 16 4.106 1.735
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 144 8
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy  25.1.2 575 423
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 25.1.1 7.727 4.812
Pozostate aktywa krétkoterminowe 17.2 1.240 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 6.733 4.189
22.714 15.089
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 13 7
SUMA AKTYWOW 88.966 81.594
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 20.1 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 20.2 20.154 18.410
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 20.3 609 (13)
Réznice kursowe z przeliczenia 20.4 2 5
Zyski zatrzymane 20.5 7.564 4.951
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCIJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] 47.494 42.518
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 20.6 797 983
RAZEM KAPITAL WLASNY 48.291 43.501
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dlugoterminowe 21 8.559 11.207
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 8.666 10.025
Instrumenty pochodne 25.1.2 1 385
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 402 345
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 23.1 600 600
Pozostate zobowigzania finansowe 25.1.4 517 448
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24 133 65
18.878 23.075
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 21 12.600 7.311
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 2.160 1.384
Instrumenty pochodne 25.1.2 82 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 25.1.4 4.601 3.504
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 476
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 23.2 76 77
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24 2.258 2.203
21.797 15.018
RAZEM ZOBOWIAZANIA 40.675 38.093
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 88.966 81.594
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 7
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Polska Gruj
PGE Em:getjmf:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH

WLASNYCH

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice
podstawowy | zapasowy z wyceny kursowe z

instrumentéw | przeliczenia
finansowych

Nota 20.2
1 STYCZNIA 2020 ROKU 19.165 19.669 (323)

Zysk/(Strata) netto za
okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody - - 310
CALKOWITE DOCHODY - - 310

Rozliczenie wyniku z lat

ubiegtych (1.259)

Dywidenda - - -

Podwyzszenie kapitatu
przez udziatowcow - - -
mniejszosciowych
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéw - - -
w spdtkach zaleznych

31 GRUDNA 2020 ROKU 19.165 18.410 (13)
Zysk/(Strata) netto za
okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody - - 622
CALKOWITE DOCHODY - - 622

Rozliczenie wyniku z lat

ubiegtych 1.744

Dywidenda o o o

Rozliczenie zakupu

dodatkowych udziatéw - - -

w spdtkach zaleznych

Udziat w zmianie

kapitatéw jednostek - - -

wspotkontrolowanych

Wyjsécie jednostek z GK - - =

Pozostate zmiany - - -
31 GRUDNIA 2021 ROKU 19.165 20.154 609

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc

(2)
(1)

Zyski
zatrzymane

3.779
110

(191)
(81)

1.259

(6)
4.951

3.972

865
4.307

(1.744)

(1)

72

(18)
(3)
7.564

(1)

72

(20)
(4)
47.494

Udziaty
niekontrolujace

20.6
848

38

38

(3)

114

(14)

983

(27)

(25)

(2)

(4)

(155)

797

Razem
kapitat
wiasny

114

(20)

43.501
3.945

959
4.904

(2)

(5)

72

(175)
(4)
48.291



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Zysk / (Strata) brutto
Podatek dochodowy zaptacony

Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/stracie jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu uprawnien do emisji CO2 na witasne potrzeby
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych i rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy

Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy

Nabycie aktywdw finansowych

Objecie spotek konsolidacjg

Sprzedaz spotki zaleznej

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Utrata kontroli

Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Zwiekszenie udziatu w spotkach GK
Wptywy z tytutu emisji akcji akcjonariuszy niekontrolujacych
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow
Splata pozyczek, kredytéw, leasingu
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
Zaptacone odsetki
Pozostate
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

ROznice kursowe netto
SRODKI PIENIE_2NE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIE_iNE NA KONIEC OKRESU

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

27.1
27.1
27.1

27.1

27.1

27.1

27.2
27.2
27.2

27.2

27.2

27.3
27.3
27.3

27.3

18
18

4.871
(1.273)

2
4.412
312
(363)
(2.958)
866
(3.129)
1.418

(482)

3.813
(33)
7.456

59
(4.682)
(312)
303
(60)

368
63
(118)
12
(4.367)

419
601
(1.233)
(2)
(358)
45
(528)

2.561

(17)
4.173
6.734

Polska Grupa
Energetyczna

314
(359)

552
4.558
293
244
1)
1.370
(569)
764

(253)

3.347

4
10.256

48
(5.930)
(494)
481
(51)
(122)

31
(6.037)

17)

56
4.451
(5.507)
(2)
(373)
35
(1.357)

2.862

14
1.311
4.173



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia
1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod
numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa
(Polska).

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2021 roku wchodzili:

Wojciech Dabrowski - Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Strqczyr'\ski - Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31 marca 2021 roku pan Pawet Straczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z uptywem dnia 31 marca 2021 roku. W dniu 8 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza PGE podjeta
uchwate o powotaniu pana Lechostawa Rojewskiego w sktad Zarzadu od dnia 9 czerwca 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu jest nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek - Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wlasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Skarb Panstwa 57,39% 57,39%
Pozostali akcjonariusze 42,61% 42,61%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych Spétce.

Wedtug informacji dostepnych Spéice na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jedynym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. sktada sie z jednostki dominujacej, ktéra jest
PGE S.A. i 77 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg. Konsolidacjg objete sg réwniez 2 jednostki
stanowiace tzw. wspodlng dziatalnosé¢, 3 jednostki stowarzyszone i 1 jednostka wspodtkontrolowana.
Dodatkowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) //-' Poiska Grupa
PGE Energetyczna

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia
2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. Wyjatkiem sg spdtki nabyte w trakcie roku obrotowego, ktore sporzadzity dane
finansowe za okres od momentu objecia kontrolg przez Grupe PGE.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatlowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci
obejmujacej:

e wytwarzanie energii elektrycznej,

e dystrybucje energii elektrycznej,

e obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczna, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji
CO; oraz gazem ziemnym,

e wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

¢ Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktdrych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym
jednostkom wchodzacym w sktad Grupy Kapitalowej PGE. Dziatalnos¢ GK PGE jest prowadzona
w gtéwnej mierze na terytorium Polski.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez istotne spotki Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
PGE Obrét S.A. wykazuje na dzien 31 grudnia 2021 roku ujemne wartosci kapitatdw wiasnych, ktore s
w gtéwnej mierze wynikiem negatywnych zmian na regulowanym detalicznym rynku obrotu energig
elektryczng. PGE Obrot S.A. ma dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A., w zwigzku z czym
zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spotke jest uzasadnione.

Spotka ENESTA sp. z 0.0. poniosta w roku 2021 straty i takze wykazuje na dzien 31 grudnia 2021
ujemne wartosci kapitatdw wtasnych. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PGE
ujeta odpowiednie rezerwy, zwigzane z restrukturyzacjg dziatalnosci oraz ewentualnymi roszczeniami
wzgledem ENESTA S.A.

Poza wskazanymi powyzej okolicznosciami na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

1.3 Skiad Grupy Kapitatowej PGE

1.3.1 Spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja
metoda petna

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Warszawa

2.  PGE Dom Maklerski S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

PGE Trading GmbH (w likwidacji)

Berlin

PGE Obrot S.A.

Rzeszéw

ENESTA sp. z 0.0.

Stalowa Wola

PGE Centrum sp. z o.0.

Warszawa

PGE Paliwa sp. z o0.0.

Krakdéw

SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Betchatéw

ELBIS sp. z 0.0.

Rogowiec

Jednostka dominujaca

PGE S.A. s 100,00%
PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obrot S.A. 87,33% 87,33%
PGE S.A. s 100,00%

PGE EC S.A. 100,00% 100,00%

PGE S.A. 100,00% 100,00%

PGE S.A. 100,00% 100,00%

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ” \\ Polska Grupa
PGE Energetyczna
Udziat spélek Udziat spoétek

GK PGE na dzien | GK PGE na dzien
31 grudnia 2021 | 31 grudnia 2020
MegaSerwis sp. z 0.0.

8. Becstyma PGE S.A. 100,00% 100,00%

9. E'azfxigg' z0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

10. E';;gfﬁgfms sp. zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

11. gi‘;’;t'\(',jvsp' zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%

12. Eggﬁgt" POLSKA sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

13. ﬁgg"kBi sp- z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

14. g;i;%&scerw's - Kleszczow” sp. z 0.0. PGE GIEK S.A. 51,00% 51,00%
SEGMENT: CIEPLOWNICTWO

15. \'j\gfs'igfv?'a Ciepla S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%

16. .';SE:,‘-OW” SA. PGE EC S.A. 95,22% 95,22%

17. \F;VG;SE::V;‘””” sp- z 0.0. PGE EC S.A. 100,00% 100,00%
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich

18. KOGENERACIA S.A. PGE EC S.A. 58,07% 58,07%
Wroctaw

10, EI_ektrome;jowma Zielona Gora S.A. KOGENERACIA S.A. 98,40% 98,40%
Zielona Géra

20. 'g'ffgﬁifcczs"' zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%

o1, ;gi:(rjzseblorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGE EC S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO

22. S\IGrEc'f:v‘\’lse”"”s SA. PGE S.A. 100,00% 95,08%

23. 528;5 :AA' PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

24 ZOWER sp. z 0.0. PGE Ekoserwis S.A. 100,00% -

" Rybnik PGE EC S.A. - 100,00%

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA

25. \F/,\gEsligi/rgla Odnawialna S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%

26.  Lektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z .. PGE S.A. 100,00% 100,00%

27, Sektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z .. PGE S.A. 100,00% 100,00%

28, Sektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z .. PGE S.A. 100,00% 100,00%

29, Liektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z o.. PGE S.A. 100,00% 100,00%

30. Elektrownia Wiatrowa Baltica-9 sp. z o.o. PGE S.A. 100,00% ~
Warszawa

31, Elektrownia Wiatrowa Baltica-10 sp. z 0.0. w organizadji PGE S.A. 100,00% ~
Warszawa

3. Elektrownia Wiatrowa Baltica-11 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% ~
Warszawa

33 Elektrownia Wiatrowa Baltica-12 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% ~
Warszawa

34. \F/’\g'is'i:&,';a 1sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

35. C\gfszzlfv'ga 2sp.z0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

36. C\gfszzlfv'ga 3sp.zoo. PGE S.A. 100,00% 100,00%

37. C\g'iszz{fv'ga 4sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

38 PGE Baltica 5 sp. z 0.0. PGE Baltica 3 sp. z 0.0. 100,00% -

" Warszawa PGE S.A. - 100,00%
39 PGE Baltica 6 sp. z 0.0. PGE Baltica 2 sp. z 0.0. 100,00% -

" Warszawa PGE S.A. - 100,00%
40. C\gfszzlfv'ga sp- z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
41. C\gfs'ja"";ger sp- z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
42. &g’gglﬁg 1sp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 12
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54,

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

PGE Soleo 2 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 3 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 4 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 5 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 6 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Soleo 7 sp. z 0.0.
Warszawa

ECO-POWER sp. z o0.0.
Warszawa

SEGMENT: DYSTRYBUCJA
PGE Dystrybucja S.A.
Lublin

SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGE EJ 1 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Systemy S.A.
Warszawa

PGE Sweden AB (publ)
Sztokholm

PGE Synergia sp. z 0.0.
Warszawa

,Elbest” sp. z 0.0.
Belchatéw

Elbest Security sp. z 0.0.
Belchatéw

PGE Inwest 2 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Ventures sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Gryfino 2050 sp. z o.0.
(poprzednio PGE Inwest 8 sp. z 0.0.)
Warszawa

PGE Inwest 9 sp. z 0.0.
Warszawa

PGE Inwest 10 sp. z o0.0.
Warszawa

PGE Inwest 11 sp. z o0.0.
Warszawa

PGE Inwest 12 sp. z o0.0.
Warszawa

PGE Inwest 13 S.A.
Warszawa

PGE Inwest 14 sp. z o0.0.
Warszawa

PGE Nowa Energia sp. z 0.0.
Warszawa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

Warszawa

Rybnik 2050 sp. z o.0.

Warszawa

PGE Inwest 20 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

PGE Inwest 21 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

PGE Inwest 22 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

PGE Inwest 23 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

PGE Inwest 24 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

PGE Inwest 25 sp. z 0.0. w organizacji
Warszawa

BIO-ENERGIA sp. z 0.0.

Warszawa

Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe
,ETRA” sp. z 0.0.

Biatystok

Energetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0.
Biatystok

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0.

Torun

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.
PGE EO S.A.

PGE EO S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.

PGE S.A.
PGE S.A
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.
PGE S.A.

PGE EO S.A.

PGE Dystrybucja S.A.

PGE Dystrybucja S.A.

PGE Torun S.A.

CoGE ™ Letska Grupa

Udziat spotek
GK PGE na dzien
31 grudnia 2021

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

51,05%

Udziat spétek
GK PGE na dzien
31 grudnia 2020

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

70,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

51,05%
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77.

78.

P GE Energetyczna

4Mobility S.A. PGE Nowa Energia sp. z 0.0. 51,47% 51,47%
Warszawa

PIMERGE S.A. PGE Ventures sp. z 0.0. 89,87% 89,87%
Wroctaw

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujace zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej
PGE, podlegajacych konsolidacji metoda petna, ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakonczonego dnia
31 grudnia 2021 roku:

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

1 lutego 2021 roku zawigzana zostata spdtka Rybnik 2050 sp. z 0.0. w organizacji. Spotka zostata
zarejestrowana w KRS 31 maja 2021 roku.

1 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PGE Trading GmbH podjeto uchwate
o rozwigzaniu PGE Trading GmbH i powotaniu likwidatora w celu przeprowadzenia czynnosci
likwidacyjnych. Ze wzgledu na zwigzang z postawieniem w stan likwidacji utrate kontroli od
1 kwietnia 2021 roku PGE Trading GmbH nie jest juz cztonkiem GK PGE i nie podlega konsolidacji.
26 marca 2021 roku zawarta zostata umowa sprzedazy wszystkich udziatéw z spotce PGE EJ1 sp.
Z 0.0. na rzecz Skarbu Panstwa. Przeniesienie wtasnosci udziatow nastgpito w dniu 31 marca 2021
roku. W zwigzku ze sprzedaza GK PGE na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poniosta strate brutto w wysokosci 19 min PLN.

31 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE EO S.A. (spdtka przejmujgca) oraz
Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw ECO - POWER sp. z 0.0. (spo6tka przejmowana) podjety
uchwaty o potaczeniu spotek, poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke
przejmujacq bez wydawania nowych akcji spotki przejmujacej w zamian za udziaty spotki
przejmowanej. Potaczenie zostato zarejestrowane w KRS 30 kwietnia 2021 roku. Potaczenie nie
miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia PGE GIiEK S.A. oraz PGE EC S.A. podjety
uchwaty w sprawie podziatu PGE GIiEK S.A. (spotka dzielona) poprzez wydzielenie w trybie art. 529
§ 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych w drodze przeniesienia na spotke PGE Energia Ciepta S.A.
(spbtka przejmujaca) czesci majatku spotki dzielonej w postaci czesci oddziatu tej spodiki, tj.
Oddziatu Zespot Elektrowni Dolna Odra w zakresie obejmujacym Elektrocieptownie Szczecin,
Elektrocieptownie Pomorzany i system cieptowniczy w Gryfinie stanowigcych zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, funkcjonalnie zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej oraz energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu oraz dystrybucja ciepta. Przeniesienie ZCP do spétki przejmujacej
odbyto sie poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spotki dzielonej oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spétki przejmujacej. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 1 lipca 2021 roku. Powyzsza transakcja nie miata wplywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

12 lipca 2021 roku PGE S.A. nabyta 11.525 akcji PGE Ekoserwis S.A., w procedurze przymusowego
odkupu, zgodnie z art. 418 Kodeksu spoétek handlowych. W wyniku powyzszej transakcji PGE S.A.
posiada obecnie akcje stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym PGE Ekoserwis S.A. Cena
zapfacona za akcje wyniosta 5 min PLN.

15 lipca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE GIiEK S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow PGE Inwest 8 sp. z o0.0. podjety uchwaly w sprawie podziatu
PGE GIiEK S.A. (spdtka dzielona) poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek
handlowych w drodze przeniesienia na spétke PGE Inwest 8 sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca) czesci
majatku spoétki dzielonej w postaci czesci oddziatu tej spotki tj.: PGE GIEK S.A. - Oddziat Zespot
Elektrowni Dolna Odra, w zakresie obejmujacym budowe blokéw gazowych stanowigcg ZCP,
funkcjonalnie zwigzang z budowg nowych blokéw gazowych i wytwarzaniem w przysziosci energii
elektrycznej. Przeniesienie ZCP do spétki przejmujacej odbyto sie poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego spotki dzielonej oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zostata dokonana w KRS w dniu 1 pazdziernika 2021 roku.
Powyzsza transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1 pazdziernika 2021 roku zarejestrowane zostato w KRS pofaczenie PGE Obroét S.A. (spotka
przejmujaca) oraz PGE Centrum sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potgczenie nie miato wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

4 pazdziernika 2021 roku PGE S.A. zawigzata 6 spdtek z ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwach
PGE Inwest 20 do 25 w organizacji. Kapitat zaktadowy kazdej ze Spétek wynosi 25.000 PLN. Spofki
PGE Inwest 20 do 22 i PGE Inwest 25 zostaty wpisane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w marcu 2022 roku. Natomiast spétki PGE Inwest 23 sp. z 0.0. i PGE Inwest 24
sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
zarejestrowane w KRS
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~PGE Energetyczna

4 pazdziernika 2021 roku PGE S.A. zawigzata 4 spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwach
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 do 12. Kapitat zaktadowy Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z o.0.
wyniést 981.000 PLN, a kapitaty zaktadowe pozostatych spotek po 25.000 PLN. Spotki zostaty
wpisane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego w grudniu 2021 roku oraz
w lutym 2022 roku.

18 listopada 2021 roku pomiedzy PGE S.A. jako sprzedajacym oraz ENEA S.A. jako kupujacym
zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 33,8% posiadanych przez PGE S.A. udziatow
w spétkach EWB4, EWB5 i EWB6. Wejscie w zycie warunkowej umowy sprzedazy udziatdw oraz
przejscie wtasnosci udziatdw na ENEA uzaleznione jest od spetnienia warunkow zawieszajacych.
18 listopada 2021 roku pomiedzy PGE S.A. jako sprzedajacym oraz Tauron Polska Energia S.A. jako
kupujacym zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 44,96% udziatdw w spétce PGE Baltica
4. Wejscie w zycie warunkowej umowy sprzedazy udziatéw oraz przejscie wiasnosci udziatdw na
Tauron uzaleznione jest od spetnienia warunkéw zawieszajacych.

15 grudnia 2021 roku zostata zawarta pomiedzy PGE S.A. a Polski Holding Hotelowy sp. z o.0.
warunkowa umowa sprzedazy 100% udziatdw w spotce Elbest sp. z o0.0. Sprzedaz zostata
zrealizowana w dniu 4 marca 2022 roku. W niniejszym sprawozdaniu finansowym aktywa
przypisane spotce Elbest przed korektami konsolidacyjnymi wynosity 91 min PLN a zobowigzania
wynosity 22 min PLN. Cena sprzedazy wyniosta 88 min PLN.

21 grudnia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow PGE Soleo 1 sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki o 4,1 min PLN, poprzez utworzenie
nowych 4.100 udziatdow o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato objete w nastepujacy sposob: spdétka PGE EO S.A. objeta 2.000
nowoutworzonych udziatow i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 2 min PLN,
Gmina Kleszczow objeta 2.100 nowoutworzonych udziatdw i pokryta je w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 2,1 min PLN. W wyniku powyzszej transakcji PGE EO S.A. i Gmina
Kleszczdw beda posiadaty udziaty stanowigce po 50% udziatu w kapitale zaktadowym,
a PGE Soleo 1 sp. z 0.0. nie bedzie juz jednostka zalezng w ramach GK PGE. Na dzien zatwierdzenia
do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane w KRS.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

3 stycznia 2022 roku zarejestrowane zostato w KRS potaczenie PGE EC S.A. (spdtka przejmujaca)
oraz spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. (spdtka przejmowana). Potaczenie nie
miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE.

14 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 4Mobility S.A. podjeto uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 130.000 PLN w drodze emisji akcji.
Wszystkie nowe akcji zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej wytacznie spdtce EFF
B.V. z siedzibg w Maastricht — obecnemu akcjonariuszowi 4Mobility S.A. W wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, udziat kapitatowy PGE Nowa Energia sp. z 0.0. obnizy sie z 51,47% do
37,93%, co oznacza ze 4Mobility S.A. stanie sie jednostka stowarzyszong wobec GK PGE. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu nie
zostato zarejestrowane w KRS.

4 |utego 2022 roku PGE EO S.A. nabyta po 100% udziatdw w spoétkach Mithra A sp. z o.0.,
Mithra B sp. z 0.0., Mithra L sp. z o.0. oraz Mithra V sp. z o0.0. posiadajacych 7 projektéw
fotowoltaicznych w wojewddztwach wielkopolskim i lubuskim o tacznej mocy 26 MW, za taczna
kwote 18,7 min PLN.

15 lutego 2022 roku Zarzad PGE EO S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia i uzgodnienia Planu
Potaczenia PGE EO S.A. jako Spotki Przejmujacej z Bio-Energia sp. z 0.0. jako Spétkg Przejmowanag.
Potaczenie nie bedzie miato wyptywu na przyszte sprawozdania finansowe GK PGE.

1.3.2 Wspoélne przedsiewziecia podlegajace konsolidacji w zakresie

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

przypadajacych na GK PGE aktywoéw i zobowigzan oraz
przychodoéw i kosztow

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

W PGE Baltica 6 sp. z 0.0. 50,00% 100,00%
arszawa
Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. Z 0.0. 50,00% 100,00%
Warszawa
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W maju 2021 roku roku podmioty grupy @rsted objely udziaty w podwyzszonym kapitale spétek
Elektrownia Wiatrowa Baltica — 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z 0.0. Po tej transakcji
grupa @rsted stata sie 50% udziatowcem w spotkach EWB2 i EWB3. W efekcie GK PGE utracita kontrole
nad tymi dwoma spétkami.

W wyniku transakcji oraz podpisanych umoéw, udziatowcy majg taczng kontrole nad spétkami EWB2
i EWB3. Decyzje dotyczace wszystkich znaczacych dziatan wymagaja jednomysinej zgody udziatowcow.
Jednoczesénie na podstawie profesjonalnego osadu, GK PGE ocenita, ze w wyniku zawartych umow
udziatowcy majq prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ktére bedq generowane
przez aktywa spotek i bedq ich zasadniczo jedynym zrodtem przychodéow. Zdaniem GK PGE poczawszy
od dnia objecia udziatéw przez @rsted (o czym mowa powyzej), EWB2 oraz EWB3 stanowia tzw. wspdlng
dziatalnos¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne w zwigzku z czym w niniejszym
sprawozdaniu finansowym GK PGE ujmuje przypadajacy na nig udziat 50% w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach wspétkontrolowanych jednostek.

W ponizszej tabeli przedstawiono sposob rozliczenia utraty kontroli nad spotkami EWB2 i EWB3:

\(/;gr;:)sc godziwa wspdlnego dziatania umownego przypadajaca na GK PGE 233 297 530
Warto$¢ bilansowa aktywdw netto przed utratg kontroli 90 116 206
ZYSK ZWIAZANY Z UTRATA KONTROLI 143 181 324
\(/;gg:))sc godziwa wspdlnego dziatania umownego przypadajaca na GK PGE 233 297 530
Wartos$¢ aktywow netto na dzien uzyskania wspotkontroli 197 252 449
WARTOSC FIRMY 36 45 81

1.3.3 Spotki stowarzyszone i wspotzalezne objete konsolidacja
metodag praw wtasnosci

Polska Grupa Gornicza S.A.

i 0, 0,
1. Katowice PGE GIEK S.A. 15,32% 15,32%
Polimex Mostostal S.A. o o
2. Warszawa PGE S.A. 16,40% 16,48%
ElectroMobility Poland S.A. o o
Warszawa PGE S.A. 4,33% 25,00%
3 PEC Bogatynia PGE GIiEK S.A. 34,93%
" Bogatynia PGE EC S.A. 34,93%
4,  Energopomiar sp. z 0.0. Spotki GK PGE 49,79% 49,79%

Gliwice

W dniu 19 sierpnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElctroMobility Poland S.A. podjeto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 70 min PLN do kwoty 52 min PLN,
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 52 min PLN do kwoty 302 min
PLN w drodze emisji nowych akcji, ktore zostaty objete przez Skarb Panstwa w zamian za wkfad
pieniezny. W wyniku przystagpienia przez Skarb Panstwa do spétki ElectroMobility Poland S.A., udziat
PGE S.A. w kapitale zakladowym tej spétki obnizyt sie z 25% do 4,33%. Powyzsze zmiany zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 30 wrzesnia 2021 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku GK PGE
zaprzestata ujmowania ElectroMobility Poland S.A. metodq praw wiasnosci.

W dniach 26 sierpnia - 1 wrzesnia 2021 roku, w ramach transakcji sesyjnych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, PGE S.A. sprzedata 187.500 akcji Polimex Mostostal S.A. W wyniku transakcji udziat
PGE S.A. w kapitale ulegt zmniejszeniu z 16,48% do 16,40%. Sprzedaz akcji byta zwigzana
z planowanym nabyciem 187 500 akcji Polimex Mostostal S.A. w ramach realizacji jednej z transz opcji
call na zakup akcji Polimex Mostostal S.A., ktérg dnia 20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od
Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0.

24 lutego 2022 roku PGE S.A. zrealizowata opcje call i nabyta od Towarzystwa Finansowego
Silesia sp. z 0.0.187.500 (opcja call 2) oraz 125.000 (opcje call 3) akcji Polimex Mostostal S.A.
W wyniku tych transakcji udziat w kapitale ulegt zwiekszeniu z 16,40% do 16,45%.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 16
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS Interpretations Committee).

Oswiadczenie o zgodnosci

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest polski ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych,
o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN
na dzien sprawozdawczy:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

usb 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sq obowigzujace na dzien 1 stycznia 2021 roku:

 oveaman | et cvowiaaywania

Zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces
zatwierdzania standardu

w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji
ostatecznej.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje
odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia

Prace nad zatwierdzeniem

Zmiany do MSSF 10 1 MSR 28 zostaty odtozone bezterminowo

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe
Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 8

Zmiany wynikajace z przegladu
MSSF cykl 2018-2020

Zmiany do MSSF 3

Zmiany do MSR 16

Zmiany do MSR 37
Zmiany do MSSF 16
Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSSF 17 umowy
ubezpieczeniowe

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz
zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Zmiany dotycza prezentacji sprawozdan finansowych -
klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dlugoterminowe

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych -
ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowosci

Zmiany dotyczg ujawnien na temat stosowanej polityki
rachunkowej, w tym zmiany wartoéci szacunkowych i
korygowania btedéw

Zmiany w MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41 dotycza
gtownie rozwigzania niezgodnosci i uscislenia stownictwa
Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych

Przychody uzyskiwane przed przyjeciem skiadnika aktywow
trwalych do uzytkowania

Umowy rodzace obcigzenia - koszt wypetnienia umowy
Ulgi w spfatach czynszu w zwigzku z COVID-19

Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji

Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - dane poréwnawcze

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2023

1 stycznia 2022

1 stycznia 2022
1 stycznia 2022

1 stycznia 2022
1 kwietnia 2021
1 stycznia 2023

1 stycznia 2023
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Energetyczna

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej PGE.

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywow Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi
na zmienne otoczenie makroekonomiczne oraz regulacyjne, Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje
przestanki mogace swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa Kapitatowa PGE
w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zaréwno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkdéw analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa
PGE dokonywata istotnych odpisdow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka
Konwencjonalna, segmentu Cieptownictwo oraz segmentu Energetyka Odnawialna. Odpis utworzony
w segmencie Energetyka Odnawialna zostat rowniez w poprzednich okresach w znaczacej czesci
odwrdcony.

W pierwszym poétroczu 2021 Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktore
w istotny sposdb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywéw segmentow
Energetyka Konwencjonalna oraz Energetyka Odnawialna. Przeprowadzone testy wykazaty brak
koniecznosci dokonania odpisu dla segmentu Energetyka Konwencjonalna oraz konieczno$¢ odwrocenia
odpisu dla segmentu Energetyka Odnawialna. Analiza przestanek przeprowadzona dla aktywow
segmentu Cieptownictwo nie wykazaty koniecznos$ci przeprowadzenia testow.

W czwartym kwartale 2021 roku Grupa ponownie przeanalizowata przestanki w celu identyfikacji
czynnikow, ktére mogtyby wptynaé na zmiane wartosci posiadanych aktywéw. W przypadku Energetyki
Konwencjonalnej oraz Energetyki Odnawialnej nie zidentyfikowano takich czynnikdw. W przypadku
segmentu Cieptownictwo testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone, ze wzgledu na przyjecie
Planu Dekarbonizacji do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogdw regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymanie w diugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcow. Przeprowadzone testy wykazaty brak koniecznosci dokonania odpisu
dla segmentu Cieptownictwo.

Analiza przestanek oraz testy na utrate wartosci zostaty przygotowane przed atakiem Rosji na Ukraine
i mogacymi stad wynika¢ konsekwencjami dla otoczenia makroekonomicznego oraz dla Grupy
Kapitatowej PGE. Wptyw wojny rosyjsko-ukrainskiej na Grupe Kapitatowg PGE jest opisany w nocie
33.6.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zalozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego,
gazu ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity
Z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem szacunkow wtasnych,
na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla pierwszego roku prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zakfadaja spadek cen w latach 2023-2024 roku w odniesieniu do cen
z 2022 roku, a nastepnie $rednioroczny wzrost na poziomie okoto 6% w latach 2025-2029.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg srednioroczny spadek w latach 2023-2025 na poziomie
okoto 4,6% w odniesieniu do roku 2022 oraz $rednioroczny wzrost w latach 2026-2029 na poziomie
okoto 12,7%. Dla 2030 roku przewiduje sie niewielki spadek w odniesieniu do 2029, a w kolejnych
latach stabilne wzrosty o ok. 4% rocznie do 2040 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadajg Srednioroczny wzrost w okresie do 2023-2030 roku na
poziomie okoto 2,5 % w odniesieniu do 2022 roku.

Prognozy cen gazu ziemnego zaktadajg spadek cen w 2023 roku w stosunku do 2022 roku i utrzymanie
sie Sredniorocznych wzrostow cen gazu o okoto 4,4% rocznie w kolejnych latach.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii zaktadajg okoto 12,5% srednioroczny spadek
w latach 2023 - 2031 w odniesieniu do 2022 roku, co zwigzane jest ze zmniejszajgcym sie obowigzkiem
ich umorzenia.

Prognoza przychoddw z rynku mocy dla lat 2022-2026 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukgji
gtéwnych i dodatkowych dla tych okreséw dostaw z uwzglednieniem mechanizméw wspdlnego
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bilansowania w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2027 roku zostata opracowana
przez zespot ekspertow PGE S.A., na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych
przeptywdw dla jednostek wytworczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz
prognoz zewnetrznego eksperta. Dla kontraktéw jednorocznych z dostawg od 1 lipca 2025 roku, oraz
kontraktow wieloletnich zawartych w ramach aukcji dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje kryterium
emisyjnosci 550g CO2/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wyklucza udziat w aukcjach Rynku Mocy
wszystkich jednostek weglowych.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontow z uwzglednieniem
statystycznej awaryjnosci.

W dniu 2 lutego 2021 roku Rada Ministréw zatwierdzita , Polityke Energetyczng Polski do 2040 roku”.
PEP stanowi wizje Polski w zakresie transformacji energetycznej, ukazujac m.in. zaktadang strukture
jednostek wytwarzajacych energie elektryczng. Zgodnie z Politykg zwiekszany ma by¢ udziat jednostek
nisko- i zeroemisyjnych, a zmniejszany udziat jednostek weglowych.

Kwestie klimatyczne

Tempo transformacji energetycznej i trendy zaktadane w PEP 2040 w ostatnim okresie ulegty
znaczacemu przyspieszeniu i wzmocnieniu. W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet
legislacyjny Fit for 55, zmierzajagcy m.in. do osiagniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE
0 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku w stosunku do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikow
rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS powinna skutkowaé znaczacym wzrostem poziomu
cen uprawnien do emisji CO2, co w praktyce nastgpito juz w 2021 roku. W efekcie obecny poziom cen
uprawnien do emisji CO2 znacznie odbiega od zatozen PEP 2040. Kolejnym istotnym elementem, ktdry
mocno odbiega od zatozen Polityki, jest dynamiczny przyrost mocy fotowoltaicznych na skutek
funkcjonowania licznych programoéw dofinansowania, systemu opustowego dla prosumentéow oraz
aukcji OZE. W efekcie poziom mocy zainstalowanej zaktadany na rok 2030 zostat juz osiggniety.

Na potrzeby testéw na utrate wartosci aktywow trwatych, Grupa Kapitatowa PGE przyjmuje zatozenia
opracowane przez niezalezny osrodek analityczny, ktore uwzgledniajq aktualng sytuacje regulacyjng
i rynkowa. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej mogg odbiegac od przyjetych obecnie zatozen,
co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy PGE.
Zostang one ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.1 Analiza przestanek dla segmentu Energetyka Konwencjonalna

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa PGE dokonywata istotnych odpisow
z tytutu utraty wartosci aktywdéw trwatych segmentu Energetyka Konwencjonalna. Kluczowe zatozenia
przyjete do testow na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku
opisane sg w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGE za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku.

W czwartym kwartale 2021 roku Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci tych aktywow lub odwrdécenie wczesniej ujetych odpisow.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize realizacji planu finansowego przyjetego na 2021 rok,
analize biezacej sytuacji rynkowej,

potwierdzenie aktualnosci prognoz dtugoterminowych,
potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize zatozen dotyczacych rynku mocy.

Przeprowadzona analiza przestanek dla segmentu Energetyka Konwencjonalna wykazata realizacje
planu finansowego powyzej zatozonych wartosci, co jest zwigzane gtdwnie ze wzrostem cen energii
elektrycznej oraz marz uzyskiwanych na sprzedazy energii elektrycznej na rynku terminowym i na
rynku SPOT. Wzrost cen energii elektrycznej w IV kwartale 2021 roku spowodowany byt gtéwnie
wzrostem cen energii w krajach sasiednich, wynikajacym z wysokich cen gazu i wegla kamiennego
w Europie i na $wiecie. To przetozyto sie na pojawienie dodatkowego popytu eksportowego na rynku
w Polsce, co samo w sobie spowodowato podniesienie poziomu cen, a takze przyczynito do obnizenia
stanu zapaséw wegla kamiennego, ktéry dodatkowo podnidst wycene ofert sprzedazy energii
z jednostek krancowych na weglu kamiennym. W ocenie Grupy wzrosty te nie beda miaty charakteru
trwatego, dlatego nie stanowig one przestanki do przeprowadzania testéw na utrate wartosci. Ponadto,
nie zaktada sie istotnych zmian w poziomach planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz w poziomie
przychodédw z rynku mocy. Rowniez zatozenia cenowo- wolumenowe sg zbiezne z zatozeniami
przyjetymi do testédw na utrate wartosci aktywow przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku.
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W zwigzku z powyzszym Grupa stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testdw na utrate
wartosci aktywow wytworczych na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 roku.

Kwestie klimatyczne

Przysztos$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej,
a na rozwdj sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw
Europejski Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku.
Jednym z najwazniejszych krokow do osiggniecia neutralnosci klimatycznej byta akceptacja przez Rade
Europejskg w grudniu 2020 roku nowego wigzgacego celu unijnego ograniczenia emisji netto gazow
cieplarnianych o co najmniej 55 % do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z roku 1990. Konsekwencjg
wyzszego celu redukcji emisji CO2 sg rosnace koszty uprawnien do emisji CO2, co moze negatywnie
wptywac na wyniki segmentu Energetyki Konwencjonalnej oraz GK PGE. Zatozenia makroekonomiczne
przyjete do analizy przestanek uwzgledniajg nowy wyzszy cel redukcji emisji CO2 w 2030 roku,
a w rezultacie rosnacy poziom cen uprawnien do emisji CO2 i w dtugim terminie sg zbiezne
z zatozeniami przyjetymi do testéw na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021
roku.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw podlegajq
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysziych sprawozdaniach
finansowych.

3.2 Opis zatozen dla segmentu Cieptownictwo

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE dokonywata istotnych odpisow
z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych segmentu Cieptownictwo. W IV kwartale Grupa dokonata
analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczynic¢ sie do zmiany
wartosci posiadanych aktywdéw i konieczno$¢ przeprowadzenia testdw na urate wartosci aktywoéw
trwatych.

Kwestie klimatyczne

W pazdzierniku 2021 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, ktérego celem jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych
przed energetyka oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwdrczego w celu
zaspokojenia potrzeb odbiorcéw. Plan dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celdw okreslonych
bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan
okresla lokalizacje, w ktéorych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego,
harmonogram gtéwnych dziatan, planowane naktady oraz efekty. Transformacja mocy wytwérczych
poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych planowana jest
w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos$¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

Pozostate uwarunkowania

Testy na utrate wartosci aktywow trwatych zostaty przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku
w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci
odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku
catych elektrowni i elektrocieptowni, dla ktdrych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejq
obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym, warto$¢ odzyskiwalna analizowanych
aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od 2022
do konca 2030 roku. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.
Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla
jednostek wytworczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030
okreslono wartos$¢ rezydualng na pozostaty czas eksploatacji.

Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako
taki podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje
biznesowe. Prawo energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan
regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie
regulacyjne zmierza do stabilnego dziatania dostawcéw ciepta na danym terenie tak by zaspokoic
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w perspektywie dlugoterminowej potrzeby odbiorcow. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo
energetyczne - Prezes URE moze nawet w skrajnych przypadkach nakazaé przedsiebiorstwu
energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesja (przez okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli
wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalno$¢ przynosi strate, przedsiebiorstwu
energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie zaktada skonczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie
regulacyjne, ktdre ogranicza mozliwos¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na
utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu
nakfadéw na poziomie odtworzeniowym, w diugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w
postaci zapewniana dostaw ciepta. W odniesieniu do aktywéw wytwdrczych objetych Planem
Dekarbonizacji inwestycje o charakterze odtworzeniowym dotyczg transformacji mocy wytwdrczych (na
aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek
wytworczych, co oznacza, ze srodki pieniezne generowane przez te aktywa uwzgledniane sg w testach
na utrate wartosci.

Zalozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych
CGU:

e uznanie za odrebne CGU poszczegolnych oddziatdw spotki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1 w Krakowie
(Elektrocieptownia Krakéw), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk, Elektrocieptownia
Gdynia), Oddziatu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszow), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia
w Lublinie Wrotkéw), Oddziatu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz I, Elektrocieptownia
Bydgoszcz II), Oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim),
Oddziatu w Zgierzu (Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddzialu w Kielcach (Elektrocieptownia
w Kielcach), Oddziatu Szczecin (Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach,
sie¢ cieptownicza w Gryfinie);

e uznanie za jedno CGU trzech zaktaddw produkcyjnych wchodzacych w sktad spotki KOGENERACIA
tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni Zawidawie;

e dla okresu od 2022 roku zatozono, iz wytwdrcy z GK PGE nie uzyskuja przydziatow bezptatnych
uprawnien CO2 na produkcje energii elektrycznej;

e uwzglednienie przydzialu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2022-2030 dla
cieptownictwa systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Przydziat bezptatnych uprawnien na
ciepto od roku 2022 do 2030 reguluje dyrektywa unijna 2018/410 z dnia 14 marca 2018 roku
zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia efektywnych pod wzgledem kosztéow
redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych i decyzje (UE) 2015/1814. Kolejng regulacja
precyzujacq przydziat bezptatnych uprawnief do emisji jest rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) z 9 grudnia 2018 roku w sprawie ustanowienia przejsciowych zasad dotyczacych
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w catej Unii na podstawie art. 10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. FAR - Free Allocation Rules) (weszto
w zycie 28 lutego2019 roku - wersja polska z 27 lutego 2019 roku). Dyrektywa znalazta swoje
odzwierciedlenie w znowelizowanej ustawie z dnia 4 lipca 2019 roku o0 zmianie ustawy o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw. Na mocy
art. 10 a dyrektywy, panstwa cztonkowskie moga ubiegad sie o przydziat bezptatnych uprawnien do
emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2022 do 2030, przy czym warto$¢ 30% odnosi sie
do benchmarku gazowego i dostaw ciepfa na potrzeby komunalne;

e przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy
lub jego ekwiwalent;

e uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz
okresie rezydualnym: dla istniejacych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii
gwarantowanej oraz, w przypadku spetnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej
indywidualnej, dla nowych jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej;

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym. Dla aktywow wytwdrczy, dla ktérych podjeto dziatania zmierzajace do realizacji
Planu Dekarbonizacji, naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczajq transformacje majatku
produkcyjnego na aktywa zasilane gazem. Plan dekarbonizacji dotyczy nastepujacych lokalizacji:
Krakéw, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Bydgoszcz, Kielce, Zgierz;

¢ uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektdw o wysokim poziomie zaawansowaniu, min.
ujecie w zatwierdzonym planie inwestycyjnym Spotki

¢ uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektdw o wysokim poziomie zaawansowaniu, min.
ujecie w zatwierdzonym planie inwestycyjnym Spotki;

e przyjecie skorygowanego s$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu w okresie
projekcji na poziomie 6,56%.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

- o - . s 21
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos$¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych segmentu
Cieptownictwo wyniosta 4.905 min PLN., a wartos¢ firmy 189 min PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu na utrate wartosci aktywow, Spoétka oszacowata wartos$¢ uzytkowg testowanych aktywoéw
w wysokosci 18.585 mIn PLN, w zwigzku z czym stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywéw.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek wytwdrczych segmentu
Cieptownictwo.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen na wysokos$¢ wartos¢ uzytkowg aktywow na
dzien 31 grudnia 2021 roku dla segmentu Cieptownictwo.

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie 1% 218
prognozy -1% - 218

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o 0,2
mld PLN.

+ 0,5 p.p. - 2.719
-0,5p.p 3.509 0

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéow
0 2,7 mid PLN.

3.3 Analiza przestanek dla segmentu Energetyka Odnawialna

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa PGE dokonywata istotnych odpisow lub
odwrdcen odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych segmentu Energetyka Odnawialna. Na
koniec I potrocza 2021 roku, przeprowadzone zostaty testy, ktdére wykazaty konieczno$¢ odwrocenia
catkowitego odpisu. Kluczowe zatozenia przyjete do testéw na utrate wartosci aktywow
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku opisane sg w srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym GK PGE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa PGE dokonata analizy przestanek w celu
weryfikacji czy mogta nastgpic¢ utrata wartosci aktywoéw.

W zakresie segmentu Energetyka Odnawialna identyfikowane i analizowane sa nastepujace odrebne
osrodki wypracowywujace $rodki pieniezne:

Uznane za odrebne CGU nalezgce do PGE EO S.A.,
elektrownie szczytowo - pompowe tgcznie,
pozostate elektrownie wodne tacznie,

poszczegodlne famy wiatrowe PGE EO S.A.,
poszczegdlne farmy wiatrowe PGE Klaster sp. z 0.0.

Analiza przestanek CGU PGE EO S.A.

Analiza przestanek obejmowata nastepujace, najistotniejsze czynniki:

analize realizacji planu finansowego przyjetego na 2021 rok,

potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize cen energii, praw majatkowych pochodzenia energii,

analize zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy,

analize szacunkéw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach,
w Swietle prognoz cen energii.

Przeprowadzona analiza przestanek w zakresie CGU PGE EO S.A. wskazata, iz jednostki wytwdrcze
obszaru Wiatr realizujg plan finansowy powyzej zatozonych wartosci, co jest zwigzane m.in. z wyzszymi
cenami energii elektrycznej oraz praw majatkowych przy jednoczesnie nizszym wolumenie produkcji,
co wynika z gorszych warunkéw atmosferycznych od zaktadanej wietrznosci. Na wyzszy wynik
w obszarze Woda miaty wptyw takie czynniki jak wyzsze ceny energii elektrycznej i praw majatkowych
oraz wyzsza produkcja energii elektrycznej ze wzgledu na korzystne warunki hydrologiczne.
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W przypadku ESP wyzszy wynik jest efektem gtownie z wyzszych cen energii elektrycznej, co wptywa
na znaczaco wyzsze przychody ze sprzedazy. Nizsze prognozowane przychody z Rynku Mocy
w porownaniu do przeprowadzonych testéw na dzien 30 czerwca 2021 roku nie stanowig zagrozenia
dla spadku wartosci uzytkowej aktywow ponizej wartosci ksiegowej z uwagi na fakt, iz przeprowadzone
testy na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazaty znaczng nadwyzke. Nie zaktada sie istotnych zmian
w poziomach planowanych nakfadéw inwestycyjnych. Réwniez zatozenia w zakresie cen energii
elektrycznej sg zbiezne 2z zatozeniami przyjetymi do testow na utrate wartosci aktywow
przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym Grupa stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testow na utrate
wartosci aktywéw wytwdrczych na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 roku.

Analiza przestanek CGU PGE Klaster Sp. z o.0.
Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

e analize realizacji planu finansowego przyjetego na 2021 rok,
e potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,
e analize cen energii.

Przeprowadzona analiza przestanek w zakresie CGU PGE Klaster Sp. z 0.0. wskazata, iz spotka realizuje
plan finansowy powyzej zatwierdzonych wartosci, gtdwnie w wyniku wyzszych cen energii elektrycznej
pomimo nieco nizszego wolumenu produkcji. Nie zaktada sie istotnych zmian w poziomach planowanych
nakfadéw inwestycyjnych. Réwniez zatozenia w zakresie cen energii elektrycznej s zbiezne
Z zatozeniami przyjetymi do testéw na utrate wartosci aktywdéw przeprowadzonych na dzien 30 czerwca
2021 roku.

W zwigzku z powyzszym Grupa stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywdw wytwdrczych na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2021 roku.

3.4 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng na dzien
sprawozdawczy wynosi okoto 19 mld PLN i stanowi okoto 31% sumy skonsolidowanych rzeczowych
aktywow trwatych. Ich warto$¢ odzyskiwalna zalezy gtownie od taryfy zatwierdzonej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Przychdd regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie
uzasadnionych kosztow: operacyjnych, amortyzacji, podatkéw, zakupu energii na pokrycie réznicy
bilansowej, kosztéw przeniesionych oraz osiggniecie zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalnos¢
dystrybucyjna na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu z zaangazowanego kapitatu jak i amortyzacja
uzaleznione sg od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywdw.

Grupa Kapitatowa PGE nie stwierdzita na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przestanek $wiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
przypisanych do dziatalnosci dystrybucyjnej.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem:

e uprawnien do emisji CO; nabytych w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych,
ktére sg ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy;

e instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej;
o aktywow, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych,
stowarzyszonych oraz jednostki wspétkontrolowanej. Sprawozdania finansowe jednostek objetych
konsolidacjgq sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci.

Wszystkie salda rozrachunkéw, przychoddéw i kosztéw powstatych pomiedzy jednostkami Grupy oraz
niezrealizowane zyski wewnatrzgrupowe sg w catosci eliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
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zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosdow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka
Z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokosc¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy
nad ta jednostka. Sprawowanie wtadzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka
dominujaca nie posiada ponad potowy liczby gtoséow w jednostce zaleznej.

Rozliczenie powstania Grupy Kapitalowej PGE i p6zniejszych przeksztatcen w ramach Grupy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3
Potgczenia jednostek gospodarczych, jednak standard ten wytacza ze swojego zakresu transakcje
pomiedzy jednostkami pozostajacymi pod wspdlng kontrolg. Podmioty na bazie ktérych powstata Grupa
PGE, znajdowaty sie w momencie potaczenia pod kontrolg Skarbu Panstwa. Transakcja wniesienia
spotek spetniata wiec w ocenie Spoétki definicje transakcji pod wspdlng kontrolg w zwigzku z czym jest
ona wytaczona z zakresu MSSF 3.

Potaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg zostaty rozliczone przy zastosowaniu
metody faczenia udziatow i w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt
ciagtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywéw netto do wartosci godziwych
(lub tez rozpoznania nowych aktywdw) lub wyceny wartosci firmy.

Kolejne potaczenia w Grupie PGE zostaty ujete jako transakcje pomiedzy podmiotami znajdujacymi sie
pod wspdlng kontrolg, w zwigzku z powyzszym zostaty rozliczone w obrebie kapitatéw wtasnych Grupy
Kapitatowej, bez wptywu na wartos¢ firmy.

Zakup spoétek od pomiotdw niepowigzanych jest rozliczany za pomoca metody przejecia, zgodnie
z MSSF 3.

Wspolne ustalenia umowne i wspétkontrola

W zwigzku z udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu (wspdlnym ustaleniu umownym dajacym prawo
do udziatu w aktywach netto) w sprawozdaniu finansowym udziat ten ujmuje sie jako inwestycje
i rozlicza przy zastosowaniu metody praw wtasnosci.

W zwigzku z udziatem we wspdlnej dziatalnosci kazdy ze wspdlnikéw ujmuje przypadajaca na niego
czes$¢ aktywow i zobowigzan oraz przychoddw i kosztow.

Wspétkontrola jest umownie ustalonym podziatem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktéry
wystepuje tylko wéwczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dziatan wymagaja jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktdére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki
zalezne wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspoétkontroli. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Wycena wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowiazan, ustalenie wartosci firmy

Zgodnie z MSSF 3 Pofgczenia jednostek Grupa Kapitatowa PGE dokonuje identyfikacji i wyceny
nabywanych aktywoéw, zobowigzan oraz wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia. Wycena
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, obejmujacych miedzy innymi: wybor odpowiedniej metody,
plany kierownictwa odnosnie wykorzystania przejetych aktywdow, prognozy finansowe (w tym sciezki
cenowe okreslajace gtéwne pozycje przychoddw i kosztéw), zmiany legislacyjne i tym podobne.
Z drugiej strony na rozliczenie transakcji nabycia ma wptyw odpowiednie ustalenie ceny nabycia (w tym
czesci warunkowej). Przyjete zatozenia moggq mieé istotny wptyw na okreslenie wartosci godziwej
nabywanych aktywdw i zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.
Wartos¢ firmy podlega testom na utrate wartosci tacznie z odpowiednimi osrodkami generujacymi
strumienie pieniezne.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne sg przeliczane, metodg uproszczong, przy zastosowaniu kursu zamkniecia NBP,

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji,

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w wyniku finansowym Ilub, w przypadkach
okreslonych polityka rachunkowosci, w wartosci aktywow.

Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Roznice
kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Roéznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywow i pasywéw spotek
zagranicznych o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna jednostki dominujacej sq
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w osobnej pozycji kapitatdw wiasnych
"Réznice kursowe z przeliczenia".

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie 1 stycznia 2021 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sq spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2020 rok.
Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
datg wejscia w zycie. Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wpltywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSSF 4 - Zmiany dotyczg przedtuzenia zwolnienia ze stosowania MSSF 9;
e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 - Zmiany dotyczg reformy referencyjnej stopy procentowej -
etap 2

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy:

e ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i
ponosi¢ koszty,

e ktorej wyniki dziatalnosci sq regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

e w przypadku ktorej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Z uwagi na rodzaje procesow produkcyjnych jak rowniez system obowigzujacych regulacji w Grupie

Kapitatowej PGE rozrdznia sie nastepujace segmenty branzowe:

Energetyka Konwencjonalna,

Cieptownictwo,

Energetyka Odnawialna,

Obroét,

Dystrybucja,

Gospodarka Obiegu Zamknietego,

Dziatalno$¢ pozostata, w sktad ktorej wchodzi dziatalnosé spotek zaleznych inna niz wymieniona

w ww. segmentach, ale nieistotna, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z
transakcji z innymi segmentami Grupy Kapitatowej, ktore sg wykazywane w rachunku zyskow i strat
Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychoddw, ktdérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Koszty
segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz
z odpowiednig czescig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu. Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami a kosztami
segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami
operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu. Do aktywow i zobowigzan segmentu nie zalicza sie rozrachunkéw z tytutu podatku
dochodowego.

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na
wydobywanie wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sa z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajq
w latach 2025-2044.
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28 kwietnia 2021 roku Minister Klimatu i Srodowiska, uwzgledniajac wniosek PGE GIiEK S.A. zmienit
uprzednio wydang koncesje na wydobywanie kopalin ze ztoza , Turow” poprzez jej przedtuzenie do 2044
roku, przy czym wydobywanie kopalin bedzie prowadzone zgodnie z decyzjg Regionalnego Dyrektora
Ochrony Srodowiska we Wroctawiu z dnia 21 stycznia 2020 roku, ustalajgca $rodowiskowe
uwarunkowania dla przedsiewziecia polegajgacego na kontynuacji eksploatacji ztoza wegla brunatnego
~Turow”, realizowanego w gminie Bogatynia.

W odniesieniu do decyzji o przedtuzeniu koncesji ztozono skargi oraz wnioski o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

W obu kwestiach postepowania sq w toku, niemniej — bazujgc rdwniez na opiniach prawnych -w ocenie
GK PGE nie istnieje istotne ryzyko nieprzedtuzenia koncesji do 2044 roku.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdétowych informacjach
na temat segmentow operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii
elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku
prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg
optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujgcej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za
uzytkowanie gornicze. W 2021 roku koszty Grupy Kapitatowej PGE z tytutu koncesji wyniosty okoto
16 min PLN (w 2020 roku 17 min PLN), za$ koszty z tytutu optaty eksploatacyjnej i optaty za
uzytkowanie gornicze w kopalniach wyniosty 135 min PLN w 2021 roku i 113 min PLN w 2020 roku.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci za biezacy oraz
poréwnawczy okres sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci
Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

e Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz
wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocnicza
w powyzszym zakresie.

o Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Zzrodtach kogeneracyjnych oraz
przesytanie i dystrybucje ciepta.

e Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-
pompowych oraz ze zrédet odnawialnych.

e Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrot
uprawnieniami do emisji oraz prawami majgtkowymi wynikajagcymi ze $wiadectw pochodzenia oraz
zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz Swiadczenie ustug odbiorcom
koncowym.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii
elektrycznej tymi sieciami.

e Gospodarka Obiegu Zamknietego obejmuje gospodarowanie ubocznymi produktami spalania.

¢ Dziatalno$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej
np. organizacja pozyskiwania finansowania, s$wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-
kadrowych, transportowych oraz inwestycje w start-up’y.

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace
rodzaj oferowanych produktéow iustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke
gospodarcza, oferujgcq inne wyroby i obstugujacg inne rynki. Przypisanie poszczegdélnych jednostek do
segmentoéw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki
sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych - na warunkach rynkowych. Analizujgc wyniki
poszczegodlnych segmentow dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim
uwage na osiggany wynik EBITDA.

Poczawszy od 2021 roku GK PGE wydzielita nowy segment operacyjny Gospodarka Obiegu Zamknietego
- w poprzednich okresach aktywa i wyniki tego segmentu byty ujmowane oraz analizowane w ramach
segmentow: Energetyka Konwencjonalna, Cieptownictwo oraz Dziatalno$¢ pozostata. Dane za okres
porownawczy nie zostaty przeksztatcone. Nowy uktad prezentacyjny ma na celu poprawic
transparentnos$¢ oraz wzmocni¢ nadzér nad realizacjq Strategii Cieptownictwa, ktéra stanowi jeden
z kluczowych obszaréw rozwoju Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Sezonowos¢ segmentoéw dzialalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki
atmosferyczne - temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opaddéw, czynniki socjoekonomiczne -
liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikow energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne
- postep technologiczny, technologia wytwarzania produktow. Kazdy z tych czynnikow ma wptyw na
techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikdw energii, a tym samym wptywa
na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciqggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od
czynnikow atmosferycznych - temperatura powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie
obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrdéd wybranych grup
odbiorcéw koncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla
sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobow Srodowiska
naturalnego takich jak woda, wiatr, stonce. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem
wptywajacym na produkcje energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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6.1

Informacje dotyczace segmentow branzowych za 2021 rok

Energetyka 5 3 Energetyka A
“

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM
Koszt wiasny sprzedazy

EBIT

Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy
ujete w wyniku finansowym

EBITDA
ZYSK BRUTTO

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu z wytaczeniem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Udzialy i akcje wykazywane metoda praw
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane
AKTYWA, RAZEM

Zobowigzania segmentu z wylaczeniem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania nieprzypisane

ZOBOWIAZANIA, RAZEM

POZOSTALE INFORMACJIE
DOTYCZACE SEGMENTU

Nakfady inwestycyjne
2Zwiekszenia PDUA
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE

Nabycie RAT,WN i NI w ramach nabycia
nowych spdtek*

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
finansowych i niefinansowych

Pozostate koszty niepieniezne **

* W tym wartosé firmy

18.730
9.992
28.722
(29.914)
1.9908

2.080

4.078

37.058

7.383

18.776

5.648

1.758

1.759

219

9.185

4.019
2.220
6.239
(5.690)
104

701

805

8.680

1.399

2.742

1.821

608

610

128

1.362

1.050
622
1.672
(912)
686
330

1.016

4.238
358

578

133

189
81
(45)

19

22.260

15.963

38.223
(35.496)

794

1.575

11.025

5.705

10.888

(26)

1.417

6.415
77
6.492
(4.738)
1.559

1.220

2.779

19.589
958

1.935

402

1.354

1.358

6

(109)

Informacje dotyczace segmentéw branzowych

jospodarka
Obiegu
Zamknietego

137
174
311
(227)
36

9

45

71

71

50

51

CoGE ™ Letska Grupa

Dziatalno$¢

110 9 52.730
322 (29.370) -
432 (29.361)  52.730
(383) 28239 (49.121)
) (52) 5.123
62 (23) 4.412
60 (75) 9.535

= - 4.871

= - (926)

= = 3.945
1.848 (1.059) 72.000
59  (17.044) 4.209

. = 156

= - 12.601

= - 88.966

274 (2.324) 27.736
30 (17.365) 1.608

= - 11.331

= - 40.675

838 (116) 4.648
7 = 14
845 (116) 4.662
= - 81

1 6 289

19 (95) 11.799

** Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczq rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg i zobowigzar niefinansowych z

tyt. $wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach
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Informacje dotyczace segmentow branzowych za 2020 rok

Enel Energetyka
|, | cevounicwo | s | omx | ovsivouce |

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 18.777 3.010 754 18.380 6.308 88 (1.551) 45.766
Sprzedaz miedzy segmentami 6.474 1.889 337 10.637 88 413 (19.838) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 25,251 4.899 1.091 29.017 6.396 501 (21.389) 45,766
Koszt wiasny sprzedazy (24.638) (4.217) (614)  (27.109) (5.033) (455) 20.455  (41.611)
EBIT (647) 304 405 577 1.093 (138) (186) 1.408

Amortyzadja, likwidacja oraz odpisy

ujete w wyniku finansowym 2.372 643 192 35 1.213 156 (53) 4.558
EBITDA 1.725 947 597 612 2.306 18 (239) 5.966
ZYSK BRUTTO - - - - - - - 314
Podatek dochodowy - - - - - - - (166)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY - - - - - - - 148
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA

th;tyyﬁ Ziigfvnit‘i:m";y"me“iem naleznosci 36.404 8.143 4326 1.800 19.439 817 (747 70272
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 623 730 180 3.891 892 75 (2.789) 3.602
Udzialy’i _akcje wykazywane metoda praw _ _ _ _ _ _ _ 152
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - - 7.568
AKTYWA, RAZEM - - - - - - - 81.594
fggg‘)’v"lgzz::f tsftﬂ rhrj‘ed”::t;v‘l”iyfjﬁzmem 16.652 2.179 532 3.585 2.186 121 (1.197) 24.058
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 986 490 48 2.343 302 47 (2.859) 1.357
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - 12.678
ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - 38.093
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE

SEGMENTU

Naktady inwestycyjne 2.370 656 709 15 1.646 164 (127) 5.433
Zwiekszenia PDUA 2 15 6 1 34 6 (2) 62
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE 2.372 671 715 16 1.680 170 (129) 5.495
;\lpagéﬁie RAT,WN i NI w ramach nabycia nowych _ _ 251 _ _ > > 255
Doty sl vt sk s 3w e m
Pozostate koszty niepieniezne * 6.309 907 30 254 775 36 326 8.637

* W tym wartos¢ firmy
** Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg i zobowigzar niefinansowych z
tyt. $wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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6.2 Informacje dotyczace obszarow geograficznych
Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy za 2021 rok oraz 2020 rok przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

Rynek krajowy 47.456 42.859
Kraje Unii Europejskiej 5.233 2.907
Pozostate kraje 41 -
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 52.730 45.766

Podziat geograficzny aktywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na 31 grudnia 2020

roku przedstawia sie nastepujaco:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE OBSZARU

Rynek krajowy 76.173 73.854
Kraje Unii Europejskiej 36 20
AKTYWA PRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 76.209 73.874
Rynek krajowy 12.528 7.449
Kraje Unii Europejskiej 73 119
AKTYWA NIEPRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 12.601 7.568
Rynek krajowy 156 152
UDZIALY I AKCIJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI, RAZEM 156 152
RAZEM AKTYWA 88.966 81.594

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ i
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7.1 Przychody ze sprzedazy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z umow z klientami

Przychody s3 ujmowane w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta w kwocie, ktora odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sa ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie,
gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdéd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie

nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg
zostac¢ przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub
e grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem
aktywow i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia Grupy, w miare
wykonywania przez Grupe tego Swiadczenia;

¢ w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania
lub ulepszania - sprawuje klient; lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym
zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Grupa ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki
do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako
przychdéd kwote réwng cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia cze$¢ lub catos¢ kwoty szacowanego
wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w
momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki
od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nigq
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub
ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym sg zgtaszane do Operatora Systemu
Przesytlowego (OSP) w postaci deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktorg spdtka,
jako dostawca, zobowigzana jest dostarczy¢ lub spowodowac jej dostarczenie, a odbiorca odebraé. Cena
rozliczeniowa, jak i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach wynikajg z wczesniej
podpisanych Umoéw OTC (over the counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach TGE
z elektronicznie zarejestrowanych transakcji. Przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie
jest rozpoznawany w dniu dostawy.

Rzeczywiste dostawy energii elektrycznej odbywaja sie poprzez Rynek Bilansujacy gdzie OSP
zabezpiecza wiarygodnos$¢ danych w zakresie dostarczanej ilosci energii, a odchylenia ilosciowe od
zgtoszonych wczesniej grafikow pracy (tzw. USE: Umoéw Sprzedazy Energii) sg rozliczane po cenach
wynikajacych z mechanizmu funkcjonowania Rynku Bilansujacego. Rozliczenia Rynku Bilansujacego
wykonywane sg z OSP w cyklach dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE
prowadzone sg z IRGIiT bedacej gwarantem rozliczen transakcji zawartych na TGE, wykonywane sg
dobowo zgodnie z regulaminem rozliczen IRGIT. W przypadku Uméw OTC rozliczenia realizowane sg
zgodnie z zapisami tych Umodw tj. w cyklach dekadowych lub miesiecznych.

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Cieptownictwo

Przychody sa wyceniane wedtug aktualnie obowigzujacych stawek taryfowych, podlegajacych
zatwierdzaniu przez Prezesa URE. Stawki taryfowe dotycza zamodwionej mocy cieplnej, sprzedanej
energii cieplnej i nosnika ciepta. Przychody zafakturowane z tytutu sprzedazy ciepta stanowig iloczyn
opisanych wyzej stawek taryfowych i wolumenow sprzedazy.

Sprzedaz ciepta w ujeciu iloSciowym pochodzi z przeprowadzonych odczytéw uktadéw pomiarowo-
rozliczeniowych. Odczyty sg dokonywane we wskazanych dniach roboczych kazdego miesigca
kalendarzowego, w tym réwniez w dacie zblizonej do korica miesigca. W zwigzku z tym, na potrzeby
sprawozdawczosci finansowej dokonywane sg doszacowania wolumenu sprzedazy dla okresu miedzy
ostatnig datg odczytu w miesigcu a koricem tego miesiaca.

Przychod ze sprzedazy ciepta jest rozpoznawany w momencie dostarczenia ciepta zgodnie z uzyskanymi
odczytami wraz z doszacowaniem.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja

Wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej wynika z udokumentowanej
sprzedazy, powiekszonej o dokonane doszacowanie niezafakturowanej w danym okresie sprzedazy
ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz pomniejszone o warto$¢ doszacowania tej sprzedazy
z poprzedniego okresu. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane nie rzadziej niz na koniec kazdego
kwartatu.

Przychdéd z tytutu ustugi dystrybucyjnej rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, na podstawie
wskazan uktaddéw pomiarowo-rozliczeniowych, z uwzglednieniem doszacowania zuzycia.

Konto regulacyjne

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug dystrybucji energii elektrycznej za rok 2021 nie zostaly
pomniejszone o saldo konta regulacyjnego wynoszgace 253 min PLN w roku 2021.

Kalkulacja salda konta regulacyjnego =zostata dokonana zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 13 listopada 2020 roku zmieniajgqcego
rozporzadzenie w sprawie szczegdtowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie
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energig elektryczng. Saldo konta regulacyjnego stanowi réznice pomiedzy suma przyjetego w taryfie
na rok 2021 planowanego przychodu bedacego podstawg kalkulacji stawek optat dystrybucyjnych,
a suma rzeczywiscie uzyskanego przychodu w roku 2021, ktéra to réznica nie zalezy

od Grupy i jest przede wszystkim wynikiem odchylen nosnikow optat takich jak np. wolumen dostaw
energii elektrycznej czy poziom mocy umownej, na podstawie ktérych kalkulowane sg stawki optat.

Saldo konta regulacyjnego za rok 2021 zostanie uwzglednione przez Prezesa URE przy kalkulacji taryfy
i wptynie na wysoko$c¢ przychodu regulowanego w roku 2023 (ewentualnie rowniez w kolejnych latach).

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz paliwa gazowego w segmencie Obroét

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu ziemnego do odbiorcow
finalnych oraz na rynku hurtowym. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej sq rozpoznawane na
podstawie miesigca sprzedazy wskazanego na fakturach.

Ze wzgledu na ciagty charakter dostaw energii, na potrzeby prawidtowego ujecia w ksiegach
rachunkowych Grupa koryguje przychody ze sprzedaz (sprzedaz zafakturowana) o wielkosc
dostarczonej a niezafakturowanej w danym okresie energii. Doszacowanie sprzedazy energii
elektrycznej jest dokonywane na koniec kazdego miesigca.

Kalkulacja wartosci doszacowania sprzedazy dokonywana jest odrebnie dla kazdego punktu poboru
energii oraz odrebnie dla poszczegdlnych sktadnikéw ceny i rodzajéw opfat taryfowych. Doszacowanie
wolumenu energii elektrycznej jest obliczane na podstawie przecietnego dziennego zuzycia energii dla
danego punktu poboru, wyznaczonego w oparciu o:

e dane ze sprzedazy energii zafakturowanej w ostatnim okresie rozliczeniowym,
e prognozowane dzienne zuzycie energii.

Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej dla nowo pozyskanego punktu poboru energii
(nieposiadajacego historii zuzycia energii elektrycznej w systemie bilingowym) wyznaczane jest na
podstawie deklarowanego przez klienta wolumenu.

W przypadku punktéw poboru energii elektrycznej rozliczanych z wykorzystaniem faktur prognozowych,
doszacowanie urealnia sprzedaz poprzez przeliczenie wartosci optat dla prognozowanej ilosci energii wg
aktualnych stawek, obowigzujgcych w okresie prognozowanym.

Naleznosci z tytutu doszacowanej sprzedazy na dzien 31 grudnia 2021 roku sg przedstawione w nocie
25.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Przychody z Rynku Mocy

Rynek mocy wprowadzono w Polsce na podstawie przyjetej przez Sejm 8 grudnia 2017 roku Ustawy
o rynku mocy. Na mocy Ustawy Dostawcy mocy mogg w aukcjach mocy zaoferowac¢ Operatorowi (PSE
S.A.) obowigzek mocowy na okreslony okres dostaw. Obowigzkiem mocowym nazywa sie zobowigzanie
Dostawcy mocy do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy
elektrycznej do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do
systemu w okresach zagrozenia. Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy pierwszym okresem dostaw byt rok
2021. GK PGE w wyniku Aukcji Gtdwnej na rok 2021, ktéra odbyta sie 15 listopada 2018 roku
zakontraktowata ponad 11,5 GW obowigzkéw mocowych i poczgwszy od stycznia 2021 otrzymuje
przychody od PSE S.A. z tytutu realizacji tych obowigzkow.

Przychody z leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sq ujmowane w wyniku biezacego okresu przy zastosowaniu
metody liniowej przez okres leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing
sktadnika aktywow.

Niezdyskontowane optaty leasingowe, ktére bedg otrzymane w skali roku w nastepnych okresach
zaprezentowano w ponizej tabeli.

do 1 roku 55 55
od 1do 2 lat 48 49
od 2 do 3 lat 46 46
od 3 do 4 lat 45 44
od 4 do5 lat 43 43
powyzej 5 lat 639 700
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Przychody ze sprzedazy za rok 2021 w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddéw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Gospodarka
Energetyka . : Energetyka - " Dz|a|aln
| o | 0 | o | s | S | S | v | een

Przychody z uméw z klientami 28.709 6.265 1.667 38.220 6.437 311 427 (29.337) 52.699
Przychody z tytulu rozpoznanych
rekompensat na podstawie - - - (2) - - - - (2)

Ustawy o cenach pradu
Przychody z tytutu wsparcia dla

wysokosprawnej kogeneragji - 7 B ) . } ) ) 7
Przychody z tytutu rekompensat _ _ - - - o -

KDT 8 =
Przychody z leasingu -

operacyinego - 13 25 5 5 55 5 (24) 84
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, 28.722 6.239 1.672 38.223 6.492 311 432 (29.361) 52.730

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Grupa ujeta 40 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla
ktorych warto$¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa PGE
dokonuje szacunkéw przychoddéw, z czego najistotniejszy dotyczy doszacowania przychodow
ze sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, ustug dystrybucyjnych w segmentach Obrot
i Dystrybucja a takze szacunek przychodow z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w segmencie
Cieptownictwo.

Opfaty leasingowe ujete jako przychdéd w 2021 roku wyniosty 84 min PLN (278 min PLN w 2020 roku).
Grupa nie osiggneta przychodow z tytutu leasingu operacyjnego odnoszacych sie do zmiennych optat
leasingowych, ktore nie sg zalezne od indeksu lub stopy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajq sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywdw pienieznych.

Gospodarka
Energetyka o 5 Energetyka 5 5 Dzlalaln
| A |t | S22 | o | s | el M
Przychody ze sprzedazy towarow

i produktow bez wytaczenia 28.668 6.213 1.646 37.393 7.729 130 (27.880) 53.964
podatkdw i optat
Podatki i opfaty pobrane w imieniu

stron trzecich (10) ) - (1) (1.344) - - - (1.503)
Przychody ze sprzedazy 28.658 6.209 1.646 37.248 6.385 130 65 (27.880) 52.461
towardow i produktow, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 18.765 2.680 1.137 13.633 4 - - (5.433) 30.786
Rynek mocy 2.162 281 305 32 = = = = 2.780
Sprzedaz ustug _ _ _
dystrybucyjnych 19 12 49 6.155 (76) 6.159
Sprzedaz ciepta 157 2.555 = 13 = = = 7) 2.718
Sprzedaz praw majatkowych _ _ _ _
pochodzenia energii 35 143 224 (56) 346
Regulacyjne ustugi systemowe 232 16 13 - - - - - 261
Sprzedaz gazu ziemnego - - - 449 - - - (199) 250
Sprzedaz innych paliw - - - 564 - - - (315) 249
Sprzedaz uprawnien CO, 1v5] 511 = 22.506 = = = (21.702) 8.490
Pozostata sprzedaz towaréw
{materiaton 113 11 (33) 2 226 130 65 (92) 422
Przychody ze sprzedazy ustug 51 56 21 972 52 181 362 (1.457) 238
PRZYCHODY Z UMOW Z
KLIENTAMI, RAZEM 28.709 6.265 1.667 38.220 6.437 311 427 (29.337) 52.699
Energetvka Energ Dzlalaln
m S m
Przychody ze sprzedazy towarow
oraz ustug przekazywanych 21.335 5 1.455 14.176 6.159 - (5.715) 42.954
klientowi w miare uptywu czasu
Przychody ze sprzedazy towarow
oraz ustug przekazywanych 7.374 721 212 24.044 278 311 427 (23.622) 9.745
klientowi w okreélony’m momencie
PRZYCHODY Z UMOW Z 28.709 6.265 1.667 38.220 6.437 311 427 (20.337)  52.699

KLIENTAMI, RAZEM
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Przychody ze sprzedazy za rok 2020 w podziale na kategorie

CoGE ™ Letska Grupa

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddéw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka . . Energetyka . Dziatalnosé
| ornarana | Ceomicivo | Simeis | ot | Dysintucia | SRS | korskty | razem |
890

Przychody z uméw z klientami 25.236

Przychody z tytutu rozpoznanych

rekompensat na podstawie Ustawy o -
cenach pradu

Przychody z tytutu wsparcia dla

wysokosprawnej kogeneragji

Przychody z tytutu rekompensat KDT -
Przychody z leasingu operacyjnego 15
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 25.251

4.829

19
31
20
4.899

201
1.091

28.943 6.343 500 (21.371) 45370
68 - - - 68

- - - - 19

- - - - 31

6 53 1 (18) 278
29.017 6.396 501  (21.389) 45.766

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Grupa ujeta 47 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla
ktorych warto$¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa PGE
dokonuje szacunkow przychoddw, z czego najistotniejszy dotyczy doszacowania przychodéow ze
sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, ustug dystrybucyjnych w segmentach Obrot
i Dystrybucja a takze szacunek przychodow z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w segmencie

Cieptownictwo.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajgq sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnosc¢ przychodéw i przeptywow pienieznych.

N e A T e R
Cieptownictwo e Dy: cja T Korekty

Przychody ze sprzedazy towardw

i produktow bez wytgczenia podatkdw 25.167

i opfat

Podatki i opfaty pobrane w imieniu stron
i (4)

trzecich

Przychody ze sprzedazy towaréow 25.163

i produktéw, w tym: "
Sprzedaz energii elektrycznej 21.430
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 14
Sprzedaz ciepta 165
Sprzedaz praw majatkowych 52
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 482
Sprzedaz gazu ziemnego -
Sprzedaz innych paliw -
Sprzedaz uprawnien CO2 2.897
Pozostata sprzedaz towaréw
N 2 123
i materiatéw

Przychody ze sprzedazy ustug 73

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,

RAZEM 25.236

4.738

2)
4.736

2.418
12
2.033
11

202
60
93

4.829

890

890

599

238

48

890

28.175

(125)
28.050

15.742
48
10

289
688
11.271

893

28.943

6.362

(74)
6.288

3
6.066

219
55

6.343

75 (20.036) 45.371

- - (205)
75 (20.036) 45.166
- (8.317) 31.875

- (84) 6.056

- 1) 2.207

- 24 325

- 1) 529

- (145) 144

- (363) 325

- (11.145) 3.225
75 (4 480
425 (1.335) 204
500 (21.371) 45.370

R AR AT
Cieplownictwo | ¢4 yialna Dystrybucja pozostata Korekty Razem

Przychody ze sprzedazy towardw oraz

ustug przekazywanych klientowi w miare 22.091
uplywu czasu

Przychody ze sprzedazy towardw oraz

ustug przekazywanych klientowi w 3.145

okreslonym momencie
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,

RAZEM 25.236

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc

4.463

366

4.829

647

243

890

16.089

12.854

28.943

6.069

274

6.343

- (8.548) 40.811
500 (12.823) 4.559
500 (21.371) 45.370
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7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym

te wystapity.

dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich
korzysci ekonomicznych

0 zmiane stanu produktow (wyrobow gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby,

wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej, towarow i materiatdbw wedtug cen nabycia, zmiany
wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z weglem wycenianym do
wartosci godziwej, a takze zmiany wyceny zapasow wegla wycenianego w wartosci godziwej.
Koszty wytworzenia, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzyéciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej

okresie sprawozdawczym, skorygowany

wspotmiernosé do przychodoéw lub innych

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy i dystrybudji

Koszty ogolnego zarzadu

Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

4.419 4.581
5.976 5.181
2.499 2.597

13.988 8.454
5.098 5.450
365 312
32.345 26.575
4 -

(578) (818)
(1.515) (1.492)
(1.028) (1.189)
19.893 18.535
49.121 41.611

7.2.1 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz
trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania
inwestycyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

31 grudnia 2021 RAT WN PDUA NI
Koszt wiasny sprzedazy 4.003 59 47 2
Koszty sprzedazy i dystrybucji 10 2 2 -
Koszty ogolnego zarzadu 44 18 10 -
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 4.057 79 59 2
Zmiana stanu produktow 1 - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen 6 B B B
na wilasne potrzeby jednostki

RAZEM 4.064 79 59 2

Pozostate koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
sktadnikdw aktywow oraz nieruchomosci

RAZEM RAT WN PDUA  RAZEM
4.111 185 28 1 214
14 1 - - 1
72 - - - -
4.197 186 28 1 215
1 - - - -
6 = = = =
4.204 186 28 1 215

= 1 - - 1
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31 grudnia 2020 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT PDUA RAZEM

Koszt wiasny sprzedazy 3.622 75 51 3 3.751 651 1 652
Koszty sprzedazy i dystrybugji 12 3 1 - 16 - - -
Koszty ogolnego zarzadu 37 87 11 - 135 4 - 4
O oo W WYNIK 3.671 165 63 3 3.902 655 1 656
Zmiana stanu produktéw 3) - - - 3) - - -
Kot o g e s - S I
RAZEM 3.693 165 64 3 3.925 655 1 656
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 2 - 2
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 3) - 3)

Pozostate odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotyczg gtdwnie naktaddw
inwestycyjnych poniesionych w jednostkach, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich

okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja, Grupa ujeta w biezacym okresie kwote 33 min PLN z tytutu wartosci

netto likwidacji RAT i WN.

7.2.2 Zuzycie materiatow i energii

Koszty paliwa produkcyjnego

Zuzycie materiatdw remontowo eksploatacyjnych
Zuzycie energii

Pozostate

RAZEM ZUZYCIE MATERIALOW I ENERGII

7.2.3 Ustugi obce

Ustugi przesytowe

Ustugi obce — remonty i eksploatacja
Ustugi transportowe

Ustugi informatyczne

Ustugi telekomunikacyjne

Czynsze i dzierzawy

Ustugi doradcze

Pozostate

RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH

7.2.4 Podatki i optaty

Optaty za emisje CO2

Opfaty za korzystanie ze $rodowiska
Podatek od nieruchomosci
Pozostate

RAZEM PODATKI I OPLATY

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

4.831 4.144
457 489
333 252
355 296

5.976 5.181

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

1.272 1.438
479 510
151 143
101 110

20 21

20 18

45 39
411 318
2.499 2.597

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

11.553 6.200
1.304 1.148
960 932
171 174
13.988 8.454
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7.2.5 Koszty swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Wynagrodzenia 3.850 3.938
Koszty ubezpieczen spotecznych 733 754
Koszty $wiadczen emerytalnych 62 58
Nagrody jubileuszowe, deputaty 123 123
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 50 47
Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia pracownicze (277) (85)
Koszty dotyczace Programéw Dobrowolnych Odejsc¢ (10) 28
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 567 587
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 5.098 5.450
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 3.965 4.122
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 298 312
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 677 759
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 158 257

W pozycji Pozostate koszty swiadczen pracowniczych Grupa ujeta m.in. koszty pracowniczych
programéw emerytalnych, odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGE (w etatach) ksztattowato sie nastepujaco:

Energetyka Konwencjonalna 18.609 20.610
Cieptownictwo 3.705 4.014
Energetyka Odnawialna 630 595
Obroét 2.459 2.347
Dystrybucja 9.636 10.038
Gospodarka Obiegu Zamknietego 944 -
Pozostate konsolidowane spotki 2.018 2.537
RAZEM ZATRUDNIENIE 38.001 40.141

7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate przychody i koszty operacyijne

Pozostate przychody i koszty operacyjne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYINE NETTO

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych, w tym: 2.896 170

- COz 2.894 155

- Wegiel 2 15
Efekt zmiany wyceny rezerw na koszty rekultywacji 1.463 (306)
(Utworzenie)/Rozwigzanie pozostatych rezerw (352) (21)
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci (83) (105)
Kary, grzywny, odszkodowania 69 149
Zysk ze zbycia RAT/WN 41 31
Dotacje 32 34
Nadwyzki, ujawnienia aktywow 24 9
Przekazane darowizny (18) (19)
RAT/WN oraz pozostata infrastruktura otrzymana nieodpfatnie 17 15
Likwidacja RAT/WN (14) (8)
Likwidacja szkdd i awarii 9) 7)
Pozostate 9) (8)
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO, RAZEM 4.057 (66)
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W celu zoptymalizowania przeptywdw finansowych Grupa podjeta decyzje o zmianie strategii dotyczacej
zabezpieczenia uprawnien do emisji CO2z i rolowaniu czesci kontraktéw dotyczacych tych uprawnien.
W wyniku realizacji tej strategii zamknieto kontrakty zakupowe z dostawg na grudzien 2021 roku
w tgcznym wolumenie 19,6 min ton, a w ich miejsce zawarto kontrakty z dostawg w 1-szym kwartale
2022 roku. Zawarcie kontraktéw przeciwstawnych spowodowato, iz dotychczasowe kontrakty zakupowe
w ilosci 19,6 min ton nie zostang wykorzystane na potrzeby umorzeniowe Grupy. W zwigzku
z powyzszym kontrakty te - oraz kontrakty przeciwstawne - zostaty wycenione w wartosciach
godziwych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe. W wyniku tych operacji Grupa uzyskata przychéd
w wysokosci 2.778 min PLN powstaty w wyniku réznicy pomiedzy ceng sprzedazy kontraktow z datg
dostawy na grudzien 2021 i historyczng ceng zakupu tych kontraktéw. Jednoczesnie zaktualizowano
rezerwe dotyczacq kosztow emisji CO2 za rok 2021, tj. uwzgledniono cene zakupu uprawnien wynikajaca
z nowych kontraktow. Powyzsze dziatanie ma neutralny wptyw na wynik finansowy 2021 roku.

7.4 Przychody i koszty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto na dzien
sprawozdawczy danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NETTO

Dywidendy 3 2
Odsetki; w tym (307) (269)
Przychody ogsetko we obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 35 3
procentowej
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych (33) 12
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow (7) 1
Réznice kursowe 4) (33)
Strata na zbyciu inwestycji (6) (13)
Rozliczenie utraty kontroli 324 -
RAZEM KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NETTO (30) (300)
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (219) (229)
Odsetki od naleznoéci budzetowych 2 1)
Rozwigzanie rezerw (1) (1)
Pozostate (2) (11)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (220) (242)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (250) (542)

Wynik na utracie kontroli zwigzany jest z objeciem przez @rsted 50% udziatow w podwyzszonym
kapitale zaktadowym w spétkach EWB 2 i EWB 3. Transakcja zostata szerzej opisana w notach 1.3 oraz
33.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Koszty odsetek dotycza gtéwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
rozliczonych transakcji IRS oraz leasingdw. Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu w biezagcym
okresie wynidst 40 min PLN (42 min PLN w 2020 roku). Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych
dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze.
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7.5 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda praw

wiasnosci

Polska Grupa : : :
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,40% 34,93% 49,79%
Przychody 8.087 2.221 13 72
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (824) 101 - 2
Udziat w wyniku jednostek _
wykazywanych metoda praw wiasnosci (126) 1° 1
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 9) (5) - -
Odpis z tytutu utraty wartosci 121 - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW (14) 11 - 1
WLEASNOSCI
Inne catkowite dochody 48 7 - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACHJEDNOSTEK 8 1 _ _
WYKAZYWANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

Gornicza Mostostal Poland Bogatynia rgop
UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
Przychody 7.476 1.498 - 15 76
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (1.838) 105 4) (1) 1
Udziat w wyniku jednostek _ _
wykazywanych metoda praw wiasnosci (282) 17 1)
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 7 - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci (286) - - (7) -
UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW (561) 17 (1) (7) -
WLASNOSCI
Inne catkowite dochody (11) - - - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACHIEDNOSTEK @ ) ) ) )
WYKAZYV’\IANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polska Grupg
Gérniczg a Grupg a takze korekty marzy na kontraktach realizowanych przez Polimex - Mostostal na
rzecz Grupy.
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Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.

W rachunku zyskéw i strat ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych, oraz zmiana stanu aktywow oraz zobowigzan z tytutu podatku
odroczonegdo nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

8.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia
2020 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Biezacy podatek dochodowy 650 810
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 27 -
Odroczony podatek dochodowy 250 (649)
Korekty odroczonego podatku dochodowego (1) 5
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 926 166
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH

Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 77 (46)
Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 146 73
(Korzys¢ podatkowa) / obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych 223 27

dochodach (kapitale wiasnym)

8.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujgco:

ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 4.871 314
Podatek wediug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 926 60
19%

POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 27 -
Korekty odroczonego podatku dochodowego (1) 5
Wynik na rozliczeniu utraty kontroli (62) -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 50 139
Strata podatkowa 9 -
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 51 15
Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujacych (53) -
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania 5 (27)
Pozostate korekty (26) (26)

PODATEK WEDLUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE]
Podatek dochodowy (obciazenie) w skonsolidowanym sprawozdaniu

EFEKTYWNA STAWKA 19% 53%

926 166

Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych dotycza korcowego
rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej za poprzedni rok. Réznice wynikajg z zafakturowania
sprzedazy energii elektrycznej za rok poprzedni w roku biezacym, ujetej wczesniej na podstawie
szacunkdw.
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Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zaktadanym dla $rodkow trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow
trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywdéw trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany skfadnik aktywow sie znajduje, ktorego obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji skfadnika aktywdéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja
zapasow. Na dzien nabycia lub wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych Grupa identyfikuje
i wyodrebnia wszystkie czesci skladowe wchodzace w skiad danego skiadnika aktywow, istotne
w poréwnaniu z ceng nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem zaktadanym catej pozycji,
i amortyzuje osobno kazdg taka cze$¢. Grupa ujmuje roéwniez jako element skfadnika rzeczowych
aktywow trwatych koszty remontow kapitalnych i okresowych przegladéw, ktére spetniajg definicje
komponentu.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez Grupe korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow. Remonty kapitalne i przeglady okresowe
stanowigce komponent sktadnika rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie przez okres od miesigca
nastepujacego po zakonczeniu remontu/przegladu do miesigca rozpoczecia nastepnego
remontu/przegladu.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajq corocznej weryfikacji. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie
jako zmiane szacunkoéw, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w roku,
w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

Inwestycje rozpoczete dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajq amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Grupe w zwigzku
z pozyczeniem srodkéw finansowych. Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje
sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Inne koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu. W przypadku réznic kursowych powstajacych
w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej Grupa kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie
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stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci

Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow Ilub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skfadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktore odpowiadajq funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktdrego stwierdzono
utrate wartosci.

Koszty usuwania nadktadu

W przypadku spetnienia warunkdw zapisanych w interpretacji KIMSF 20 kopalnie ujmujg rowniez jako
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych tzw. aktywo z tytutu usuwania nadktadu, czyli ponoszone na
etapie produkcji koszty usuwania nadktadu. Wartos¢ sktadnika aktywa z tytutu zdejmowania nadktadu
na etapie produkcji ustalana jest na podstawie modelu uwzgledniajacego m.in. szacowang wartosc¢
ogolnego wskaznika N-W (stosunek ilosci nadktadu do wegla) oraz rzeczywistego rocznego
wskaznika N-W. Wskaznik ten obliczany jest jako stosunek pozostatej do usuniecia iloéci nadktadu do
pozostatych do wydobycia zasobéw wegla poczawszy od daty zastosowania interpretacji KIMSF 20 do
konca eksploatacji wegla z danego komponentu ztoza. Wskaznik ten ustalany jest na podstawie
najlepszej wiedzy stuzb technicznych kopalni na koniec kazdego roku obrotowego i moze ulegac
zmianom w przypadku pozyskiwania w miare postepu prac eksploatacyjnych nowych informacji
w zakresie wielkosci eksploatowanego ztoza oraz sposobu jego zalegania.

Skfadnik aktywéw z tytutu usuwania nadkfadu jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem
metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla z danego komponentu ztoza.

Wycena sktadnika aktywow z tytutu usuwania nadktadu na etapie produkcii

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu zdejmowania nadktadu na etapie produkcji ustalana jest na
podstawie modelu uwzgledniajacego m.in. szacowang warto$¢ ogdélnego wskaznika N:W.

Koszty rekultywacii wyrobisk koncowych kopalni odkrywkowych

Kopalnie odkrywkowe dziatajace w Grupie Kapitatowej PGE ujmujg w wartosci srodkow trwatych
szacowane koszty rekultywacji wyrobisk koncowych przypadajace na wydobyty nadktad, w proporcji
odpowiadajgcej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajacej na nadktad na dzien sprawozdawczy do
planowanej objetosci odkrywki przypadajacej na nadkfad na zakonczenie okresu eksploatacji.

Skiadnik aktywoéw z tytutu kosztow rekultywacii jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem
metody naturalnej opartej na ilosci wydobytego wegla z danej odkrywki.

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyjinym

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing
jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdow wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywdw na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie
z charakterem tych aktywodw.

Jednostka, jako leasingodawca dzieli kazdg klase rzeczowych aktywow trwatych na aktywa objete
leasingiem operacyjnym i na aktywa nieobjete leasingiem operacyjnym.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

Polska Gruj
IDGE Em:geqrzrf:

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegoéinych grup rzeczowych aktywow trwatych

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 17

Maszyny i urzadzenia techniczne
Srodki transportu
Inne rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne
Srodki transportu

Inne rzeczowe aktywa trwate
RAT w budowie

WARTOSCE NETTO

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Najczesciej stosowane

Sredni pozostaly okres

o tkowi
aTvOI.:tyaz:I?I okresc: a:mr::/zacji
w latach
20 - 60
14 4 -40
6 4-14
14 5-10
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
199 227
25.769 24.613
28.883 26.264
351 376
2.316 3.350
3.299 6.911
60.817 61.741

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021
Naktady inwestycyjne

Rozliczenie RAT w budowie
Likwidacja, sprzedaz

Sprzedaz spdtek zaleznych

Efekt zmiany zatozen do rezerwy
rekultywacyijnej

Przemieszczenia miedzy grupami

Utrata kontroli w jednostkach
wspotkontrolowanych

Pozostate
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021

Amortyzacja i wartos¢ netto likwidadji ujetych
w kosztach rodzajowych

Odpisy aktualizujace

Likwidacja, sprzedaz

Sprzedaz spotek zaleznych

Przemieszczenia miedzy grupami

Pozostate

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2021

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc

260 45.266 59.290 927 9.843 7.271 122.857
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(1) (168) (411) (21) (9) (2) (612)
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 256 43.633 56.468 879 8.805 6.965 117.006
Naktady inwestycyjne - - 3 1 - 5.353 5.357
Rozliczenie RAT w budowie 5 1.838 2.845 78 171 (4.937)

Likwidacja, sprzedaz (1) (163) (366) (21) ) (87) (647)
Nabycie nowych spdtek zaleznych - 57 182 - 2 241
Eé’ﬁﬁtf,w;acrzngfoieﬁ do rezerwy _ 14 21 _ 877 R 912
Przemieszczenia miedzy grupami - (118) 118 - -

Pozostate - 5 19 (10) (1) (25) (12)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 260 45.266 59.290 927 9.843 7.271 122.857
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 30 19.318 30.616 509 5.973 870 57.316

Amortyzacja i wartos¢ netto likwidacji ujetych

w kosztach rodzajowych 3 1.438 1.946 66 232 8 3.693
QOdpisy aktualizujace - 21 687 - 298 (352) 654
Likwidacja, sprzedaz - (159) (361) (19) 9) - (548)
Przemieszczenia miedzy grupami - 43 140 - - (183)

Pozostate - (8) (2) (5) (1) 17 1
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 33 20.653 33.026 551 6.493 360 61.116
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2020 227 24.613 26.264 376 3.350 6.911 61.741

Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywoéw trwatych

Najwieksze naktady inwestycyjne poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna
(1.759 min PLN), segment Dystrybucja (1.358 min PLN). Gtdwne pozycje naktadéw stanowity: budowa
bloku nr 7 w Elektrowni Turéw (587 min PLN). Naktady poniesione na przytaczenie nowych odbiorcéw
do sieci dystrybucyjnej poniesione przez segment Dystrybucja wyniosty 626 min PLN.

W biezgcym okresie Grupa sprzedata udziaty PGE EJ1 sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji warto$¢ netto
rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania aktywoéw
zmniejszyta sie 0 415 min PLN.

Koszty finansowania zewnetrznego

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2021 roku Grupa Kapitalowa PGE ujeta w rzeczowych
aktywach trwatych koszty finansowania zewnegtrznego w wysokosci okoto 40 min PLN (87 min PLN
w okresie poréwnawczym). Srednia stopa kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku wyniosta 22% (36% w okresie poréwnawczym).

Aktywowane koszty udostepnienia ztoza

W biezacym okresie, zgodnie z wymogami KIMSF 20, nie zostaty aktywowane poniesione wydatki na
usuwanie nadktadu na etapie produkcji. W biezacym okresie sprawozdawczym, w koszty zostata
odniesiona amortyzacja aktywowanych wydatkdw w wysokosci 147 min PLN. Aktywowane koszty
udostepnienia ztoza sg prezentowane w pozycji ,inne rzeczowe aktywa trwate”.

Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej

Grupa Kapitatowa PGE ujmuje w wartosci rzeczowych aktywdw zmiany wartosci rezerwy
rekultywacyjnej przypisanej do nadkfadu, rezerwy na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych
i rezerwy na likwidacje rzeczowych aktywow trwatych. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku
wartosé netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych (po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego
i amortyzacji) wyniosta 827 min PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koncowych 730 min
PLN). W okresie poréwnawczym warto$¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych wyniosta
1.750 mIn PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koricowych 1.609 min PLN).

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych

Wysokos$¢ stawek odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz szacunkéw
dotyczacych wartosci rezydualnej. Kapitalizowane remonty generalne sg amortyzowane w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Stosowane okresy amortyzacji zostaty przedstawione w notach 9, 11 oraz 12.

Przeprowadzona w 2021 roku weryfikacja okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywdw
trwatych wptyneta na zwiekszenie kosztdw amortyzacji 2021 roku w fgcznej kwocie okoto 7 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyjnym

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu rzeczowych aktywdéw trwatych objetych leasingiem
operacyjnym w podziale na klasy bazowego skfadnika aktywéw.

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 27 526 533 3 1.089
Pozostate (1) (456) (525) (2) (984)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 26 70 8 1 105
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 2 340 430 1 773

Amortyzacja i wartos¢ netto likwidacji ujetych

w kosztach rodzajowych B 2 B B z
Pozostate 1 (303) (423) (1) (726)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 3 39 7 o 49
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2021 23 31 1 1 56
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 28 527 531 2 1.088
Naktady inwestycyjne - 1 - - 1
Rozliczenie RAT w budowie - 4 4 (8) -
Likwidacja, sprzedaz - @) 1) - )
Pozostate (1) (5) (1) 9 2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 27 526 533 3 1.089
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 4 313 403 - 720
Amortyzacja i warto$¢ netto likwidacji ujetych

w kosztach rodzajowych B 28 . B 7
Likwidacja, sprzedaz - @) 1) - )
Pozostate (2) - (1) 1 2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 2 340 430 1 773
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2020 25 186 103 2 316

Prezentowane kwoty w okresie porownywalnym zwigzane byty gtdwnie z umowa o S$wiadczenie
regulacyjnych ustug systemowych przez elektrownie szczytowo-pompowe nalezace do Grupy.

Umowa zawarta z Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., ktéra zostata rozpoznana jako leasing
operacyjny ulegta zakonczeniu. Skutki zakonczenia umowy zostaty zaprezentowane w wierszu
Pozostate.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomosc
inwestycyjna zostata zakupiona, to na cene nabycia sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie
koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu, takie jak opfaty za obstuge prawna oraz podatek
od zakupu nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w spétkach Grupy Kapitatowej PGE obejmujg gtéwnie budynki znajdujace
sie na terenie danej spétki, wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci. Z punktu widzenia
istotnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartos¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych nie rézni sie istotnie od ich wyceny ustalonej zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

W biezacym okresie Grupa ujefa naktady na nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci 1 min PLN
natomiast koszty amortyzacji wyniosty 2 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nie posiadajqce postaci fizycznej, takie jak:

e nabyte, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby Spdtki,

koszty prac rozwojowych,

wartos¢ firmy z wytaczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we witasnym zakresie,
stuzebnosci nabyte pod linie energetyczne oraz otrzymane nieodptatne,

wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nabytych w oddzielnej transakcji nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia (w przypadku prac rozwojowych). Po ujeciu poczatkowym wartosci
niematerialne sq wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartoéci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skiladnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony, oraz, jesli jest okreslony, szacuje dtugos¢ tego okresu uzytkowania w oparciu o wielkos¢
produkcji lub inng miare bedaca podstawag do okreslenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania
sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie
odpowiednich czynnikéw nie istnieje przewidywalna diugos¢ okresu, w ktorym aktywo to bedzie
generowato przeptywy pieniezne dla Grupa.

Wartos¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie od
pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym skitadnik aktywdw jest gotowy do
uzycia.

Wartosci niematerialne, zarowno o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne
jeszcze nie uzytkowane, podlegajq cyklicznej (co najmniej raz do roku) ocenie pod katem utraty
wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
przestanki wskazujace na ich utrate wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpic¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas
wartos¢ bilansowa tych aktywdw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych
te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Grupa ujmuje odpisy aktualizujace
wartos¢ wartosci niematerialnych w rachunku zyskoéw i strat w pozycji kosztdw rodzajowych, a w
uktadzie kalkulacyjnym zgodnie z odniesieniem amortyzacji. Dotyczy to rowniez odpisow
aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania oraz wynikajace z utraty
wartosci przez cate CGU.

Okres i metoda amortyzacji podlegajq weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji uimuje sie jako zmiane szacunkdéw.

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup wartos$ci niematerialnych wynosza:

Patenty i licencje 3 3-10
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4 3-15
Inne 9 3-25
Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Polska Grupa
IDGE Energetyczna

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2 3
Wartos$¢ firmy 285 204
Oprogramowanie 165 166
Pozostate licencje i patenty 3 10
Inne wartosci niematerialne 155 162
WN nieoddane do uzytkowania 72 101

WARTOSC NETTO
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH o 646

Zmiany stanu wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych

Roszh Wartos¢ Oprogramo- " ; Inne wartosci WN nieoddane

firmy wanie ipa niematerialne do uzytkowania

zakorczonych prac
j h

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 18 204 805 114 250 108 1.499

Nakfady inwestycyjne - - 1 - - 67 68
Rozliczenie WN nieoddanych

do uzytkowania - - 52 a 7 (70) -
Przemieszczenia miedzy grupami = = 1 3) = 2 -
Likwidacja, sprzedaz, = = (21) (4) (1) = (26)
Zmiany w sktadzie GK = 81 (1) (1) = = 79
Pozostate - - (5) - 4 (1) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 18 285 842 107 260 106 1.618
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 15 - 639 104 88 7 853
Amortyzadja, likwidacja 1 = 54 6 18 = 79
Odpisy aktualizujace = = = 1 (1) 28 28
Przemieszczenia miedzy grupami - - 3 3) - - -
Likwidacja, sprzedaz - - (18) (2) (1) - (21)
Zmiany w skfadzie GK - - (1) (2) - - (3)
Pozostate = = = = 1 (1) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 16 - 677 104 105 34 936
:;_Aglggﬁgfg’-gl"‘\ 2 285 165 3 155 72 682

= | e
prac rozwojowych firmy wanie e niematerialne do uzytkowania
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 21 205 796 150 235 153 1.560

Naktady inwestycyjne 1 - - - - 75 76
Rozliczenie WN nieoddanych do

uzytkowania B B 50 4 12 (66) -
Przemieszczenia miedzy grupami - - 41 (39) 2) - -
Likwidacja, sprzedaz, 4) - (69) (1) - (61) (135)
Nabycie nowych spdtek zaleznych - 2 - - - - 2
Pozostate - 3) (13) - 5 7 4)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 18 204 805 114 250 108 1.499
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 18 - 601 118 78 10 825
Amortyzacja, likwidacja, odpisy 1 - 85 6 12 61 165
Przemieszczenia miedzy grupami - - 21 (20) (1) - -
Likwidacja, sprzedaz (4) - (69) 1) - (61) (135)
Pozostate - - 1 1 (1) (3) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 15 - 639 104 88 7 853
oA 3 204 166 10 162 101 646

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Prezentowana kwota wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2021
roku dotyczy przede wszystkim projektéw wdrozenia systeméw informatycznych w Grupie Kapitatowej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

Wartos¢ firmy

Na dzien sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2021 roku warto$¢ firmy zostat przypisana do
nastepujacych segmentow:

e Cieptownictwo — 192 min PLN,
e Energetyka Odnawialna - 85 min PLN,
e Pozostata dziatalno$¢ — 8 min PLN.

Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych

Przeprowadzona w 2021 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
wptyneta na zwiekszenie kosztéw amortyzacji 2021 roku w tacznej kwocie okoto 2 min PLN.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Z zakresu stosowania MSSF 16 wylaczone sg umowy leasingu dotyczace poszukiwania Iub
wykorzystywania zt6z wegla brunatnego, w tym szczegdlnosci umowy o ustanowienie uzytkowania
gorniczego oraz PWUG, umowy dzierzawy i im podobne umowy leasingu gruntow dotyczace wyrobisk
gorniczych, przedpol i zwatowisk. Zgodnie z interpretacjq Grupy z zakresu stosowania MSSF 16
wylgczone sg umowy dotyczace eksploatacji ztdz wegla brunatnego.

Grupa okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktdéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

e okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyd,
ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

e okresami, w ktdrych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje definicje
umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjq jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje
wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujacg leasingobiorcy, ktdrg jednostka uwzglednia przy okreslaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwotalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcja wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywéw do
uzytkowania przez leasingobiorce) i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy
przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktére tworzg

zachete ekonomiczng dla leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia

leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywow, badz tez nie skorzystania z opcji wypowiedzenia

leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopa procentowa, ktéra powoduje, ze warto$¢ biezaca optat

leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej réwna sie sumie wartosci godziwej bazowego

sktadnika aktywdw oraz wszelkich poczatkowych kosztéw bezposrednich poniesionych przez

leasingodawce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopa procentowg, jaka leasingobiorca musiatby

zaptaci¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do

zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

w podobnym srodowisku gospodarczym.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu

do:

e leasingdw krotkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i ktore nie zawierajq opcji kupna;

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosc i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywdw jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywéw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu

do:

e leasingow krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy i ktére nie zawierajq opcji kupna;

e leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ i ktore nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego skfadnika aktywdw jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywéw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Wyboru zwolnienia dla leasingu krdotkoterminowego dokonuje wedtug klasy bazowego sktadnika

aktywow, do ktérego odnosi sie prawo uzytkowania. Grupa korzysta ze zwolnienia dla wszystkich

zawieranych umow. Wybdr zwolnienia dla leasingéw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywow
ma niskg wartos¢, dokonuje w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datga, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

e szacunek kosztow, ktore maja zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywow do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo
w wyniku uzywania bazowego skfadnika aktywdéw przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania stosujac
model kosztu. Leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

e pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu
przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od prawa do
uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

e skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat
leasingowych).

Przyjete okresy uzytkowania dla poszczegé6inych grup praw do uzytkowania aktywow:

Umowy najmu i dzierzawy gruntow 13 2-70
PWUG 52 12-90
Umowy stuzebnosci 26 20-50
Budynki i budowle 5 2-60
Inne 3 1-28
Umowy najmu i dzierzawy gruntow 206 227
PWUG 907 933
Umowy stuzebnosci 24 21
Budynki i budowle 89 97
Inne 31 31
WARTOSC NETTO PRAW DO UZYTKOWANIA SKLADNIKOW e 1.309
AKTYWOW
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Zmiany stanu praw do uzytkowania skladnikow aktywoéw wedtug grup rodzajowych

Polska Gruj
IDGE .En;geq:zrf:

T e
gruntow i budowle

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 270 982 25 134 53
Likwidacja, sprzedaz (4) (8) - (13) (8)
anrg(ljayr;I\{(,ai;(;uuarlrl]?v?a zobowigzania, 12 (20) _ 6 1
Umowy zawarte w biezacym okresie 8 18 4 2 6
Pozostate (32) 2 - 20 (19)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 254 974 29 149 33
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 43 49 4 37 22
Amortyzacja 15 17 1 16 10
Odpisy aktualizujace - - - - 1
Likwidacja, sprzedaz (1) o o (8) (6)
Pozostate 9) 1 - 15 (25)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 48 67 5 60 2
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2021 206 907 24 89 31

1.464
(33)
1)

38
(29)
1.439

155
59

1

(15)
(18)
182
1.257

gruntow i budowle

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 238 929 64 119 50
Likwidacja, sprzedaz - (4) (44) 3) (3)
ﬁqrg:ja;r;ly:(,ai;(;uﬂiqz;ﬁa zobowigzania, 14 20 1 10 1
Umowy zawarte w biezacym okresie 5 38 4 7 8
Pozostate 13 (1) - 1 3)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 270 982 25 134 53
UMORZENIE ORAZ ODPISY

AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 26 32 5 20 14
Amortyzacja 17 18 2 18 9
Odpisy aktualizujace - - - - 1
Likwidacja, sprzedaz - (1) (3) (1) )
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 43 49 4 37 22
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2020 227 933 21 97 31

13. Udziaty i akcje wykazywane metoda praw witasnosci

1.400
(54)
46

62

10
1.464

97
64

)
155
1.309

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Polska Grupa Gérnicza S.A., Katowice -
Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 144
ElectroMobility Poland S.A., Warszawa, -
PEC Bogatynia Sp. z 0.0., Bogatynia -
Energopomiar Sp. z 0.0., Gliwice 12
UDZIALY I AKCIJE WYKAZYWANE METODA PRAW WLASNOSCI 156

127
14
11

152

Polska Grupa . - .

UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,40% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021

Aktywa obrotowe 1.749 1.544 4
Aktywa trwate 8.722 673 20
Zobowigzania krétkoterminowe 7.766 1.156 2
Zobowigzania dtugoterminowe 3.034 276 -
AKTYWA NETTO (329) 785 22
Udziat w aktywach netto - 128 8
Wartos¢ firmy - 16 -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - (8)
UDZIALY I AKC]’E WYKAZYWANE METODA _ 144 _
PRAW WEASNOSCI
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UDZIAL W GLOSACH 15,32% 16,48% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020

Aktywa obrotowe 1.770 1.390 18 4 33
Aktywa trwate 9.423 674 39 21 18
Zobowigzania krétkoterminowe 6.626 1.175 3 2 18
Zobowigzania dtugoterminowe 2.704 214 - - 10
AKTYWA NETTO 1.863 675 54 23 23
Udziat w aktywach netto 285 111 14 7 11
Warto$¢ firmy 1 16 - -

Odpis z tytutu utraty wartosci (286) - - 7)

UDZIALY I AKCJE WYKAZYWANE METODA _ 127 14 _ 11
PRAW WLASNOSCI

pe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejéciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Grupa ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejéciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Grupa osobno rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu ujemnych réznic przejsciowych
od zobowigzan leasingowych rozpoznanych w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 oraz zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego z tytutu dodatnich réznic przejsciowych do PDUA.

Biezacg wartos¢ ksiegowag sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego
weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe. Grupa dokonuje kompensaty aktywow
i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego na poziomie podatkowej grupy kapitatowej oraz na poziomie

poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej PGE.

14.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow

trwatych 2.585 2.776
Rezerwa na koszty rekultywacji 859 1.242
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 626 723
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO> 2.157 1.206
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg zobowigzan 335 316
Réznica miedzy bilansowq a podatkowg wartoscig praw do uzytkowania 152 171
Straty podatkowe 55 111
Pozostate rezerwy 111 157
Roéznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg aktywow finansowych 545 395
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 85 79
Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg zapaséw 14 11
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane opfaty przytaczeniowe 26 28
Pozostate 3 4
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 7.553 7.219
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 7.219 6.947
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 414 906
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (78) 45
Ujec‘ie odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z podziatem jednostek (@) _
zaleznych

Wyjécie jednostki z GK 4) -
Pozostate zmiany 6 (679)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 7.553 7.219

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotyczg zmiany podatku odroczonego od
czesci rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczacej $wiadczen po okresie zatrudnienia. Pozostate
zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

14.2 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow

trwalych 4.938 5.000
Uprawnienia do emisji CO2 792 199
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 1.012 713
Réznica miedzy bilansowa a podatkowg wartoscig zobowigzan leasingowych 190 181
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat - Ustawa o cenach pradu - 16
Réznica po_miedzy Podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowq praw majatkowych 15 31
pochodzenia energii

Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 11 8
Pozostate 64 65
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 7.022 6.213

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - zobowiagzania

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 6.213 6.549
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 663 262
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 145 72
Nabycie nowych spdtek zaleznych - 8
Potaczenie jednostek (3) -
Pozostate zmiany 4 (678)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 7.022 6.213

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotycza zmiany podatku odroczonego od
wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku
finansowym.

Grupa nie tworzy zobowigzania na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostki zalezne i stowarzyszone poniewaz nie jest prawdopodobne aby rdznice
ulegty odwrdceniu w przewidywalnej przysziosci. Ujemne rdznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami
w jednostki zalezne i stowarzyszone wynosityby 2.491 min PLN a aktywo z tytutu podatku odroczonego
wynositoby 473 min PLN.

Podatek odroczony grupy po skompensowaniu aktywoéw i zobowiazan w poszczegéinych
spotkach i podatkowej grupie kapitatlowej

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 933 1.351
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (402) (345)
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Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub majace posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sie:

materiaty,

produkty,

potprodukty i produkty w toku,

prawa pochodzenia energii - zakupione, wytworzone Ilub otrzymane prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrdédtach energii, prawa majatkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majatkowe do $wiadectw
efektywnosci energetycznej,

e towary (w szczegdlnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO>).
Zapasy (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO, nabytych w celu realizacji zyskow) sg wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych sg ujmowane w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Rozchdd sktadnikéw zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

e materiaty i towary (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO; oraz praw majatkowych) - wedtug
metody FIFO,

e uprawnienia do emisji CO, - wedtug szczegotowej identyfikacii,

e prawa majatkowe - wedtug szczegodtowej identyfikacji.

Stosowane do wyceny na dzien sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia zapasow nie

moga by¢ wyzsze od ceny netto mozliwej do uzyskania tych sktadnikow. Odpis aktualizujacy wartos¢

zapasow zalicza sie do kosztéw operacyjnych. W razie odzyskania przez okreslony sktadnik zapasow

w peni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie

wartosci odpisu aktualizujacego.

Wegiel kamienny 499 = 499 963 - 963
Materiaty remontowo-eksploatacyjne 683 (29) 654 701 (25) 676
Mazut 50 = 50 29 - 29
Pozostate materiaty 86 (13) 73 86 (16) 70
RAZEM MATERIALY 1.318 (42) 1.276 1.779 (41) 1.738
Prawa majatkowe zielone 884 (60) 824 1.269 (129) 1.140
Pozostate prawa majatkowe 3 - 3 4 (1) 3
PRAWA POCHODZENIA ENERGII 887 (60) 827 1.273 (130) 1.143
Uprawnienia do emisji CO2 1 - 1 1 1
Wegiel kamienny 12 5 17 144 - 144
Pozostate towary 11 (2) 9 19 6 25
RAZEM TOWARY 24 3 27 164 6 170
POZOSTALE ZAPASY 61 (2) 59 72 - 72
RAZEM ZAPASY 2.290 (101) 2.189 3.288 (165) 3.123
AKTUALIZACIJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 1 STYCZNIA (165) (207)
Utworzenie odpisu (18) (32)
Rozwigzanie odpisu 81 64
Wykorzystanie odpisu 5 2
Wycena do wartosci godziwej 2) 20
Pozostate zmiany 2) (12)
AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 31 GRUDNIA (101) (165)
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16. Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uprawnienia do emisji CO> na wtasne potrzeby

W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg, przeznaczone na wiasne potrzeby
jednostek wytworczych, uprawnienia do emisji dwutlenku wegla. EUA otrzymane nieodptatnie
prezentowane sq W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej, czyli w wartosci zerowej.
Zakupione jednostki uprawnien do emisji sg ujmowane w cenie nabycia. Rozchdd uprawnien do emisji
CO, zakupionych na witasne potrzeby wycenia sie metodq szczegétowej identyfikacji.

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 roku w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych, instalacjom nalezgcym do GK PGE nie przystuguje od 2020 roku przydziat
darmowych uprawnien do emisji. Przyznawane sg jedynie uprawnienia EUA na emisje CO; zwigzane
z wytwarzang energig cieplng (1 min EUA).

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020

Dlugoterminowe Krotkoterminowe | Diugoterminowe Krotkoterminowe
Ilo$¢ (miIn Mg) 2 41 1 20
Wartos¢ (min PLN) 797 4.106 39 1.735

| Tloéé(minMg) | Wartos¢ (minPLN) |
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 21 1.205
Zakup/Sprzedaz 48 3.983
Przyznane nieodptatnie 13 -
Umorzenie (61) (3.414)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 21 1.774
Zakup/Sprzedaz 80 9.447
Przyznane nieodptatnie 1 -
Umorzenie (59) (6.318)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 43 4.903

17. Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa, w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

o wynikaja z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

e ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sa w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkow, jakie dotycza przysztych okresdéw isg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych
W przysztosci.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi (w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie),
naleznosci z tytutu dywidend.
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17.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 749 711
Koszty pozyskania klienta 106 105
Pozostate aktywa diugoterminowe 18 23
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 873 839

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sg gtdwnie z budowa dwoch blokéw gazowo-
parowych przez PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. Koszty pozyskania klienta dotyczg wspétfinansowania przez
PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych
w PGE Obrét S.A.

17.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Koszty pozyskania klienta 56 50
Kontrakty dtugoterminowe 38 43
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 14 14
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 4 17
Ustugi informatyczne 15 16
ZFSS 7 10
Pozostate koszty rozliczane w czasie 18 20
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznoéci z tytutu naliczonego VAT 537 519
Naleznoéci z tytutu akcyzy 17 17
Zaliczki na dostawy 507 11
Pozostate aktywa krotkoterminowe 27 82
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.240 799

Kwota naleznosci z tytutu naliczonego VAT zwigzana jest gtdwnie z szacunkiem sprzedazy energii
elektrycznej nieodczytanej na urzadzeniach pomiarowych na dzien sprawozdawczy. Kwota naleznosci
z tytutu akcyzy dotyczy zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrodet
energii, na podstawie dokumentu potwierdzajgcego umorzenie $wiadectwa pochodzenia energii.

Kwota zaliczki na dostawy zwigzana jest przede wszystkim z przysztymi dostawami wegla na potrzeby
segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszty pozyskania klienta

Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu zaliczane sg do
pozostatych aktywoéw i ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, jezeli pokrycie
w przysztosci tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Na dzien 31 grudnia 2021 oraz na 31 grudnia 2020 roku Grupa rozpoznata nastepujace koszty do
rozliczenia w czasie

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 155 148
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - aktywowane 61 53
Amortyzacja oraz odpisy (54) (46)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 162 155
Krétkoterminowe 56 50
Dlugoterminowe 106 105

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujgq przede wszystkim prowizje agencyjne z tytutu
pozyskania lub utrzymania klienta.

Sktadnik aktywdéw jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania
klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne sktadajq sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne w banku i kasie 5.059 1.415
Lokaty typu overnight 5 309
Lokaty krotkoterminowe 1.124 1.423
Srodki na rachunkach VAT 545 1.042
RAZEM 6.733 4.189
R&znice kursowe od $rodkdw pienieznych w walutach 1 (16)
3?;2: hé;xg‘ll(véw pienieznych i ekwiwalentow wykazanych w rachunku 6.734 4.173
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 6.002 6.556
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.830 1.811

Szczego6towy opis zawartych umow kredytowych zostat opisany w nocie 25.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

W wartosci srodkow pienieznych zawarte sg $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 212 min PLN (93 miIn PLN w okresie porownawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom
Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, Ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty). Jednostki wchodzace w skiad
Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisow. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych stanowig koszt okresu,
ktérego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sa wykazywane w sprawozdaniu
finansowym po skompensowaniu.

Pozyczki udzielone pracownikom 70 76
Srodki pieniezne 54 55
Pozostate aktywa 2 -
Zobowigzania funduszu (119) (120)
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 7 11
Odpis na Fundusz w okresie 187 198

Dodatkowo, jak opisano w nocie 22, jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej PGE tworza rezerwe na
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (ZFSS).
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg kapitatami jednostki dominujacej. Kapitat z wyceny instrumentéw
finansowych, rdznice kursowe z przeliczenia oraz zyski zatrzymane obejmujg zaréwno kapitaty
jednostki dominujacej jak i odpowiednig czes¢ kapitatdw jednostek zaleznych, ustalonych zgodnie
z zasadami konsolidacji. Zadeklarowane, lecz nie wniesione, wkiady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wkiady na poczet kapitatu w wielkosci ujemnej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat wiasny prezentowany jest w podziale
na:

e Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej,

o Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujacy

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, nakfady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestorow
diuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Grupa monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na
poziomie Grupy Kapitatowej PGE. Ditug netto rozumiany jest jako krétko- i dlugoterminowe zadtuzenie
finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery dtuzne, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe
lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane
w obliczaniu dtugu netto.

Celem Grupy jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku
z realizowanym programem inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni
finansowej. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym elementem sporzadzanych przez Grupe
prognoz i planéw finansowych

Wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA 0,44x 1,22x
Wskaznik zadtuzenie netto/ kapitat wiasny 0,09x 0,17x

* W celu ujednolicenia raportowania zadfuzenia netto (dostosowanie do sposobu liczenia kowenantéw zawartych w umowach kredytowych) poczawszy od wynikéw za I pétrocze 2021
roku nastapita zmiana prezentacji, co skutkuje réwniez zmiang w okresie poréwnawczym, tj. w srodkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania ujete sq wytacznie Srodki na rachunkach
klientéw PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczer z IRGIT.

20.1 Kapitat podstawowy

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartoéci nominalnej 10,25 ziotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akcji zwykiych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ziotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.
Spoétka planuje rozpoczgé proces dokapitalizowania Spotki w zwigzku z planowanymi projektami
inwestycyjnymi, co zostato opisane w nocie 33.6 niniejszego sprawozdania.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada
szczegoblne uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg mie¢ zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej
PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegélnych uprawnieniach ministra wtasciwego
do spraw aktywéw panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
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gazowych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegolne uprawnienia przystugujace
ministrowi witasciwemu do spraw aktywdw panstwowych w spdtkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i ustug
wchodzacych w skiad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywdow panstwowych, moze
wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci
prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg byc¢
objete réwniez uchwaty organu spotki dotyczace:

e rozwigzania spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skfadnika mienia wchodzacego w skiad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spofki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wtasciwego do spraw aktywow
panstwowych wyrazany jest - po zasiegnieciu opinii ministra wtasciwego do spraw energii - w formie
decyzji administracyjnej.

20.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach
obrotowych, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potaczen PGE S.A.
z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, podmioty majgce status spotek akcyjnych sg
obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spétki, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dziedn 31 grudnia 2021 roku
wynosi 13.766 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2020 roku 12.022 min PLN.

20.3 Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA (13) (323)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych: 768 383
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych w tym: 756 387
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajgcych
; . . ; ’ . 762 420
instrumentdw finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu
o (8) 17
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 2 (51)
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji _ 1
zabezpieczajacych zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 12 4)
Podatek odroczony (146) (73)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 609 (13)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych sktada sie w gtdwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych.
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20.4 Roéznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych obejmujg efekt przeliczenia sprawozdan
finansowych zagranicznych spoétek Grupy tj. PGE Trading GmbH i PGE Sweden AB (publ) na PLN
w ramach procedur konsolidacyjnych.

20.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie
dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktére nie moga zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy.

Kwoty zawarte w pozydji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi przez jednostke
dominujaca:
Zyski zatrzymane spdtek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki
dominujgcej, w tym korekty konsolidacyjne
Wysokos¢ zyskow ujetych przez jednostke dominujaca w zyskach 3 @)
zatrzymanych poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych, podlegajace podziatowi - -
Zysk/(Strata) okresu netto jednostki dominujacej 1.734 1.744
LACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU zZ 7.564 4.951
SYTUACII FINANSOWE] ' '

5.827 3.209

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 20.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
wyptaty dywidendy.

20.6 Kapitaty wilasne przypisane udziatom niekontrolujagcym

Na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitaty wiasne przypisane udziatom niekontrolujgcym w wiekszosci
dotyczg akcjonariuszy niekontrolujgcych ZEW Kogeneracja S.A. oraz EC Zielona Goéra S.A.

Ponizej przedstawiono zmiany kapitaldw przypisanych udzialom niekontrolujgcym w okresach
sprawozdawczych.

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 983 848
Udziat w zysku netto jednostek zaleznych (27) 38
Udziat w zyskach i stratach aktuarialnych 2 -
Dywidendy uchwalone przez jednostki zalezne (2) 3)
Sprzedaz spotek zaleznych (155) -
Podwyzszenie kapitatu i objecie udziatow - 114
Zakup udziatéw niekontrolujacych przez Grupe Kapitatowaq, (4) (14)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 797 983

Na tgczng wartos¢ kapitatow wiasnych przypisanych udziatom niekontrolujacym 85% stanowig kapitaty
spotki Kogeneracja S.A. Ponizej przedstawiono sumaryczne informacje dotyczace tej jednostki zaleznej.

UDZIAt W GLOSACH 58,07%

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021*

Aktywa obrotowe 662
Aktywa trwate 1.692
Zobowigzania krétkoterminowe 564
Zobowigzania dtugoterminowe 212
Kapitaty wtasne 1.578
Przychody 931
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 12

Dywidendy uchwalone -
*Dane réznig sie od danych statutowych z uwagi na procedury konsolidacyjne
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20.7 Zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

ZASADY RACHUNKOWOSCI

2Zysk/(strata) netto na akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku lub straty
netto przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk/(Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia zysku/(straty)
na jedng akcje.

ZYSK/ (STRATA) NETTO PRZYPISANY 3.945 148
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3.972 110
udziatom niekontrolujacym (27) 38

ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCIJONARIUSZY

SP(')I’.KI, ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE SHEL 110
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKLYCH

ZASTOSOWANA DO OBLICZENIA ZYSKU/(STRATY) NA JEDNA AKCIE B 1.869.760.529
ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA

AKCJE PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] (W 2,12 0,06

ZLOTYCH)

20.8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezgcym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata dywidendy.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wdéwczas, gdy na spdtkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci nakfadéw, ktore jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope
dyskontowgq ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnosnie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy
dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywdw pienieznych.

Odwracanie dyskonta jest rozliczane w ciezar kosztéw finansowych.

Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Zaleznie od jednostki pracownicy spétek Grupy majg prawo do nastepujacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture lub rente,

e odpraw posmiertnych,

e ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikow przemystu
energetycznego,

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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o deputatdw weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie
ekwiwalentu pienieznego, .

o Swiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

e opieki medycznej.

Pracownicy spétek Grupy sg rowniez uprawnieni do nagrdd jubileuszowych, ktére sa wyptacane po

przepracowaniu okreslonej liczby lat. Wysokos$¢ nagrod jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy

oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona
jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez
obecnych pracownikow. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w przypadku
Swiadczen po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztow operacyjnych biezacego okresu w przypadku
nagréd jubileuszowych.

Rezerwa na koszty rekultywacii

Kopalnie nalezace do Grupy tworzg rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakonczeniu jego
eksploatacji. Wysokos$¢ rezerwy ustala sie w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac
rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koncowych. Koszt ten dzielony jest na czes¢
przypadajaca na wydobyty nadktad oraz wegiel. Rezerwe tworzy sie:

e dla czesci przypadajacej na wydobyty wegiel: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi
wydobytego wegla na dzien sprawozdawczy do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze
ztoza w catym okresie eksploatacji,

o dla czesci przypadajacej na wydobyty nadktad: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi objetosci
odkrywki przypadajacej na nadktad na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki
przypadajacej na nadkfad na zakonczenie okresu eksploatacji.

Rezerwa jest aktualizowana w przypadku zmiany szacowanego czasu rekultywacji, zmiany kwot
wydatkow niezbednych do przeprowadzenia rekultywacji lub w przypadku zmiany stopy dyskontowej.
Oszacowanie rezerwy rekultywacyjnej wymaga przyjecia zatozen techniczno-geologicznych,
$srodowiskowych, prawnych i podatkowych, jak réwniez harmonogramu, zakresu oraz poziomu
kosztow procesu rekultywacji. Zmiany w powyzszych zatozeniach wptywajg na warto$¢ rezerwy
rekultywacyjnej, warto$¢ skapitalizowanych kosztéw rekultywacji ujetych w rzeczowych aktywach
trwatych oraz na sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

W przypadku rekultywacji sktadowisk popiotow (odpadéw poprodukcyjnych z produkcji energii
elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy ujmowany jest w kosztach operacyjnych proporcjonalnie do
stopnia zapetnienia skfadowiska.

Rezerwa na rekultywacje terendw po budowie farm wiatrowych tworzona jest w momencie oddania
farmy do eksploatacji w wysokosci wartosci biezacej szacunkowych kosztéw demontazu i wywozu
pozostatosci urzadzen, konstrukcji i budowli oraz doprowadzenia gruntu do stanu jak najbardziej
zblizonego do stanu sprzed budowy farmy.

Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacji podlegajq aktualizacji nie rzadziej niz raz
na 5 lat, z tym, ze corocznie weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w
zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta oraz odpowiednio wielkosci wydobycia wegla lub stopnia
zapetnienia sktadowiska.

Przyrost rezerwy dotyczacy danego roku obcigza odpowiednio koszty operacyjne lub jest ujmowany
w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych. Efekt odwracania dyskonta obcigza koszty finansowe.
Zmiana wyceny rezerw wynikajaca ze zmiany zalozen (np. w zakresie czynnikéw
makroekonomicznych, sposobu przeprowadzenia rekultywadji, terminu, itp.), ujmowana jest:

e dla rezerw ujmowanych jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodka trwatego: dodaje sie lub
odejmuje od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia odno$nego sktadnika aktywéw, z tym ze
kwota odjeta od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywdw nie powinna
przewyzszac jego wartosci ksiegowej;

e w pozostatych kosztach operacyjnych lub pozostatych przychodach operacyjnych - dla innych
przypadkdw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Rezerwa z tytutu niedoboru uprawnien do emisji gazow cieplarnianych

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujaq
w odniesieniu do niedoboru uprawnien do emisji CO> przyznanych nieodptatnie. Rezerwa tworzona jest
w wysokosci najbardziej wiasciwego szacunku naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien sprawozdawczy. Szacunek wydatkow niezbednych do wypetnienia obowigzku
umorzenia uprawnien do emisji CO> nastepuje w oparciu o metode szczegdtowej identyfikaciji
z uwzglednieniem przyporzadkowania zaréwno darmowych jak i zakupionych uprawnien do danego
roku.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dziatalnosci
operacyjnej, a ewidencjonowany jako koszt wtasny sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz podatki
i optaty w uktadzie poréwnawczym.

Rezerwa na wartos¢ praw majgtkowych przeznaczonych do umorzenia

Rezerwa jest tworzona w oparciu o wymodg procentowego udziatu energii odnawialnej i energii
wytworzonej w jednostkach kogeneracji w catkowitej sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy
korncowego oraz wielkos¢ sprzedazy do koncowego odbiorcy. Do wysokosci posiadanych praw
majatkowych przeznaczonych do umorzenia rezerwe ujmuje sie w wartosci tych praw. Rezerwe
w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie
wypetnienia przysztego obowigzku umorzenia praw majatkowych. Dokonujac szacunku uwzglednia sie
miedzy innymi wysokos¢ optaty zastepczej oraz ceny rynkowej. Koszt tworzonej rezerwy ujmuje sie
w kosztach sprzedazy.

Wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze 2.381 276 3.007 276
Rezerwa na koszty rekultywacji 6.071 4 8.110 1
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2 - 11.553 - 6.318
Rezerwy na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych
d . - 276 - 589
o umorzenia

Roszczenia z tytutu bezumownego korzystania

; . 6 5 58 5
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 101 486 32 122
RAZEM REZERWY 8.559 12.600 11.207 7.311

Zmiany stanu rezerw

Swisiczeria | Rezerva | Rezerws | maprawa | fezenvane
EeThltE na koszty na koszty majatkowe e Pozostate
P rekultywacji emisji CO2 przeznaczone o err\zl‘!:h e
do umorzenia
1 STYCZNIA 2021 3.283 8.111 6.318 589 63 154 18.518
Zyski i straty aktuarialne 209 - - - - - 209
Koszty biezacego zatrudnienia 86 - - - - - 86
Koszty przesziego zatrudnienia (51) - - - - - (51)
Koszty odsetek 42 177 = = = = 219
Korekta stopy dyskontowej _ _ _ _
i innych zatozen (628 (2525) (G000
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (233) (1) (6.318) (1.284) (1) (45) (7.882)
Rozwigzane rezerwy - 3) ) (1) (56) (34) (96)
Utworzone rezerwy - koszty = 74 11.555 972 5 500 13.106
Utworzone rezerwy - nakfady - 40 - - - - 40
Sprzedaz spétek z Grupy (1) - - - - ) 3)
Pozostate zmiany = = - = = 14 14
31 GRUDNIA 2021 2.657 6.075 11.553 276 11 587 21.159
Zmiana odniesiona w koszty _
dziatalnoéci operacyjnej 30 (72) (11.553) (971) (22) (12.588)
Zmiana odniesiona w pozostate _ _ _
przychody/ (koszty) operacyjne Lee 51 (403) 1111
Zmiana odniesiona w pozostate
przychody/ (koszty) finansowe (42) 177) - - - (41) (260)
Zmiana odniesiona w aktywa = 821 - = = - 821
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody ks - - - - ) s
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Rezerwa
Rezerwa Rezerwa LEN I CIE]
LERIGEFA LERIGEFA majatkowe

Rezerwa na
bezumowne
korzystanie z

Swiadczenia

pracownicze

rekultywacji emisji CO2 przeznaczone B e
e eem——— nieruchomosci

1 STYCZNIA 2020 14.018
Zyski i straty aktuarialne 40 - - - - - 40
Koszty biezacego zatrudnienia 121 - - - - - 121
Koszty przesztego zatrudnienia (10) - - - - - (10)
Koszty odsetek 61 168 - - - - 229
_Klorekta stopy stkontowej 231 1.173 _ B B _ 1.404
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia / _
Wykorzystane rezerwy (228) (1) (3.411) (947) (32) (4.619)
Rozwigzane rezerwy - - (121) (2) (16) (15) (154)
Utworzone rezerwy - koszty - 55 6.318 966 7 80 7.426
Utworzone rezerwy - nakfady - 43 - - - - 43
Nabycie spdtek w Grupie - 14 - - - - 14
Pozostate zmiany 2 10 - - - (6) 6
31 GRUDNIA 2020 3.283 8.111 6.318 589 63 154 18.518
Zmiana odniesiona w koszty _
dzialalnodd operacyine] (147) (55) (6.197) (964) (35) (7.398)
Zmiana odniesiona w pozostate _ _ R
przychody/ (koszty) operacyjne (306) 9 (28) (325)
Zmiana odniesiona w pozostate _ R R
przychody/ (koszty) finansowe (61) (168) @ (231)
Zmiana odniesiona w aktywa - (912) - - - - (912)
Zmiana odniesiona w inne (235) _ _ R R _ (235)

catkowite dochody

21.1 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren kopalni odkrywkowych nalezacych do Grupy bedzie
zrekultywowany. Wedtug obecnych planéw koszty bedg ponoszone w latach 2032 - 2066 w przypadku
Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz w latach 2045 - 2085 w przypadku Oddziatu
Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw.

Grupa tworzy rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu
finansowym obejmuje réwniez wartos¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Wartos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 5.571 min PLN (na 31 grudnia 2020
roku 7.463 min PLN).

W 2021 roku Grupa dokonata aktualizacji czesci zatozen przyjetych do wyceny rezerw na rekultywacje
wyrobisk kopalnianych. Zmiany w zatozeniach do wyceny wprowadzono w obu kopalniach w zwigzku
z przeprowadzong aktualizacjg wyceny kosztéw likwidacji wyrobisk po zakonczeniu eksploatacji.

Ponadto Grupa skorygowata poziom stép dyskonta uzytych do oszacowania biezgcej wartosci przysztych
wydatkéw na rekultywacje wyrobisk w obu kopalniach odkrywkowych wegla brunatnego, wynosza one
odpowiednio:

e dla wydatkow, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego -
3,6% (wzgledem 1,3% na 31 grudnia 2020),

e dlawydatkoéw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego
- 4,08%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetaq metoda, (wzgledem 1,6% na 31 grudnia 2020),

o dla wydatkdéw, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego
- 4,17%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjeta metoda, (wzgledem 1,9% na 31 grudnia 2020).

Aktualizacja stopy dyskonta spowodowata spadek rezerwy o 4.460 min PLN, za$ zmiana pozostatych
zatozen spowodowata wzrost tej rezerwy o 2.298 min PLN. Biezace wydobycie i odwracanie dyskonta
skutkowato zwiekszeniem rezerwy o 270 min PLN. W rezultacie rezerwa na rekultywacje wyrobisk
kopalnianych spadta w biezagcym okresie sprawozdawczym o 1 892 min PLN. Zmiana ta zostata ujeta
w nastepujacy sposdb:

e 749 miIn PLN - w korespondencji z aktywami (jako zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych),
e 1143 min PLN - w korespondencji z biezagcym wynikiem finansowym.
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Szacowane zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta:

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych 5.571 1.706 (1.270)
Rezerwa na rekultywacje skladowisk popiotow

Jednostki wytworcze tworza rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddow paleniskowych. Wartosé
rezerwy na 31 grudnia 2021 roku wynosi 248 min PLN (318 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedace wrascicielami farm wiatrowych tworzg rezerwy na rekultywacje terenéow. Wartosc rezerwy
na 31 grudnia 2021 roku wynosi 26 min PLN (71 miIn PLN na 31 grudnia 2020 roku).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Warto$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 230 min PLN (259 min PLN na koniec okresu
poréwnawczego) i dotyczy niektorych aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka
Odnawialna.

21.2 Rezerwa na koszty emisji CO;

Jak opisano w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego od 2020 roku Grupa nie otrzymuje
darmowych uprawnien na wytwarzanie energii elektrycznej. Grupa uprawniona jest jedynie do
darmowych uprawnien na produkcje ciepta. Wartos¢ rezerwy na 31 grudnia 2021 roku wynosi
11.553 min PLN (6.318 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

21.3 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spoétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos$¢ rezerwy na 31 grudnia 2021 roku wynosi 276 min
PLN (589 min PLN w okresie porownawczym) i tworzona jest gtdwnie przez PGE Obrot S.A.

21.4 Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania
Z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomosci. Kwestia ta dotyczy gtéwnie PGE Dystrybucja, posiadajacej majatek
sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynosi 11 min PLN - jest to rezerwa na sprawy
rozpatrywane w postepowaniu sagdowym. W okresie porédwnawczym wartos¢ rezerwy wyniosta 73 min
PLN (w tym 32 miIn PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).

21.5 Pozostate rezerwy

Rezerwa na rozliczenia z prosumentami

W 2021 roku doszto do znaczgcego wzrostu ilosci instalacji prosumenckich, gtéwnie w wyniku programu
wsparcia ,Méj prad”. Wedtug Agencji Rynku Energii moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wzrosta
0 94%, notujac poziom 7,67 GW w 2021 roku versus 3,96 GW na koniec 2020 roku. Z kolei ustawa
o odnawialnych zrddtach energii z dnia 20 lutego 2015 roku wprowadzita system rozliczen prosumentow
oraz spotdzielni energetycznych, ktéry generuje straty dla sprzedawcy zobowigzanego (tj. PGE Obrét
S.A.) tym wieksze, im wiekszy procent energii elektrycznej wprowadzonej do sieci prosument lub
spotdzielnia energetyczna moze skompensowad zuzyciem wtasnym.

Tym samym dla energii pobranej z sieci prosument nie ponosi zmiennych kosztéw ustug
dystrybucyjnych. Natomiast spodtka obrotu ktdéra jest jedynie posrednikiem w sprzedazy ustug
dystrybucyjnych, musi odprowadzi¢ petng optate za pobrang przez prosumenta energie elektryczng do
Operatora Sieci Dystrybucyjnej.Spoétki obrotu, pomimo iz nie prowadzg dziatalnosci w zakresie ustug
dystrybucyjnych, sa obarczone kosztami z nimi zwigzanymi z uwagi na to, iz s strong umowy
kompleksowej z odbiorca.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Prawa do korzystania z obecnego systemu rozliczenn obowigzujg prosumenta przez 15 lat. Na obecnych
zasadach bedg mogli rozlicza¢ sie obecni prosumenci oraz nowi, ktdrzy ztozg wniosek o przytaczenie do
sieci elektroenergetycznej do 31 marca 2022 roku. Nowe regulacje likwidujace system opustéw wejda
w zycie od 1 kwietnia 2022 roku. Od tej daty obowigzywac¢ bedzie system net-billingu oparty o zakup
i sprzedaz energii polegajacy na rozliczaniu energii wartosciowo. Od 1 lipca 2022 roku prosument bedzie
sprzedawat energie wedtug $redniej ceny miesiecznej. Wypracowang nadwyzke odbierze w ciggu roku,
ale ze wszystkimi optatami zgodnie z taryfa sprzedawcy, a wiec zaptaci tez optaty za dystrybucje (dotad
obcigzajace sprzedawcow energii). Jesli po roku uzyska nadptate, to nie wyptaci wiecej niz 20% wartosci
energii wprowadzonej do sieci w miesigcu, ktoérego ta nadptata dotyczy.

Koniecznos$¢ respektowania prawa prosumenta do korzystania z systemu rozliczenn opartego o net-
metering zgodnie z obecnie obowigzujacymi regulacjami ustawy o odnawialnych zrddtach energii przez
okres 15 lat generuje dalsze straty PGE Obrét S.A. W zwigzku z tym w niniejszym sprawozdaniu
rozpoznano rezerwe na umowy rodzace zobowigzania w rozumieniu MSR 37 w wysokosci 74 min PLN.
Rezerwa zostata rozpoznana na straty przewidziane na 2022 rok, to jest okres dajacego sie przewidziec
w wiarygodny sposob poziomu ksztattowania sie cen energii.

Rezerwa na potencjalne roszczenia od kontrahentéow

W drugiej potowie 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. wypowiedziata niekorzystne umowy na dostawe energii
elektrycznej oraz gazu ziemnego. W zwigzku z tym utworzona zostata rezerwa na potencjalne
roszczenia od kontrahentéw w wysokosci 279 min PLN.

Dodatkowo w 2021 roku Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedaza
udziatéw PGE EJ1 sp. z o.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujacym
odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspodlnikdw z tytutu kosztéw sporu z Worley Parsons PGE S.A.
W razie przegrania moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéow sporu w kwocie wynoszacej
maksymalnie 98 min PLN. Kwota 59 min PLN zostata wykazana w zobowigzaniach warunkowych,
w nocie 28.1.

Wartos$¢ rezerw aktuarialnych wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny
przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania
sg nastepujace:

4,45% w roku 2022,
3,35% w roku 2023,
2,5% w roku 2024 i w
kolejnych latach

2,58 w 2021,
2,5w 2022
i kolejnych latach

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Stopa dyskontowa (%) 3,6 1,3

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 1,36 - 2,80 0,0 - 3,03

Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,2-9,8 0,0 - 15,0
-22,34* w 2022 roku;

Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 2,5% w latach 2,5-2,58
kolejnych

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 4,5-7,27 0,0-4,0

*Zmiana wynika gfownie ze zmiany dostawcy ustug medycznych.

¢ Prawdopodobienstwo odejs¢ pracownikdéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych
rotacji zatrudnienia w Grupie.

e Umieralnoé¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia,
publikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Grupie
odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

e Przyjeto ustawowy tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych zasad
zawartych w Ustawie o zmianie ustawy o emeryturach irentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych oraz niektdrych innych ustaw z dnia 16 listopada 2016 roku.

e Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen na dzien sprawozdawczy przyjeto stope
dyskontowg w wysokosci 3,6%, (31 grudnia 2020: 1,3%), tj. na poziomie rentownosci
dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na
polskim rynku kapitatowym.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

Polska Grupa
Energetyczna

~PGE

Biezaca wartos$c¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i nagréd

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

jubileuszowych

Odprawy emerytalno-rentowe i po$miertne
Deputat weglowy

Taryfa energetyczna

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Opieka medyczna

RAZEM SWIADCZENIA PO OKRESIE
ZATRUDNIENIA

Nagrody jubileuszowe
RAZEM REZERWY AKTUARIALNE

462 101 557 105
100 9 132 9
743 38 951 32
356 18 501 17
54 4 71 4
1.715 170 2.212 167
666 106 795 109
2.381 276 3.007 276

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odprawy
emerytalno-
rentowe

i poémiertn
e

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2021 662
Zyski i straty aktuarialne 31
Korekta stopy dyskontowej (99)
Koszty biezacego zatrudnienia 23
Koszty przesziego zatrudnienia (3)
Koszty odsetek 8
Wyptacone $wiadczenia / (60)
Wykorzystane rezerwy

Sprzedaz spotek w Grupie (1)
Pozostate zmiany 2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 563
Zmiana odniesiona w koszty (20)
dziatalnosci operacyjnej

Zmiana odniesiona w przychody/ ®)
(koszty) finansowe

Zmiana odniesiona w inne 68

catkowite dochody

Odprawy
emerytalno-
rentowe
i poSmiertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020

Zyski i straty aktuarialne (8)
Korekta stopy dyskontowej 33
Koszty biezacego zatrudnienia 30
Koszty przesziego zatrudnienia 9)
Koszty odsetek 13
Wyptacone $wiadczenia / (58)
Wykorzystane rezerwy

Pozostate zmiany 1
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2020 662
Zmiana odniesiona w koszty 1)
dziatalnosci operacyjnej

Zmiana odniesiona w (13)
przychody/ (koszty) finansowe

Zmiana odniesiona w inne (25)

catkowite dochody

Deputat
weglowy

141
(4)
(21)

9)

1)
109

1)
()
25

Deputat
weglowy

(8)
(5)
141

(1)
(3)
()

Taryfa

energetyczna

Taryfa

energetyczna

: Nagrody
mgdpli::la jubileuszow
Y e
983 518 75 904 3.283
115 14 (1) 54 209
(290) (135) (14) (119) (678)
16 6 1 39 86
(25) (19) - 4) (51)
12 7 1 12 42
(30) (17) 3) (114) (233)
- - - - (1)
= = (1) o =
781 374 58 772 2.657
9 13 (1) 30 30
(12) 7) (1) (12) (42)
175 121 15 = 404
: Nagrody
mgzlect:a jubileuszow
Y e
442 3.066
33 22 40
97 48 231
26 13 2 49 121
6 (5) (1) 1) (10)
17 9 1 18 61
(27) (17) 3) (115) (228)
(1) 6 1 - 2
983 518 75 9204 3.283
(32) (8) (1) (84) (147)
17) 9) 1) (18) (61)
(130) (70) (8) - (235)

Analiza wrazliwosci rezerw aktuarialnych na dzien 31 grudnia 2021 roku na zmiane kluczowych zatozen

Odprawy emerytalno-rentowe i po$miertne
Deputat weglowy

Taryfa energetyczna

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Opieka medyczna

Nagrody jubileuszowe

RAZEM

Wartos¢ w

sprawozdaniv | —-1pp. | +1pp. | -ipp | +ipp |

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc

563
109
781
374
58
772
2.657

Stopa dyskonta finansowego | Planowane wzrosty podstaw

40 (34) (35) 40
9 ) (8) 10
104 (85) (87) 106
45 (39) (40) 46
5 (5) (5) 5
49 (43) (44) 49
252 (213) (219) 256
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) /,/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Do rozliczert miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:

e otrzymane s$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddw operacyjnych o kwote odpowiadajaca odpisom amortyzacyjnym od
tych sktadnikédw majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane srodki pieniezne.
Dotyczy to w szczegolnosci umorzonych czesciowo lub catkowicie pozyczek i kredytéw oraz
dotacji na zakup rzeczowego aktywa trwatego oraz dofinansowania prac rozwojowych lub
zakupu wartosci niematerialnych,

e przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodow dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychoddw operacyjnych
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od tych skfadnikéw majatkowych.

23.1 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
i dotacje rzadowe

DOTACJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 282
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 28
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 114
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i optaty przytaczeniowe 56
Darowizny i nieodpfatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 65
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodow 55

DLUGOTERMINOWE DOTACIE I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

PRZYCHODOW, RAZEM 6500

275
30
124

35
80
56

600

23.2 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéow

i dotacje rzadowe

DOTACIE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 17
Umorzenie pozyczek z funduszy $rodowiskowych 3
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 12
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i optaty przylaczeniowe 3
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 38
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3

KRC')TKOTEBMINOWE DOTACIJE I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

PRZYCHODOW, RAZEM 3

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

17

12

38

77
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za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

oGE

Polska Grupa
Energetyczna

Gtoéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze.

24.1 Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu umowy

Szacunki na zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odej$¢
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM

132
1
133

64

65

24.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytulu naleznego VAT

Zobowigzania z tytulu podatku akcyzowego

Opfata za korzystanie ze $rodowiska

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Premie dla pracownikow

Niewykorzystane urlopy

Zobowigzanie z tytutu Programéw Dobrowolnych Odejsé¢

Nagrody dla Zarzadow

Szacunki na zobowigzania z tytutu innych $wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Zobowigzania z tytutlu umowy

Zobowigzania z tytulu dywidend

Inne

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KR(')TKOTERMINOWE, RAZEM

564
27
240
257
277
96

17

99
255
344

4

72

2.258

540

33
202
284
272
113

20

95
269
296

7

66

2.203

Opfaty za korzystanie ze srodowiska dotyczg przede wszystkim optat za zuzycie wody oraz emisje gazéw
w elektrowniach konwencjonalnych oraz optat eksploatacyjnych wnoszonych przez kopalnie wegla
brunatnego. Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje wptaty na Pracowniczy Program Emerytalny,
potrgcenia z wynagrodzen pracownikdw oraz wptaty na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdb

Niepetnosprawnych.

Zobowigzania z tytulu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane
przez klientéw za przylacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej
dotyczace przysztych okreséw. W 2021 roku, Grupa ujeta przychody w wysokosci 147 min PLN (165
min PLN w roku 2020), ktére uwzglednione byty na saldzie zobowigzan z tytutu umdéw na poczatek

okresu.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe podlegajq kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

e wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowym oraz charakterystyce
przeptywdéw pienieznych.

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie skfadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
spfate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Diluzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia
przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
spfate kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane sg w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Grupa moze podjac
nieodwotalng decyzje o ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile
instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych
do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane w dniu
zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego sktadnika
aktywow. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywodw finansowych to transakcje zakupu
lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywdw drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez
przepisy badz zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

e diuzne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

e zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego
uruchomienia;

e udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

e naleznosci z tytutu umoéw leasingowych wchodzace w zakres MSSF 16;

e aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE
za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) //-' Poiska Grupa
PGE Energetyczna

25.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii
instrumentow finansowych

25.1.1 Naleznosci finansowe i pozostate naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w
wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci finansowych Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Grupa wycenia aktywa finansowe wediug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 4.209 - 3.602
Lokaty, depozyty i pozyczki 194 - 185 6
Pozyczki udzielone 77

Obligacje - - - 40
Naleznosci z tytutu rozpoznanych

rekompensat na podstawie Ustawy o cenach - - - 85
pradu

Kaucje, wadia i zabezpieczania 5 3.348 2 788
Odszkodowania i kary - 17 - 102
Pozostate naleznosci finansowe 5 76 4 189
NALEZNOSCI FINANSOWE 204 7.727 191 4.812

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotycza gtdwnie depozytédw zabezpieczajacych i transakcyjnych oraz
funduszu gwarancyjnego w obrocie energig elektrycznag i EUA.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznos$ci handlowe)

Gtéwnym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci wykazywane przez spotke PGE Obrot S.A.
Naleznosci od gospodarstw domowych stanowig okoto 22% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, natomiast naleznosci od klientow korporacyjnych PGE Obrét S.A. stanowig okoto 47%
skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci
handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 26.3.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje rowniez naleznosci z tytutu doszacowania
sprzedazy energii elektrycznej.

Pozostate naleznosci finansowe

Na wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych sktadajg sie gitéwnie fundusz gwarancyjny,
odszkodowania i naleznosci sporne opisane w nocie 28.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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25.1.2 Instrumenty pochodne i inne instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
Zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward, futures oraz kontrakty na zamiane stép procentowych IRS oraz transakcje
CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowg. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy
ich wartos$c jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkdéw rachunkowosci zabezpieczen oraz cze$¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajacych
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych sg bezposrednio odnoszone w wynik
finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktdéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia
do biezacych kurséw terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Warto$c
godziwa kontraktdw na zamiane stép procentowych jest wyliczana na podstawie krzywych
dochodowosci.

Stan na dzien 31 grudnia 2021
Odniesiono

Odniesiono w inne Aktywa Zobowiazania

w wynik catkowite
dochod

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward walutowy (102) - 4

Forward towarowy 3.018 - 47 1
SWAP towarowy (126) - 22 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 9 - 19 11
Transakcje IRS - - - -
Opcje - - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (44) 82 110 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (119) 579 203 -
Forward walutowy USD - 3 3 -
Forward walutowy EUR - 93 485 34

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 1 - 30 -
RAZEM 2.637 757 939 83
czesc¢ krotkoterminowa 575 82
czes¢ dugoterminowa 364 1
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Stan na dzien 31 grudnia 2020

Odniesiono

Odniesiono w inne Aktywa Zobowigzania

w wynik catkowite
dochod

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Forward walutowy (117) - 3 4
Forward towarowy 231 - 11 4
SWAP towarowy - - 11 13
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla (89) - 17 18
Transakcje IRS - - - -
Opcje 11 - 16 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 37 (7) 64 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (73) (261) - 385
Forward walutowy USD - (1) - 1
Forward walutowy EUR - 656 381 23

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (4) - 52 -
RAZEM 4) 387 555 448
czes¢ krotkoterminowa 423 63
czes¢ diugoterminowa 132 385

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami
do emisji CO, oraz sprzedaza wegla. Dla ujecia transakcji terminowych walutowych Grupa stosuje
rachunkowos¢ zabezpieczen.

W biezacym okresie ujeta zostata operacja rolowania forwardow towarowych. Szczegétowe informacje
dotyczace tego zdarzenia zostaty zaprezentowane w nocie 7.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Opcje

PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji Polimex-
Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swapy na wegiel

W biezacym okresie PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene
wegla importowanego, zawarta szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomoca swapow
towarowych na wegiel. Ilos$¢ i warto$¢ transakcji jest skorelowana z iloscig i wartoscig importowanego
wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawa wegla

PGE Paliwa Sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawq
w modelu tradera-brokera do wartosci godziwej. Na dzien sprawozdawczy spétka posiada kontrakty,
ktoérych termin realizacji przypada na 2022 rok.

Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytéw
i wyemitowanych obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.030 min PLN. W zwigzku z rozpoczeciem
sptaty kapitatu niektorych kredytow, obecny nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi
4.654 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Spoétka stosuje rachunkowo$é zabezpieczen.
Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spétka PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajgce kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacq
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest
jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).
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Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitalowa PGE stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A., ktorych wartos¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 30 min PLN.

25.1.3 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2021 Stan na dzien 31 grudnia 2020
Krétkoterminowe | Dlugoterminowe | Krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 5.757 2.099 7.105 1.318
Wyemitowane obligacje 2.033 13 2.035 10
Leasing 876 48 885 56
RAZEM KREDYTY BANKOWE,
POZYCZKI, OBLIGACJE I LEASING HELD e 10.025 1.384
Pozycja walutowa i oprocentowanie
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku
Waluta Stopa referencyjna Wartos$é w walucie Wartos$é w ztotych Ostateczny termin splaty
. kredyty, pozyczki - IV 2022 - VI 2035;
PLN Zmienna 6.587 &%y obligacje - V 2026 - V 2029
kredyty, pozyczki - VI 2022 - X 2038
Stata 3333 Skl leasing - I 2022 - XI 2120
RAZEM PLN 9.920 9.920
EUR Zmienna 28 129 kredyty i pozyczki - VI 2024
Stata 140 642 obligacje - VIII 2029
RAZEM EUR 168 771
uUsD Zmienna 33 135 kredyty i pozyczki - IX 2022
RAZEM USD 33 135
10.826

RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE I LEASING

Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

m Stopa referencyjna Wartos¢ w ziotych Ostateczny termin splaty

kredyty, pozyczki — IX 2021 - VI 2035;

LN Zmienna 7.294 7.294 9bliga§je 'V 2026 - V 2029
RAZEM PLN 10.397 10.397
EUR Zmienna 47 219 kredyty i pozyczki - VI 2024
Stata 140 644 obligacje - VIII 2029
RAZEM EUR 187 863
uUsD Zmienna 40 149 kredyty i pozyczki - IX 2021
RAZEM USD 40 149
11.409

RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE I LEASING

Zmiana stanu zadluzenia kredytéw, pozyczek i obligacji w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2021 oraz

2020 roku

NA DZIEN 1 STYCZNIA

ZMIANA STANU KREDYTOW W RACHUNKACH BIEiACYCH
ZMIANA STANU kredytéow, pozyczek, obligacji
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek/ emisje obligacji
Sptata kredytdw, pozyczek/ wykup obligacji
Naliczenie odsetek

Spfata odsetek

Nabycie nowych spétek zaleznych

Konwersja pozyczki na kapitat

Roznice kursowe

Pozostate zmiany

NA DZIEN 31 GRUDNIA

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Kredyty i pozyczki

Instrument Data Limit w Stopa Zobowiazanie
Kredytodawca m el e

Konsorcjum bankéw 2023-09-30 3.630 Zmienna 2.909 3.636
Europejski Bank - 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.505 1.505
Inwestycyjny
Bank Gospodarstwa IRS 2027-12-31 1.000 PLN  Zmienna 751 876
Krajowego
Europejski Bank IRS 2028-06-07 500 PLN  Zmienna 439 501
Odbudowy i Rozwoju
Bank Gospodarstwa IRS 2028-12-31 500 PLN  Zmienna 438 500
Krajowego
Europejski Bank - 2034-08-25 490 PLN Stata 493 493
Inwestycyjny
Nordic Investment Banl - 2024-06-20 150 EUR Zmienna 129 219
Bank Pekao S.A. - 2021-09-21 40 UsD Zmienna 135 149
Millennium - 2021-06-16 7 PLN Stata = 1
Bank Gospodarstwa - 2023-05-31 1.000 PLN  Zmienna = -
Krajowego
Kredyt Rewolwingowy . 2023-12-16 4.100 PLN  Zmienna - -
(konsorcjum bankdéw)
Bank Pekao S.A. - 2024-12-22 500 PLN Zmienna - -
PKO BP S.A. - 2022-04-29 300 PLN  Zmienna . -
Europejski Bank - 2038-10-16 273 PLN State 274 -
Inwestycyjny
. VI 2022 -
NFOSIGW - 1T 2098 215 PLN Stata 116 157
. VI 2024 - .
NFOSIGW - VI 2035 630 PLN  Zmienna 491 279
. IX 2026 -
WFOSIGW - XIT 2026 34 PLN Stata 25 6
. III 2026 - .
WFOSIGW - IX 2078 187 PLN  Zmienna 151 101
RAZEM KREDYTY BANKOWE 7.856 8.423

Na 31 grudnia 2021 roku wartos¢ pozostajacych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku
biezacym istotnych spdtek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 1.800 min PLN. Terminy sptaty przyznanych
linii kredytowych w rachunkach biezgcych gtéwnych spétek Grupy Kapitatowej przypadajq w latach 2022
- 2024.

W 2021 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze spfat lub
naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Wyemitowane obligacje

Instrument o a?!aa';: ol ‘I";:;:‘tc‘i: Stopa Data emisji Data wykupu Zobowigzanie Zobowiazanie
zabezpieczajacy P procentowa transzy transzy na31-12-2021 |na 31-12-2020
programu programu

2019-05-21  2029-05-21 1.003 1.001
PGE SA bezterminowy 5.000 Zmienna

2019-05-21  2026-05-21 401 400

P‘i‘é f;vuefl‘)e" CCIRS bezterminowy 2.000  EUR Stata  2014-08-01  2029-08-01 642 644

RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 1036 PV

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 76

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

Zobowigzanie z tytutu leasingu

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z fatwoscig ustalic. W przeciwnym
razie leasingobiorca stosuje krancowaq stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw podczas okresu leasingu,
ktére pozostaja do zaptaty w tej dacie:

e stale optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe;

e zmienne oplaty leasingowe, ktdre zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

o kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej,

e cene wykonania opgcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze
leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

o zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu, ktore w kazdym terminie w ciggu okresu leasingu sg kwota, w ramach ktorej uzyskuje
sie stalg okresowg stope procentowa w stosunku do nieuregulowanego salda zobowigzania
Z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

e zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Grupa PGE jest strong szeregu umow leasingu, najmu, stuzebnosci czy dzierzawy. Przedmiotem umoéw
sq grunty, powierzchnie infrastruktury technicznej, powierzchnie biurowe i uzytkowe, urzadzenia,
instalacje, pomieszczenia techniczne, a takze infrastruktura IT. Umowy zawierane sg na czas okreslony
badz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Grupa posiada réwniez prawo do
korzystania z gruntdw w uzytkowaniu wieczystym. Grupa kazdorazowo szacuje okres leasingu, biorgc
pod uwage istotne fakty i okolicznosci, ktére moga wptywac na przedtuzenie badz skrdcenie okresu
trwania umow.

W niektérych umowach wystepujg optaty zmienne oparte o wskaznik inflacji, ogtoszony przez GUS za
rok poprzedni. Element waloryzacji stanowi o ich zmiennym charakterze- optaty te uwzglednia sie przy
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz oparte sg o indeks. W niektérych przypadkach czynsz
roczny powiekszony jest o inne optaty o charakterze zmiennym, inne niz optaty zmienne zalezne od
stopy lub indeksu. Sg to przyktadowo ptatnosci z tytutu podatku od nieruchomosci badz podatku od
budowli. Optaty te nie sg uwzgledniane w wycenie zobowigzan leasingowych. W umowach dzierzawy
gruntow pod budowe i eksploatacje elektrowni wiatrowych, oprocz czynszu dzierzawnego wystepujg
optaty z tytutu rekompensaty za wytaczenia nieruchomosci z uprawy rolnej za okres budowy. Optaty te
nie sq uwzgledniane przy kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz z tytutu ich poniesienia nie sg
przekazywane korzystajacemu zadne prawa do korzystania z aktywow, ani nie sa na jego rzecz
$wiadczone ustugi. Podobnie traktowane sa réwniez optaty dotyczace rekompensaty z tytutu strat za
wejscie na teren celem wykonania prac eksploatacyjnych, konserwacyjnych iinnych, zwigzanych
z funkcjonowaniem parku elektrowni wiatrowej.

Decyzje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntow udzielane sg zazwyczaj na czas okreslony
wynoszacy 99 lat. Optata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw ustalana jest jako procent wartosci
gruntu. Wysokos¢ optfaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej podlega
aktualizacji nie czesciej niz raz na 3 lata, jezeli warto$¢ tej nieruchomosci ulegnie zmianie, tym samym
bedzie to optata o charakterze zmiennym zaleznym od indeksu lub stawki, ktéra jest uwzgledniania
W wycenie zobowigzania z tytutu leasingu.
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Grupa leasinguje drobne wyposazenie biurowe (urzadzenia drukujgce, kserokopiarki, komputery, itp.),
ktore traktuje jako leasingi aktywdw o niskiej wartosci. Grupa zdecydowata sie na zastosowanie
zwolnienia i nie ujmowanie praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w odniesieniu do
tych uméw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Grupa zastosowata rowniez praktyczne zwolnienie dla leasingdw krotkoterminowych. Dotyczy to
gtéwnie decyzji na zajecie pasa drogowego lub kolejowego, jezeli decyzja wydawana jest na okres
krotszy niz 12 miesiecy.

Grupa korzysta takze z uproszczenia dla leasingéw krotkoterminowych w przypadku umoéw najmu
nieruchomosci na czas nieokresSlony z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy, gdzie
wynajmowane powierzchnie nie podlegaty specjalnym dostosowaniom, nie ma istotnych barier wyjscia
(np. kar za wczesniejsze rozwigzanie umowy) i obie strony majg praktyczng mozliwo$¢ wynajgac taka
powierzchnie na rynku.

25.1.4 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktorego

wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki Srodkow zawierajacych w sobie korzysci

ekonomiczne.

Grupa dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg
zamortyzowanego kosztu,

e zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci
zdyskontowanej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1.608 - 1.357
Zakup RAT i WN 7 909 6 1.050
Otrzymane kaucje i wadia 30 106 30 96
Zobowiazania z tytutu KDT 430 17 395 22
Ubezpieczenia = = = 8
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi = 1.663 = 856
Inne 50 298 17 115

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE i LA R S

Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu
wptaconych srodkéw pienieznych.

25.2 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ aktywow oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi
racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spotke
PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich wartosé
wg zamortyzowanegdo kosztu wykazywana w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2021 roku wynosi 140 min EUR, a warto$¢ godziwa 155 mIn EUR. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg
do Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, opartym na statej stopie
procentowej, jego wartos¢ wedtug zamortyzowanego kosztu wykazana w sprawozdaniu finansowym na
dzien sprawozdawczy wynosi 2.272 min PLN, a jego warto$¢ godziwa 2.182 mIn PLN. Wskazniki przyjete
do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
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Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci
godziwej nie jest mozliwe

Kluczowymi pozycjami tej kategorii instrumentow finansowych sa udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych rynkach. Grupa Kapitatowa PGE nie jest w stanie w wiarygodny sposob
okresli¢ wartosci godziwej akcji spotek nienotowanych na aktywnych rynkach, w zwigzku z czym
prezentowane sg one wedtug ceny nabycia, skorygowanej w razie koniecznosci o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

25.3 Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentow finansowych, wykorzystujgc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe
dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace rowniez dla towarow, ktérych ceny wyrazone
sq W tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentédw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie
modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej
stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa
wykazuje instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji CO, - forward walutowy
i towarowy, ponadto kontrakty na zakup i sprzedaz wegla, SWAPy towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg
stope w PLN (Poziom 2).

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO2 w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 17 - - -
ZAPASY 18 = = =
Forward walutowy - 4 - 6
Forward towarowy - 47 -

SWAP towarowy = 22 = 31
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 19 - 11
Opcje - 16 - -
INSTRUME!‘{TY POCHODNE WYCENIANE

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK = 108 = 49
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS = 110 = o
Transakcje zabezpieczajace IRS - 203 - -
Forward walutowy USD - 3 - -
Forward walutowy EUR - 485 - 34
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE = 801 = 34
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 30 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ - 30 - -

WYNIK FINANSOWY
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2020

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji COz w dziatalnosci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 144 - - -
ZAPASY 145 - - -
Forward walutowy 3 - 4
Forward towarowy 11 - 4
SWAP towarowy 11 - 13
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 17 - 18
Opdje 16 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWE]J PRZEZ WYNIK - 58 39
FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 64 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - - - 385
Forward walutowy USD - - - 1
Forward walutowy EUR - 381 - 23
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 445 - 409
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 52 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ - 52 - -

WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 25.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
W okresie sprawozdawczym i okresie porownawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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Warunki poszczegdlnych instrumentdw pochodnych i innych naleznosci wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik.

Wartos¢ Nominat Wartosé Nominat stanu na 31
w sprawozdaniu instrumentu w sprawozdaniu instrumentu grudnia 2021
finansowym w walucie finansowym w walucie
w PLN ginalnej w PLN ginalnej
CCIRS - EUR na PLN 110 lipiec 2029
Opcje 16 5 16 6 listopad 2026
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 30 27 52 48 n/a
Forward walutowy zakup EUR o 3.980 382 2.766 grudzien 2024
Forward walutowy sprzedaz EUR 14 31
Forward towarowy sprzedaz PLN 5 132 1 871 grudzien 2023
Forward towarowy zakup PLN 180 882 grudzien 2023
438 - czerwiec 2028
750 . grudzien 2027
438 . grudzien 2028
IRS - stopa % PLN 203 - - o,
2.904 wrzesien 2023
L2000 - maj 2029
g0 ° maj 2026
Forward walutowy zakup USD 3 8 - - grudzien 2022
Forward walutowy zakup USD 1 10 2 12 kwiecien 2022
Forward walutowy zakup USD 3 8 - - grudzien 2022
SWAP towarowy zakup USD o 5 1 4 styczen 2022
SWAP towarowy sprzedaz USD 17 czerwiec 2022
Kontrakty zakupowe USD e 6 17 56 wrzesien 2022
Kontrakty sprzedazowe USD 13 9 czerwiec 2022
Aktywa finansowe 939 - 555 -
Forward walutowy zakup EUR o 831 24 88 grudzien 2024
Forward walutowy sprzedaz EUR 65 208 grudzien 2024
500 czerwiec 2028
875 grudzien 2027
IRS - stopa % na PLN = . 385 3_2(;8 \%Z:Z: gggg
1.000 maj 2029
400 maj 2026
Forward towarowy PLN 1 1 4 258 grudzien 2023
18 254
SWAP towarowy zakup USD - 25 13 3 czerwiec 2022
SWAP towarowy sprzedaz USD 11 1 czerwiec 2022
Forward walutowy USD 3 53 2 32 wrzesien 2022
Forward walutowy USD - - 1 4 kwiecien 2021
Forward walutowy USD 3 8 1 23 grudzier 2022
Kontrakty zakupowe USD a1 21 18 - kwiecien 2022
Kontrakty sprzedazowe USD 6 8 czerwiec 2022
Zobowiazania finansowe 83 448
. . Ja
25.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wplyw poszczegoéinych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe
Srodki Pozostate g;zzi:lzz?s':g: I;!Tf‘t;:.sr:l‘é’\r'l:v Instrumenty Pozo_stale.
e aktywa s wyceniane w pochodne zobowiazania
pieniezne | ghansowe T:tr_t:::enty wart_oéci_ zabezpieczajace | finansowe
pitalowe godziwe;
Dywidendy 3
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 1 16 ° > (129) (195) (307)
Aktualizacja wartosci = S S 2) (31) = (33)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow - 7) - - - - 7)
Réznice kursowe 1 (18) - - - 13 4)
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji - - (6) - - - (6)
Rozliczenie utraty kontroli = = 324 = = = 324
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 2 (9) 321 (2) (160) (182) (30)
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Srodd | Pozoeele | orz pozostae

pieniezne | o - cowe lnstr_umenty

kapitatowe
Dywidendy - - 2 - - - 2
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 3 25 - - (82) (215) (269)
Aktualizacja wartosci - - (8) 20 - - 12
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpiséw - (2) 3 - - - 1
Réznice kursowe 9) 227 - - - (251) (33)
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji - - (13) - - - (13)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (6) 250 (16) 20 (82) (466) (300)

25.5 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty kredytéw Grupa stosuje wiele instrumentdw zabezpieczajgcych oraz ich
kombinacje. Do najczestszych naleza umowy przelewu wierzytelnosci, weksle oraz oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Grupa wykorzystuje petnomocnictwa do rachunkéw bankowych
i cesje wierzytelnosci.

Na dzien sprawozdawczy aktywa o nastepujacej wartosci stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan

lub zobowigzan warunkowych:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Rzeczowe aktywa trwate 911 900
Zapasy = =
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 119 206
RAZEM WART'Oé(': AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE SPLATY 1.030 1.106
ZOBOWIAZAN

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w powyzszej tabeli stanowig zabezpieczenie zaciggnietych kredytow
inwestycyjnych. Najbardziej istotng pozycjg na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia
2020 roku jest hipoteka kaucyjna na bloku 858 MW w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Elektrownia Betchatdw.

Spotki Grupy Kapitatowej PGE, zgodnie z regulaminem IRGIT, s zobowigzane do utrzymywania
okreslonego stanu $rodkdéw pienieznych na rachunkach prowadzonych w PKO BP. W Santander Bank
Polska oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A PEKAO SA przechowywane sg $rodki pieniezne klientow. Stan
Srodkéw pienieznych wykazywanych jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
z tych dwdch tytutdbw wynosit 212 min PLN na 31 grudnia 2021 roku (93 min PLN w okresie
poréwnawczym).

Ponadto, w naleznosciach finansowych znajdujg sie srodki na FLZG w kwocie 194 min PLN (185 min
PLN w okresie poréwnawczym).

26. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest wsparcie procesu
tworzenia wartosci Grupy dla akcjonariuszy oraz realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez
ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez kierownictwo Grupy.

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupy Kapitatowej PGE spoczywa na
Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla apetyt na ryzyko, ktory jest rozumiany jako akceptowalny poziom
pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej aktualng i planowang
sytuacje ekonomiczno-finansowq. Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do
poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest oparta o zasade
niezaleznosci organizacyjnej jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka w Grupie
Kapitatowej PGE (Departament Ryzyka i Ubezpieczen w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.) od
jednostek biznesowych bedacych wiascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio do
Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PGE S.A.i Zarzadu PGE S.A.

W Grupie Kapitatowej PGE funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujacy nadzér nad procesem zarzadzania
ryzykiem finansowym i korporacyjnym w Grupie Kapitatowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom
ekspozycji Grupy Kapitatowej PGE, ustala limity w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje
stosowane metodyki w obszarze ryzyka finansowego wynikajacego z dziatalnosci handlowej
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i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje
pozostate kluczowe decyzje w obszarze zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko finansowe jest zarzadzane z perspektywy catej Grupy Kapitatowej PGE w sposdb zintegrowany.
Proces ten jest realizowany lub nadzorowany w ramach Centrum Korporacyjnego Grupy Kapitatowej
PGE, bedacego centrum kompetencji w tym obszarze. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszarow
biznesowych sg rozpatrywane w sposéb kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci
pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci wykorzystania efektow hedgingu naturalnego oraz ich tgczny wptyw
na profil ryzyka i sytuacje finansowg catej Grupy Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

¢ gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na poszczegdlne
kategorie ryzyka finansowego;

e kalkulacje miar ryzyka finansowego m.in. Value-at-Risk (VaR) i Profit-at-Risk (PaR) dla
poszczegdlnych czynnikdw ryzyka i tacznie dla istotnych czynnikéw ryzyka;

e zarzadzanie skonsolidowang ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu
narazonego na ryzyko oraz ustalonych na jego podstawie limitdw ryzyka (m.in. poprzez okreslenie
i realizacje strategii zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Grupa Kapitatowa PGE wdrozyta wewnetrzne
regulacje okreslajace zasady zarzadzania tymi ryzykami.

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest na rozne typy ryzyk finansowych:

e ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu
prowadzonej dziatalnosci na rynkach towarowych i finansowych.

26.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej PGE jest ochrona wyniku
finansowego oraz utrzymanie poziomu ryzyka wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej na
akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy
dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Grupie Kapitatowej PGE procedury zarzadzania poszczegoélnymi kategoriami ryzyka
rynkowego w zakresie dziatalnosci handlowej i finansowej okreslajg m.in.:

e cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem;

e zakresy odpowiedzialnosci za zarzadzanie ryzykiem;

e procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na
rynkach energii elektrycznej i produktéw powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;

e sposoby identyfikacji zréddet ekspozycji na ryzyko;

e metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE okreslajg ponadto
sposOb ustalania apetytu na ryzyko rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe oraz
mechanizmy zabezpieczenia ekspozycji w sytuacji przekroczenia limitéw.

26.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego w obszarze handlowym
wskutek zmian cen towaréw.

Ekspozycja spétek z Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka towarowego dotyczy nastepujacych rynkéw
towarowych:

energii elektrycznej;

uprawnien do emisji CO;

praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej;
wegla kamiennego;

gazu ziemnego;
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biomasy i innych paliw.

oGE

Polska Grupa
Energetyczna

W Grupie Kapitalowej PGE znajdujq sie kopalnie wegla brunatnego, ktére dostarczajg paliwo
produkcyjne do dwoch elektrowni dziatajgcych w ramach Grupy, w zwigzku z tym ekspozycja Grupy na
ryzyko cenowe w tym obszarze nie jest istotna.

Wybrane kluczowe rodzaje ryzyka towarowego (w tym réwniez walutowego), na ktore eksponowana jest
Grupa Kapitalowa PGE (nie uwzgledniajac stosowanych strategii zabezpieczenia tych ryzyk)

Ryzyko
Ryzyko zmian cen
energii
elektrycznej

Ryzyko zmian cen
praw
majatkowych do
Swiadectw
pochodzenia
energii
elektrycznej
Ryzyko zmian cen
uprawnien do
emisji CO2

Ryzyko zmian cen
paliw do produkgji
e.e.(w tym wegiel
kamienny, gaz
ziemny, biomasa,
oleje opatowe)

Ryzyko wolumenu
w dtugim terminie

Charakterystyka

GK PGE ma naturalnag pozycje dtuga
ze wzgledu na posiadane aktywa
wytwdrcze oraz brak mozliwosci
uplasowania na rynku produkcji po
z gory ustalonej cenie.

GK PGE ma pozycje krotka netto,
wynikajaca z obowigzku umorzenia
praw majatkowych z tytutu
sprzedazy energii elektrycznej do
klientow koncowych.

Ryzyko dotyczace zmian cen
uprawnien do emisji CO2, w EUR i
ryzyko zmian kursu walutowego
EUR/ PLN;

GK PGE ma krotkg pozycje, ze
wzgledu na wytwarzanie energii
elektrycznej w jednostkach
uczestniczacych w systemie EU-
ETS.

Ryzyko dotyczace zmian cen
towarow, w tym towaréw
denominowanych w walucie obcej
(lub indeksowanych do waluty
obcej) i ryzyko zmian kursu
walutowego;

GK PGE ma krotka pozycje, ze
wzgledu koniecznosci zakupu paliw
na rynku.

Ryzyko dotyczace zmian
zapotrzebowania na energie
elektryczng w Krajowym Systemie
Energetycznym.
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Przyktadowe Zrddta ekspozycji
Poziom generowanej marzy w wyniku
zmian cen energii elektrycznej i
kosztéw wytwarzania energii
elektrycznej;
Ceny kontraktéow sprzedazy energii
elektrycznej do klientéw detalicznych;
Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
energii na rynku hurtowym.

Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
praw majatkowych na rynku
hurtowym.

Rézne od planowanego wykorzystanie
poszczegollnych zrodet wytwdrczych
przy ich zréznicowanej emisyjnosci;
Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
uprawnien do emisji CO2 na rynku
hurtowym.

Ceny transakcji zakupu/sprzedazy
paliw na rynku hurtowym.

Sytuacja makroekonomiczna,
w szczegdlnosci w energochtonnych
branzach;

Zmiany technologiczne, w
szczegdlnosci w zakresie
efektywnosci energetycznej i rozwoju
energetyki rozproszonej;

Zmiany klimatyczne;

Regulacje, w tym preferencje dla
poszczegdlnych sektoréw energetyki;
Stopien integracji z zagranicznymi
systemami energetycznymi.
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Ryzyko Charakterystyka Przyktadowe zrédta ekspozycji
Ryzyko wolumenu . e Trendy wsérdéd klientow detalicznych
w krétkim e Ryzyko dotyczace zmian

dotyczace zmian dostawcow energii;
e Regulacje, w tym dotyczace
mozliwosci zmiany dostawcy energii;

terminie planowanego wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej wskutek zmian

zapotrzebowanlg , na ENergic o Krétko-, $rednioterminowe zmiany
elektryczng odbiorcow. pogodowe:;

e Ryzyko modelu planowania

zapotrzebowania na energie i jakos¢

danych zrédtowych

wykorzystywanych do planowania.

Grupa Kapitatowa PGE realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu
energig elektryczng i towarami powigzanymi adekwatng do poziomu apetytu na ryzyko w horyzoncie
$rednioterminowym. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest z uwzglednieniem
zmiennosci cen energii elektrycznej i towarédw powigzanych, ptynnosci poszczegdlnych rynkéw, sytuacji
finansowej Grupy i zatozonych celdw wynikajacych z przyjetej strategii Grupy.

Ekspozycje Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko cen towardéw (w zakresie dotyczacym surowcow) okresla
wolumen zakupow zewnetrznych poszczegdlnych surowcow, ktéry zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli:

Wegiel kamienny 9.983 2.932 9.796 2.993
Uprawnienia do emisji CO2 ha wtasne potrzeby 116.206 14.024 78.769 6.629
Gaz ziemny [tys. m3] 1.173.366 980 1.305.773 774
Biomasa 719 150 584 140
Olej opatowy 66 160 49 74
RAZEM - 18.246 - 10.610

26.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwos$cig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian
stop procentowych.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtdwnie z faktu, ze spoétki
Grupy finansujg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjna pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej
stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytédw, pozyczek i wyemitowanych obligacji
w walucie krajowej i obcej oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedfug zmiennej
stopy procentowej.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitdw odnoszacych sie
do maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian stép procentowych w odniesieniu do
skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej Spoétek z Grupy. Miara ryzyka stopy
procentowej oparta jest na metodologii wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji
stopy procentowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stép procentowych.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE okresla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej Grupy, poprzez wspodtczynniki zabezpieczen podlegajace
akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE SA. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka
stopy procentowej podlegaja monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spoétki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych
o stope procentowa wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje
obowigzujace w Grupie Kapitalowej PGE nie pozwalajag w zakresie transakcji pochodnych opartych
o stope procentowa na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu
generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmian poziomu stép procentowych, jednoczesnie
narazajac Grupe na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Obligacje wyemitowane na kwote 1,4 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mld PLN
sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci z tytutu tych
obligacji sq zabezpieczone za pomoca kontraktow IRS.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych sa obligacjami
oprocentowanymi wedtug statej stopy procentowej w EUR. Platnosci z tytutu tych obligacji sg
zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS.

Kredyty dtugoterminowe w tacznej kwocie 1,2 mld PLN na 31 grudnia 2021 roku w ramach Umdw
Kredytowych zawartych odpowiednio w dniach 17 grudnia 2014 roku oraz 4 grudnia 2015 roku
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz kredytu konsorcjalnego (transza terminowa) w wysokosci
2,9 mld PLN na 31 grudnia 2021 w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku, sg
instrumentami oprocentowanymi wediug zmiennej stopy procentowej w PLN. Platnosci z tytutu
niniejszych kredytow sa zabezpieczone za pomoca kontraktéw IRS.

Pandemia COVID-19 nie wptyneta w zauwazalny sposob na ryzyko stopy procentowej wystepujace
w Grupie Kapitatowej PGE. Zaciggniete zobowigzania dtugoterminowe oparte na zmiennej stopie
procentowej byty w 100% zabezpieczone za pomoca kontraktéw IRS i CIRS.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka
w podziale na waluty:

PLN State 47 11
Instrumenty pochodne - aktywa, narazone Zmienne 219 16
na ryzyko stopy procentowej State - -
Inne waluty X
Zmienne 643 476
State 6.044 3.708
PLN .
Lokaty, srodki pieniezne, papiery diuzne, leasing Zmienne . R
! ) ! State 964 739
Inne waluty .
Zmienne - -
PLN State (1) (4)
Instrumenty pochodne - zobowigzania, narazone na Zmienne - (385)
ryzyko stopy procentowej State = -
Inne waluty X
Zmienne (82) (59)
PLN State (3.329) (3.103)
Kredyty, pozyczki i wyemitowane obligacje, leasin Zmienne (6.583) (7.294)
Y, pozy Y gace, leasing State (650) (644)
Inne waluty X
Zmienne (264) (368)
Ekspozycja netto PLN Stale 2.761 612
Zmienne (6.364) (7.663)
State 314 95
Inne waluty .
Zmienne 297 49

Oprocentowanie instrumentédw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach kroétszych niz rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state
przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

26.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kurséw
walutowych.

Ponizej przedstawiono gtéwne zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy Kapitatowej PGE:

wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

sprzedaz i zakup energii elektrycznej denominowana w walutach obcych;

optaty denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych;

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO, i gazu oraz transakcje zakupu wegla

kamiennego oraz innych paliw denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

o wydatki zwigzane z biezaca eksploatacjg srodkéw produkcji denominowane/indeksowane do kursow
walut obcych;

e aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych

e pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitéw odnoszacych sie do
maksymalnej potencjalnej straty z tytutu zmian kurséw walutowych w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko walutowe spoétek z Grupy. Miara ryzyka walutowego oparta jest na metodologii
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wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji walutowej netto oraz
wartosci potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE okresla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej
ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy, poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji
Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka walutowego
podlegaja monitorowaniu i sq regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentdéw opartych
o walute wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko.

Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych
opartych o walute na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu
generowanie dodatkowych zyskéw wynikajgcych ze zmiany kurséw walutowych, jednoczesnie narazajac
Grupe na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

W zwigzku z przyjetq strategia zarzadzania ryzykiem walutowym opartg na minimalizacji
i zabezpieczaniu ekspozycji na ryzyko koszt obstugi zobowigzan w walutach obcych w $rednim i dtugim
terminie nie ulegt istotnej zmianie w wyniku dziatan zabezpieczajacych, ktére zostaty podjete przed
wybuchem pandemii COVID 19.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegolne klasy instrumentéw finansowych

POZYCIJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021
Cwoprawosganu | R [ o |

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i pozostate naleznosci finansowe: 7931 374 1.718

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.733 186 856 174 108

Instrumenty pochodne, w tym: 939 4.144 19.060 - - 45 182
Wyceniane w wartosci godziwej 108 _ _ _ _ 37 150
przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce 801 4.144 19.060 = = 8 32
Pozostate aktywa wyceniane w 30 _ _ _ _ _ _
wartosci godziwej przez wynik

AKTYWA FINANSOWE 15.603 4.704 21.634 174 108 45 182
Kredyty bankowe, pozyczki, 10.826 170 779 N - 33 135
obligacje i leasing

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe wyceniane wedtug 5.118 417 1.918 16 10 8 33
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty pochodne, w tym: 83 766 3.523 = = 90 365
Wyceniane w wartosci godziwej _ _

przez wynik finansowy w© 2 ¥
Instrumenty zabezpieczajgce 34 766 3.523 = = = =
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 16.027 1.353 6.220 16 10 131 533

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie. Warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartosc
w walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
I e A S

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe: 5.003 156 720 1 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.189 158 729 1 4
Instrumenty pochodne, w tym: 555 2.924 13.493 90 356
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 58 - - 90 356
Instrumenty zabezpieczajgce 445 2.924 13.493 - -
Pozostate aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 52 - - - -
AKTYWA FINANSOWE 9.747 3.238 14.942 92 364
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 11.409 187 863 40 149
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego 3.952 196 902 10 37
kosztu

Instrumenty pochodne, w tym: 448 120 554 70 262
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 40 - - 66 247
Instrumenty zabezpieczajgce 408 120 554 4 15
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 15.809 503 2.319 120 448

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych
(forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi warto$¢ w
walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.
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26.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci finansowej dotyczy sytuacji, w ktérej podmiot nie moze wykonaé swoich zobowigzan
(krotko- lub dtugoterminowych) ptatniczych w dacie ich wymagalnosci .

Gtdwnym celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie
i utrzymanie zdolnosci spétek do wywigzywania sie zarowno z biezacych jak i przysztych zobowigzan
finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu
przeptywdw pienieznych w krotkim i dtugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie srodkéw na
prowadzenie dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw tych
dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE pozwala zabezpieczy¢ Srodki
na pokrycie ewentualnej luki ptynnosciowej, zaréwno poprzez alokacje srodkow pomiedzy spdtkami
z Grupy Kapitatowej PGE (mechanizm cash pooling), jak réwniez z wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego, w tym kredytow w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy
Kapitalowej PGE do zadiuzania sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dlugoterminowych
inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady
umowy finansowania zewnetrznego zawierane sg przez PGE S.A. Spétki zalezne w Grupie Kapitatowej
PGE korzystajg z roznych zrddet finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje czy
umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie
rachunkow (cash pooling rzeczywisty).

Grupa Kapitatowa PGE korzysta z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak: kredyty w rachunku
biezacym, pozyczki terminowe i inwestycyjne, emisje obligacji krajowych i euroobligacji.

W ramach oceny swojej ptynnosci Grupa monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA
na poziomie gwarantujgcym utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie
inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwos¢ finansowania programu inwestycyjnego Grupy. Wskaznik
wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE. Wartos¢ wskaznika
zadtuzenia zostat przedstawiony w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej przedstawia wymagalnos$¢ zobowigzan finansowych Grupy na dni sprawozdawcze wedtug
daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Kredyty i pozyczki 7.856 8.591 902 1.339 3.986 2.364
Wyemitowane obligacje 2.046 2.499 = 66 657 1.776
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe 3.902 3.902 2.831 124 907 40
Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede

wszystkim z zakupem uprawnien do emisji 1.663 1.663 1.663 = = =
CO2(*)

Zobowiazania z tytutu leasingu 924 2.374 19 55 244 2.056
Instrumenty pochodne 83 155 117 9 29 -
RAZEM 16.474 19.184 5.532 1.593 5.823 6.236

(*)Rozrachunki zwigzane sg z depozytami uzupetniajgcymi, ktérych wartos¢ uzalezniona jest od kursu biezacej ceny uprawnier do emisji CO2.

Kredyty i pozyczki 8.423 9.049 187 1.241 5.274 2.347

Wyemitowane obligacje 2.045 2.381 - 41 166 2.174
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

N " 3.096 3.096 2.508 142 441 5
zobowigzania finansowe
Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede
wszystkim z zakupem uprawnien do emisji 856 856 856 - - -
CO2(*)
Zobowigzania z tytutu leasingu 941 2.322 18 55 239 2.010
Instrumenty pochodne 448 450 42 147 242 19
RAZEM 15.809 18.154 3.611 1.626 6.362 6.555
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26.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme
niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opodznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegolnosci braku realizacji
dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku pfatnosci
odszkodowan i kar umownych).

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE narazone sg na ryzyko kredytowe powstajace w obszarze:

e podstawowej dziatalnosci spdtek - zrdodiem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy praw majatkowych do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO,, transakcje zakupu
i sprzedazy paliw itp. Dotyczy to miedzy innymi mozliwosci i braku dokonania ptatnosci przez
kontrahentéw i odbiorcéw Grupy Kapitatowej PGE lub realizacji ich zobowigzan dostawy w stosunku
do spotki Grupy Kapitatowej PGE, jezeli warto$¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia
Grupy;

e dziatalnosci inwestycyjnej spétek - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace
z realizacji projektow inwestycyjnych, ktdérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowej
dostawcow Grupy;

e lokowania wolnych $rodkéw pienieznych spétek - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych srodkéow pienieznych przez spoétki Grupy Kapitatowej PGE w instrumenty finansowe
obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb
Panstwa.

W Grupie Kapitatowej PGE wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug. Udziat trzech najwiekszych kontrahentéw wyniost okoto 12% salda naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow finansowych Grupy Kapitatowej
PGE jest réwna wartosciom ksiegowym tych pozycji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 7.931 5.003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.733 4.189
Instrumenty pochodne - aktywa 939 555
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 15.603 9.747

26.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate pozyczki
i naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu spfaty naleznosci nie jest dtugi.

Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana
strata kredytowa szacowana jest do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spotki stosujg nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci
naleznosci finansowych:

e dla naleznosci od istotnych klientow, ktorzy objeci sa procedurg oceny ryzyka kredytowego,
Spétki szacujq oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego ryzyka
bazujacy na ratingach przypisanych poszczegdlnym kontrahentom; ratingom przypisywane
jest prawdopodobienstwo upadioséci, ktére jest korygowane o wplyw czynnikéw
makroekonomicznych;
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

o dla naleznosci od klientdéw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego
Spoétki szacujg oczekiwane straty kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa
poniesienia strat kredytowych w poszczegolnych przedziatach wiekowania;

e w uzasadnionych przypadkach Spétki mogg oszacowac wartosé odpisu indywidualnie.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych. Naleznosci dtugoterminowe sg wykazywane w wartosci
biezacej (zdyskontowanej).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

Naleznosci nieprzeterminowane 462 0,0 - 0,14/ 100 479 0,0 -0,17/ 100
Przeterminowane <30 dni 5 0,0 - 2,5/ 100 37 0,0 - 2,9/ 100
Przeterminowane 30-90 dni 7 0,0 - 10,2/ 100 28 0,0 - 87,48/ 100
Przeterminowane 90-180 dni 20 100,0 18 100,0
Przeterminowane 180-360 dni 46 100,0 30 100,0
Przeterminowane >360 dni 385 100,0 296 100,0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 925 888

Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy oraz odpisem indywidualnym
(100%). Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, przeterminowanych powyzej 90 dni, ktére na
dzien sprawozdawczy nie byly objete 100% odpisem, za wyjatkiem naleznosci spornej z Enea S.A.
opisanej szczegdtowo w nocie 28.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych
klientow:

Najwyzszy

Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3
wg Moody’s

Sredniowysoki

A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg Moody'’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 wg <1 100,0 <1 100,0
Moody'’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE <1 <1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14 - 21 dniowe terminy ptatnosci. W 2021 roku
Grupa Kapitatowa PGE oczekiwata $rednio na sptate naleznosci 28 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug dystrybucji. W ocenie kierownictwa Grupy
Kapitatowej PGE brak jest dodatkowych ryzyk braku sptaty naleznosci, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym.

Grupa Kapitatowa PGE ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi
zgodnie z jednolitymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym, wdrozonymi we wszystkich
istotnych spoétkach Grupy Kapitatowej PGE. W przypadku transakcji handlowych, ktore ze wzgledu na
wysokag warto$¢ moga generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z umowy,
przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajaca analize finansowa,
historie kredytowa kontrahenta i inne czynniki. Na podstawie oceny Grupa Kapitatowa PGE nadaje
wewnetrzny rating lub korzysta z ratingu nadanego przez niezalezng renomowang agencje ratingowa.
Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére
powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej limitéw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia
zgodnego z obowigzujacymi w Grupie Kapitatowej PGE zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Poziom wykorzystania limitow jest regularnie monitorowany i raportowany, a w przypadku pojawienia
sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane
sg do podjecia dziatan zmierzajacych do ich zlikwidowania. Grupa Kapitatowa PGE na biezgco monitoruje
ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje, przy uwzglednieniu terminéw wynikajacych
z prawa energetycznego i wysokiego poziomu sptaty naleznosci o krétkim terminie przeterminowania.
Wspétpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Na dzien sprawozdawczy nie zaobserwowano istotnego wydtuzenia okresu sptaty naleznosci, czy
problemoéw z ptynnoscig wynikajacych z pandemii COVID-19. Mimo to, Grupa dokonata aktualizacji
modeli stuzacych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych. Na potrzeby szacowania
oczekiwanych strat kredytowych kontrahenci zostali podzieleni na dwie grupy: kontrahenci strategiczni,
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ktérym wewnetrznie nadawane sg ratingi na podstawie modelu scoringowego oraz pozostali
kontrahenci, dla ktérych oczekiwane straty kredytowe sg szacowane w oparciu 0 macierz rezerw.
W przypadku pierwszej grupy kontrahentéw, zmieniono podstawe do wyliczania oczekiwanych strat
kredytowych - od 31 grudnia 2020 roku straty obliczone sg w oparciu o notowania instrumentéw Credit
Default Swap (CDS), zas w przypadku drugiej grupy kontrahentéw zaktualizowano wskazniki
procentowe w poszczegdlnych przedziatach czasowych macierzy rezerw do poziomu odpowiadajacego
obecnej $ciggalnosci naleznosci. W efekcie tych dwdch zmian poziom rezerw na oczekiwane straty
kredytowe na 31 grudnia 2021 roku jest o0 12 min PLN wyzszy, niz gdyby rezerwy zostaty utworzone
na wczesniejszych zasadach.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %

Polska 4.178 99% 3.600 100%
Niemcy 31 1% 2 <1%
RAZEM 4.209 100% 3.602 100%

Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujace

Na dzien 31 grudnia 2021 roku czes$¢ aktywow finansowych byfa objeta odpisami aktualizujgcymi.
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych dla tych klas instrumentow finansowych zostata zaprezentowana

W ponizszej tabeli:
dostaw i ustug finansowe gac) finansowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (202) (300) (386) (888)
Wykorzystanie odpiséw 37 8 - 45
Rozwigzanie odpiséw 70 32 - 102
Utworzenie odpisow (59) (133) - (192)
Pozostate zmiany 4 4 = 8
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (150) (389) (386) (925)
Wartos¢ przed odpisem aktualizujacym 4.359 4.111 386 8.856
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 4.209 3.722 - 7.931

Wiekszos$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe dotyczy segmentu obrotu. taczna kwota
odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe tych spétek na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi
147 min PLN (w 2020 roku 156 min PLN).

Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktére na dzien sprawozdawczy byly znacznie
przeterminowane, lecz nie objete odpisem aktualizujgcym, za wyjatkiem naleznosci spornej z Enea S.A.
opisanej szczegdtowo w nocie 28.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

dostaw i ustug finansowe gac) finansowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (192) (239) (386) (817)
Wykorzystanie odpiséw 16 9 - 25
Rozwigzanie odpiséw 65 21 - 86
Utworzenie odpiséw (104) (87) - (191)
Pozostate zmiany 13 4) - 9
Odpis aktualizujacy na dzieh 31 grudnia (202) (300) (386) (888)
Wartos¢ przed odpisem aktualizujacym 3.804 1.701 386 5.891
Wartos¢ pozycji netto (wartosc ksiegowa) 3.602 1.401 - 5.003

Ponizej przedstawiono analize wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek
i naleznosci, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty wartosci:
Odpisy Wartos¢ Odpisy Wartos¢

Naleznosci nieprzeterminowane 8.058 (462) 7.596 4,981 (479) 4.502
Przeterminowane <30 dni 184 (5) 179 276 (37) 239
Przeterminowane 30-90 dni 46 (7) 39 80 (28) 52
Przeterminowane 90-180 dni 22 (20) 2 29 (18) 11
Przeterminowane 180-360 dni 52 (46) 6 44 (30) 14
Przeterminowane >360 dni 494 (385) 109 481 (296) 185

Naleznosci przeterminowane, razem 798 (463) 335 910 (409) 501

Razem aktywa finansowe 8.856 (925) 7.931 5.891 (888) 5.003
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku powyzej 51% salda przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci, ktore nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi,
dotycza sprzedazy energii do odbiorcéw koncowych.

26.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze s$rodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankow, w ktorych lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa
Kapitatowa PGE zawiera transakcje depozytowe, dziatajqg w sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatow bankdéw zagranicznych,
posiadajacy rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim
wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wlasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Udziat
trzech gtéwnych bankdéw, w ktérych Grupa Kapitatowa PGE posiada najwieksze salda s$rodkow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosit okoto 82% (82% w okresie poréwnawczym).

26.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to banki i podmioty regulowane przez instytucje nadzoru finansowego, posiadajace
rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednia wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng
i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PGE posiadata zawarte
transakcje pochodne, szczegétowo opisane w nocie 25.1.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

26.3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez spotki z Grupy Kapitatowej PGE zostaty przedstawione w nocie
28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26.4 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN oraz na
ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych PLN, EUR. Posiada rowniez pozycje w USD, ktérych
skala jest mniejsza i tym samym ryzyko z nimi zwigzane dla Grupy jest niskie. Na potrzeby analizy
wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitalowa PGE wykorzystuje metode
analizy scenariuszowej, tj. scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene odnosnie
ksztattowania sie czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majq na celu analize wpltywu zmian
czynnikdw ryzyka rynkowego na skonsolidowane wyniki finansowe. W zakresie ryzyka stopy
procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sq objete wylacznie te pozycje, ktdre spetniajgq
definicje instrumentéw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitatowa PGE stosuje réwnolegte
przesuniecie krzywej stdép procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop
procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby
odniesiony w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji przychodéw/kosztéw
odsetkowych lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej.

W kolejnych tabelach przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na
ktére Grupa Kapitatowa PGE jest narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik
finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas
aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartos$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentédw pochodnych (forward) stanowi ich wartos¢
nominalna wraz z naliczonymi do dnia sprawozdawczego odsetkami, przeliczona na PLN wedtug kursu
zamkniecia na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2020 roku, bez
uwzglednienia dyskonta. Z kolei wartos¢ ksiegowg tych instrumentéw pochodnych stanowi wycena do
wartosci godziwej.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na racjonalnie mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy niezmiennych pozostatych czynnikach ryzyka.

2 ANALIZA W WOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA
INSTRUMENTOW, Wartos¢ w 31 GRUDNIA 2021 RO

_ w PLN . wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
finanso kapita finanso kapita finanso kapita

7.931 1.718 172 (172) - o

-10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostate naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.733 964 86 (86) 11 (11)
Instrumenty pochodne wyceniane

w wartosci godziwej os 150 - - ) ) 1 (15)
Instrumenty pochodne 801 819 66 (66) _ _ _ _
zabezpieczajace

Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.856) (264) (13) 13 - - (14) 14
Wyemitowane obligacje (2.046) (642) (64) 64 - - = =
Zobowigzania z tytutu leasingu (924) (8) (1) 1 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania (5.118) (1.961) (192) 192 (1) 1 3) 3
finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane _ _ _ _

w wartosci godziwej (49) (365) 7 @
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 54 (54) 10 (10) 5 (5)
Instrumenty zabezpieczajace 767 15.569 2.192 (2.192) - - 3 3)
WPLYW NA KAPITAL Z

AKTUALIZACIT WYCENY R @) - - & 3

- ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA
B Wartosé w 31 GRUDNIA 2020 ROKU

sprawozdaniu Wart EUR/PLN USD/PLN
w PLN ansonaa wplyw na wyr_lik wplyw na wyr_lik
finanso kapita finanso kapita

Eaallszz:gésg gnt;/rt‘zglwcéostaw i ustug i pozostate 5.003 724 72 72) _

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.189 733 73 (73) -

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej 58 356 - - 32 (32)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 445 872 66 (66) - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (8.423) 368 (22) 22 (15) 15
Wyemitowane obligacje (2.045) 644 (64) 64 - -
fgggmv;/igzzaar:}i: f‘fnm::;v tlostawi ustug oraz pozostate (3.952) 939 (86) 86 () 4
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej (40) 161 - - (16) 16
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 39 (39) 3) 3
Instrumenty zabezpieczajace 36 12.838 1.228 (1.228) (11) 11
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 1.228 (1.228) (11) 11

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR. Ponizsza tabela
przedstawia wrazliwos¢ instrumentow finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stop
procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE]
Warto$¢ w NA 31 GRUDNIA 2021 ROKU

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniu Wartoéé WIBOR EURIBOR

w PLN - wplyw na wynik wplyw na wynik

Instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez

o N ) I M
wynik - aktywa ey & - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.856) (5.443) (26) 26 ® ®
Wyemitowane obligacje (2.045) (1.404) 7) 7
Instrumenty pochodne (49) (48) - - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (33) 33 = =
Instrumenty zabezpieczajace 767 313 87 (95) (14) 15
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 87 (95) (14) 15
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m ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE]
NA 31 GRUDNIA 2020 ROKU
sprawozdaniu Wartoéé WIBOR EURIBOR

w PLN . wptyw na wynik wptyw na wynik
fSISSCRSS finansowy/kapital finansowy/kapital

Instrumenty pochodne w wartosci godziwej przez

wynik - aktywa 48 47 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (8.423) 6.261 (29) 29 (1) 1
Wyemitowane obligacje (2.045) 1.401 7) 7

Instrumenty pochodne (40) 35 - - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (36) 36 (1) 1
Instrumenty zabezpieczajace 36 36 178 (147) (17) 17
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 178 (147) (17) 17

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian cen towaréw

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen towaréw, w tym surowcow do produkcji energii
elektrycznej.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci zmian kosztéw zakupu wybranych towaréw w oparciu
0 10% zmiane ceny:

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU
Koszt zakupu Wplyw na wynik finansowy Koszt zakupu Wplyw na wynik finansowy
towarow towarow

Wegiel kamienny 2.932 (293) 2.993 299 (299)
Uprawnienia do emisji CO2

na whasne potrzeby 14.024 1.402 (1.402) 6.629 663 (663)
Gaz ziemny [tys. m3] 980 98 (98) 774 77 (77)
Biomasa 150 15 (15) 140 14 (14)
Olej opatowy 160 16 (16) 74 7 7)
RAZEM 18.246 1.824 (1.824) 10.610 1.060 (1.060)

26.5 Rachunkowos¢ zabezpieczen

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sa do kapitatu
z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czesc
zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskoéw i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete
uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat w okresie lub
okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat. Alternatywnie,
w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skfadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Grupa wytacza kwote z kapitatdw i wigcza jq do
poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzan
niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze sp6tka PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte
na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie
obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

PGE S.A. zabezpiecza ryzyko zmian przeptywdw pienieznych wynikajace z kurséw walutowych
w zwigzku z zawartymi kontraktami forwardowymi nabycia uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ktorych cena wyrazona jest w EUR.

PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowo$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope
procentowg w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi w ramach uméw kredytowych
takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankéw zawarta w dniu 7 wrzesnia 2015 roku. oraz Umowa
Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz w ramach
obligacji rynkowych wyemitowanych w dniu 9 maja 2019 roku. W ramach zawartych transakcji IRS
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banki - kontrahenci ptacq PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN a PGE S.A. ptaci odsetki
na stopie statej w PLN.

Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos$c¢ zabezpieczen.

Zrédtem nieefektywnosci w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest wytacznie
transakcja CCIRS, zabezpieczajgca kurs obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB.

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 644
Naliczenie odsetek 19
Spfata odsetek (19)
Réznice kursowe 2)
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 31 GRUDNIA 642

Informacja o instrumentach zabezpieczajacych - struktura terminowa zapadalnosci na dzien 31 grudnia
2021 roku. Pfatnosci otrzymywane przez Grupe sa wykazane ze znakiem ,minus”, a ptatnosci
dokonywane przez Grupe sq wykazywane ze znakiem ,plus”.

(Waluta________| Dolroku | 0d1rokudo5lat | Powyzejs5 lat
29

CCIRS EUR 9 (230)
IRS PLN (28) (167) (31)
Forward walutowy EUR 124 346 =

Grupa ocenia, ze wptyw nieefektywnej czesci zabezpieczenia, wynikajaca z kursu EUR oraz zmiany
WIBOR i odnoszona do rachunku zyskow i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszte
sprawozdania finansowe GK PGE.

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3
niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

CoGE ™ Letska Grupa

27. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodq posrednia.

27.1 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(Zysk)/ strata na dzialalnosci inwestycyjnej

Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych

(Zysk)/ strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
(Zysk)/strata na zbyciu finansowego majatku trwatego

(Zysk)/strata na utracie kontroli

Pozostate

(ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ, RAZEM

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytut dostaw i ustug i pozostatych naleznosci finansowych
Korekta o sprzedaz spdiki zaleznej

Korekta o zmiane stanu lokat i depozytéw

Pozostate

ZMIANA STANU NALEiNOéCI, RAZEM

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zapasow

Korekta o przeniesienie materiatéw inwestycyjnych do RAT
Pozostate

ZMIANA STANU ZAPASOW, RAZEM

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan
finansowych

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych
Korekta o sprzedaz spdiki zaleznej

Pozostate

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI"I, RAZEM

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

9)
(50)
19
(324)
1
(363)

235
(32)
1
30
244

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

(2.927)
(40)

3

6
(2.958)

(8

10
(3)
(1)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

934
(68)

866

1.386
(18)

2
1.370

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

1.166

123
145
(12)
Q)
1.418

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych i rozliczeir miedzyokresowych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zmiana stanu pozostatych aktywdow

Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych przychodow

Korekta o zmiane stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie

Korekta o sprzedaz spotki zaleznej

Korekta o zmiane stanu dotyczacq dziatalnosci finansowej/inwestycyjnej
Pozostate

ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH, ROZLICZEN

MIEDZYOKRESOWYCH, RAZEM

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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(475)
1

54
(16)
(45)
1)
(482)

(160)

345
580

(1)
764

(357)
(19)
161

(35)
(3)
(253)
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Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw 2.641 4.500
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych odniesiong w inne catkowite dochody 404 (235)
Korekta o zmiane stanu rezerw rekultywacyjnych odniesiong w aktywa 821 (912)
Korekta o zmiane stanu dotyczacq dziatalnosci inwestycyjnej (39) -
Pozostate (14) (6)
ZMIANA STANU REZERW, RAZEM 3.813 3.347

27.2 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W 2021 roku najwieksze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
zostaty poniesione przez segmenty:

e Energetyka Konwencjonalna 2.004 min PLN w tym:

o Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra — budowa blokéw 9 i 10 - okoto 325 miIn PLN (od 1 pazdziernika
2021 roku projekt jest realizowany przez PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0.), dostosowanie blokéw 5-8 do
wymagan konkluzji BAT - okoto 78 mIn PLN, remont $redni na blokach 5,6,8 — okoto 25 min PLN,

o Oddziat Elektrownia Turédw - budowa nowego bloku energetycznego - okoto 448 min PLN,
dostosowanie blokéw 1-3 do wymagan konkluzji BAT — okoto 92 mIn PLN, remont $redni bloku 6 -
okoto 26 min PLN,

o Oddziat Elektrownia Opole - modernizacja blokéw nr 1-4 - okoto 235 min PLN, w tym 107 min PLN
na dostosowanie blokéw do konkluzji BAT,

o Oddziat Elektrownia Betchatéw - dostosowanie blokéw nr 3-12,14 do wymagan konkluzji BAT - okoto
191 min PLN, remonty s$rednie na blokach nr 5,6,11,12 - okoto 43 min PLN,

o Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatow i Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw - wydatki
na odtworzenie maszyn podstawowych i budowy przenosnikéw - okoto 100 min PLN,

o Oddziat Elektrownia Rybnik - dostosowanie do wymagan konkluzji BAT i remont $redni bloku 6 -
okoto 38 min PLN,

e Dystrybucja 1.457 min PLN - w tym gtéwnie przylaczenia nowych odbiorcow oraz modernizacja
i rozbudowa sieci, stacji i linii energetycznych.

W 2020 roku segment Energetyka Konwencjonalna ponidést wydatki o wartosci 2.903 min PLN,
a segment Dystrybucja 1.925 min PLN.

Sprzedaz spotki zaleznej
Kwota 368 mIn PLN dotyczy wptywu sprzedazy spéitki zaleznej PGE EJ1 sp. z 0.0.
Objecie spotek konsolidacja

W poprzednim okresie sprawozdawczym zostaty nabyte udziaty w spotce ECO-POWER sp. z 0.0. Wydatki
na nabycie tej spotki wyniosty 150 min PLN a przejete srodki pieniezne 28 min PLN.

Utrata kontroli

taczna kwota 118 min PLN dotyczy s$rodkéw pienieznych sprzedanej w biezacym roku spoiki
PGE EJ1 sp. z 0.0. (53 min PLN) oraz zdekonsolidowanej PGE Trading GmbH (13 min PLN) oraz $rodkéw
przekazanych do spétek EWB2 i EWB3 w okresie, gdy GK PGE sprawowata nad tymi spétkami kontrole
(52 min PLN).

Zalozenie i rozwigzanie lokat powyzej 3 miesiecy

Spétki z segmentu Energetyki Konwencjonalnej sg zobligowane do posiadania $rodkéw FLZG
gromadzonych i lokowanych zgodnie z wymogami ustawy prawo gérnicze i geologiczne.
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27.3 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytulu emisji akcji akcjonariuszom niekontrolujacy

Wptywy w wysokosci 419 min PLN dotycza potowy wptat dokonanych przez @rsted na objecie
i podwyzszenie kapitatu we wspdlnych dziataniach umownych to jest spotkach EWB2 i EWB3

Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytéow

W biezgcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. wykorzystata dostepne kredyty w tacznej wysokosci
273 min PLN (4.100 mIn PLN w 2020 roku). Dodatkowo spétki segmentu Energetyka Konwencjonalna
otrzymaty kredyty i pozyczki zaciggniete w funduszach srodowiskowych o wartosci okoto 316 min PLN
(249 min PLN w 2020 roku).

Splata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego

W biezacym okresie sprawozdawczym PGE S.A. sptacita kredyty o tacznej wartosci 976 min PLN (5.161
min PLN w 2020 roku). PGE GIiEK Oddziat Elektrownia Betchatéw sptacita w biezacym okresie kredyt
w wysokosci 90 min PLN (96 mIn PLN w poprzednim okresie).

Poza powyzszym, pozycja obejmuje gtéwnie sptate kredytow i pozyczek zaciggnietych w funduszach
srodowiskowych przez segment Energetyka Konwencjonalna o tacznej wartosci okoto 22 min PLN oraz
przez segment Cieptownictwo o tgcznej wartosci okoto 45 min PLN.

Ptatnosci gtéwnej czesci zobowigzania leasingowego wyniosty 53 min PLN w biezgcym okresie i 42 min
PLN w poprzednim.

Odsetki zaptacone

W biezgcym okresie sprawozdawczym w pozycji wykazane sg gtownie odsetki od pozyczek i kredytow
w wysokosci okoto 139 min PLN, od obligacji w wysokosci 41 min PLN, od instrumentéw finansowych
(CCIRS i IRS) w wysokosci 137 min PLN, od zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 41 min PLN.

W 2020 roku w pozycji wykazane sa gtdwnie odsetki od pozyczek i kredytow w wysokosci okoto 200
mIin PLN, od obligacji w wysokosci 60 min PLN, od instrumentéw finansowych (CCIRS i IRS) w wysokosci
66 min PLN, od zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 37 min PLN.
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

Stosujac sie do zapisow MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych dokonywana jest ocena prawdopodobienstwa wystgpienia potencjalnych zobowigzan.
Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne, ujmowana jest rezerwa
w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz nie jest
prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie warunkowe.

28.1 Zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych 476 461
Zobowigzania z tytutu pozwdw sadowych 104 186
Zpbowiazanie Z tytutu poreczen gwarancji bankowych zabezpieczajace transakcje 262 75
gietdowe

Roszczenia z tytutu kar umownych o 70
Uzytkowanie wieczyste gruntdéw 67 67
Inne zobowigzania warunkowe 5 37
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 914 896

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotéw srodkow otrzymanych przez spotki
Grupy Kapitatowej PGE z funduszy srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot $rodkow bedzie
musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktore otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego
efektu srodowiskowego.

Zobowiazania z tytulu pozwow sadowych

Spor z Worley Parsons

W zwiazku ze sprzedaza udziatdéw PGE EJ1 sp. z o0.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdinikéw z tytutu kosztéw sporu
z Worley Parsons, PGE SA w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu
w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie
kwota 59 min PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, za$ kwota 39 min PLN w
rezerwach krétkoterminowych. Kwota utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatéw
prezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytutu poreczen gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez Spoétki poreczenia gwarancji bankowych wniesione jako
depozyt celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT.

Wzrost zobowigzan z tytutu poreczen wobec IRGIT jest zwigzany ze znacznym wzrostem cen kontraktow
terminowych zawieranych na TGE. Wzrost cen energii elektrycznej wptywa bezposrednio na wzrost
wysokosci wymaganego depozytu zabezpieczajacego wnoszonego na gietde IRGIT w formie
niepienieznej, depozyt ten zabezpieczony jest poreczeniem, w ramach ktérego akceptowane sa przez
IRGIT gwarancje bankowe.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytulu uzytkowania wieczystego gruntu sa zwigzane z otrzymaniem
aktualizacji optat rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GIiEK S.A. ztozyty odwotania
od otrzymanych decyzji do Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych. Wartos¢ zobowigzania
warunkowego zostata wyceniona jako réznica pomiedzy zdyskontowang suma zaktualizowanych optat
za wieczyste uzytkowanie za caly okres na jaki wieczyste uzytkowanie zostato ustanowione
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a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu, ktoére zostato ujete w ksiegach na bazie
poprzednich optat.

28.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 21.4 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace
bezumownego korzystania z nieruchomosci stuzacych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktdére zostaty
zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej PGE wystepuja spory na
wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.

Zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdwnie wegla i gazu), Grupa Kapitalowa PGE
zobowigzana jest do odebrania okreslonej minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia
okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych okresach. Brak odebrania
minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowaé koniecznoscig uiszczenia
odpowiednich optat (w przypadku paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdlne
elektrocieptownie, ale optacone, mogg by¢ odebrane w ciagu kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytworczych w przytoczonym
powyzej zakresie nie odbiegajg od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim
rynku.

Zobowigzania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywaé zapasy paliw w ilosci
zapewniajacej utrzymanie ciagtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow. W pazdzierniku
2021 roku we wszystkich jednostkach wytwoérczych PGE GIiEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel
kamienny (Elektrownia Opole, Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik), nastgpito naruszenie
minimalnego zapasu wegla kamiennego. Do konca 2021 roku poziomy zapaséw wegla kamiennego byty
ponizej wielkosci minimalnych okreslonych na dany miesigc. Prezes URE pozytywnie rozpatrzyt wnioski
Oddziatéw ztozone w listopadzie 2021 roku i wydat trzy odrebne decyzje administracyjne wydtuzajace
termin na odbudowe zapaséw wegla kamiennego w ww. Oddziatach do dnia 28 lutego 2022 roku.

W terminie do konca lutego 2022 roku w Elektrowni Dolna Odra i Elektrowni Rybnik zapas wegla zostat
odbudowany i przekroczyt minimalny poziom wskazany w przepisach, natomiast w Elektrowni Opole
w powyzszym terminie wymagany zapas wegla nie zostat odbudowany.

Na niedotrzymanie minimalnych pozioméw zapaséw wegla kamiennego oraz problemy z odbudowg tych
zapasow w Elektrowni Opole istotny wptyw miato szereg czynnikéw niezaleznych od Grupy, w tym
przede wszystkim:

e nieprzewidziane ograniczenia w dostawach wegla w miesigcach wrzesien 2021-styczen 2022 roku,
ktorych gtdwnym powodem byty problemy wystepujace po stronie przewoznikéw kolejowych jak
i brak wystarczajacej podazy wegla u najwiekszych krajowych dostawcow,

e kilkudniowa blokada torowisk zwigzana z akcja protestacyjng w PGG S.A.,

¢ brak petnej realizacji zobowigzan kontraktowych przez niektérych dostawcéw wegla kamiennego,

¢ nawarstwiajace sie zalegtosci w wysytkach sktadéw kolejowych a po stronie kopali nieterminowo
realizowane zatadunki wegla,

e brak zgody OSP na wszystkie wnioskowane ograniczenia produkcji energii elektrycznej,

e wysokie (wyzsze od planowanego) zapotrzebowanie przez OSP na energie elektryczng z jednostek
wytworczych PGE GIiEK S.A.,

e ograniczenia w dostepnosci wegla u krajowych producentéw, jak réwniez ograniczenie podazy
wegla dla elektrowni systemowych z uwagi na priorytetowe traktowanie dostaw paliwa do
elektrocieptowni,

e ograniczenia w transporcie wegla do ww. jednostek wytwdrczych spowodowane pracami
remontowymi i modernizacyjnymi oraz uszkodzeniami linii kolejowych w rejonie Gérnego Slaska.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega
ten, kto nie przestrzega obowiazku utrzymania zapaséw paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie,
(...). Wskaza¢ nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo
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Energetyczne skutkuje natozeniem kary przez Prezesa URE. Poniewaz w Elektrowni Opole nie
odbudowano wymaganych zapaséw wegla w terminie do 28 lutego 2022 roku ryzyko natozenia przez
Prezesa URE kary na PGE GIiEK S.A. jest duze. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo
Energetyczne, wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu
ukaranego przedsiebiorcy, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieniezna
zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzong na podstawie koncesji, wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza
niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, wynikajacego z
dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

Biorac pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania
w wyznaczonym terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej
karalnosci PGE GIEK S.A. z tego tytutu, co powinno stanowi¢ przestanke do odpowiedniego miarkowania
wymiaru kary, Grupa szacuje, ze wartos¢ ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK
wobec czego w niniejszym sprawozdaniu nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

28.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spdtka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyla pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania
w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym
(jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spotki PGE Goérnictwo
i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spoétka ztozyta odpowiedZz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku
wptyneto do Spétki pismo procesowe powoda - zmiana zadania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong
pozwem do wysokosci 636 min PLN. W dniu 20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczaca
tematu powotania biegtego. Obecnie toczy sie postepowanie sadowe w pierwszej instancji. Sad,
postanowieniem datowanym na dzien 19 kwietnia 2019 roku wskazat biegtych, wybranych do
sporzadzenia opinii w w/w sprawie. Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostata sporzadzona ostateczna opinia biegtych. W zwigzku z dopuszczeniem dowodu
z opinii zespotu biegtych rozprawa zostata odroczona na termin z urzedu. Nowy termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 8 kwietnia 2022 roku.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spotka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Spétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako
Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz
Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo
nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje
PGE GIEK S.A. w procesie taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017
roku, zas termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do 9 lipca 2017 roku.
Spétki: PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spotki Pozwy
sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat oddalony.
W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia
2018 roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia
2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do
Sadu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE SA wraz z PGE GIiEK SA ztozyta zazalenie na
wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy
do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021
roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok. Tym samym sprawa powrdcita do ponownego
rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Uzasadnienie postanowienia Sadu Najwyzszego wptyneto do spoétek
PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. w dniu 24 czerwca 2021 roku. Termin posiedzenia Sqdu Apelacyjnego zostat
wyznaczony na dzien 30 wrzesnia 2021 roku. Podczas rozprawy Sad zobowigzat pozwanych do
przestawienia stanowiska w przedmiocie przedawnienia, a powoda o wskazanie $wiadkdéw
przestuchiwanych na okoliczno$¢ okreslenia rozpoczecia biegu przedawnienia. Rozprawa zostata
odroczona bez okreslenia kolejnego terminu.

Spotki z Grupy PGE nie uznaja zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A.
roszczenia te sg bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidiowo.
Sama wartos¢ akcji spétek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC
Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany potaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane
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w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry nie
stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
Wypowiedzenie uméw sprzedazy praw majatkowych przez Enea S.A.

W 2016 roku spotki PGE GIEK S.A., PGE EO S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez
PGE EO S.A.) otrzymaty z Enea S.A. oswiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych umow sprzedazy
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zzrdédet tzw.
»Zielonych certyfikatdw”. W uzasadnieniu wypowiedzen Enea S.A. twierdzita, ze spoétki powaznie
naruszyty postanowienia tych uméw w postaci nieprzystgpienia do renegocjacji postanowien umow w
trybie kontraktowym zgodnie z klauzulg adaptacyjng, o ktorych przeprowadzenie wystgpita Enea S.A.
w lipcu 2015 roku w zwigzku z rzekoma zmiang regulacji prawnych majacych wptyw na wykonywanie
tych umow.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, o$wiadczenia o wypowiedzeniu umdw przedstawione przez Enea S.A.
zostaty ztozone z naruszeniem warunkow umownych. Spotki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia
swoich praw. Wobec odmowy wykonywania dtugoterminowych uméw przez Enea S.A. w postaci
nabywania praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia otrzymanych przez spotki z
Grupy PGE w zwiazku z produkcja energii elektrycznej odnawialnej, PGE GIiEK S.A. oraz PGE Energia
Natury PEW sp. z 0.0. wystapity przeciwko Enea S.A. z zadaniem zaptaty kar umownych, a PGE EO S.A.
z zqdaniem zaptaty odszkodowania z tytutu poniesionej z tego tytutu szkody. W pazdzierniku 2020 roku
na wniosek stron postepowania sadowe zostaty zawieszone w zwigzku z wolg przeprowadzenia
pomiedzy stronami rozmdw ugodowych w ramach alternatywnego sposobu rozwigzania sporow. W 2021
roku strony sporow poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polski. W lutym
2022 roku koncyliacja zostata zakonczona, a strony podjety dziatania zmierzajagce do odwieszenia
postepowania sgdowego.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE o$wiadczenia o wypowiedzeniu umow przedstawione przez Enea S.A.
zostaty ztozone z naruszeniem warunkow umownych. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa rozpoznata
naleznosci w wysokosci 68 min PLN, z tego 164 min PLN ujete w przychodach poprzednich okresow
sprawozdawczych. W biezacym okresie dokonano czesciowego odpisu na naleznosci w wysokoséci 103
min PLN, ktéremu towarzyszyto czesciowe rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na zapasy praw
majatkowych w wysokoséci 70 min PLN w zwiazku z ich sprzedaza. Zdaniem spotek Grupy Kapitatowej
PGE, opierajac sie miedzy innymi na dostepnych opiniach prawnych, korzystne rozstrzygniecie
powyzszych sporéw w zakresie odzyskania powyzszych naleznosci jest bardziej prawdopodobne niz
rozstrzygniecie niekorzystne.

Dodatkowo PGE GIiEK S.A., PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE EO S.A.) oraz PGE
EO S.A. wystgpity z powddztwami przeciwko Enea S.A. o zaptate naleznosci w tgcznej wysokosci 47 min
PLN z tytutu wystawionych na rzecz Enea S.A. faktur sprzedazy praw majatkowych na podstawie uméw.
Enea S.A. odmowita zapfaty tych naleznosci twierdzac, ze je skutecznie potracita ze swoimi
wierzytelnosciami wobec spétek z Grupy z tytutu odszkodowania naliczonego w zwigzku z rzekomg
szkodg powstatg wskutek nieprzystapienia przez spotki do renegocjacji umowy w trybie kontraktowym.
Zdaniem spotek Grupy potracenia sg bezskuteczne, poniewaz wierzytelnosci Enea S.A. o zapfate
odszkodowania nigdy nie powstaty, brak jest rowniez podstaw do uznania stanowiska Enea S.A., ze
doszto do naruszenia przez spotki jakichkolwiek postanowien umownych. W pazdzierniku 2020 roku na
whniosek stron postepowania sgqdowe zostaty zawieszone w zwigzku z wolgq przeprowadzenia pomiedzy
stronami rozmoéw ugodowych w ramach alternatywnego sposobu rozwigzania sporéw. W 2021 roku
strony sporow poddaty je pod koncyliacje Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej. W lutym
2022 roku koncyliacja zostata zakonczona, a strony podjety dziatania zmierzajagce do odwieszenia
postepowania sqdowego.

W wyniku podziatu spoétki PGE GiEK S.A. od 1 lipca 2021 roku strong sporu z Enea S.A. w miejsce
PGE GIEK S.A. jest spétka PGE EC S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie okoto 6.852 min PLN. Kwoty te przeznaczone bedg gtdwnie na budowe nowych
blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.

Energetyka Konwencjonalna 256 5.790
Dystrybucja 1.058 1.346
Cieptownictwo 1.549 190
Energetyka Odnawialna 414 185
Obroét 1 3
Gospodarka Obiegu Zamknietego 4

Dziatalno$¢ pozostata 3.570 175
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 6.852 7.689

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e Dziatalno$¢ pozostata — budowa dwodch blokdéw gazowo-parowych oraz umowa o $wiadczenie ustug
serwisowych dla dwodch turbin gazowych - okoto 3.429 min PLN (jak opisano w nocie 1.3,
1 pazdziernika 2021 roku niniejsze zobowigzanie, wraz z catg ZCP, przeszto na PGE Inwest
8 sp. z 0.0. w ramach podziatu PGE GIEK S.A.),

e Cieptownictwo - budowa elektrocieptowni gazowo - parowej Nowa EC Czechnica w Siechnicach
w tacznej wysokosci okoto 1.141 min PLN,

e Dystrybucja - zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtdwnie z majatkiem sieciowym w tgcznej
wysokosci okoto 1.058 min PLN.

Wzrost przysztych zobowigzan inwestycyjnych Energetyki Odnawialnej wynika z faktu rozpoczecia
realizacji wspdlnego projektu budowy morskich farm wiatrowych (projekt offshore), ktory zostat
opisany w nocie 33.3.

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowg podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne s$wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardéw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw
transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi -
podatki. W$rdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztaltowaly sie nastepujaco: w 2021 roku stawka podatku
dochodowego od o0s6b prawnych - 19%, dla matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sq
objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa Iub
wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace
regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do nakfadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin
ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg
~PGK PGE 2015”, dla ktorej PGE S.A. jest spotkg reprezentujaca. W dniu 28 lipca 2021 roku zostat
zawarty aneks do umowy podatkowej grupy kapitatowej, ktorym to aneksem skrécono okres na jaki
zostata zawarta umowa z 25 do 7 lat. Z dniem 31 grudnia 2021 roku ustat byt prawny ,,PGK PGE 2015”.
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W stanie prawnym obowigzujagcym do korica 2021 roku spétki tworzace podatkowg grupe kapitatowg
musiaty spetni¢ szereg wymogow, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni poziom kapitatow, udziat
spotki dominujacej w kapitatach spoétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan
kapitatowych miedzy spétkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiagnanie udziatu dochodu
w przychodach na poziomie przynajmniej 2% (liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji
z podmiotami spoza PGK wytacznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogdéw mogto
oznaczac rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spotek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie
samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Grupa Kapitatowa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci
swoich zobowigzan zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu
zalezy w gtownej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy Kapitatowej skorzysta z mechanizmu
oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku saldo $rodkow pienieznych na rachunkach VAT wynosito 545 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktore wprowadzity obowigzkowe
raportowanie schematow podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady
jako schemat podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos$é, w wyniku ktdérej osiggniecie korzysci podatkowej
jest gtéwng lub jedng z gtdwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty
zdarzenia posiadajgce tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane
w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajq objete trzy typy podmiotéw: promotorzy,
wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowg implementacja przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w spotce
PGE GIEK S.A. w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie
uiszczanego podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. Nieprawidtowos$¢ polegata
na opodatkowaniu energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentéw,
podczas gdy powinna by¢ opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcow koncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez
organy podatkowe decyzje odmawiajace stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spdtka nie poniosta
ciezaru ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w Swietle uchwaty NSA z dnia
22 czerwca 2011 roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwos¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA
roszczenia, ktore spotka wykazata, w szczegoélnosci za pomocq analiz ekonomicznych, majg charakter
kompensacyjny i w zwigzku z tym mogg by¢ dochodzone wytacznie przed sgdami cywilnymi. W zwigzku
z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen
restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sq na drodze
cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie
z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi Finanséw. Sad oddalit
powddztwo. Spodtka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku po ktérej wyrokiem ogtoszonym
w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GiEK S.A. W dniu
23 kwietnia 2021 roku PGE GIiEK S.A. zlozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021
roku PGE GIiEK otrzymata odpowiedZz Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjng wniesiong przez
Spotke.

Z uwagi na istotng niepewnos$¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie
ujmuje w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéow zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem
odszkodowania na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektérych spétek Grupy Kapitatowej PGE.
Regulacje dotyczace podatku od nieruchomosci w niektérych obszarach sa niejasne i budzg szereg
watpliwosci interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktérym jest wdjt, burmistrz lub prezydent miasta,
czesto wydajg niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze
powoduje, iz spotki Grupy Kapitatowej PGE byty i moga by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku
od nieruchomosci. Jezeli Grupa uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest
prawdopodobna, tworzy odpowiedniag rezerwe.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

. o - . I 104
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK PGE

za rok 2021 zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ,t/:-G'E Poiska Grupa
Energetyczna

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
0 bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogaq sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeséniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowq), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegdline rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac
ocene niepewnosci.

30.1 Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 72 min PLN z tytutu
potencjalnego zwrotu nadptaty podatku akcyzowego. Grupa oczekuje na orzeczenie NSA, jaka stawka
akcyzy winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w akcyzie z tytutu umorzenia Praw Majatkowych
wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii przed 1 stycznia 2019 roku.

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE do rozliczenia przedmiotowej ulgi winna by¢ zastosowana stawka
obowigzujaca w momencie sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
do nabywcy koricowego, tj. 20 zt/MWh. Stanowisko to zostato potwierdzone wyrokiem Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Rzeszowie z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 20 listopada 2019 roku organ podatkowy ziozyt skarge kasacyjna od wyzej wymienionego
wyroku WSA.
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31. Informacja o podmiotach powiazanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny
rynkowe dostarczanych towardw, produktéw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

31.1 Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

taczna wartos¢ transakcji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi zostata

przedstawiona w tabeli ponizej.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 162 310
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 2.092 2.126
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznoséci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 51 93
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 178 243

Wartos¢ obrotéw oraz saldo rozrachunkéw wynika z transakcji z Polska Grupg Gornicza S.A. oraz
Polimex-Mostostal S.A.

31.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych spoétki Skarbu Panstwa sg
traktowane jako podmioty powigzane. Spoétki Grupy PGE identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto
40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

taczna wartosc¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 4.674 2.368
Zakupy od podmiotéw powigzanych 7.650 5.109
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznoéci handlowe od podmiotéw powigzanych 458 254
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 895 582

Najwieksze transakcje z udziatem spédtek Skarbu Panstwa dotyczg spétek Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A., PKO Bank Polski S.A., Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.,
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., ENERGA-OPERATOR S.A., PKP Cargo S.A., Zaktady Azotowe
PULAWY S.A., PKN Orlen S.A., Grupa LOTOS S.A., TAURON Dystrybucja S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu
gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem
powigzanym.

31.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujacej oraz istotnych
spotek zaleznych.

Rok zakonczony Rok zakonczony
tys. PLN 31 grudnia 2021 | 31 grudnia 2020

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 34.387 34.709
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.374 3.289
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 35.761 37.998
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 24.898 24.787
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 60.659 62.785
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Zarzad jednostki dominujacej 5.869 7.201
w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia (935) 49
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 818 761
Zarzady - jednostki zalezne 25.545 26.332
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 3.529 3.704
RAZEM 35.761 37.998
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 24.898 24,787
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 60.659 62.785

W spotkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie
zarzaddw zatrudniani sg na podstawie umowy o Swiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 7.2 Koszty
w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji
pozostate koszty rodzajowe.

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. za rok 2021 i 2020 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE za
rok 2021 i 2020 jest spotka Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (Deloitte) na
podstawie umowy zawartej 26 kwietnia 2019 roku. Wyboru wyzej wymienionej firmy audytorskiej na
lata 2019-2021 dokonata Rada Nadzorcza PGE S.A. Deloitte jest réwniez podmiotem uprawnionym do
badania rocznych sprawozdan finansowych wybranych spétek z Grupy Kapitatowej PGE.

Grupa korzystata z ustug Deloitte w latach 2021 i 2020 réwniez w zakresie:

weryfikacji rocznych, poétrocznych pakietédw na potrzeby konsolidacji,

potwierdzenia warunkow utrzymania wskaznikéw okreslonych w umowach finansowych,

badania rocznych sprawozdan finansowych oddziatéw samobilansujacych,

badania sprawozdan z aktualizacji wartosci regulacyjnej aktywdéw i inteligentnych systemoéw

pomiarowych,

e badania sprawozdan finansowo-rzeczowych z realizacji zadan ujetych w Krajowym Planie
Inwestycyjnym w zwigzku z przydziatami darmowych uprawnien do emisji CO»,

e wydania raportu, obejmujacego ocene wypetniania wymogow w zakresie przechowywania aktywow
klienta,

¢ wydania os$wiadczenia w przedmiocie przyjetego systemu zarzadzania ryzykiem.

Wysokos¢ wynagrodzenia podmiotéw, w tym Deloitte, uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych w odniesieniu do PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy
Kapitatowej zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za:

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 3.469 3.438
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 220 220
Pozostate ustugi atestacyjne 685 592
RAZEM 4.374 4.250
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33.1 Wpltyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
PGE

GK PGE na biezaco identyfikuje czynniki ryzyka, ktore wptywaja na wyniki Grupy w zwigzku z pandemiq,
COVID-19. W 2021 roku wptyw pandemii na wyniki finansowe pozostawat ograniczony. Dalsze mozliwe
skutki oraz ich skala sa trudne do oszacowania. Istotne bedzie wystepowanie i zasieg kolejnych fal
choroby, mozliwo$¢ wprowadzenia obostrzen i ich wptyw na aktywno$¢ gospodarcza w Polsce.
Réwnoczesnie precyzyjno$¢ szacunkow pozostaje utrudniona wobec szeregu innych czynnikéw
wptywajacych na rynek energii elektrycznej, w tym na poziom zapotrzebowania na energie elektryczna.

Wybuch pandemii spowodowat spowolnienie gospodarcze w 2020 roku ze wzgledu na zamrozenie
gospodarek, a PKB obnizyt sie odpowiednio o -2,5% w Polsce oraz o -6,4% w Eurolandzie. W 2021 roku
nastgpito silne odbicie PKB i produkcji przemystowej, poniewaz kolejne fale epidemii nie wptywaty w
duzym stopniu na ograniczenia dziatalnosci gospodarczej. W Polsce poziom PKB wzrost realnie o 5,7%
a w Eurolandzie o 5,2%.

Niemniej jednak, ponowne wprowadzenie obostrzen moze skutkowac obnizonym poziomem aktywnosci
gospodarczej, ktore mogtoby tworzy¢ ryzyko utrzymywania sie okresowo nizszego poziomu krajowego
zuzycia energii elektrycznej, co moze mie¢ wptyw na spadek przychoddw i marzy z tytutu wytwarzania,
dystrybucji oraz sprzedazy energii w segmentach Energetyka Konwencjonalna, Dystrybucja i Obrdt, jak
rowniez w segmencie Cieptownictwo. Grupa PGE w znacznym stopniu kontraktuje sprzedaz
wyprodukowanej energii elektrycznej na kolejne lata z wyprzedzeniem dlatego zabezpiecza sie w tym
zakresie przed potencjalnymi skutkami nawrotu epidemii, czy recesji gospodarczej.

W przypadku nasilenia sytuacji pandemicznej, dla segmentu Obrot istnieje ryzyko spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng, mogace sie przetozy¢ na nizszy poziom sprzedazy do
odbiorcéw koncowych oraz wyzszy koszt bilansowania energii elektrycznej. Rowniez w segmencie
Dystrybucji nizszy wolumen realizowanych dostaw do odbiorcow koncowych bezposrednio magtby sie
przetozy¢ na nizsze przychody z tego tytutu.

Na 31 grudnia 2021 roku wptyw z tytutu przewidywanego wzrostu zatordw pfatniczych, szczegdlnie na
naleznosciach od przedsiebiorstw z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw nie byt istotny. Jak
opisano w nocie 26.3.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PGE utworzyta dodatkowe
odpisy na naleznosci w kwocie 12 min PLN. Natomiast, w zaleznosci od dalszej sytuacji
epidemiologicznej i gospodarczej, ryzyko pogorszonej ptynnosci Grupy PGE oraz wzrostu odpiséw na
naleznosci przeterminowane nadal istnieje i jest na biezaco monitorowane. Aktualnie Grupa PGE nie
przewiduje by zjawisko przybrato bardziej materialny charakter i nie identyfikuje zagrozenia
ptynnosciowego.

Grupa PGE posiada zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktéconej produkcji i dostaw
energii elektrycznej oraz ciepta w Polsce. Pandemia COVID-19 wptyneta na zmiang organizacji pracy,
szczegdblnie dotyczy to jednostek wytwoérczych Grupy PGE. W wielu przypadkach wigze sie to
z dodatkowymi kosztami, jak np. zakup materiatdbw ochronnych dla pracownikéw. Od poczatku
pandemii Grupa wprowadzita zasady pracy, ktérych celem jest maksymalne ograniczenie ryzyka
zachorowan pracownikow. Jako jeden z najwiekszych pracodawcéw w Polsce, zatrudniajacy ok. 40 tys.
pracownikéw, Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z organizacja pracy majacych na celu
zapewnienie ciggtosci dziatania, ochrone zdrowia i zycia pracownikéw, w tym wdrozenie pracy zdalnej
i rotacyjnej, budowanie $wiadomosci dotyczacej w szczegdlnosci podstawowych zasad ochrony przed
COVID-19, profilaktyki i kwarantanny. Na skutek wprowadzenia odpowiednich dziatah zaradczych na
wczesnym etapie pandemii, GK PGE nieprzerwanie produkuje energie elektryczng i ciepto oraz realizuje
ich stabilng dostawe.

W Grupie PGE dodatkowo prowadzone sa dziatania komunikacyjne i motywacyjne skierowane do
pracownikdw, majace na celu budowanie $wiadomosci pozytywnych skutkdéw szczepien - zaréwno
indywidualnych, jak i spoftecznych. Ponadto prowadzona jest komunikacja wewnetrzna zwigzana
z przebiegiem pandemii i zachecaniem do minimalizowania ryzyka zakazenia - to znaczy zachowywania
dystansu, czestego mycia rgk czy korzystania z przestrzeni biurowych w bezpieczny sposdéb. PGE
powofata Zespdt Kryzysowy, ktéry zbiera informacje ze wszystkich spétek w Grupie, monitoruje na
biezgco sytuacje w poszczegdlnych spétkach i podejmuje stosowne dziatania.
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Oddziaty produkcyjne majq takze opracowane i weryfikowane na biezgco plany funkcjonowania przy
zwiekszonej absencji, a jako zaktady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji
i dostaw energii elektrycznej i ciepta, sq w statym kontakcie z lokalnymi stuzbami odpowiedzialnymi za
monitorowanie sytuacji w kraju we wszystkich lokalizacjach jednostek nalezacych do Grupy PGE. W
obszarze obstugi klientdw detalicznych Grupa PGE skoncentrowata sie przede wszystkim na
rozszerzeniu kanatow obstugi zdalnej.

33.2 Ztozenie wstepnej oferty nabycia udziatéw w aktywach
Grupy Fortum

27 pazdziernika 2020 roku konsorcjum inwestycyjne, ktérego strong byta PGE ztozyto wstepng,
niewigzacq oferte nabycia od Fortum Holding B.V. dziatalnosci cieptowniczej i chtodniczej prowadzonej
w Estonii, na Litwie, na totwie i w Polsce. Cztonkami Konsorcjum byli: PGE, Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A., PFR Inwestycje FIZ, ktérego czescig portfela inwestycyjnego zarzadza Polski
Fundusz Rozwoju S.A. oraz IFM Investors Pty Ltd.

16 listopada 2020 roku konsorcjum w sktadzie: PGE oraz Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(Partnerzy), ztozyli zmodyfikowang, wstepng niewigzacg oferte nabycia aktywow nalezacych do Fortum
Holding B.V.

Przedmiotem zmodyfikowanej oferty jest nabycie dziatalnosci cieptowniczej prowadzonej przez Fortum
Holding B.V. wylgcznie w Polsce. Jednoczesnie Partnerzy zrezygnowali z zamiaru nabycia aktywdw
Grupy Fortum prowadzacych dziatalnos¢ na terenie Estonii, Litwy i totwy oraz udziatu w konsorcjum
inwestycyjnym z PFR Inwestycje FIZ oraz IFM Investors Pty Ltd.

Dnia 21 grudnia 2021 roku do PGE wptyneto os$wiadczenie spotki Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. o odstgpieniu od udziatu w transakcji nabycia aktywow Grupy Fortum w Polsce i od
wspotpracy z PGE prowadzonej na potrzeby procesu transakcyjnego.

Niezaleznie od decyzji konsorcjanta PGE wyrazato zainteresowanie nabyciem aktywdéw Grupy Fortum
w Polsce, w szczegolnosci sieci cieptowniczej we Wroctawiu. Jednakze w marcu 2022 roku PGE powzieta
informacje, ze Fortum zakonczyt przeglad opcji strategicznych dla wybranych segmentéw dziatalnosci,
w tym m.in. dla aktywdw cieptowniczych w Polsce, i zdecydowat o kontynuowaniu ich rozwoju w ramach
Grupy Fortum. Tym samym, powyzszy proces nie jest juz realizowany.

33.3 Podpisanie umowy inwestycyjnej z @rsted dotyczacej
projektu budowy morskich farm wiatrowych

10 lutego 2021 roku podmioty z GK PGE oraz @rsted zawarty umowe, w ktérej ustality ich udziat w
dwoch projektach budowy morskich farm wiatrowych na poziomie 50%. S to realizowane dotychczas
przez PGE projekty Baltica 2 poprzez spétke celowg EWB2, (o planowanej mocy ok. 1,5 GW) oraz
Baltica 3 poprzez spétke celowg EWB3, (o planowanej mocy ok. 1 GW).

PGE Baltica 6 sp. z 0.0., PGE Baltica 5 sp. z 0.0. (podmioty zalezne od PGE) (,Dotychczasowi
Wspdlnicy”), Orsted Baltica 2 Holding sp. z 0.0., Orsted Baltica 3 Holding sp. z 0.0., (podmioty zalezne
od @rsted Wind Power A/S (,OWPAS”), zwani dalej tacznie (,Inwestorami”), Elektrownia Wiatrowa
Baltica — 2 sp. z 0.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z 0.0. podpisali umowe inwestycyjna
dotyczaca dokonania przez Inwestordw inwestycji w projekty Baltica 2 i Baltica 3.

Umowa inwestycyjna okresla ramy prawne regulujgce utworzenie wspoélnej dziatalnosci pomiedzy PGE
a OWPAS, ktorej celem bedzie przygotowanie, budowa i eksploatacja morskich farm wiatrowych Baltica
2 i Baltica 3.

W ramach Umowy inwestycyjnej Inwestorzy zobowigzali sie obja¢ nowoutworzone udziaty w EWB2 i
EWB3, stanowigce 50% catego kapitatu zaktadowego i uprawniajace Inwestoréw do 50% gtosow w
organach kazdej ze spotek.

W dniu 10 marca 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na
dokonanie koncentracji.

W dniu 6 maja 2021 roku odpowiednie podmioty z grup kapitatowych PGE oraz @rsted, po ziszczeniu
sie warunkow zawieszajacych sfinalizowaty transakcje, w ramach ktérej odpowiednie podmioty z grupy
kapitatowej @rsted objety udziaty stanowigce 50% kapitatu zaktadowego spoétek EWB2 oraz EWB3. Po
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rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego @rsted i PGE (dziatajacy poprzez ich odpowiednie spotki
zalezne) staty sie w stosunku 50/50 wspdlnikami utworzonej wspdlnej dziatalnosci (joint operation).

taczna warto$¢ objecia 50% udziatdw w EWB2 i EWB3 stanowi réwnowarto$¢ ok. 686 min PLN.
Zwiekszona cena uwzglednia w szczegdlnosci wkfady wniesione przez PGE na rzecz tych spoétek juz po
podpisaniu w/w umowy inwestycyjnej.

Po spetnieniu ustalonych zatozen odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej @rsted beda zobowigzane
do wniesienia do EWB2 i EWB3 dodatkowych wktaddw, ktére mogg wyniesc¢ tacznie do 1.024 min PLN.

W ramach zamkniecia transakcji odpowiednie podmioty z obu grup kapitatowych @rsted oraz PGE
zawarly szereg dokumentéw, oddzielnie dla spétki EWB2 oraz EWB3 obejmujacych w szczegdlnosci:

e umowy wspdlnikow regulujgce miedzy innymi zasady tadu korporacyjnego spotek, zasady
funkcjonowania zintegrowanych zespotéw projektowych, zobowigzania stron w zakresie
finansowania i $wiadczenia innego rodzaju wsparcia na rzecz spodtek, ograniczenia dotyczace
zbywalnosci udziatow w spétkach stanowigcych wspodlne dziatalnosci oraz skutki naruszenia
postanowien i zmiany kontroli,

e umowy regulujgce $wiadczenie ustug rozwojowych na rzecz spoétek stanowigcych wspdlne
dziatalnosci przez odpowiednie spétki zalezne obu stron,

¢ umowy dotyczace udostepniania zasobéw, na podstawie ktérych obie strony oddelegujg personel
do spotek,

e umowy pozyczek wspolnikow, na podstawie ktorych wspdlnicy udostepnig finansowanie dtuzne
(oprécz finansowania kapitatowego) obu spotkom,

e gwarancje korporacyjne wystawione przez PGE and @rsted Wind Power A/S, na podstawie ktorych
obie strony bedg gwarantowac nalezyte wykonane zobowigzan na etapie rozwoju projektow przez
ich odpowiednie spotki zalezne.

33.4 Skarga Czech przeciwko Polsce z tytutu przedtuzenia koncesji
dla dalszego funkcjonowania KWB Turow

30 wrzesnia 2020 roku Republika Czeska skierowata do Komisji Europejskiej w trybie art. 259 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej pismo inicjujace postepowanie przeciwko Polsce z tytutu rzekomych
naruszen prawa UE w zwigzku z wydtuzeniem dla KWB Turéw terminu obowigzywania koncesji na
wydobywanie wegla brunatnego o 6 lat.

17 grudnia 2020 roku Komisja Europejska wydata uzasadniong opinie, w ktorej podzielita czesé
zarzutow strony czeskiej, wskazujac jednoczesnie, ze przedtuzenie funkcjonowania KWB Turéw nie
spowodowato naruszenia postanowien ramowej dyrektywy wodnej. Komisja Europejska podkreslita
rowniez, ze czes¢ pozostatych zarzutdw ze strony czeskiej okazata sie nietrafiona.

26 lutego 2021 roku rzad czeski skierowat skarge przeciwko Rzeczpospolitej Polskiej do Trybunatu
Sprawiedliwosci. 19 kwietnia 2021 roku opublikowano streszczenia skargi i gtéwnych argumentéw w
Dzienniku Urzedowym UE. Strong w postepowaniu sg panstwa cztonkowskie, co wylacza mozliwos¢
udziatu oso6b fizycznych i prawnych, nawet jesli sprawa jest zwigzana bezposrednio z ich dziatalnoscia.

21 maja 2021 roku Wiceprezes Trybunatu Sprawiedliwosci wydata postanowienie w przedmiocie srodka
tymczasowego o nastepujacej tresci: ,Rzeczpospolita Polska zaprzestanie natychmiast i do chwili
ogtoszenia wyroku konczacego sprawe C-121/21 wydobycia wegla brunatnego w kopalni Turdw
(Polska).” Srodek tymczasowy nie rozstrzyga co do istoty sprawy.

9 czerwca 2021 roku do postepowania gtdwnego w charakterze interwenienta popierajacego czes¢
zgdan strony czeskiej przystgpita Komisja Europejska. W sprawie postepowania dotyczacego srodka
tymczasowego, Republika Czeska zazadata dodatkowo zasadzenia kary pienieznej za kazdy dzien
niewykonania postanowienia w przedmiocie natychmiastowego zaprzestania wydobycia wegla
brunatnego. Rownolegle Rzeczpospolita Polska wniosta o uchylenie postanowienia w przedmiocie $rodka
tymczasowego ze wzgledu na zmiane okolicznosci w rozumieniu art. 163 Regulaminu Trybunatu
Sprawiedliwosci. Zgodnie z postanowieniem z dnia 20 wrzesnia 2021 roku Wiceprezes Trybunatu
Sprawiedliwosci oddalita wniosek o uchylenie srodka tymczasowego oraz nakazata Polsce zaptate na
rzecz Komisji Europejskiej kary pienieznej w kwocie 500 tys. EUR dziennie, poczawszy od dnia
doreczenia Polsce postanowienia do chwili, w ktorej to panstwo czionkowskie zastosuje sie do tresci
postanowienia z dnia 21 maja 2021 roku. W ocenie Grupy nie ma mozliwosci przeniesienia powyzszych
kar na spétki Grupy Kapitatowej PGE.

W dniu 9 listopada 2021 roku odbyto sie wystuchanie przed Trybunatem Sprawiedliwosci UE. 3 lutego
2022 roku rzecznik generalny wydat opinie w przedmiocie skargi i uznat czes¢ zarzutow strony czeskiej
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za zasadne. W dniu 3 lutego 2022 roku premierzy rzaddw polskiego i czeskiego parafowali umowe
dwustronng okreslajgca warunki wycofania skargi Czech z Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
W dniu 4 lutego 2022 roku Republika Czeska poinformowata Trybunat, ze zgodnie z art. 147 § 1
regulaminu postepowania, wskutek zawartej z Rzeczapospolita Polskg ugody w przedmiocie
rozstrzygniecia niniejszego sporu, zrzeka sie ona wszelkich roszczen. Wobec powyzszego, w dniu
4 |utego 2022 roku Prezes Trybunatu Sprawiedliwosci wydat postanowienie w przedmiocie wykreslenia
sprawy z rejestru.

W dniu 7 lutego 2022 roku zostato zawarte Porozumienie pomiedzy PGE GIiEK S.A., PGE S.A. i Skarbem
Panstwa okreslajace zasady wspoétpracy w zwigzku z wykonywaniem Umowy zawartej w dniu 3 lutego
2022 roku miedzy Rzadem Republiki Czeskiej a Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej o wspotpracy
w zakresie odnoszenia sie do skutkéw na terytorium Republiki Czeskiej wynikajacych z eksploatacji
KWB Turdéw.

Na mocy powyzszego Porozumienia PGE GIiEK S.A. zobowigzata sie do budowy watu ziemnego,
monitorowania hatasu, monitorowania jakosci powietrza, wykonania 4 otwordw monitorujgcych
poziomy wod wodonosnych, zakonczenia budowy ekranu przeciwfiltracyjnego, przeprowadzenia
pomiarow dotyczacych przemieszczania terenu oraz wymiany o$wietlenia w KWB Turow.

PGE GIEK S.A. nadto zobowigzata sie do podjecia dziatan na rzecz przekazania przez Fundacje PGE na
rzecz Kraju Libereckiego w Republice Czeskiej kwoty 10 milionédw EUR. Darowizna zostata przekazana
w lutym 2022 roku.

33.5 Planowane zbycie aktywéw weglowych do Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego

W dniu 1 marca 2022 roku Rada Ministrédw przyjeta uchwate w sprawie przyjecia dokumentu
~Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywow weglowych
ze spodtek z udziatem Skarbu Panstwa”. Zgodnie z dokumentem proces wydzielania aktywéw przyjmie
formute nabycia przez Skarb Panstwa od PGE S.A., ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
ENERGA S.A. wszystkich aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych
weglem kamiennym i brunatnym, w tym spdtek serwisowych $wiadczacych ustugi na ich rzecz.
W zwigzku z nierozerwalnoscig komplekséw energetycznych zasilanych weglem brunatnym wsrod
nabywanych aktywéw znajda sie rowniez kopalnie wegla brunatnego. Aktywa zwigzane z wydobyciem
wegla kamiennego nie zostang wiaczone do podmiotu zajmujacego sie wytwarzaniem energii
elektrycznej w jednostkach weglowych. Aktywa cieptownicze w zwigzku z planowanymi ich
modernizacjami w kierunku zrédet nisko i zeroemisyjnych nie beda przedmiotem tej transakcji.
Wydzielenie aktywéw z grup energetycznych moze nastapi¢ poprzez:

¢ nabycie akcji poszczegdlnych spétek bezposrednio przez Skarb Paristwa a nastepnie ich konsolidacje
w ramach NABE - w przypadku wyboru tego wariantu konsolidacja w ramach NABE nastapi poprzez
ich wniesienie na podwyzszenie kapitatu do PGE GiEK,

e lub poprzez warunkowe nabycie akcji spétek przez PGE GIiEK, pod warunkiem nabycia akcji
PGE GIiEK S.A. przez Skarb Panstwa.

NABE bedzie dziatato w formie spétki holdingowej skupionej wokdét PGE GIiEK S.A., gdzie spétki
nabywane od ENEA, Tauron i Energa bedg spétkami zaleznymi wchodzacymi w sktad jej grupy
kapitatowej.

NABE bedzie podmiotem w petni samowystarczalnym, tj. bedzie w stanie zapewni¢ sobie samodzielnie
lub - w okresie przejsciowym - na bazie zawieranych uméw z podmiotami zewnetrznymi, w tym ze
spétkami, z ktérych wydzielane sg aktywa, wszystkie niezbedne do niezakiéconego dziatania funkcje
wewnetrzne i zewnetrzne, tj. HR, IT, zakupy, trading.

Wszystkie ewentualne transakcje wymagane w ramach wybranej struktury, zwigzane z wydzieleniem
aktywow, zostang przeprowadzone w oparciu o rynkowg wycene niezaleznego podmiotu oraz po
przeprowadzeniu niezaleznego badania due diligence. Poszczegdlne wyceny beda uwzgledniac
zobowigzania finansowe, ktdére spotki wytwdrcze, wydzielane w ramach transakcji, posiadaja wobec
podmiotéw dominujacych i/lub zobowigzania finansowe wobec instytucji finansujacych.

Sposdb rozliczenia transakcji, z uwagi na zadtuzenie spdtek wytwarzania wobec podmiotéw
dominujacych w grupach kapitatowych, bedzie przedmiotem szczegdtowych uzgodnien pomiedzy
Skarbem Parnistwa a obecnymi wtascicielami i ich kredytodawcami.
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Wedtug zatozen dokumentu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywoéw weglowych koncerny energetyczne
skupig sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci w oparciu o posiadane aktywa w obszarze dystrybucji,
cieptownictwa, obrotu oraz wytwarzania energii w nisko- i zeroemisyjnych zrédtach.

Rolag NABE bedzie zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym. NABE bedzie
skupiato sie na inwestycjach utrzymaniowych i modernizacyjnych niezbednych do utrzymania
sprawnosci eksploatowanych blokéw weglowych, w tym zmierzajacych do ograniczenia emisyjnosci
eksploatowanych jednostek.

23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczace wspotpracy w procesie wydzielenia aktywow energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

Zgodnie z ramowym harmonogramem rozpoczecie procesu due diligence zostato zaplanowane na
IIT kwartat /IV kwartat 2022, a wycena wydzielanych spdtek na IV kwartat 2022. Sprzedaz aktywow do
NABE jest planowana na IV kwartat 2022 roku.

Sposdéb wyceny oraz rozliczenia dtugu i innych zobowigzan zwigzanych z aktywami nie zostat jeszcze
okreslony. W zwigzku z tym okreslenie wptywu wydzielenia na przyszte sprawozdania finansowe
PGE S.A. oraz GK PGE nie jest obecnie mozliwe.

33.6 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

33.6.1 Planowane dokapitalizowanie PGE S.A. w drodze emisji akcji

18 stycznia 2022 roku Zarzad PGE S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu dokapitalizowania
Spotki w zwigzku z planowanymi projektami inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej,
dekarbonizacji i dystrybucji.

Uchwata przewiduje zaproponowanie Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podjecia
uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji
prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii
E, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E lub praw do akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A., dematerializacji
akcji serii E lub praw do akcji serii E oraz zmiany Statutu Spoéfki.

Intencjg Zarzadu Spotki jest pozyskanie od inwestoréw w ramach procesu podwyzszenia kapitatu kwoty
przekraczajacej 3 mld PLN. Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie inwestycji PGE S.A.
w trzech obszarach:

e rozwo0j odnawialnych zrédet energii,
e dekarbonizacja poprzez rozwdj zrodet niskoemisyjnych;
e rozwoj dystrybuciji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie sie 6 kwietnia 2022 roku.

33.6.2 Wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalno$¢ Grupy
PGE

PGE jest najwiekszg spdtka energetyczng w Polsce. Jednostki PGE zabezpieczajg okoto 43 proc.
zapotrzebowania na energie elektryczng w kraju oraz obstugujg ponad 5,5 min klientéw, a obszar
dystrybucyjny PGE obejmuje ponad 40 proc. terytorium Polski, w tym na obszarach przy granicy
z Ukraing i Biatorusia. Z tego wzgledu dziatalno$¢ Grupy ma szczegélne znaczenie dla bezpieczenstwa
energetycznego kraju. Kluczowe dla Grupy PGE jest zabezpieczenie ciggtosci dziatania elektrowni
i elektrocieptowni oraz infrastruktury dystrybucyjnej, tak aby zapewnié nieprzerwane dostawy energii
elektrycznej i ciepta do mieszkancéw, instytucji i przedsiebiorstw.

W zwigzku z sytuacjg w Ukrainie na szczeblu centralnym Grupy PGE zostat powotany Zespo6t Kryzysowy,
ktorego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk. W ramach prac
Zespotu prowadzony jest monitoring, obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw energii oraz
ochrone infrastruktury krytycznej i infrastruktury informatycznej. Do jego zadan nalezy réwniez
podejmowanie dziatan minimalizujacych ryzyko wystgpienia sytuacji kryzysowej, przygotowanie Spotki
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na wypadek wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz planowanie, organizacja i koordynowanie prac
zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Spotki i Grupy PGE.

W kluczowych spétkach Grupy rowniez zostaty powotane sztaby kryzysowe, funkcjonujgce 24h na dobe,
realizujgce staty monitoring oraz identyfikujgace potencjalne ryzyka w celu minimalizacji zagrozenia dla
dostaw energii elektrycznej i ciepta.

Wszystkie spétki kluczowe GK PGE przyjety wytyczne w zakresie opracowania plandéw zapewnienia
ciggtosci dziatania. Na tej podstawie spotki opracowujg a nastepnie wdrazajg wiasne PCD, ktore
uwzgledniajq specyfike danej spétki. Kluczowym zatozeniem PCD jest opracowanie katalogu zagrozen
dla proceséw krytycznych, na podstawie ktérych sg opracowywane i przyjmowane scenariusze awaryjne
(instrukcje, procedury). Scenariusze awaryjne sg cyklicznie testowane oraz na biezaco aktualizowane.
W obecnej sytuacji spotki zostaty zobligowane zaréwno do pilnej aktualizacji i weryfikacji regulacji
wewnetrznych, jak i PCD.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej szczegodlnie istotne jest rowniez cyberbezpieczenstwo. W Grupie
PGE zostaty wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi na
wzmozong dziatalnos$¢ grup przestepczych, majacg na celu atak na systemy ICT (Information and
Communication Technologies) oraz OT (Operational Technology). W zwigzku z obowigzujacym stanem
alarmowym CHARLIE-CRP plany awaryjne zostaty poddane przegladowi. Istotna zmiana kontekstu
funkcjonowania firmy wywotata uruchomienie analizy zagrozen i szacowanie ryzyka wystgpienia
incydentu cyberbezpieczenstwa. Wzmozono takze nacisk na ochrone tancucha dostaw przed atakami
cybernetycznymi.

Ochrona obiektdéw Grupy zostata wzmocniona. W celu ochrony kluczowej infrastruktury energetycznej
Grupa wspoipracuje ze wszystkimi stuzbami odpowiadajgcymi za bezpieczenstwo w Polsce, ze
szczego6lnym uwzglednieniem Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego (ABW). Ponadto PGE Dystrybucja
na state jest wspierana przez Wojska Obrony Terytorialnej (WOT).

Kluczowe obszary w Grupie PGE, na ktére wplywa wojna w Ukrainie:

dostepnosé i ceny paliw,

fancuch dostaw,

cyberbezpieczenstwo,

geopolityka,

makroekonomia (w tym kursy walut i stopy procentowe),
ceny uprawnien do emisji COs,

zagraniczne otoczenie regulacyjne,

kontrahenci.

Kluczowe ryzyka dziatalnosci operacyjnej PGE zwiagzane z wojna w Ukrainie:

e zmniejszenie dostepnosci wegla kamiennego na polskim rynku z uwagi na planowane embargo
w zakresie dostaw tego surowca z Rosji,

e wzrost cen wegla kamiennego na rynku miedzynarodowym,

e zakidcenia logistyczne zwigzane z wysokim wykorzystaniem taboru kolejowego i zmianami
aktualnych tras przejazdowych,

e zmniejszenie dostepnosci biomasy na polskim rynku z uwagi na wstrzymanie importu surowca
z Biatorusi,

¢ zaktdcenia logistyczne w transporcie samochodowym zwigzane z cenami paliwa oraz dostepnoscig
pracownikéw ustugodawcdw.

Ryzyka zwiazane z dostawami gazu:

e Elektrocieptownia Gorzéw oraz Elektrocieptownia Zielona Géra majq dostarczany gaz ztozowy (tzw.
Gaz zaazotowany Ln). Ze wzgledu na wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej
pomiedzy kopalnig a dang elektrocieptownig te aktywa wytwdrcze sa neutralne wobec zaburzen
dostaw do Krajowego Systemu Gazu dla Polski.

e Elektrocieptownia Torun, Elektrocieptownia Zawidawie, Elektrocieptownia Lublin-Wrotkdéw
i Elektrocieptownia Rzeszéw majg dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E). Gaz E pobierany
z Krajowego Systemu Gazu jest zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazynéw i w
Polsce jest to na relatywnie bezpieczniejszym poziomie niz w Europie Zachodniej.
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Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa, dlatego tez ryzyko
ewentualnego wystgpienia zaktdcen lezy po stronie PGNIG oraz Operatora Systemu Przesytowego (Gaz-
System). PGE ma ustanowione kanaty komunikacji z PGNiG i Gaz-Systemem w zarzadzaniu handlowym
i operacyjnym we wspotpracy z dang lokalizacjg z Grupy PGE. Zgodnie z krajowymi programami
zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw dla produkcji energii elektrycznej i
ciepta jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéw.

Wplyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej:

e W przypadku paliwa gazowego z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw ograniczenie
dostepnosci przektada sie na natychmiastowg przerwe w produkcji energii elektrycznej i ciepta.
Jednak jezeli w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotlty wodne na paliwo weglowe mozliwa
jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapasdow (dotyczy lokalizacji O/Lublin —Wrotkdw,
O/Rzeszéw, w przypadku O/Gorzéw WIkp. rezerwe produkcji stanowi kociot parowy OP-140 na
paliwo weglowe). W lokalizacji EC Zielona Gora rezerwe dla produkcji ciepta stanowig kotty olejowe.

e Giownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta sq
polskie spotki wydobywcze. Jednostki wytwoércze posiadajg zapasy wegla kamiennego, ktére
pozwalajg na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.

Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja i PGE Obrét odbywa sie w formie
zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane sg aktualng sytuacja zbilansowania
i funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Zakidcenia w produkcji energii
elektryczne beda wptywaly na dostawy energii w zaleznosci od lokalizacji w sieci w KSE. Na chwile
obecnag Grupa PGE nie zidentyfikowata ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancow,
instytucji i przedsiebiorstw.

Ryzyko wplywu wojny na rynki surowcow oraz finansowe:

Wojna w Ukrainie przyczynita sie do dynamicznej zmiennosci na rynkach surowcdw, rynku uprawnien
do emisji CO; oraz finansowych (np. waluty), wptywajac na poziomy generowanej marzy i mozliwosci
pozyskiwania kapitatu (stopy procentowe). Na ten moment trudno jest oszacowac skale wptywu tych
czynnikdow na GK PGE. Rynki ulegajg niezwykitej presji i w zaleznosci od rozwoju sytuacji, czasu trwania
wojny, kierunku rozwoju, bedzie poszukiwany punkt rownowagi. Na ten moment jednak, trudno méwic
o jakimkolwiek scenariuszu, a ten wiasnie bedzie warunkowat préby wyceny opisanych ryzyk.
Niezaleznie jednak PGE mityguje ryzyka kontynuujac polityke zabezpieczania kosztow produkcji energii
elektrycznej wraz ze sprzedaza energii na rynku hurtowym, co znajduje swodj wymiar zaréwno w
zabezpieczeniu uprawnien do emisji CO2 jak réwniez walut obcych na potrzeby transakcyjne. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka dysponuje odpowiednig ptynnoscig finansowg,
umozliwiajacqg realizacje dziatalnosci bez istotnych zaktocen.

W konsekwencji opisane powyzej ryzyka moga miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci
GK PGE oraz przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna
wybranych pozycji aktywdw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentow
finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezagco monitorowac jej rozwdj
i ewentualne zdarzenia, ktére wystgpia, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych
sprawozdaniach finansowych. W niniejszym sprawozdaniu nie dokonano zadnych korekt z tego tytutu.
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34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad
dnia 21 marca 2022 roku.

Warszawa, 21 marca 2022 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Wojciech Dgbrowski podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Wanda Buk podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Pawet Cioch podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Lechostaw Rojewski podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Podpis osoby Michat Skiba
odpowiedzialnej za
sporzadzenie Dyrektor Departamentu podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
sprawozdania Sprawozdawczosci i

Podatkow

finansowego
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35. Stownik pojec i skrotéw

Ponizej zamieszczono wykaz poje¢ i skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I Y

CCIRS Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kursow(Cross Currency Interest Rate

Swap)

CGU Osrodki wypracowujace srodki pieniezne (Cash Generating Unite)

EBIT Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest
and Taxes)

EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o
amortyzacje (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
Kryterium emisyjnosci dwutlenku wegla na jednostke wyprodukowanej energii

EPS 550 elektrycznej wprowadzone w ramach tzw. Pakietu zimowego, warunkujace udziat
jednostek wytwdérczych w rynku mocy - limit ten wynosi 550 gCO2/kWh.

EUA Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

EWB2, 3 ...... Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z o0.0.

FLZG Fundusz Likwidacji Zakfadu Gérniczego

GIR Gietdowa Izba Rozrachunkowa

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE,

Grupa, GK PGE Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

IRS Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)

KDT Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej

KIMSF Ir_]terpretagje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

KOGENARACIA S.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENARACIA S.A.

KSE Krajowy System Elektroenergetyczny

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF UE Miedzyr_larodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

NABE Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A.

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NI Nieruchomos$¢ inwestycyjna

OSP Operator Systemu Przesylowego

PCD Plan Ciagtosci Dziatania

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow

PGE S.A., Spétka, jednostka dominujaca PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

PGE EC S.A. PGE Energia Cieplna S.A.

PGE EO S.A. PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE GIiEK S.A. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa

PGG S.A. Polska Grupa Gornicza S.A.

PGNIiG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

PWUG Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

RAT Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE
sprawozdanie finansowe

TGE Towarowa Gietda Energii

URE Urzad Regulacji Energetyki

WACC Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
WFOSIGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
WN Wartoéci niematerialne

ZCP Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa

ZFS$S Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
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