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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Nota (dane przeksztafcone)
Dziafalnos¢ kontynuowana
Dzialalno$é¢ operacyjna
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow bez 19 738 891 23571 840
wylaczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (1 093 457) (1 056 550)
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 18 645 434 22 515290
Przychody ze sprzedazy ustug 608 897 547 555
Przychody z wynajmu 21108 27 813
Przychody z tytutu rekompensat KDT 46.1 1322 318 -
Przychody ze sprzedazy 20597 757 23 090 658
Koszt wiasny sprzedazy 145 (15 552 433) (19 041 023)
Zysk brutto ze sprzedazy 5045 324 4049 635
Pozostate przychody operacyjne 141 747 124 572 441
Koszty sprzedazy i dystrybucji 145 (909 844) (1058 272)
Koszty og6lnego zarzadu 145 (987 537) (948 454)
Pozostate koszty operacyjne 14.2 (632 772) (481 036)
Przychody finansowe 14.3 505 120 630 898
Koszty finansowe 144 (836 441) (1 026 851)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 27 238 561 239 156
Zysk brutto 3169 535 1977517
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 17 (499 288) 948 111
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 2670 247 2925628
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 18 - 1845 284
Zysk netto za rok obrotowy 2670247 4770912
Przypisany:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 1920171 3967 881
- akcjonariuszom mniejszosciowym 750 076 803 031
Zysk na jedna akcje (w zlotych)
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 20 1,31 2,70*
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 20 1,31 1,44*

* Kwestia przeksztatcenia wskaznika zysku na akcje za rok 2007 zostata opisana w nocie nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)
SKONSOLIDOWANY BILANS
Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22 37 811 569 36 282 606
Nieruchomosci inwestycyjne 25 26 612 15933
Wartosci niematerialne 26 142 025 138 590
Inwestycje dtugoterminowe utrzymywane do 131 ) )
terminu wymagalnosci '
Pozyczki i naleznosci 43.1 370 630 324 481
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 431 206 979 181 169
Udziaty i akcje w jednostkach stovya_rzyszonych 27 1479 066 796 082
wykazywane metoda praw wiasnosci
Pozostate aktywa diugoterminowe 33 216 683 395 417
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 447 647 355639
Aktywa trwate zwiazane z dziatalnoscia 18 ) )
przeznaczona do zaniechania
Aktywa trwale lacznie 40701 211 38 419 917
Aktywa obrotowe
Zapasy 32 1127 965 798 917
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 95 855 93 479
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 431 i 318 586
Inwestycje gtr_zyrr,]ywane QO terminu 431 134 180 69 660
wymagalnosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43.1 1792 607 2335199
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 431 785334 232 682
Krotkotgrmmowe aktywa finansowe dostgpne do 431 97 770 84 823
sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 33 313 044 226 562
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34,431 2 140 837 2726 378
Aktywa obrotowe zwiazane z dziatalnoscia 18 ) )
przeznaczona do zaniechania
Aktywa obrotowe lacznie 6 487 592 6 886 286
Aktywa grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone 23 3 458 3147
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 47 192 261 45 309 350
4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na
PASYWA Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszowi jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 35.1 14 705 765 14 705 765
Kapitat spotek zaleznych na podniesienie kapitatu PGE - -
Kapitat na przyznanie akcji pracownikom 35.2 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 30 154 6214
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1343) (1392)
Kapitat zapasowy 354 2100 156 1945 841
Pozostate kapitaty rezerwowe 414 017 202 311
Zyski zatrzymane 355 5 560 908 4 393 675
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 35.6 7 365 921 8168 035
Kapitat wlasny ogdtem 30175578 29 420 449
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 43.1 4470791 5739 395
Pozostate zobowiazania 43.1 15474 7 456
Rezerwy 36 2924 503 2807 271
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1089 148 1013961
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i dotacje 38 1019 972 901 741
rzadowe
Zobowiazanie diugoterminowe zwiazane 18 i )
z dziatalnoscia przeznaczona do zaniechania
Zobowigzania dlugoterminowe lacznie 9519 888 10 469 824
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 43.1 1012111 1553 996
ZonW|aEzan|a fmans_;ow_e wyceniane w wartosci 431 62 639 17 817
godziwej przez wynik finansowy
Ble;qca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 431 3038077 1312 089
i pozyczek
Pozostate zobowiazania finansowe 43.1 628 452 520 251
Pozostate zobowiazania niefinansowe 37 1026 261 1073028
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 163 666 188 066
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 38 32 768 28 389
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 624 892 352 152
Rezerwy krotkoterminowe 36 907 929 373 289
Zobowiazanie krotkoterminowe zwiazane 18 i )
z dziatalnoscia przeznaczona do zaniechania
Zobowigzania krotkoterminowe acznie 7496 795 5419 077
Zobowiazania razem 17 016 683 15888 901
SUMA PASYWOW 47 192 261 45 309 350
5

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Kapitat
Kapitat spétek Kapital na z aktualizacji Kapitaty
zaleznych na przyznanie wyceny Roéznice Pozostate akcjonariuszy Kapitat
Kapitat podniesienie akeji aktywow kursowe z Kapitat kapitaty ZyskKi mniejszoscio- wilasny
Nota podstawowy  kapitalu PGE pracownikom  finansowych  przeliczenia  zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem wych ogélem
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 14 705 765 - 6214 (1392) 1945841 202 311 4393675 21252414 8168035 29420449
Zmiana wyceny aktywow
finansowych - - 17 520 - - - - 17 520 12 618 30138
Roznice kursowe z przeliczenia - - - 49 - - - 49 - 49
Razem przychody i koszty za rok
rozpoznane w kapitale - - - 17 520 49 - - - 17 569 12 618 30 187
Zysk - - - - - - 1920171 1920171 750076 2670247
Catkowite przychody/ koszty
za rok obrotowy - - 17 520 49 - - 1920171 1937740 762694 2700434
Podziat zyskow lat ubiegtych _ _ _ - 154 315 460 006 (614 321) _ _ _
Zakup udzialéw mniejszosci 28 - - 6 420 - - - 1515474 1521894 (1521 894) -
Rozliczenie nabycia udziatéw 28
i akcji w spotkach zaleznych - - - - - - (1254521) (1254521) - (1254521)
Dywidenda rzeczowa 21 - - - - - (248 300) (248 300) - (248300)
Dywidenda (w tym wyptata 21,
z zysku dla Skarbu Panstwa) 35.2 - - - - - - (399 570) (399 570) (42914) (442 484)
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 14 705 765 - 30 154 (1343) 2100156 414017 5560908 22809 657 7365921 30175578
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢ 6



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Kapitat
Kapitat spétek Kapital na z aktualizacji Kapitaty
zaleznych na przyznanie wyceny Roéznice Pozostate akcjonariuszy Kapitat
Kapitat podniesienie akeji aktywow kursowe z Kapitat kapitaty ZyskKi mniejszoscio- wilasny
Nota podstawowy  kapitalu PGE pracownikom  finansowych  przeliczenia  zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem wych ogélem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 397 452 14 308 313 963 526 7519 (73) 480 703 202 311 10942089 27301 840 7414617 34716 457
Zmiana wyceny aktywow
finansowych - - - (1 305) - - - - (1305) (140) (1 145)
Raéznice kursowe z przeliczenia - - - - (1319) - - - (1319) (1319)
Razem przychody i koszty za rok ) ) ) ) ) )
rozpoznane w kapitale (1305) (1319) (2 624) (140) (2764)
Zysk 3967 881 3967 881 803031 4770912
Catkowite przychody/ koszty ) ) ) ) )
72 rok obrotowy (1305) (1319) 3967881 3965257 802891 4768148
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - - 2174975 - (2174 975) - - -
Emisja akcji PGE (aport BOT ) ) ) ) ) ) ) )
GIE oraz PGE Energia) 35.1 14 308 313 (14 308 313) -
Nabycie uprawnief do akcji ) ) 1354 ) ) ) ) ) 1354 490 1844
pracowniczych 35.2
Realizacja uprawnien do akcji ) ) ) ) ) ) ) )
pracowniczych 35.2 (964 880) 964 880 -
PDé"é’)'de”da rzeczowa (podziat - ; - ; - (709 837) - (8918460) (9628 297) - (9628297)
Nabycie ZEC Bydgoszcz 28 - - - - - - - (245 576) (245 576) - (245576)
Dywidenda (w tym wyptata 21, ) ) ) ) ) ) )
2 zysku dla Skarbu Panstwa) 352 (142 164) (142 164) (49 963) (192 127)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 14 705 765 - - 6214 (1392) 1945841 202 311 4393675 21252414 8168 035 29420 449
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢ 7



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej - 1733975
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3169 535 1977 517
Korekty o pozycje:
Ud2|a1_w wyniku jednostek stowargy_szonych (238 561) (239 155)
wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 2584 613 3840 786
Odsetki i dywidendy, netto 221 457 574 268
R&znica wartosci godziwej przekazanych dywidend (13 969) (1 931 875)
rzeczowych
Zyskl/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (30 258) 205 463
Zmiana stanu naleznosci (63 995) (84 360)
Zmiana stanu zapasoéw (328 934) (51 774)
_Zmlfina stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow (511 651) 140 718
i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 450 252 53127
Zmiana stanu rezerw 651 872 144 143
Podatek dochodowy zaptacony (573 669) (592 001)
Pozostate 69 888 (87 440)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5386 580 5683 391
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
S_przedaz' rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 82 137 87018
niematerialnych
N_abyC|e _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (4124 149) (3 635 276)
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 73
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (144) -
Sprzedaz aktywow finansowych 727 006 750 731
Nabycie aktywow finansowych (1 135 209) (818 731)
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych (1254 521) -
Dywidendy 171 239 236 707
Odsetki otrzymane 44 882 38877
Sptata udzielonych pozyczek 7127 7991
Udzielenie pozyczek (1 000) (3621)
Pozostate 38 147 (175 247)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 444 485) (3511 478)
8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE "

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Przepltywy §rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (21 264) (30 678)
Wptlywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 8 255 709 2793599
Sptata pozyczek/kredytéw (7 967 513) (4 510 428)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (w tym wyptata
z zysku dla Skarbu Panstwa) (424 428) (229 763)
Odsetki zaptacone (392 627) (761 767)
Pozostate 21838 (22 181)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (528 285) (2 761 218)
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (586 190) (589 305)
Réznice kursowe netto 7438 (130)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2723507 3312812
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2137 317 2 723507
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 683 51 299
9

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa PGE”) sktada sie z jednostki dominujacej, ktdra jest PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. i jednostek zaleznych (patrz punkt 2).

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,PGE”)
z siedziba w Lublinie przy ul. Garbarskiej 21a, zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

Na dzien niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci
obejmujacej:

« Wytwarzanie energii elektrycznej,

« dystrybucje energii elektrycznej,

« 0broét hurtowy i detaliczny energia elektryczna,

« wytwarzanie i dystrybucja ciepta,

« $Swiadczenie innych ustug zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych
poszczegblnym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy.

Podmiotem kontrolujacym Spotke jest Skarb Panstwa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

2.  Skiad Grupy

W 2008 roku Grupe Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. tworzyly nastepujace spotki bezposrednio
i posrednio zalezne objete konsolidacja:
Udziaf Udziat
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajgca
C o Podstawowy przedmiot Grupy : Co Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku pitalowey 31 grudnia 2007 roku
nadzien nadzien
31.12.2008 31.12.2007
1 PGE Energia S.A. Lublin dziatalnosc¢ holdmng-zarzqdzame 85.00% PGE Polska Grupa 85.00% PGE Polska Grupa
Grupg Kapitatowg Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
PGE Zespot Elektrowni Dolna Nowe wytwarzanie energii elektrycznej i o . o .
2. Odra S.A. Czarnowo ciepta 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
PGE Zamojska Korporacja o . . o . 0 )
3. Energetyczna S.A. Zamosé obroét energig elektryczna, 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
PGE Dystrybucja s . " . o PGE Zamojska Korporacja o Zamojska Korporacja
4. Zamosé Sp. 7 0.0. Zamosé dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Energetyczna S.A. 100,00% Energetyczna S.A.
5. || PGE Reeszowski Zakiad Rzeszow obrét energia elektryczn 85,00% PGE Energia S.A 85,00% PGE Energia S.A
) Energetyczny S.A. 9'q yezha TR 9 o i 9 o
PGE Dystrybucja . . " . PGE Rzeszowski Zaktad Rzeszowski Zaktad
6. RzeszOW Sp. 2 0.0. Rzeszow dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Energetyczny S.A. 100,00% Energetyczny S.A.
7 PGE Elektrf)uep’fownla RzeSZOW wytwarzanie energii elektrycznej i 100,00% PGE Rzeszowski Zaktad 100,00% Rzeszowski Zaktad
Rzeszow S.A. ciepta Energetyczny S.A. Energetyczny S.A.
PGE Lubelskie Zaktady . . . . .
8. Energetyczne S.A. Lublin obrot energig elektryczng, 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
PGE Dystrybucja . . " . o PGE Lubelskie Zaktady o Lubelskie Zaktady
9. LUBZEL Sp. 7 0.0. Lublin dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Energetyczne S.A. 100,00% Energetyczne S.A.
10. PGE EIektroEzlep%ownla Lublin Lublin wytwarzanie energii elektrycznej i 100,00% PGE Lubelskie Zaktady 100,00% Lubelskie Zaktady
- Wrotkéw Sp. z o.0. ciepta Energetyczne S.A. Energetyczne S.A.
Zaktady Energetyczne Skarsvsko-
11. Okregu Radomsko- K 24 obrét energig elektryczng 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
) ) amienna
Kieleckiego S.A.
. ) Zaktady Energetyczne Zaktady Energetyczne
12. PGE ZEORK Skarz_ysko dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Okregu Radomsko- 100,00% Okregu Radomsko-
Dystrybucja Sp. z o.0. Kamienna

Kieleckiego S.A.

Kieleckiego S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziaf Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
o Podstawowy przedmiot Grupy . Cs Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku PItaloWE] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
. . Zaktady Energetyczne Zaktady Energetyczne
13. PGE ElgktrOC|ep+own|a Kielce produkcja ciepta 100,00% Okregu Radomsko- 100,00% Okregu Radomsko-
Kielce S.A. ) . ; )
Kieleckiego S.A. Kieleckiego S.A.
PGE t6dzki Zaktad - . . o . 0 .
14. Energetyczny S.A. todz obrét energig elektryczng 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
PGE Dystrybucja - . " . o PGE t6dzki Zaktad o Lodzki Zaktad Energetyczny
15. £6d2 Sp. 7 0.0. tédz dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Energetyczny S.A. 100,00% SA
16. PGE Za_k’fad Energetyczny Biatystok obrét energig elektrycznag, 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
Bialystok S.A.
PGE Dystrybucja . . " . o PGE Zaktad Energetyczny o Zaktad Energetyczny
17. Biatystok Sp.  0.0. Biatystok dystrybucja energii elektrycznej 100,00% Biatystok S.A. 100,00% Bialystok S.A.
PGE Dystrybucja - . " . . .
18. Lédz—1¥ere¥1 S.JA. tédz dystrybucja energii elektrycznej 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
19 PGE ZELT Obrét Sp.  0.0. Warszawa obrot i Wytwarzanle_ energii 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% Zaktad Energetyczny £6dz
elektrycznej Energetyczna S.A. ¢) Teren S.A.
20| PCE Zaklad Energetyczny | yyoiooaua obrot i wytwarzanie energii 85,00% PGE Energia S.A. 85,00% PGE Energia S.A.
Warszawa-Teren S.A. elektrycznej
PGE Dystrybucja . . . o PGE Zaktad Energetyczny o Zaktad Energetyczny
2L Warszawa-Teren Sp. z 0.0. Warszawa dystrybucja energii elekirycznej 100,00% Warszawa - Teren S.A. 100,00% Warszawa Teren S.A.
PGE Gornictwo ‘s dziatalnos¢ holdingéw-zarzadzanie o PGE Polska Grupa o PGE Polska Grupa
22. i Energetyka S.A. todz Grupa Kapitatowa, 85,00% Energetyczna S.A. 85,00% Energetyczna S.A.
69,00% i E(r?(frgcfe(t);rlz: tgi BOT Gornictwo
. ) . A, 0
23.| PGE KWB Belchatow S.A. Rogowiec wydobycie wegla brunatnego PGE Polska Grupa 69,00% i Energetyka S.A.
16,00%
Energetyczna S.A.
69 00% PGE Goérnictwo
24 PGE Elektrownia Rogowiec wytwarzanie energii elektrycznej, ' i Energetyka S.A. 69.00% BOT Goérnictwo
' Belchatéow S.A. 9 produkcja ciepta PGE Polska Grupa R i Energetyka S.A.
19,10%
Energetyczna S.A.
PGE Elektrownia . wytwarzanie energii elektrycznej, o PGE Goérnictwo o BOT Gornictwo
25. Opole S.A. Brzezie produkcja ciepta 69,00% i Energetyka S.A. 69,00% i Energetyka S.A.
69 00% PGE Goérnictwo
26 PGE Elektrownia Bogatynia wytwarzanie energii elektrycznej, ' i Energetyka S.A. 69.00% BOT Gornictwo
’ Turéw S.A. gaty produkcja ciepta PGE Polska Grupa ke i Energetyka S.A.
16,00%
Energetyczna S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziaf Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
o Podstawowy przedmiot Grupy . Cs Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku PItaloWE] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
. . . PGE Goérnictwo BOT Gornictwo
0, 0,
27. PGE KWB Turéw S.A. Bogatynia wydobycie wegla brunatnego 69,00% i Energetyka S.A. 69,00% i Energetyka S.A.
28. Elektrownia Turéw BV Holandia emisja i obstuga euroobligaciji 100,00% PGE Elektrownia Turéw S.A. 100,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
PGE Energia dziatalno$¢ holdingéw-zarzadzanie
29. Odn_a\_/.vlalna S-A. . Warszawa Grupa Kapitatowa, wytwarzanie 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
(dawniej: Elektrownie i elek ; Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
Szczytowo-Pompowe) energii elektrycznej
. . wytwarzanie i dystrybucja energii o PGE Energia o Elektrownie Szczytowo
30. PGE ZEW Dychéw S.A. Dychéw elektrycznej 100,00% Odnawialna S.A. 99,60% Pompowe S.A.
dystrybucja ciepta, wytwarzanie o PGE Energia o Elektrownie Szczytowo
3L PGE ZEC Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz energii elektrycznej 85,00% Odnawialna S.A. 85,00% Pompowe S.A.
sprzedaz hurtowa i detaliczna PGE Polska Grupa PGE Polska Grupa
32. PGE Electra S.A. Warszawa energii elektrycznej oraz ustugi 100,00% P 100,00% p
S . - Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
doradcze i posrednictwo finansowe
. . produkcja i dystrybucja ciepta oraz
33. PGE glektroueplowma Gorzéw produkcja i dystrybucja energii 89.58% PGE Polska Grupa 87.24% PGE Polska Grupa
orzéw S.A. elektrycznej Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
ustugi telekomunikacyjne, budowa,
34. EXATEL S.A. Warszawa modernizacja i wykorzystanie 94,94% llji(r?eEr F;c;lscléiglgia 94,94% ES; Pec;IsCI;e:]SrSu%a
podsystemoéw telekomunikacyjnych gety! o gety! T
. . . PGE Elektrownia BOT Elektrownia
0, 0,
35. ELBIS Sp. z 0.0. Rogowiec obrot energig elektryczna, 100,00% Belchatow S.A. 100,00% Belchatow S.A.
) ustugi hotelarsko-gastronomiczne, o PGE Elektrownia o BOT Elektrownia
36. ELBEST Sp. z 0.0. Rogowiec ustugowo-czystosciowe 100,00% Betchatow S.A. 100,00% Belchatow S.A.
dystrybucja i przesyt energii
37. Energoserwis - Kleszczow Kleszczéw elektryczr_lej, roboty budowlgne, 51,00% ELBIS Sp. z 0.0 51,00% ELBIS Sp.zo0.0
Spzo.o. sprzedaz hurtowa materiatow
budowlanych
Niepubliczny Zaktad Opieki . .
38. Zdrowotnej Betchatow ustugi medyczne 100,00% PBG I,‘E E Ielftrogv Z'a 100,00% BBO T E Ielftrogv Kla
MegaMed Sp. 7 0.0. efchatéw S.A. etchatow S.A.
39. ELMEN Sp. z 0.0. Rogowiec ustugi remontowo-budowlane 100,00% ELBIS Sp.zo0.0 74,00% BOT EIelftrownla
Betchatéw S.A.
40.| Energetyka Boruta Sp. z 0.0. Zgierz wytwarzanie energii elekirycznej | 96,91% ELBIS Sp. z 0.0. 96,91% ELBIS Sp. z 0.0.

ciepta
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziaf Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
o Podstawowy przedmiot Grupy . Cs Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku PItaloWE] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Elektrownia Wodna . . . o PGE Energia o Elektrownie Szczytowo
41. Zarnowiec S.A. Czymanowo wytwarzanie energii elektrycznej 99,86% Odnawialna S.A. 89,66% Pompowe S.A.
PGE Energia Elektrownie Szczytowo
0, 0,
42. Elektrownia Wiatrowa o . - . 50,00% Odnawialna S.A. 50,00% Pompowe S.A.
S Kamiensk wytwarzanie energii elektrycznej
Kamiensk Sp. z 0.0.
50,00% ELBIS Sp. z 0.0. 50,00% ELBIS Sp. z 0.0.
23, EnBud Sp. z 0.0, Czymanowo prace budowlano-remont_owe w 100,00% Elgktrown}a Wodna 100,00% Elgktrown_|a Wodna
zakresie energetyki Zarnowiec S.A. Zarnowiec S.A.
Zesp6t Elektrowni Wodnych | Miedzybrodzi . . . o PGE Energia o Elektrownie Szczytowo
44. Porgbka-Zar S.A. e Bialskie wytwarzanie energii elektrycznej 97,09% Odnawialna S.A. 94,36% Pompowe S.A.
. PGE E i Elekt ie S
45, budowa elektrowni wodnych, 50,14% OdnaWia?neargSI‘aA 50,00% ¢ gg:lnvszezgzxt oo
EGO-Odra S.A. Warszawa Swiadczenie ustug zarzadzania - -
elektrowni wodnych 49,96% ZEW Porabka-Zar S.A. 50,00% ZEW Porabka Zar S.A.
PGE Energia Elektrownie Szczytowo
65,72% h 65,72%
prowadzenie eksploatacji projektéw Odnawialna S.A. Pompowe S.A.
46.| Bio-Energia ESP Sp.zo.0. Gdynia dotyczacych systeméw 12,16% ZEW Porabka-Zar S.A. 12,16% ZEW Porabka Zar S.A.
energetycznych
21,77% EW Zarnowiec S.A. 21,77% EW Zarnowiec S.A.
Zesp6t Elektrowni Wodnych . - . . o PGE Energia o Elektrownie Szczytowo
47. Solina-Myczkowce S.A. Solina $wiadczenie ustug eksploatacyjnych 100,00% Odnawialna S.A. 100,00% Pompowe S.A.
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
Dychowskie Przedsiebiorstwo eksploataciji elektrowni wodnych, . . . .
48. Eksploatacji Elektrowni Dychow utrzymania ruchu oraz remontéw 100,00% PGE Zespot Engtrowm 100,00% Zespot Elektrp wni Wodnych
L . Wodnych Dychéw S.A. Dychéw S.A.
ELDEKS Sp. z 0.0. biezacych, giéwnych
i poawaryjnych
49 ESP Ustugi Sp. 7 0.0. Warszawa zarzadzanie nleruchomosmaml na 100,00% PGE _Energla 100,00% Elektrownie Szczytowo
zlecenie Odnawialna S.A. Pompowe S.A.
Budownictwo . " . . . .
50, Hydroenergetyka - Dychow Dychéw pr(:dukcla_\ kor:jst_ru}{k(l:u nje_talc;wych z 100,00% PGE Zeipo% E:]e,ktroswnl 100,00% Zespot Elekrt]rlowgl Wodnych
Sp.z0.0 wytgczeniem dziatalnosci ustugowej Wodnych Dychow S.A. Dychow S.A.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziat Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
o Podstawowy przedmiot Grupy . Cs Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku briafowe] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Przedsigbiorstwo Ustugowo- Swiadczenie ustug serwisu
51. Produkcyjne ELTUR- Bogatynia urzadzen kottéw przemystowych i 100,00% PGE Elektrownia Turéw S.A. 100,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
SERWIS Sp. z o0.0. urzgdzen pomocniczych
produkcja sorbentéw wapiennych,
stuzgcych do odsiarczania spalin i
. . fluidalnego procesu spalania wegla
Przedsiebiorstwo Produkcji ; A
52.] Sorbentéw i Rekultywaciji Bogatynia brunatn_ego w Elektrownl Turow; 100,00% PGE Elektrownia Turéw S.A. 100,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
dziatalno$¢ w zakresie
ELTUR-WAPORE Sp. z 0.0. .
gospodarczego wykorzystania
produktéw spalania; produkcja
elementéw budowlanych
Przedsiebiorstwo
53. Transportowe ELTUR- Bogatynia ustugi transportowe 100,00% PGE Elektrownia Turéw S.A. 100,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
TRANS Sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo Handlowo- _ ) ) 84,46% PGE Elektrownia Turéw S.A. ) )
54. Ustugowe GLOBAL - TUR Bogatynia prowadzenie hoteli 100,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
Sp.z0.0. 15,54% PGE KWB Turéw S.A.
55. 36,06% PGE Elektrownia Turéw S.A. 36,06% BOT Elektrownia Turéw S.A.
Centrum Medyczne Turéw . .
Bogatynia ustugi medyczne
Sp. z0.0. 63,94% PGE KWB Turéw S.A. 63,94% BOT KWB Turéw S.A.
PGE Elektrownia BOT Elektrownia Befchatéw
0, 0,
30,62% Befchatéw S.A. 30,62% S.A
Energo Invest Broker S.A. Torun posrednictwo ubezpieczeniowe
56. 25,00% PGE Elektrownia Turéw S.A. 25,00% BOT Elektrownia Turéw S.A.
Przedsigbiorstwo Ustugowo- produkcja urzadzen wytwarzajgcych Przedsigbiorstwo Ustugowo- Przedsigbiorstwo Ustugowo-
57.]| Produkcyjne TOP SERWIS Bogatynia i wykorzystujacych energie 89,00% Produkcyjne ELTUR- 89,00% Produkcyjne ELTUR-
Sp. z 0.0. mechaniczng SERWIS Sp. z o.0. SERWIS Sp. z o0.0.
. . . PGE Dystrybucja
wytwarzanie, przesyt i dystrybucja 84,85% - .
58. ENESTA Sp. z 0.0. Stalowa Wola | energii elektrycznej, wytwarzanie Pgéeélzcx’ SP' z{o.o._ 84,85% F\I;f]eesrzg\tlvilzlr]Zag’fid
gazu, dystrybucja paliw gazowych 2,48 Rzgszrg\?\;?gwma getyezny .A.
59. NOM Sp. z 0.0 Warszawa Swiadczenie ustug 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
telekomunikacyjnych
projektowanie i budowa
60. Energo-Tel S.A. Warszawa | infrastruktury technicznej budynkéw 51,10% EXATEL S.A. 51,10% EXATEL S.A.

i weztéw tacznosci
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziaf Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
o Podstawowy przedmiot Grupy . Cs Grupy ) S
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku PItaloWE] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
61. E-Telbank S.A. Warszawa transmisja danych i teleinformatyka 100,00% EXATEL S.A. 100,00% EXATEL S.A.
. Gorzéw obrét, przesyt i dystrybucja oraz o PGE Elektrocieptownia o Elektrocieptownia Gorzéw
62. PEC Gorzow Sp. z 0.0. Wielkopolski produkcja ciepta 100,00% Gorzéw S.A. 100,00% S.A.
Towarzvstwo Gospodarcze produkcja i sprzedaz wody pitnej i
63. Y P Kleszczéw gazowanych napojow 100,00% PGE KWB Betchatoéw S.A. 100,00% BOT KWB Befchatow S.A.
BEWA Sp. z 0.0.
bezalkoholowych
wykonywanie specjalistycznych
64. RAMB Sp. z 0.0. Betchatéw | rob6t budowlanych gdzie indziej nie 100,00% PGE KWB Betchatéw S.A. 100,00% BOT KWB Belchatéw S.A.
sklasyfikowanych
65. BESTUR Sp. 7 0.0. Befchatow prowadzenie hoteli, pol 100,00% PGE KWB Belchatow S.A. 100,00% BOT KWB Befchatow S.A.
kempingowych, restauracji
Przedsiebiorstwo
66.| Transportowo Sprzetowe Rogowiec transport drogowy, spedycja 100,00% PGE KWB Betchatéw S.A. 100,00% BOT KWB Belchatéw S.A.
BETRANS Sp. z 0.0.
dziatalno$¢ stadionow i innych
67 Gormiczy Klub Sportowy Betchatow obiektow sportowych oraz 100,00% PGE KWB Belchatéw S.A. 100,00% BOT KWB Belfchatow S.A.
Befchatow .S.A. prowadzenie klubu | Ligii pitki
noznej
ELECTRA Deutschland
68. GmbH — pakiety . Niemcy obrot energig elektryczna, 100,00% PGE Electra S.A. 100,00% PSE ELECTRA S.A.
sprawozdawcze wypetniane
przez PSE-ELECTRA S.A.
ELECTRA Bohemia s.r.o. —
69. pakiety _sprawozdawcze Czechy obrét energig elektryczng 100,00% PGE Electra S.A. 100,00% PSE ELECTRA S.A.
wypetniane przez PGE
Electra S.A.
ustugi w zakresie remontow,
70. MEGAZEC Sp. z 0.0. Bydgoszcz instalacji , naprawy silnikéw, kottéw 100,00% PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 100,00% ZEC Bydgoszcz S.A.
i turbin oraz ustugi transportowe
Zaktad Energetyczny
71. Bialystok Przedsigbiorstwo Biatystok ustugi transportowe 100,00% PGE Dystrybucja Biatystok 100,00% ZEB Dystrybucja Sp. z o0.0.

Transportowo-Ustugowe
ETRA Sp. z 0.0.

Sp. zo.0.
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Udziaf Udziaf
. spofek Jednostka posiadajgca spofek Jednostka posiadajaca
N Podstawowy przedmiot Grupy . S Grupy ) C
Jednostka Siedziba dziafalnosci Kapitafowei udziaty na dzien Kapitafowei udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku PItaloWE] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Zaktad Energetyczny
Biatystok Przedsigbiorstwo . produkcja maszyn i aparatury o PGE Dystrybucja o .
2. Produkcyjno-Handlowe EKTO Biatystok elektrycznej 100,00% Biatystok Sp. z 0.0. 100.00% ZEB Dystrybucja Sp. z 0.0.
Sp.zo.0.
ustugi dotyczace przyrzadéw do
pomiaru wielkosci elektrycznych, w
Energetyczne Systemy . tym: naprawa, wzorcowanie, o PGE Dystrybucja o .
73 Pomiarowe Sp. z 0.0. Biatystok legalizacja, sprawdzanie, 100,00% Biatystok Sp. z 0.0. 100,00% ZEB Dystrybucja Sp. z 0.0.
ekspertyzy, produkcja, dystrybucja i
doradztwo techniczne
Zakiad Energetyczny dziatalno$¢ oswiatowa i
74.|| Biatystok Centrum Szkolenia Biatystok : e) - 100,00% ZEB Dystrybucja Sp. z 0.0.
: szkoleniowa
Energetyki ESO Sp. z 0.0.
Zaktad Energetyczny . .
' ; wykonywanie dokumentacji .
75. B|a’:yst0l_< Pracownia Biatystok technicznej instalacji sieci i 100,00% PGE Dystrybucja 100,00% ZEB Dystrybucja Sp. z o.0.
Projektowa . h Biatystok Sp. z 0.0.
ENSPRO Sp. 7 0.0. urzadzen energetycznyc
Przedsigbiorstwo Energetyki ) L . o PGE Zespot Elektrowni o Zespot Elektrowni Dolna Odra
76. Cieplnej Sp. 7 0.0. Gryfino dystrybucja i przesyt ciepta 80,00% Dolna Odra S.A. 80,00% SA.
Zaktad Ustug Medycznych Nowe . PGE Zespot Elektrowni Zespot Elektrowni Dolna Odra
. Dolna Odra Sp. z o.0. Czarnowo ustugi medyczne 100.00% Dolna Odra S.A. 100,00% S.A.
78. EPO Sp. z 0.0. Opole sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu 50,00% PGE Elektrownia Opole S.A. 50,00% BOT Elektrownia Opole S.A.
Przedsiebiorstwo - . . . . . . .
79. Wielobranzowe Zamosé smadczeple ustug i produkowanl_e 70,62% PGE Zamojska Korporacja 81,01% Zamojska Korporacja
urzadzen dla potrzeb energetyki Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
Agtel Sp. z 0.0.
Centrum Szkolenia dziatalno$¢ w zakresie PGE Zamoiska Korporacia Zamoiska Korporacia
80. i Rekreacji Krasnobréd | organizowania szkolen, konferenciji 99,50% ! P ! 99,50% ! P !
" ! Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
.Energetyk” Sp. z 0.0. oraz rekreacja
dziatalnos¢ eksploatacyjna i
81, Zaktad Obstugi Zgierz remontowa w zakresie 100,00% PQE’ Dystrybucja 100,00% Zaktad Energetyczny £6dz
tédz-Teren S.A. Teren S.A.

Energetyki Sp. z o.0.

zabezpieczen i automatyki,
teletransmisja danych

17




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Udziaf Udziaf
Podstawowv przedmiot ‘:‘;ﬂ'e'( Jednostka posiadajgca Zﬁ%’ek Jednostka posiadajaca
Jednostka Siedziba dzialalynrc))s’ci Kal italpglve' udziaty na dzien Ka itaIFgNe' udziaty na dzien
pitafowe 31 grudnia 2008 roku briafowe] 31 grudnia 2007 roku
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
zagospodarowanie i sprzedaz
82. PGE Serwis Sp. z 0.0. Warszawa nieruchomosci na W’_fasny tachunek, 100,00% PGE Polska Grupa 100,00% PGE Polska Grupa
wykonywanie robét Energetyczna S.A. Energetyczna S.A.
ogolnobudowlanych
. . . - . PGE Polska Grupa
- - 0,
83. PSE - Potudnie S.A. Katowice przesytanie energii elektrycznej b) 100,00% Energetyczna S.A.
dziatalno$¢ handlowa i ustugowa w
84. PSE - Zachéd S.A. Poznan zakresie eksploatacji, remontéw i b) - 100,00% PGE Polska Grupa
S Energetyczna S.A.
sieci elektroenergetycznych
85 PSE - P6inoc S.A Bydgoszcz przesytanie i dystrybucja energii b) } 100.00% PGE Polska Grupa
’ o elektrycznej ' Energetyczna S.A.
86 PSE - Wschod S.A Radom przesytanie i dystrybucja energii b) } 100.00% PGE Polska Grupa
’ o elektrycznej b Energetyczna S.A.
dziatalno$¢ w zakresie
87. PSE - Info S.A. Warszawa oprogramowania i przetwarzania a) - 100,00% EGE Polska Grupa
danych nergetyczna S.A.
8s. EPC SA. Warszawa ;()jre_lce l:;adawczo-rozwqowe e a) ) 100,00% PGE Polska Grupa
ziedzinie nauk technicznych Energetyczna S.A.
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
89. EPCON Sp. z 0.0. Wroctaw instalowania, napraw i konserwacji, a) - 100,00% EPC S.A.
wytwornic pary
90 PSE - Centrum S.A Warszawa zarzadzanie elektroenergetyka, b) } 100.00% PGE Polska Grupa

siecig przesytowa

Energetyczna S.A.

W ciagu okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

a) W maju 2008 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. dokonata sprzedazy catosci posiadanych akcji w spétkach PSE-Info S.A.

oraz EPC S.A.
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b) W maju 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. uchwalito
rozwiazanie kapitatu rezerwowego w wysokosci 100 900 tysigcy ztotych celem wyptaty dywidendy. Jednoczesnie podjeto uchwate,
iz dywidenda zostanie wyptacona w postaci rzeczowej, w formie przeniesienia na Skarb Panstwa wszystkich akcji spotek: PSE-
Centrum S.A., PSE-Wschdd S.A., PSE-Zachdd S.A., PSE-Potudnie S.A. oraz PSE-Po6tnoc S.A. Przeniesienie posiadania akcji
nastapito réwniez w maju 2008 roku.

c) W czerwcu 2008 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zakupita 100% udziatébw w spbice Zaktad Energetyczny L.6dz-Teren
Obrét Sp. z 0.0. od innej spotki z Grupy PGE: Zaktadu Energetycznego £.6dz-Teren S.A.

d) W grudniu 2008 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zakupita akcje spotek zaleznych od PGE Gornictwo i Energetyka S.A.
nalezace do Skarbu Panstwa: PGE Elektrowni Betchatow S.A., PGE Kopalni Wegla Brunatnego Belchatéw S.A. oraz PGE
Elektrowni Turéw S.A. Szczeg6ly transakcji przedstawiono w nocie nr 46.8 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e) W dniu 30 pazdziernika 2008 roku nastapita likwidacja spotki Zaktad Energetyczny Biatystok Centrum Szkolenia Energetyki
ESO Sp. z o.0.
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3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2008 roku wchodzili:
« pan Pawet Urbanski — Prezes Zarzadu,

« pan Henryk Baranowski — Wiceprezes Zarzadu,

« pan Emil Wojtowicz— Wiceprezes Zarzadu,

o pan Lech Suchcicki — Wiceprezes Zarzadu (zawieszony przez Radg¢ Nadzorcza w dniu
21 listopada 2007 roku).

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku w sktadzie Zarzadu miaty miejsce
nastepujace zmiany:

« z dniem 29 stycznia 2008 roku pan Lech Suchcicki zostat odwotany ze sktadu Zarzadu,
« W dniu 30 czerwca 2008 roku skonczyta si¢ kadencja dotychczasowego Zarzadu,

o Z dniem 1 lipca 2008 roku pan Pawet Urbanski zostal powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji i Rozwoju oraz na stanowisko petniacego obowiazki
Prezesa Zarzadu,

e 2z dniem 1 lipca 2008 roku pan Henryk Majchrzak zostat powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Wytwarzania,

o 2z dniem 1 lipca 2008 roku pan Wojciech Topolnicki zostal powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych,

e« 2z dniem 1 lipca 2008 roku pan Adam Cichocki zostal powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Zasobow Ludzkich,

e 2z dniem 21 lipca 2008 roku pan Piotr Szymanek zostat powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych i Prawnych,

o 2z dniem 28 lipca 2008 roku pan Marek Trawinski zostal powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlu i Dystrybuciji,

o Z dniem 1 sierpnia 2008 roku pan Tomasz Zadroga zostal powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

o Z dniem 28 pazdziernika 2008 roku pan Pawet Urbanski ztozyt rezygnacje z funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2008 roku sprawozdania finansowego wchodzili:
» pan Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

« pan Adam Cichocki — Wiceprezes Zarzadu,

« pan Henryk Majchrzak — Wiceprezes Zarzadu,

« pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu,

» pan Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,

« pan Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu.
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Od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace zmiany:

o zdniem 27 lutego 2009 roku pan Adam Cichocki zostat odwotany ze sktadu Zarzadu,
o zdniem 27 lutego 2009 roku pan Henryk Majchrzak zostat odwotany ze sktadu Zarzadu.

W skiad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:

« pan Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

« pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

« pan Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,
« pan Marek Trawinski - Wiceprezes Zarzadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 28 kwietnia 2009 roku.

5.  Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki
Grupy.

21



I~
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

6.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Ze wzgledu na obowiazki sprawozdawcze wynikajace z planowanego upublicznienia akcji
jednostki dominujacej PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., Zarzad Spoétki podjat decyzje
0 wdrozeniu Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonych przez Unig Europejska (,,UE”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci ~ Finansowej oraz  MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustaweg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
zasady rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

7. Waluta prezentacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci liczbowe podano w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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8.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwicksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa,
ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdéw opieraja sie na
najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegblnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Okresy amortyzacji rzeczowego majatku trwalego

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub
wartosci niematerialnych oraz szacunk6w dotyczacych wartosci rezydualnej $srodkow
trwatych. Kapitalizowane remonty generalne sa amortyzowane w okresie pozostatym do
przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego. Okresy ekonomicznego
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej raz w ciagu roku obrotowego.

Wartosé odzyskiwalna rzeczowego majatku trwalego

Rynek energii elektrycznej, ktory jest podstawowym obszarem dziatalnosci spotek Grupy
PGE, znajduje si¢ obecnie w fazie istotnych przeksztatcen. Zmiany te moga mie¢ istotny
wplyw na oceng wartosci odzyskiwalnej majatku produkcyjnego poszczegolnych jednostek.
W razie zidentyfikowania przestanek spetniajacych zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywow
Grupa dokonuje szacunkow wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktywdw trwatych.

Gdy oszacowana wartos¢ odzyskiwalna okazuje si¢ nizsza od wartosci bilansowej, Grupa
dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow. W przypadku gdy ustaja
przestanki Swiadczace o utracie wartosci Grupa rozwiazuje uprzednio ujgte odpisy
aktualizujace.

Wycena rezerw na §wiadczenia emerytalne

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, taryfe
energetyczna, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,,ZFSS™) dla
bytych pracownikow spétek Grupy, swiadczenia medyczne, deputaty weglowe) zostaty
0szacowane na podstawie metod aktuarialnych.

Rezerwy na rekultywacje wyrobisk pokopalnianych

Na podstawie ustawy prawo geologiczne i gornicze kopalnie wegla brunatnego wchodzace
w skiad Grupy sa zobowiazane do przeprowadzenia rekultywacji wyrobisk koncowych po
zakonczeniu eksploatacji. Odpowiednia rezerwa tworzona jest w proporcji odpowiadajacej
stosunkowi wydobytego wegla do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze ztoza
w calym okresie eksploatacji. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje sie nie rzadziej niz raz na 5 lat, z tym, ze corocznie
weryfikowana jest wielkos¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy
inflacji, stopy dyskonta i wielkosci wydobycia. Stopa dyskonta przyjeta do oszacowania
biezacej wartosci kosztow rekultywacji jest przyjmowana na tym samym poziomie jak
w przypadku rezerw na swiadczenia pracownicze.
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Rezerwy na niedobor praw do emisji dwutlenku wegla

Rezerwe na zobowiazania zwiazane z deficytem praw do emisji CO, jednostki Grupy tworza
w okresie, dla ktorego stwierdza, ze prawa przydzielone w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien nie wystarcza na pokrycie obowiazkdéw ustawowych zwiazanych z ich
umorzeniem. Spoétki dokonuja rozliczenia praw do emisji w catym okresie rozliczeniowym
tworzac rezerwe na koniec danego okresu sprawozdawczego.

Skladnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktore beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, ktore obowiazywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikdéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujac si¢ do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin ptatnosci lub dajace
si¢ ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje si¢ klasyfikacji takich aktywow do kategorii
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu,
ocenia si¢ intencje i mozliwosé utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Platnosci w formie akcji

Grupa wycenia koszt transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych poprzez odniesienie do ich wartosci godziwej na dzien przyznania ptatnosci
w formie akcji. Programy swiadczen pracowniczych w formie akcji wynikaja z Ustawy
0 komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku i pracownicy oraz inne osoby
objete tym programem zaczeli swiadczy¢ prace lub swiadczyli prace przed dniem przyznania
instrumentow kapitatowych. Grupa dokonata szacunkéw wartosci godziwej na dzien
przyznania oraz na daty wczesniejsze dla celow ujecia swiadczenia ustug migdzy poczatkiem
ich $wiadczenia a dniem przyznania.

Doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej

Odczyty licznikow dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym
oraz jej fakturowanie sa dokonywane w wigkszosci w okresach odmiennych od okresow
sprawozdawczych. W zwiazku z powyzszym zaktady energetyczne wchodzace w sktad Grupy
dokonuja odpowiednich szacunkow sprzedazy na kazdy dzien bilansowy, za okres nie objety
odczytem.

Rekompensaty z tytulu rozwigzania umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (tzw. KDT)

Producenci energii elektrycznej, ktérzy przystapili do programu przedterminowego
rozwiazania kontraktow dlugoterminowych na sprzedaz mocy i energii elektrycznej sa
uprawnieni do otrzymywania rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych. Rekompensaty
sa wyptacane w formie zaliczek rocznych ptatnych w kwartalnych ratach oraz korygowane
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w okresach rocznych. Na koniec okresu korygowania zostanie okreslona ostateczna kwota
kosztdw osieroconych.

W zwiazku z powyzszym wytwarcy energii wchodzacy w skiad Grupy szacuja i ujmuja
przychdd za dany okres z tytutu otrzymanych rekompensat KDT w wysokosci, w ktorej
zostanie ostatecznie dla danego okresu zatwierdzona, tj. po uwzglednieniu przewidywanej na
date sporzadzenia sprawozdania finansowego korekty rocznej oraz korekty koncowej.
SzczegOtowe kwestie zwiazana z oszacowaniem wyzej wymienionych przychodéw zostata
opisana w nocie 46 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy jednostki wchodzace w sktad Grupy oceniaja czy istnieja obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartosé¢
odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje
odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow pienigznych.

0. Zmiana szacunkoéw

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace
istotne zmiany szacunkdéw, wptywajace na wartosci wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

e Zmiana zatozen przyjetych podczas szacowania rezerw aktuarialnych. Wptyw zmiany
szacunkow na wysokos¢ rezerw oraz rachunek zyskéw i strat zostat przedstawiony
w notach nr 31 oraz w nocie nr 36 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

e Zmiana zalozen przyjetych dla potrzeb oszacowania kosztéw rekultywacji terenu
zaktadu gorniczego. W ciagu okresu sprawozdawczego spotka PGE Kopalnia Wegla
Brunatnego Belchatow S.A. dokonata korekty wyceny rezerwy rekultywacyjnej.
Whptyw zmiany szacunkoéw na rachunek zyskéw i strat oraz na wysokos¢ rezerw
zostal przedstawiony w nocie nr 141 oraz w nocie nr 36 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. Zastosowanie MSSF

10.1. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PGE
zawierajacym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku a data przejscia na
stosowanie standardow MSSF byt 1 stycznia 2006 roku. Na dzien zatwierdzenia pierwszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF do publikacji ostatnim dostgpnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Migdzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowiazuje przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004
roku lub poézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, Kktére przygotowuja po raz pierwszy
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek, ktdre stosowaty MSSF, ale w ich
sprawozdaniu znajdowato si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi standardami.
MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie standardy
MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Zgodnie z MSSF 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki
sposob, jak gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystata
z nastepujacych zwolnien z obowiazku przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie
MSSF 1:

« pofgczenie jednostek gospodarczych (MSSF 1.15, Zafqcznik B)

Grupa skorzystata ze zwolnienia dotyczacego potaczen jednostek gospodarczych. W mysl
zapisOw punktu 1 Zatacznika B do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy moze
nie stosowac¢ postanowien MSSF 3 retrospektywnie w odniesieniu do potaczen jednostek
gospodarczych, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia na MSSF. W zwiazku z tym,
Grupa nie przeksztatcata rozliczen potaczen jednostek gospodarczych, ktore miaty miejsce
przed dniem 1 stycznia 2006 roku.

. wartos¢ godziwa lub przeszacowanie do zak/adanego kosztu (MSSF 1.16-19).

Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci 29 Sprawozdawczos¢ w gospodarkach
inflacyjnych (MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci aktywow
I zobowigzan byly wyrazone w cenach biezacych na koniec hiperinflacyjnego okresu
sprawozdawczego i stanowity podstawe do wyceny aktywdw i zobowiazan w sprawozdaniach
finansowych nastepnych okreséw. Powyzszy standard ma zastosowanie w przypadku
niepieni¢znych pozycji bilansowych. Istotnymi pozycjami niepienieznymi w przypadku
Grupy sa rzeczowe aktywa trwate i kapitaty wiasne. Gospodarka polska do konca 1996 roku
spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast od roku 1997 nie spetnia tych
kryteribw. Grupa nie zastosowata MSR 29 w latach ubiegtych, dokonujac tylko zgodnie
z obowiazujacymi w Polsce przepisami, przeszacowania s$rodkéw trwatych na dzien
1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutkow inflacji na ich wartos¢ bilansowa
poprzez zastosowanie wskaznikow przeszacowania ustalonych przez Ministerstwo Finanséw
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dla poszczegdblnych grup srodkdw trwatych. Przeszacowanie to nie zostato dokonane zgodnie
z wymogami MSR 29, poniewaz Grupa nie korzystata ze wskaznikdéw ogolnego wzrostu cen
oraz nie dokonata przeszacowania srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 1996 roku.
Korzystajac ze zwolnienia dopuszczonego przez MSSF 1, Grupa wycenita wybrane pozycje
rzeczowych aktywow trwatych nabytych przed okresem lub w okresie hiperinflacji
w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF, czyli na dzien 1 stycznia 2006 roku
I zastosowata t¢ wartos¢ godziwa jako zaktadany koszt nabycia ustalony na ten dzien.

« pfatnosci w formie akcji wfasnych (MSSF 1.25B)

Zgodnie z zapisami MSSF 1 jednostce stosujacej MSSF po raz pierwszy zaleca sig, ale nie
musi ona stosowac¢ postanowien MSSF 2 Platnosci w formie akcji w odniesieniu do
instrumentow kapitatowych, ktore zostaty przyznane 7 listopada 2002 roku i wczesniej lub
zostaty przyznane po dniu 7 listopada 2002 roku i staty si¢ wymagalne przed dniem
1 stycznia 2006 roku. W zwiazku z powyzszym Grupa skorzystata ze zwolnien MSSF 1 i nie
zastosowata wymogow MSSF 2 w stosunku do akcji, ktore zostaty przyznane i nabyte przed
dniem 1 stycznia 2006 roku.

« skumulowane réznice kursowe (MSSF 1.22)

Korzystajac ze zwolnienia jednostka przyjeta, iz skumulowane réznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych za granica sa rOwnie zero na dzien przejscia na MSSF.

10.2. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jak zostato przedstawione w punkcie 10.1. pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatlowej PGE zawierajacym bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci
z MSSF byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku. Na dzien zatwierdzenia pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wg MSSF do publikacji ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, zdefiniowanymi
w Ustawie o rachunkowosci, byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku. W zwiazku z powyzszym zgodnie
z MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” Grupa dokonata ujawnienia roznic wartosci aktywow, kapitatdw wiasnych oraz
zysku netto pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg
MSSF a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wg ustawy o rachunkowosci na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Po dniu zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku wg MSSF Grupa przygotowata statutowe skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg ustawy o rachunkowosci za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
to sprawozdanie jest ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przygotowanym zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
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W zwiazku z powyzszym Grupa prezentuje w ponizszej tabeli rodzaje korekt, ktére musiata
wprowadzi¢, aby zastosowac¢ w petni MSSF, w odniesieniu do ostatniego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z dotychczasowymi zasadami
rachunkowosci:
Kapitaly wlasne Zysk netto za rok
na dzien zakonczony dnia  Aktywa na dzien

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami

rachunkowosci 20105 417 2077738 49 570 565
Wiaczenie udziatu mniejszosci do kapitatow
1 wiasnych 9 765 280 381 781 -
Réznica w wycenie srodkéw trwatych i wartosci
2 niematerialnych (3 347 528) (231 310) (4 132 751)
3 Wiaczenie wartosci firmy do kapitatow wiasnych 3347018 (132 752) (59 749)
4 Konsolidacja spotek metoda praw wiasnosci (213 888) 1969 (213 888)
5 Prezentacja netto podatku odroczonego - - (403 274)
6 Prezentacja netto funduszy socjalnych - - (147 493)
7 Roznica w liczbie jednostek objgtych konsolidacja 139 041 19 652 756 019
8 Odmienne ujecie podziatu PGE - 1931876 -
Réznica efektu podatkowego przeszacowania
9 aktywow - 62 251 -
10 Woptata z zysku - 142 001 -
11 Roznica w okresie konsolidacji - 550 236 -
12 Pozostate (374 891) (32 530) (60 079)
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF 29 420 449 4770912 45 309 350

10.3. Gloéwne korekty pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF

Rozliczenie powstania Grupy Kapitalowej PGE

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z PSR rozliczenie
powstania Grupy zostato przeprowadzone przy zastosowaniu metody nabycia. Na potrzeby
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzsza transakcja zostata
rozliczona jako transakcja pod wspolna kontrola przy zastosowaniu metody *taczenia
udziatdw. SzczegOty transakcji zostaty przedstawione w nocie 28.

Wycena rzeczowych aktywéw trwalych

Grupa wycenita wybrane pozycje rzeczowych aktywow trwatych nabytych przed okresem lub
w okresie hiperinflacji w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSR, czyli na dzien
1 stycznia 2006 roku i zastosowata te¢ wartos¢ godziwa jako zaktadany koszt nabycia ustalony
na ten dzien.
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Podzial PGE - przeniesienie aktywow i pasywow zwigzanych z dzialalnoscia przesylowa
na PSE-Operator S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z PSR podziat
jednostki dominujacej zostat ujety poprzez podziat aktywow, pasywow i odpowiadajacych im
kapitatdbw. Natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnym z MSSF transakcja
powyzsza zostata ujeta jako dywidenda rzeczowa, w zwiazku z czym kapitat wiasny jednostki
dominujacej zostat zmniejszony o wartos¢ godziwa przekazanych aktywow i pasywow
a roznica pomiedzy ta wartoscia godziwa i odpowiadajaca im wartoscia bilansowa zostata
ujeta w rachunku zyskow i strat.

Odwrdcenie wplat z zysku

Zgodnie z PSR wptaty z zysku przekazywane na rzecz Skarbu Panstwa wykazywane Sa
w ramach obciazen podatkowych w rachunku zyskow i strat. Ze wzgledu na swoje cechy
takie wptaty w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wediug MSSF prezentowane sa
jako wyptata dywidendy i wykazywane jako zmiana w ramach stanu kapitatdw wiasnych.

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Zgodnie z polskimi przepisami kapitat udziatowcow mniejszosciowych prezentowany jest
w odregbnej pozycji bilansu skonsolidowanego, a udziat mniejszosci w wyniku finansowym za
okres pomniejsza zysk netto. Zgodnie z MSR, kapitaly mniejszosci prezentowane sa
w ramach kapitatu wtasnego w podziale na kapitat przypadajacych na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych, a zysk netto za okres zawiera
zarowno zyski przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej jak i akcjonariuszom
mniejszosciowym w jednostkach zaleznych. W zwiazku z powyzszym dokonano korekt
dotyczacych prezentacji udziatdbw mniejszosci.

Aktywa Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z polskim prawem jednostki Grupy PGE zarzadzaja Zaktadowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych (,,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikow. Sktadki ptacone na ZFSS
sa deponowane na oddzielnych kontach bankowych jednostek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg PSR aktywa finansujace ZFSS zostaty
ujete jako srodki pieni¢zne lub naleznosci.

W skonsolidowanych danych finansowych wg MSSF nie ujeto aktywow ZFSS ze wzgledu na
brak spodziewanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
wplywu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na konto Grupy.

Prezentacja aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy

Zgodnie z MSSF 5 Grupa PGE zakwalifikowata cze¢s¢ sktadnikdw rzeczowego majatku
trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych do kategorii ,,Aktywa grupy zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy”.
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11.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardébw  Rachunkowosci  lub  Komitet ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie oraz we wskazanych
przypadkach nie zostaty zatwierdzone przez UE:

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej,

Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub p6zniej,

MSSF 2 ,Pratnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie”
(zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: ,Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci
godziwej” (zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 ,,Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspétkontrolowana
i stowarzyszona” - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,

MSSF 3 ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (zmieniony w
styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSF 39 ,Przekwalifikowanie Instrumentow Finansowych: Efektywna data
I przepisy przejsciowe” opublikowane 27 listopada 2008 roku i majace zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca
2008 roku i poOzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” - majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,
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o Interpretacja KIMSF 15 “Umowy na budowg nieruchomosci” - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Interpretacja KIMSF 16 “Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych” -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Interpretacja KIMSF 17 ,Wydanie udziatowcom aktywOw niepieni¢znych” - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Interpretacja KIMSF 18 ,, Aktywa otrzymane od odbiorcow” - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Poza interpretacja KIMSF 18 Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych
standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci. Grupa jest obecnie w trakcie analizy ewentualnego wptywu
interpretacji KIMSF 18 na stosowane polityki rachunkowosci.
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12. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponizej.

12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz dane finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za
okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu
0 jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji izdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupg, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wilasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Wszystkie podmioty, ktore weszty do Grupy Kapitatowej PGE w wyniku reorganizacji
przeprowadzonej w roku 2007, jak szerzej opisano w nocie 28, zardbwno przed reorganizacja
jak i po reorganizacji znajdowaty si¢ pod wspélna kontrola Skarbu Panstwa. MSSF 3
Pofqczenie jednostek gospodarczych wylacza ze swojego zakresu potaczenia jednostek
gospodarczych, ktore podlegaja wspdlnej kontroli zaréwno przed, jak i po przeprowadzeniu
transakcji. Potaczenie jednostek gospodarczych z udziatem jednostek bedacych pod wspdina
kontrola to potaczenie jednostek gospodarczych, w ktérym wszystkie taczace siec podmioty
lub jednostki gospodarcze sa w ostatecznym rozrachunku kontrolowane przez ten sam
podmiot lub podmioty, zardwno przed potaczeniem, jak i po nim, a tak sprawowana kontrola
nie ma charakteru przejsciowego. W takich przypadkach jednostka powinna zastosowa¢ MSR
8 Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci Szacunkowych 1 bfedy, paragraf 10-12
i odpowiednio wybra¢ polityke rachunkowosci migdzy innymi odwotujac si¢ do standardow
wydanych przez innych regulatoréw, ktérzy przy stanowieniu standardéw postuguja sie
zblizonymi ramami konceptualnymi RMSR.

Majac na uwadze, ze zarowno standardy jak i Zatozenia Koncepcyjne RMSR nie zawieraja
wymogow badz wskazdwek dotyczacych transakcji pod wspdlna kontrola PGE Polska Grupa
Energetyczna wybrata polityke rachunkowosci, w ktorej takie transakcje sa rozliczane metoda
»aczenia udziatow”. taczenie metoda taczenia udzialdow polega na sumowaniu
poszczegblnych pozycji odpowiednich aktywdw i zobowiazan oraz przychoddw i kosztéw
potaczonych spétek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu odpowiednich wytaczen. Wyltaczeniu podlega kapital podstawowy jednostek,
udziaty w ktorych zostaty wniesione do PGE Polskiej Grupe Energetycznej, a odpowiednie
pozycje kapitatu witasnego Grupy korygowane sa 0 roznice pomiedzy suma aktywow
i zobowiazan. Wylaczeniu podlegaja rowniez wszystkie salda i transakcje pomiedzy

32



I~
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy,
w tym straty chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, do ktérej wchodza spotki pozostajace pod wspdlna kontrola, sporzadzone
na koniec okresu sprawozdawczego, w ciagu ktorego nastapito potaczenie, zawiera dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposéb, jakby potaczenie miato
miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

12.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to
jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera
znaczacy wpltyw i ktdre nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, wspétzaleznymi ani wspolnymi
przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny
posiadanych przez jednostke dominujaca udziatdw metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powigkszonej o poOzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw
i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych.
W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujaca ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

12.3. Udzial we wspolnym przedsiewzigciu

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sa ujmowane
metoda praw wiasnosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wsp6lnego
przedsiewziccia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Ocena inwestycji w spotki wspoétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja
przestanki wskazujace na to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

12.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

o Pozycje pienigzne sa przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za Kkurs
zamkniecia przyjmuje si¢ kurs sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien),

« Pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktérego
korzysta jednostka), oraz

« Pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sig¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, ujmowane w wartosci
aktywow.
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Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ujmuje si¢ jako element zmian
wartosci godziwej. RoOznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
ujmuje si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny.

Roznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywow i pasywow spotek zagranicznych sa
ujmowane w kapitale wiasnym.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
usD 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820

12.5. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

o Utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

« Ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
rok,

o W stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie
korzysci ekonomiczne zwiazane ze sktadnikiem majatkowym,

« Ceng nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Istotne sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych uzytkowanych przed dniem przejscia na
MSSF tj. 1stycznia 2006 roku sa wyceniane w wartosci godziwej na ten dzien (koszt
zaktadany). R6znica miedzy wartoscia godziwa a dotychczasowa wartoscia bilansowa zostaje
odniesiona na zyski zatrzymane. Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate w budowie
nabyte po dniu przejscia na stosowanie MSSF wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub
w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub
po koszcie zaktadanym dla srodkéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF)
pomniejszonej o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych
aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany
sktadnik aktywow sie znajduje, ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywoéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.
Kapitalizowanie kosztow nabycia badZ wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania
sktadnia aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub dzien przejscia na MSSF
w przypadku istniejacych srodkéw trwatych sa identyfikowane i wyodregbniane wszystkie
istotne elementy wchodzace w sklad danego skitadnika aktywdw, majace rdzny okres
ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikdw rzeczowych aktywow
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trwatych sa rdwniez koszty remontéw kapitalnych, przegladoéw okresowych, jesli ich wartos¢
jest istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Jednostka ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywodw trwatych specjalistyczne czesci
zamienne oraz sprzet serwisujacy, jezeli ich warto$¢ poczatkowa jest istotna, a okres
uzytkowania wynosi powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane
z serwisem wykazuje si¢ jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wykorzystania, za wyjatkiem kosztow wymiany czesci w ramach remontu kapitalnego danego
sktadnika aktywow trwatych. Przyjety poziom istotnosci podlega weryfikacji nie rzadziej niz
na koniec kazdego roku bilansowego.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia
srodka trwatego pomniejszona o jego wartos¢ rezydualna. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja srodkéw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania
srodka trwalego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez
jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Remonty kapitalne i przeglady okresowe stanowiace komponent skladnika rzeczowych
aktywow trwatych amortyzuje si¢ przez okres od miesiaca nastepujacego po zakonczeniu
remontu/przegladu do miesiaca rozpoczecia nastepnego remontu/przegladu.

Specjalistyczne czgsci zamienne oraz sprzet serwisujacy — ujmowane W pozycji rzeczowych
aktywow trwatych — amortyzuje si¢ przez pozostaty okres uzytkowania srodka trwatego,
ktorego dotycza (tj. od dnia zakupu danej czesci do dnia zakonczenia uzytkowania srodka
trwatego).

Dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

Sredni pozostaty Stosowane calkowite

Grupa rodzajowa okres amortyzacji okresy amortyzacji
w latach w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 17 20-40
Maszyny i urzadzenia techniczne 11 5-15
Srodki transportu 6 5-7
Inne srodki trwate 5 3-10

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna srodkow trwatych
podlegaja weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang szacunkéw, a ewentualna
korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktorym dokonano weryfikacji
oraz w okresach nastepnych.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci wskazujace na to,
ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze by¢ watpliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
wystepuja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci aktywa, a jego
wartos¢ bilansowa przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tego
aktywa badZz osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérego przynalezy dany
srodek trwaty, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis
aktualizujacy.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdéznica pomigdzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Koszt udostepnienia z/6z wegla brunatnego do eksploatacji

Na dzien przejscia na MSSF stuzby techniczne PGE KWB Betchatow S.A. dokonaty
uaktualnienia wyceny wkopu udostepniajacego ztoze wegla brunatnego w Betchatowie
sporzadzonej przez rzeczoznawcOw na dzien 1 stycznia 1995 roku, poprzez skorygowanie tej
wyceny wspotczynnikiem cen produkcji budowlano montazowej. W przypadku PGE KWB
Turéw S.A., ze wzgledu na odmienne warunki geologiczne i bardzo ptytkie zaleganie
poktadéw wegla brunatnego koszty udostepnienia zioza byty nieistotne i dlatego nie
podlegaty wycenie.

Koszt udostepnienia zt6éz wegla do eksploatacji jest amortyzowany metoda naturalna za
pomoca stosunku ilosci wydobytego w danym roku wegla do catosci wegla planowanego do
wydobycia w okresie eksploatacji kopalni. Koszt udostepniania ztoza w okresie prowadzenia
eksploatacji jest uymowany jako koszt biezacego okresu.

12.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrédto
przychodow z czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

o wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw, s$wiadczeniu ustug lub
czynnosciach administracyjnych, ani tez

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

W przypadku nieruchomosci wykorzystywanych jednoczesnie na potrzeby wiasne oraz
w celu uzyskania korzysci ekonomicznych, jednostka Kklasyfikuje odrebnie czes¢
wykorzystywana na wiasne potrzeby i czes¢ inwestycyjna, jesli czesci te moga oddzielnie
zosta¢ sprzedane lub stanowi¢ przedmiot leasingu. Jesli nie wystepuje taka mozliwosé, cata
nieruchomos¢ jest traktowana jako nieruchomosé inwestycyjna wytacznie wtedy, gdy czesé
wykorzystywana na wiasne potrzeby stanowi nieistotna czesé tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sa W cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli
nieruchomos¢ inwestycyjna zostata zakupiona, to na ceng nabycia sktada si¢ cena zakupu
powigkszona o wszelkie koszty bezposrednio zwiazane z transakcja zakupu, takie jak optaty
za obstuge prawna oraz podatek od zakupu nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne
wytworzone we wilasnym zakresie do dnia zakonczenia budowy ujmowane sa jako rzeczowe
aktywa trwate w budowie.
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Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywOw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub
zakonczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

Przeniesienia pomigdzy nieruchomosciami inwestycyjnymi, nieruchomosciami zajmowanymi
przez wiasciciela i zapasami nie powoduja zmiany wartosci bilansowej nieruchomosci
przeniesionej oraz nie powoduja zmiany ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tej
nieruchomosci dla celow wyceny i ujawniania informacji.

12.7. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne
sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej, takie jak:

« nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki, w szczegolnosci:

autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace
programow komputerowych),

prawa do wynalazkdw, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz
zdobniczych, programy komputerowe,

know-how, tzn. warto$¢ stanowiaca rownowartos¢ uzyskanych informacji zwiazanych
z wiedza w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej,

« Kkoszty prac rozwojowych,

« wartos¢ firmy z wytaczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym
zakresie.

Na dzien poczatkowego ujecia skladnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Cena nabycia sktadnika
wartosci niematerialnych obejmuje:

« cen¢ zakupu uwzgledniajaca cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

« naktady bezposrednio zwiazane z przygotowaniem skladnika aktywow do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem, w szczegdlnosci koszty z tytutu swiadczen
pracowniczych, optaty za ustugi eksperckie oraz koszty testow sprawdzajacych
prawidtowe dziatanie sktadnika.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje diugos¢ tego okresu lub wielkosé
produkcji lub inna miare bedaca podstawa do okreslenia okresu uzytkowania. Okres
uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli
opierajac si¢ na analizie odpowiednich czynnikow, nie istnieje przewidywalna dtugosé¢
okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieni¢zne dla jednostki.

Wartos$¢ podlegajaca amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytecznosci jest pomniejszona o wartos¢ rezydualna tego sktadnika. Grupa przyjeta zasade,
ze wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest rowna zero z wyjatkiem sytuacji, gdy:

o Jednostka posiada wazna umowe ze strona niepowiazana na zbycie tych praw po
ustalonym okresie uzytkowania — wowczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci
okreslonej w umowie zbycia tych praw;

« Istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest
wysoce prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania tego aktywa.

Wartos¢ podlegajaca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajacym
szacowanemu  okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego skiadnika  wartosci
niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sieg, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa
uzytkowane, sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

Sredni pozostatly okres Stosowane okresy
Grupa rodzajowa amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje 3 3-5
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 3-5
Inne 3 3-5
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12.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone
przez Grupe nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sa w rachunku zyskdéw i strat okresu,
w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione. Wartos¢ niematerialng powstata w wyniku
prac rozwojowych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

o mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

« zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy,

« zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

o Sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne,

« dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

« mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktore mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sig:

« projektowanie, wykonanie i testowanie prototypow i modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

« projektowanie narzedzi, przyrzadoéw do obrobki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

« projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii probnej, ktorej wielkos¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz

« projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych
i udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow, procesow, systemow i ustug.

Koszty prac rozwojowych sa suma naktaddéw poniesionych od dnia, w ktorym po raz
pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania
pozycji. Koszty te obejmuja wszystkie naklady, ktére moga by¢ bezposrednio
przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow
do uzytkowania w sposob zamierzony przez Zarzad. Do takich kosztow bezposrednich
zaliczane sa:

« naktady na materiaty i ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika
wartosci niematerialnych,

« Kkoszty z tytutu swiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia tego
sktadnika,

« oplaty za rejestracje tytutu prawnego oraz

o amortyzacja patentdw i licencji, ktére sa wykorzystywane przy wytwarzaniu tego
sktadnika.
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Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we wiasnym
zakresie nie zalicza sie:

o kosztéw sprzedazy, administracji oraz innych kosztow ogdlnozaktadowych, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do przystosowania skladnika aktywow do
uzytkowania,

« wyraznie zidentyfikowanych brakow wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiagnigciem planowanej wydajnosci oraz

« naktadow na szkolenia przygotowujace pracownikow do obstugiwania danego sktadnika
aktywow.
12.9. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztéw finansowania zewnetrznego koszty pozyczek i kredytow, w tym
roznice kursowe powstate w wyniku zaciagniccia pozyczek i kredytow w walucie obcej,
zaciagnigtych na potrzeby finansowania zakupow wartosci niematerialnych lub w celu
finansowania prac rozwojowych sa kapitalizowane zgodnie z MSR 23 w wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i sktadnikow wartosci niematerialnych, ktérych dotycza. W przypadku
roznic kursowych powstajacych w zwiazku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej
jednostka kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sa uznawane za korekte kosztow odsetek.

12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
« Pozyczki udzielone i naleznosci,

« Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza ima mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z warunkow:

o Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescia portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
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instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen,

« Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde
aktywo finansowe, do ktorego odnosi si¢ MSR 39, moze zostac w momencie nabycia
zaklasyfikowane do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze zmianami
odnoszonymi do rachunku zyskow i strat za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych, ktore
nie maja cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich wartos¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na
dzien bilansowy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela
FVP sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Jezeli
wplyw zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, pozyczki udzielone i naleznosci
wyceniane sa w wartosci zdyskontowanej. Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
dostepne do sprzedazy sa ujmowane weditug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana
w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajacego zasadniczo
takie same cechy lub w oparciu o0 przewidywane przeptywy pienigzne z tytutu skladnika
aktywow stanowiacego przedmiot inwestycji (wycena metoda zdyskontowanych przeptywdow
pienigznych).

Dodatnia i ujemna roznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich cenag nabycia, po pomniejszeniu
0 podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem:

 strat z tytutu utraty wartosci,
« zyskow i strat z tytutu roznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienigznych,
« odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane
w rachunku zyskow i strat w momencie, kKiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest
ustalone.

Jesli spadek wartosci godziwej aktywoéw portfela AFS zostal rozpoznany bezposrednio
w kapitale i istnieja obiektywne dowody na utrate wartosci, skumulowany spadek wartosci
odniesiony uprzednio na kapital powinien zosta¢ przeniesiony do rachunku zysku i strat,
nawet jesli aktywa finansowe nie zostaty usunigte z bilansu. Kwota skumulowanej straty
przeniesionej z kapitatu do rachunku zysku i strat powinna réwna¢ si¢ roznicy pomiedzy
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wartoscia nabycia a biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o jakiekolwiek odpisy z tytutu
utraty wartosci odniesione uprzednio do rachunku zysku i strat. W przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe sklasyfikowane jako AFS odpisy z tytutu utraty wartosci nie
powinny by¢ odwracane przez rachunek zyskow i strat. W przypadku instrumentow diuznych,
jesli w kolejnych okresach, warto$¢ godziwa tych instrumentow w portfelu AFS wzrosta
i wzrost ten nastapit w okresie po dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci, odpis ten
powinien zosta¢ odwrdcony poprzez rachunek zyskdow i strat.

12.11. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkoweyj,
zaleznie od tego, ktéra znich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla
poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany skiadnik aktywoOw nie generuje samodzielnie
wplywow pienieznych, ktore w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz
jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skitadnika
aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja
funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej
sktadnika aktywoOw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywow dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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12.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tacznego) instrumentu,
ktory zawiera rowniez umowe zasadnicza, niebedaca instrumentem pochodnym. Sktadnik ten
powoduje, ze cze$é przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu tacznego zmienia
sic w sposob podobny do przeptywdw wynikajacych z samodzielnie wystepujacego
instrumentu pochodnego.

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowiazujacych uméw w celu identyfikacji
wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli sa spetnione warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest
wbudowany;

* samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktdre nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu)
obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

»Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w bilansie w wartosci
godziwej, a zmiany wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na
moment jego poczatkowego ujecia.

12.13.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwiazanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia,
I jako zobowiazania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniaja
zasad rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy roku
obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktébw na zamiane stop procentowych jest
ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentow.
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W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywdw lub zobowiazania, lub

o zabezpieczenie przeptywow s$rodkdéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeptywow srodkdw pienigznych, ktdre przypisa¢ mozna konkrethemu rodzajowi ryzyka
zwiazanego z ujetym skiadnikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana
transakcja, lub

» zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagraniczne;j.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia  zabezpieczenia. Dokumentacja  zawiera identyfikacje  instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka,
a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienigznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienigznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

12.14. Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwe] Grupy to zabezpieczenie przed zmianami wartosci
godziwe] ujetego  skladnika aktywdw lub  zobowiazania lub nie  ujetego
uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, albo wyodrebnionej czesci takiego
sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktdére mogtoby wptywaé na rachunek
zyskow i strat. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do
wartosci godziwej, azyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji
zabezpieczanej sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

W  przypadku zabezpieczenia wartosci godziwe] pozycji ujmowanych  wedtug
zamortyzowanego kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku
zyskow i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pdzniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego
przysztego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik
aktywéw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw
i strat. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
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przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia
powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego
instrumentu finansowego, do ktoérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowe;j,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Amortyzacja moze rozpoczaé¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz
W momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

12.15. Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Zabezpieczenie przeptywdw pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeptywdw pienieznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu
z ujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana
transakcja, i ktore mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat. Cze$¢ zyskow lub strat
zwiagzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym, a nieefektywna czes¢ ujmuje sie¢ w rachunku
zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skiladnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byty ujete
bezposrednio w kapitale witasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie
maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana
ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢
uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, do ktérego bedzie si¢ stosowac
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym, przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie lub
okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowiazanie
maja wptyw na rachunek zyskow i strat.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spetniaja warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sa ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub
nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace
stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku,
taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly poczatkowo ujete
w kapitale wiasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wiasnym az do momentu wystapienia
prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja
nastapi, wowczas ujety w kapitale wiasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na
wynik finansowy za biezacy okres.

12.16. Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto podmiotow

zagranicznych

Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie
pozycji pienigznej, uznawanej za czes¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do
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zabezpieczenia przeptywow pienigznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajacego zwiazane z efektywna czescia zabezpieczenia ujmuje si¢ bezposrednio
w kapitale wilasnym natomiast zyski lub straty zwiazane z nieefektywna czescia
zabezpieczenia — ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowana kwote zyskdw lub strat ujeta wczesniej bezposrednio w kapitale
wiasnym, przenosi si¢ do rachunku zyskdw i strat.

12.17. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie:

» aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
* bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

* majace posta¢c materiatdbw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub
w trakcie swiadczenia ustug.

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
I mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca
i stanu sa ujmowane W nastepujacy sposob:

Przychod sktadnikdw zapaséw wyceniany jest w nastepujacy sposob:
* Materiaty i towary — w cenie nabycia.

* Wyroby gotowe oraz potprodukty i produkcja w toku — w koszcie wytworzenia
obejmujacym: koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionag czesé
posrednich kosztow produkciji.

Rozchdd sktadnikow zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

* Materiaty i towary — wedtug metody sredniej wazonej, w przypadku materiatdw z grupy
reprezentacji i reklamy, materiatdbw biurowych jednostki moga odpisa¢ ich wartosé
zakupu bezposrednio w koszty zuzycia materialtdbw w momencie zakupu.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci
netto tych sktadnikdw mozliwej do uzyskania. Przez wartos¢ netto mozliwa do uzyskania
rozumie sie réznice miedzy szacowana ceng sprzedazy stosowana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, aszacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W wartosci zapasow Grupa ujmuje takze wartos¢ zakupionych, w celach dalszej odsprzedazy,
praw do emisji CO, oraz ich ekwiwalentdw.

Poczatkowe ujecie zapasow ma miejsce w koszcie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy zapasy
sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Rozchdd praw do emisji CO, jest ewidencjonowany
metoda szczegotowej identyfikacji.

46



I~
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

12.18. Naleznosci handlowe

Naleznosci wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej,
tj. w wartosci nominalnej naleznosci powigkszonej o ewentualne, nalezne jednostkom Grupy
na dzien wyceny odsetki z tytutu zwitoki, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Na dzien bilansowy jednostka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow
jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do
poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis.

Naleznosci dtugoterminowe sa wykazywane w wartosci biezacej (zdyskontowanej).

12.19.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych

Srodki pieniezne sktadaja si¢ z gotowki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci
tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

12.20. Pozostale aktywa i rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia migdzyokresowe, jezeli spetnione sa nastgpujace
warunki:

* wynikaja z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
* ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,
» dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sa w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkdéw, jakie dotycza przysztych okreséw i spowoduja w przysztosci wptyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdbw moga nastepowaé stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest
charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Jednostki na koniec okresu sprawozdawczego dokonuja weryfikacji czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiagniecia
korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezacego okresu obrotowego jest
wystarczajacy, aby mozna byto dana pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest leasingiem operacyjnym
w rozumieniu MSR 17 leasing. Wartos¢ zakupionego prawa wieczystego uzytkowania
gruntow jest prezentowana w pozycji pozostatych aktywow i ujmowana w rachunku zyskow
i strat przez okres obowiazywania danego prawa, lecz nie diluzej niz planowany czas
wykorzystania danego prawa.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji
administracyjnej nie jest uymowane w bilansie.

Do pozostatych aktywow zaliczane sa réwniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych.

12.21. Kapital wlasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje
i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapital zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej
w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie
whniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu — jako
wielkos¢ ujemna.

12.22. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Utworzone rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie
zobowigzania si¢ Wiaza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej wartosci naktadéw, ktére jak si¢ oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego
obowiazku.

Stope dyskontowa ustala si¢ przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca oceng
rynku odnosnie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowiazan. Stopy dyskontowej nie obciaza ryzyko, o ktére skorygowano
szacunki przysztych przeptywdw pienigznych.

W szczeg6lnosci przewiduje sie nastepujace tytuty tworzenia rezerw:

Rezerwa na ekwiwalent weglowy, opieke medyczng, odpis na Zakladowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych oraz inne swiadczenia na rzecz emerytdw i rencistow

Wartos$¢ zobowiazania na rzecz bytych pracownikow jest szacowana na podstawie warunkow
zawartych w Zaktadowych Uktadach Zbiorowych obowiazujacych w Spotkach lub innych
przepisow prawnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikow Spoiki
w okresie zatrudnienia. Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztow operacyjnych w kwotach
odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow.

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikow
przemystu energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 r. Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP)
obowiazek wyptaty swiadczen dla bytych pracownikow przemystu energetycznego,
wynikajacych z tzw. ,taryfy energetycznej”, przeszedt na poszczeg6lne spotki, z ktérych
wywodza si¢ dani emeryci i rencisci. W zwiazku z powyzszym od grudnia 2005 roku
obowiazane Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej tworza odpowiednia rezerwe.
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Koszt utworzenia rezerwy dotyczacej uprawnionych emerytdbw w dniu wejscia w zycie
protokotu dodatkowego do PUZP obciazyt w catosci wynik roku 2005. Koszt przesztego
zatrudnienia, dotyczacy pracownikow spotek a przysztych emerytow jest ujmowany metoda
liniowa przez sredni okres pozostajacy do przejscia tych pracownikow na emeryture.
Wysokos¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obciaza
koszty operacyjne.

Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do
nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sa
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalno-
rentowe Sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysokosé
odpraw emerytalno-rentowych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwg na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
diugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalno-rentowe
sa programami okreslonych s$wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych
zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Rezerwa na koszty rekultywacji terendw poeksploatacyjnych, w tym rekultywacja
| zagospodarowanie wyrobisk koncowych oraz rekultywacja sktadowisk popiotow

Kopalnie nalezace do Grupy tworza rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakonczeniu
jego eksploatacji. Wysokos$¢ rezerwy ustala sig w oparciu o przewidywany koszt
przeprowadzenia prac rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koncowych.
W przypadku wyrobisk kopalnianych rezerwe tworzy si¢ w proporcji odpowiadajacej
stosunkowi wydobytego wegla do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze ztoza
w catym  okresie  eksploatacji. Szacunki  dotyczace przewidywanych  kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ nie rzadziej niz raz na 5 lat, z tym, ze corocznie
weryfikowana jest wielkos¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy
inflacji, stopy dyskonta, wielkosci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczacy wydobycia danego
roku obciaza koszty operacyjne, natomiast réznica wynikajaca z dyskonta rezerwy z lat
ubiegtych wptywa na koszty lub przychody finansowe.

W przypadku rekultywacji sktadowisk popiotéw (odpadéw poprodukcyjnych z produkcji
energii elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy ujmowany jest w kosztach operacyjnych

proporcjonalnie do stopnia zapetnienia skladowiska a dyskonto jest rozliczane w cigzar
kosztéw finansowych.
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12.23. Platnosci w formie akcji wiasnych

Patnosci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitatowych jednostki lub ich
ekwiwalentow dokonany przez nia lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez
pracownikow), ktore dostarczyty do spoiki towary lub ustugi, chyba ze transfer ten jest
dokonany w innym celu niz zaptata za towary i ustugi dostarczone do jednostki.

Jednostka ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badZz nabyte w ramach transakcji ptatnosci
w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz odpowiadajacy im wzrost
w kapitale wtasnym w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jesli dobra lub ustugi
otrzymane lub nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikuja si¢ do
ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Jednostka wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajacy im wzrost w kapitale
wiasnym w wartosci godziwej otrzymanych dobr lub ustug, chyba ze niemozliwe jest
wiarygodne oszacowanie ich wartosci godziwej. Jezeli jednostka nie moze wiarygodnie
oszacowa¢ wartosci godziwej otrzymanych doébr lub ustug, okresla ich wartos¢ oraz
odpowiadajacy im wzrost w kapitale wtasnym w sposéb posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych.

Jednostki rozpoznaja koszt wynagrodzenia na rzecz pracownikdéw w postaci akcji przez okres
od dnia przyznania do daty nabycia praw do akcji. Wysokos¢ kosztu ocenia si¢ na podstawie
wartosci godziwej i dokonuje si¢ wyceny na dzien przyznania instrumentoéw. Z uwagi na fakt,
ze wartosci godziwej swiadczen pracownikow nie da sie zwykle bezposrednio ocenié, nalezy
wyliczy¢ wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych. Jesli wynagrodzenie
w akcjach jest obwarowane warunkami rynkowymi, w szacunku wartosci godziwej
przyznanych praw na dzien ich przyznania nalezy uwzgledni¢ prawdopodobienstwo
wystapienia  warunkdéw  rynkowych.  Warunki  dotyczace osiagnigtych — wynikow
i Swiadczonych ustug nie oparte na warunkach rynkowych nie sa uwzgledniane w wartosci
godziwej ustalanej na dzien przyznania opcji. Poczatkowy koszt ocenia si¢ na podstawie
przewidywanej liczby akcji, do ktorych beneficjenci ostatecznie nabeda prawa uwzgledniajac
prawdopodobienstwo wystapienia warunkow innych niz rynkowe. Nastepnie koryguje si¢ go
w okresie nabywania praw do akcji, jezeli faktyczne wyniki sa inne od przewidywanych.

Platnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienigznych stanowia zobowiazania jednostki,
a nie kapitat witasny. Do czasu, gdy zobowiazanie zostanie uregulowane, jednostka na kazdy
dzien sprawozdawczy, jak i na dzien rozliczenia, wycenia zobowiazanie do wartosci
godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w rachunku zyskow i strat

12.24.Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze moga dokona¢ podziatu
wypracowanego przez Spotke zysku na cele pracownicze, wsrod ktérych mozna przyktadowo
wymieni¢: powigkszenie zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych, nagrody z zysku dla
pracownikow. Takie wyptaty sa ujmowane w statutowych sprawozdaniach finansowych,
podobnie jak wyptata dywidendy, poprzez zmiang w stanie kapitalu wiasnego.
W sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF podziat wypracowanego zysku na
powickszenie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych lub nagrody z zysku dla
pracownikow klasyfikowane sa jako koszty operacyjne roku, za ktory dokonano podziatu
zysku.
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12.25. Zobowigzania

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Grupy, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy srodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, zobowiazania dtugoterminowe prezentuje sig
wysokosci wartosci biezacej (zdyskontowanej).

Zobowiazanie zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, jezeli:

» oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy,
* jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;

» jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego; lub

e jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowiazania przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania, ktére nie spelniaja tych kryteridbw, zalicza sie¢ do zobowiazan
dtugoterminowych.

Jezeli Grupa oczekuje i ma mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty zobowiazania na okres
co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejacej umowy kredytowej,
zobowiazanie to jest klasyfikowane jako diugoterminowe, nawet jesli bytoby ono wymagalne
w terminie krotszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty
zobowiazania nie zalezy od uznania Spotki (gdyz na przykitad nie istnieje porozumienie
o refinansowaniu), to nie mozna uzna¢, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania, a zobowiazanie
takie jest zaliczane do zobowiazan krétkoterminowych.

Niektdre zobowiazania krotkoterminowe, takie jak zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
niektdre rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu kosztéw wynagrodzen i innych kosztéw
operacyjnych, wchodza w sktad kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu
dziatalnosci operacyjnej jednostki. Takie pozycje zwiazane z dziatalnoscia operacyjna zalicza
si¢ do zobowiazan krétkoterminowych, nawet jesli sa wymagalne w terminie diuzszym niz
dwanascie miesiccy od dnia bilansowego.

12.26. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Grupa kompensuje zobowiazania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
I Funduszu Poprawy Efektywnosci oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwiazanie
odzwierciedla zwiazek pomiedzy Funduszami a jednostka, w ktérych to jednostka wystepuje
w roli powiernika. Oznacza to, ze jednostka ma tytut prawny do aktywéw Funduszy, jednak
beneficjentem sa Fundusze oraz ich cztonkowie.
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12.27.Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych

okresow

Grupa tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

na wartos¢ praw majatkowych pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w cze¢sci nieumorzonej do dnia
bilansowego.

ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa,

ktore wynikaja z przesztych zdarzen oraz spowoduja wykorzystanie juz posiadanych albo
przysztych aktywow jednostki,

dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra
lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo, iz
czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen migdzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na 0got znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci
oraz wspoOtmiernosci przychodow i kosztéw. Do rozliczen migdzyokresowych przychoddw
zalicza sie:

Réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Otrzymane srodki pienigzne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe
zwigkszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajaca odpisom
amortyzacyjnym od tych skladnikbw majatkowych w czesci sfinansowanej przez
wspomniane srodki pienigzne. Dotyczy to w szczego6lnosci umorzonych czgsciowo
pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup srodka trwatego oraz dofinansowania prac
rozwojowych.

Przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodéw dokonywane sa w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych od tych srodkow trwatych.

Zyski z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Odpisy z tych przychodow dokonywane sa w pozostate przychody
operacyjne przez okres trwania leasingu. Jezeli po okresie trwania leasingu wykupienie
przedmiotu leasingu jest wysoce prawdopodobne a okres trwania umowy leasingu jest
znaczaco rozny od planowanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego srodka,
odpisy przychodéw dokonywane sa rownolegle do odpisow amortyzacyjnych od tych
srodkdéw trwatych.
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12.28.Prawa do emisji

Prawa do emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji otrzymane na podstawie
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien prezentowane sa w wartosci rownej zero. Rezerwa na
zobowiazania z tytutu emisji gazOw jest tworzona tylko wéwczas, gdy rzeczywista emisja
oraz plany produkcji pokazuja niedobor uprawnien do emisji w catym okresie
rozliczeniowym. Rezerwa tworzona jest w wysokosci wartosci godziwej brakujacych
uprawnien na dany dzien bilansowy.

Grupa rozlicza niedobor uprawnien do emisji na podstawie alokacji uprawnien w catym
okresie rozliczeniowym, zgodnie z zakladanymi na ten okres planami produkcji i emisji.
Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztow operacyjnych.

12.29. Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inna umoweg o podobnym charakterze, na mocy, ktorej
nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu
posiadania aktywow, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszaja kwote wykazywana
jako sktadnik aktywow. Klasyfikacji leasingu dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia leasingu,
woparciu 0 tres¢ ekonomiczna umowy. Optaty leasingowe dzieli si¢ na kwote
pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztow finansowych w taki sposob, aby
utrzymywac stata stope dyskontowa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowiazania.
Koszty finansowe ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres
leasingu.

Leasing, przy ktdrym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowa przez okres leasingu
chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia
w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika.

12.30. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje rzeczywiste obciazenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki Grupy zgodnie
z obowiazujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, oraz
zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie
rozliczana z kapitatem wiasnym.

W zwiazku z przejsciowymi roéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig
w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

* poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywow lub zobowiazan w ramach
transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji
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nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
(strate podatkowa); oraz

» dodatnich réznic przejsciowych zwiazanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdélnych przedsiewzigciach, w przypadku
ktorych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie rdznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych, za wyjatkiem:

* przypadkow, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazanh w ramach transakcji nie
bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona
wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania (strate
podatkowa); oraz

e ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdélnych przedsiewzigciach, w przypadku
ktorych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje si¢ tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze roznice przejsciowe ulegna odwréceniu w mozliwej do
przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy. Spotka obniza wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiagniccie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy i ujmowane sa w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sig, ze
przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sa
tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda stosowane, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowiazywaty
prawnie lub co do ktdrych proces legislacyjny zasadniczo si¢ zakonczyt na dzien bilansowy.
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12.31.Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz
rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

Przychody ze sprzedaz towardéw i produktéw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sig:

» kwoty nalezne za sprzedane: energig elektryczna do odbiorcow hurtowych i detalicznych,
ciepto, wegiel, swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrddiach
odnawialnych, $wiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia
do emisji, ustugi dystrybucyjne i przesylowe oraz pozostate ustugi dziatalnosci
podstawowej ustalone w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty
I upusty oraz o podatek akcyzowy,

» kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia
umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu przychodow, ktére wptynety na wynik
finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych — ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia jej
realizacji, jezeli stopien ten mozna ustali¢c w sposéb wiarygodny. W zaleznosci od rodzaju
transakcji stopien zaawansowania realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu 0 nastepujace
metody:

e pomiary wykonanych prac;

e procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktore maja
by¢ wykonane lub

» stosunek kosztow poniesionych na dany dzien do catkowitych szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Do kosztéw poniesionych na dany dzien zalicza
si¢ jedynie te koszty, ktore dotycza ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty
dotyczace ustug juz wykonanych lub ustug, ktdére maja by¢ wykonane, zalicza si¢ do
catkowitych szacowanych kosztow transakcji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore
jednostka spodziewa si¢ odzyskac.
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Przychody z tytulu rekompensat KDT

Zgodnie z ustawa z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytwércow w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) spétki Grupy kapitatowej PGE otrzymuja
rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie zaliczek kwartalnych. Po uptywie
kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, zas po catym okresie, na ktory zawarta zostata
umowa KDT, korekta koncowa.

Spotki jako przychdd okresu ujmuja otrzymane w formie zaliczek srodki pienigzne,
skorygowane odpowiednio o korekte roczna oraz odpowiednia cz¢s¢ planowanej korekty
koncowej. Alokacja korekty koncowej do danego okresu sprawozdawczego dokonywana jest
w cenach statych, w oparciu o planowany rozktad przychoddéw ze sprzedazy energii
elektrycznej i ustug systemowych w okresie korygowania, z uwzglednieniem korekty
koncowej. Do dyskonta przyjeta zostata srednioterminowa stopa wolna od ryzyka.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej na POEE

Spotka zalezna w Grupie Kapitatowej, Elbis Sp. z 0.0., prowadzi dziatalnos¢ handlu energia
na internetowej Platformie Obrotu Energia Elektryczna (,POEE”). Platforma umozliwia
przeprowadzanie za posrednictwem Internetu transakcji zakupu i sprzedazy energii
elektrycznej, praw majatkowych oraz uprawnien do emisji CO,.

Jak opisano w nocie nr 12.37 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa zmienita zasady prezentacji
przychoddw i kosztow transakcji przeprowadzanych na POEE. Z uwagi na fakt, iz wymiana
na POEE dokonywana jest gtéwnie automatycznie a Grupa ponosi ograniczone ryzyko
transakcyjne i kredytowe zwiazane z prowadzona dziatalnoscia, przychody i koszty zwiazane
ze sprzedanymi i zakupionymi na POEE produktami nie sa ujmowane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat. W skonsolidowanych przychodach i kosztach Grupy Kapitatowej
ujmowane jest tylko wynagrodzenie z tytutu przeprowadzenia transakcji na POEE.

12.32. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sig:

e Kkoszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o0 zmiang stanu produktéw (wyrobdéw gotowych, potproduktéw oraz
produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

o wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatdbw wg cen nabycia,

e utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz naleznosci,

e catos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu
(wykazywane odrebnie w rachunku zyskdw i strat).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ przychodom osiagnigtym
przez jednostki, wplywaja na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy,
w ktorym przychody te wystapity.
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Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowa¢ przychodom
lub innym korzysciom osiaganym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy jednostek
w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernosé
do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny
srodkdw trwatych oraz zapasow.

12.33. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczeg6lnosci pozycje
Zwigzane:

» ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

ez utworzeniem i rozwiazaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwiazanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszt wiasny sprzedazy,

» z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow,
w tym takze srodkow pienigznych,

* z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwiazanymi ze zwykta
dziatalnoscia.

12.34.Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
» zbycia aktywow finansowych oraz udziatow w jednostkach nieobjetych konsolidacja,

» aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wytaczeniem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sa na kapitat
z aktualizacji wyceny,

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
* odsetek,

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania si¢ terminu poniesienia
kosztu (efekt odwracania dyskonta),

e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywow i pasywdéw na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjatkiem roznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej
srodka trwatego, w stopniu w jakim sa uznawane za korekte kosztow odsetek oraz roznic
kursowych z tytulu wyceny instrumentow kapitatowych w walucie obcej
zakwalifikowanych do portfela AFS),

e pozostatych pozycji zwiazanych z dziatalnoscia finansowa.

Przychody 1 koszty z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci. Dywidendy sa
ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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12.35. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez srednia wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12.36. Rachunek przeplywdw pienieznych
Rachunek przeptywdw pienigeznych sporzadzany jest metoda posrednia.

12.37.Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych, korekta bledow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w wyniku zmiany zasad
sprawozdawczych oraz korekty bteddéw, Grupa dokonata przeksztatcenia odpowiednich
pozycji porownywalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Prezentacja przychoddw i kosztow

W ciagu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita zasady prezentacji przychoddw i kosztow
zwigzanych z dziatalnoscia prowadzona na Platformie Obrotu Energia Elektryczna (obecna
prezentacja zostata opisana w nocie nr 12.31 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) oraz ujednolicita prezentacje przychodow i kosztow operacyjnych spotek
sprzedazy detalicznej. W zwiazku z powyzszym Grupa przeksztatcita dane prezentowane
w poréwnywalnym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jak zaprezentowano
W ponizszej tabeli:

Zmiana zasad Rok zakonczony
Rok zakonczony prezentacji 31 grudnia 2007
31 grudnia 2007 przychodéw (dane
i kosztow przeksztafcone)
Dzialalno$é operacyjna
\I;’vr;%:égzﬁ?/az:kzsrzz;daiy towarow i produktow bez 23 651 845 (80 005) 23 571 840
Podatek akcyzowy (1 056 550) - (1 056 550)
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 22 595 295 (80 005) 22515290
Przychody ze sprzedazy ustug 543 081 4474 547 555
Przychody z wynajmu 27 813 - 27 813
Przychody ze sprzedazy 23166 189 (75 531) 23090 658
Koszt wiasny sprzedazy (19 722 036) 681 013 (19 041 023)
Zysk brutto ze sprzedazy 3444 153 605 482 4 049 635
Pozostate przychody operacyjne 572 441 - 572 441
Koszty sprzedazy i dystrybucji (452 732) (605 540) (1058 272)
Koszty ogdlnego zarzadu (948 512) 58 (948 454)
Pozostate koszty operacyjne (481 036) - (481 036)
Przychody finansowe 630 898 - 630 898
Koszty finansowe (1 026 851) - (1 026 851)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 239 156 - 239 156
Zysk brutto 1977517 - 1977517

Dla celéw poréwnywalnosci Grupa przeksztatcita rowniez dane prezentowane w notach nr 13
oraz 14.5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Prezentacja segmentow

W poprzednim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2006 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 roku Grupa prezentowata wyniki finansowe
jednostek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji oraz sprzedazy detalicznej jako
jeden segment gdyz przez wigksza cze¢s¢ tego okresu dystrybucja i sprzedaza detaliczna
zajmowaly si¢ zaktady energetyczne. W dniu 30 czerwca 2007 roku nastapit podziat
zaktadow energetycznych. W zwiazku z powyzszym poczawszy od okresu zakonczonego
dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa prezentuje osobno dziatalnos¢ dystrybucyjna i sprzedaz
detaliczna. Dane za rok 2007 zostaty odpowiednio przeksztatcone dla zachowania
porownywalnosci.

Informacja na temat transakcji z jednostkami stowarzyszonymi

W informacji na temat transakcji z jednostkami stowarzyszonymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Grupa wykazata
btednie rowniez transakcje z niektorymi spotkami zaleznymi w Grupie Kapitatowej PGE.
W  niniejszym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym dane pordéwnawcze
prezentowane w nocie nr 42.1 zostaty odpowiednio skorygowane.

Informacja na temat wynagrodzenia kadry kierowniczej

Zgodnie z MSR 24.16 Grupa jest zobowiazana do ujawnienia informacji na temat swiadczen
dla kluczowego personelu kierowniczego. W latach ubiegtych jednostki do tej grupy zaliczaty
zarzady, rady nadzorcze oraz wybranych pracownikow zarzadzajacych nizszego szczebla.
W biezacym roku Grupa zmienita definicj¢ kluczowego personelu kierowniczego, zaliczajac
do tej kategorii tylko zarzady oraz rady nadzorcze jednostki dominujacej i spotek zaleznych.

W zwiazku z powyzszym dane porOéwnawcze prezentowane w nocie nr 42.3 za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

13. Informacje dotyczace segmentdw dzialalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezacy oraz poréwnywalny okres sprawozdawczy. Podziat sprawozdawczosci
Grupy oparty jest na segmentach branzowych:

* Wydobycie i Wytwarzanie obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz
produkcje energii w elektrowniach oraz elektrocieptowniach nalezacych do Grupy;

*  Obrét Hurtowy, obejmujacy sprzedaz i zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym,
obrét uprawnieniami do emisji oraz prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw
pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw;

» Sprzedaz Detaliczna, obejmujaca sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug
odbiorcom koncowym;

* Dystrybucja, obejmujaca zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz
przesytanie przez nie energii elektrycznej;

» Energetyka Odnawialna obejmujaca wytwarzanie przez Grupe energii elektrycznej w
elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrodet odnawialnych.
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Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych produktéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna jednostke
gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one
podmiotow niepowiazanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Dodatkowo Grupa prezentuje obszary geograficzne swojej dziatalnosci, ktére nie stanowia
segmentdw operacyjnych.
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Informacje dotyczace segmentéw branzowych
Dzialalnoi¢ kontynuowana
Segment: Segment: Segment: Segment: Segment: Segment:
Rok zakeficzony dnia Wydabyeie paliw i Wytwarzanie Dystrvbucja Sprzedaz hurtowa Sprzedaz detaliczna  Dziatalnodé . .
31 grudnia 2008 roku wytwarzanie energii ze energii ze Zradel energii energii i pozestalych energii i pozostalych pozostala  Wylaczenia Ihilﬂﬂuusc
Zradet odnawialnych  elektrycznej i produktéw rynku produktéw rynku ogétem
konwencjonalnych ciepia energetycznego energetvcznego
Przychody
SprzedaZ na rzecz klientdw zewnstr=nych 2318 535 431 436 310 029 5 262 384 9851124 2423 740 20 597 757
Sprzedas misd=y segmentami 7981029 93 306 4446214 5 2635 763 341 306 5079 (18 632 987) -
Przychody segmentu ogitem 10 299 564 525032 4756 243 10 528 647 10 692 430 2428828 -18 632 987 20 597 757
Wynik
Zwsk (strata) segmentu 2644200 115 679 232059 71247 74 467 124 643 3262295
Zwsk (strata) = d=iatalnogel kentynuowane]
przed opodatkowaniem 1 preychodami 3262 295
(kosztamd) finansowymi
Pr=zychody (koszty) finansowe netto (331 321)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 238 561
Zvsk (strata) przed opodathowaniem 3 169 535
Podatek dochodowy (499 288)
Zvsk (strata) metto za rok obrotowy 1670247
Aktywa i zobowiazania
Aktywa ssgmentu 23 333131 1403 511 13 266 051 300 421 1188 456 1438933 41 430 303
Udziaty w jednostes stowar=yszone] 9745 1 469 321 1 479 066
Alktywa nieprzypisans 4 282 690
Aktywa ogotem 47192 261
Zobowiazania segmentu 4 466 601 73 420 2116 633 440 267 830 320 318 448 8255001
Zobowiazania niepr=ypisane 3 761 6382
Zobowiazania lacznie 17 016 633
Pozostale informacje dotyczace
segmeniu
MNaktady inwestycyvine 3084369 130 143 970 327 12217 5 896 189 730 4 302 632
Amortyzacia i edpisy aktualizujace 1438232 31 600 319 862 31256 6421 144233 2591 762
Pozostate keszty niepieniaine 217 686 2970 225422 204 635 251 390 -3 020 983 173
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Dzialalnoeic kontynuowana Dz:i?h]_naéé
" zaniechana
Rok zakeficzony dnia Segment: Segment: Segment: Segment: Segment: Segment:
31 grudnia 2007 roku Wrydobycie paliwi  Wrytwarzanie Dystrybucja  Sprzedaz hurtowa Sprzedaz detaliczna Dzialalnoié L Wilaczenja LZiaalnose
wytwarzanie energii  energii ze energii energii i energii i pozostala DZ:I.(E]'Z.I.WI v ogétem
(dane przeksztalcone) ze Zrodet zZradet elektrycznej i pozostatych pozostalych Razem su_-m .
konwencjonalnyeh  odnawialnych ciepla produktéw rynku  produktéw rynku przesylowe]
ENergetycznego ENergetveznego
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow zewnstrzaych 2714376 407 882 330048 34173578 3 603 649 2397125 23090658 1031 141 24141799
Sprzedaz misdzy segmentami 6 036 843 13318 4238 6135 2048 063 233003 5190 12595032 (12 395 032) -
Przychody segmentu agétem 8751219 421200 4 608 663 10 465 641 8 836 652 2602315 35685690 1051 141; (12595032) 24141799
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1485939 87357 215 426 201 738 41429 104 225 2134514 (189 091) 1945223
Zysk (strata) z dzistalnosel kontynuowans) g
przed opodatkowaniem i przychodami 2134314 (189 091) 1945223
(kosztami) finansowsmi
Przychody (koszty) finansowe natto (393 933) 1923 066 1527113
Udzial w wiynitu jednostki stowarzyszons (262) 239418 239156 230156
LZysk (strata) przed opodatkowaniem 1977 517 1733975 Toanlam
Podatek dochodowy 948 111 111 309 1039420
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2925628 13845284 4770912
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 21610 820 13582350 13 273 047 1343 301 1049 244 1558541 40193224 40193 224
Udzialy w jednostee stowarzyszonej 9997 116083 126082 126082
Aktywa nieprzypisane 4390044 4390044
Aktywa ogilem 45 309 350 45 309 350
Zobowigzania segmentu 4131494 87425 1769 697 554004 646 111 446 639 7633390 7633390
Zobowiazania nieprzypisane 8253511 8233511
Zobowiazania tacznie 15 888 901 15888 901
Pozostate informacje dotvezace segmentu
Nakdady inwestycyjne 2287284 01814 881 040 7433 52035 501 148 3774016 357672 4131 638
Amortyzacja i edpisy aktnaliznjace 1701 607 108 738 807 350 35727 (7 486) 133 683 2799841 1218 3835 4018 426
Pozostale koszty niepieniszne 227 556 180 49 844 38 339 (2226) 41468 367 861 (126 708) 241153
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Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

. Kraje Unii .

Przychody Rynek krajowy Europejskiej Pozostale kraje Razem
Przychody z dziatalnosci 20 224 557 310740 62 460 20 597 757
kontynuowanej
Przychody z dziatalnosci i i ) i
zaniechanej
Przychody ogdtem 20 224 557 310740 62 460 20597 757
Sprzedaz miedzy obszarami 18 632 987 - - 18 632 987
Przychody obszaru 38 857 544 310 740 62 460 39 230 744

Pozostate informacje . Kraje Unii .

dotyczace obszaru Rynek krajowy Europejskiej Pozostale kraje Razem
Aktywa obszaru 41 430 505 - - 41 430 505
Aktywa nieprzypisane 4282 690 - - 4282 690
Inwestycje w jednostkach 1 479 066 i ) 1479 066
stowarzyszonych
Aktywa ogdtem 47192 261 - - 47 192 261
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
. Kraje Unii .

Przychody Rynek krajowy Europejskiej Pozostale kraje Razem
Przychody z dziatalnosci 22 462 442 320 695 307 521 23 090 658
kontynuowanej
Przychody; dziatalnosci 1051 141 i ) 1051 141
zaniechanej
Przychody ogotem 23513583 320 695 307 521 24 141799
Sprzedaz miedzy obszarami 12 595 032 - - 12 595 032
Przychody obszaru 36 108 615 320 695 307 521 36 736 831

Pozostale informacje . Kraje Unii .
dotyczace obszaru Rynek krajowy Europejskiej Pozostale kraje Razem
Aktywa obszaru 40175 438 17 786 - 40193 224
Aktywa nieprzypisane 4389 817 227 - 4390 044
Inwestycje w jednostkach 796 082 i ) 796 082
stowarzyszonych
Aktywa ogélem 45291 337 18 013 - 45 309 350
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14.

Przychody i koszty

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
14.1. Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 13112 6 880
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 43.2 20084 91 284
Eg:g:;gf;gf:eai?ﬁxg\\llvv aktualizujacych wartos¢ 4507 2984
Rozwiazanie rezerw bilansowych 18 395 91 513
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 89 438 44 689
Dotacje 6 588 8 050
Zwrot podatkéw 3758 21 659
Zwrot kosztdw postepowania sadowego 1807 1310
Umorzone zobowiazania 61 190
Srodki otrzymane nieodplatnie 1562 8 495
Przychody refakturowane 14 4171
Zmiana wyceny rezerwy rekultywacyjnej 565 330 232 395
Pozostate 22 468 59 521
Pozostale przychody operacyjne ogdtem 747 124 572 441
14.2. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 43.2 24 590 26 829
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé¢

pozostatych ak?ywéw e 5256 77541
e " w s ro53s
Utworzenie rezerw bilansowych 362 080 164 641
Udzielone darowizny 7795 5915
Odszkodowania 8639 31694
Koszty postepowania spornego 4145 6194
Likwidacja szkdd/ usuwanie awarii 63 152 18 666
Likwidacja srodkdow trwatych 31212 7502
Umorzenie naleznosci 3493 2892
Koszty dziatalnosci socjalnej 8 005 7020
Wynagrodzenie z tytutu umowy przejgcia dtugu 10515 -
Rdznica pomigdzy wartoscia bilansowa

a godziwa dywidendy rzeczowej 21861 i
Pozostate 48 302 52 606
Pozostale koszty operacyjne ogélem 632 772 481 036
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Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
14.3. Przychody finansowe

P_rzychody finansowe z tytutu instrumentéw 432 459 695 592 238
finansowych
Dywidendy 3213 5 405
Odsetki 216 563 226 850
Aktua!lze}qa wartosci/ rozwiazanie odpisow 65 419 15 947
aktualizujacych
Zysk ze zbycia inwestycji 23 157 45 885
Rdznice kursowe 151 343 298 151
Pozostate przychody finansowe 45 425 38 660
Odsetki od naleznosci budzetowych 2632 940
Rozwiazanie rezerw 363 24 649
Rdznica pomigdzy wartoscia bilansowa

: : - 35830 -
a godziwa dywidendy rzeczowej
Pozostate 6 600 13071
Przychody finansowe ogotem 505 120 630 898

14.4. Koszty finansowe
;_(oszty finansowe z tytutu instrumentdéw 432 638 371 866 762
inansowych

Odsetki 318 871 466 655
Aktualizacja wartosci 50 530 203 278
Odpis aktualizujacy 15701 39 699
Strata ze zbycia inwestycji 462 18 769
Réznice kursowe 252 806 138 361
Pozostale koszty finansowe 198 070 160 089
Koszty odsetkowe (efekt zwijania dyskonta) 155 681 134 087
Odsetki od zobowiazan budzetowych 2 686 293
Koszty transakcji SWAP 5887 23771
Pozostate 33816 1938
Koszty finansowe ogélem 836 441 1026 851
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Rok zakonczony
31 grudnia 2007
(dane poréwnawcze)

Rok zakonczony

14.5. Koszty w ukladzie rodzajowym 81 grudnia 2008

Amortyzacja 2584 223 2608 735
Zuzycie materiatéw i energii 3333984 3252 957
Ustugi obce 4218 063 7117 300
Podatki i optaty 1256 524 1089 588
Koszty swiadczen pracowniczych 3854 824 3502 417
Pozostate koszty rodzajowe 217 002 210522
Koszty wedtug rodzaju, razem 15 464 619 17 781 519
Zmiana stanu produktéw 846 700 (60 852)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (898 308) (891 369)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 413 012 16 829 298
Koszty sprzedazy (909 844) (1058 272)
Koszty og6lnego zarzadu (987 537) (948 454)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 2 036 802 4218 451
Koszt wlasny sprzedazy 15552 433 19 041 023

Kwestia przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku zostata przedstawiona w nocie nr 12.37 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

66



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. /P&

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

15. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 2 507 609 2542 281
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2 469 680 2 500 075
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate (2 883) (2067)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 37 620 34 966
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne - -
Koszty leasingu operacyjnego - -
Pozostate 3192 9 307
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 10 114 7922
Amortyzacja srodkow trwatych 8678 6 945
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1436 977
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 62 148 55 681
Amortyzacja $rodkéw trwatych 54 420 48 177
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7497 7504
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 231 -
Pozostate - -
quyc;e ujete w zmianie stanu zapaséw, produktdw i rozliczen 2787 1062
migdzyokresowych

Pozycje ujete w koszcie wytworzenia §wiadczen na potrzeby wlasne 1565 1789

jednostki
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16. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Wynagrodzenia 2702581 2 556 793
Koszty ubezpieczen spotecznych 519 985 495 223
Koszty swiadczen emerytalnych 46 164 54 231
Nagrody jubileuszowe, deputaty 124 449 67 234
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 121 074 48 855
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 340571 280 081
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 3854 824 3502 417
Pozycje ujgte w koszcie wiasnym sprzedazy 2880923 2 806 930
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 370 865 165 357
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 569 957 537 609
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 92 831 22 207
Zmiana stanu produktow (59 752) (29 686)

17. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku przedstawiaja Si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Biezqcy podatek dochodowy 523 214 461 396
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 537 612 467 344
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat (14 398) (5 948)
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (23 926) (1409 507)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sie réznic
przejsciowych (23 926) (1409 507)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku

zyskow i strat 499 288 (948 111)

“Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezqcy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego - -

Odroczony podatek dochodowy 7 106 403
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny ) i
zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywdw 7106 403
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow ) )
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne

(Korzys¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale 7106 403

wiasnym

68



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wediug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug
efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
i 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 3169 535 1977517
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - 1733975
Zysk brutto przed opodatkowaniem 3169535 3711492
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w

Polsce, wynoszacej 19% (2007 19%) 602212 705183
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (14 398) (5948)
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 147 463 99 234
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania, w tym: (223 954) (436 314)
Podatkowe przeszacowanie aktywdw - (1 369 451)
Pozostate (12 035) (52 124)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15,5 %

[2007: (28,5)%] 499 288 (1059 420)
Podatek dochosjovyy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym 499 288 (948 111)
rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - (111 309)
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Rezerwa z tytulu podatku odroczonego Skonsolidowany bilans
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Ulgi inwestycyjne 1996-2000 923 924

Réznifza pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia 1345 075 1133477

srodkow trwatych

Nal_iczqr_lg odsetki od_ lokat, udzielonych pozyczek, 3617 3921

obligacji i naleznosci

Odsetki i dyskonto od obligacji 28029 16 094

Réznica pomiedzy ,pOdE_itkowa[ a bilansowa wartoscia 16 534 19 142

pozostatych aktywow finansowych

Réznic_a pomi_qdzy podatkowa a bilansowa wartoscia 35 896 5173

zobowiazan finansowych

Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 41716 138 757

Ré_Znica pomigdzy podatl_<0Wq a l_)_ilansowa wartoscia praw 23 475 14 489

majatkowych pochodzenia energii

Rekompensaty z tytutu rozwiazania KDT 212 465 -

Réinir:a po_miqdzy podatkowsa a bilansowa wartoscia ) 2594

aktywow finansowych

Pozostate 68 289 177 952
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 1776 019 1512 453
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego Skonsolidowany bilans
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Skfadniki aktywa z tytufu podatku odroczonego
RéZnifza pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia 104 189 100 608
srodkow trwatych
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 11073 39094
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 350 037 231977
Rezerwy na rekultywacj robisk koncowych i
rekult%acji skladgwisliqp\(,)vgioiéw " Lrro 2817403
RMB na premie dla pracownikéw 23893 21920
R62ni9a pqmiqdzy podatkowa a bilansowa wartoscia 36 238 10 861
aktywow finansowych
Réznic_a pomi_qdzy podatkowa a bilansowa wartoscia 23091 4952
zobowiazan finansowych
Réznif:a pomiedzy podatkowsa a bilansowa wartoscia 19 036 18 950
zapasow
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikéw 74 344 60 696
Straty podatkowe 34 851 14 129
!\lieodplatnie otrzymana infras_truktura energetyczna 173 934 123 229
i otrzymane optaty przytaczeniowe
Rezerwa na zakup praw do emisji CO2 74 345 -
Pozostate rezerwy bilansowe 55 365 9080
Pozostate 118 818 186 615
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku 1276 231 1108 814
dochodowego
Odpis aktualizujacy wartoé¢ aktywa 141713 254 682
Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku 1134518 854 132
dochodowego
Po skompensowaniu sald na poziomie spolek grupy
kapitalowej podatek odroczony Grupy
prezentowany jest jako:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 447 647 355 639
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego (1089 148) (1013 961)

Przedstawione w powyzszej tabeli odpisy aktualizujace aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotycza gtownie rezerw na rekultywacje w kopalniach wegla brunatnego.
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18. Dzialalnosé¢ zaniechana

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca oraz spotki
zalezne nie zaniechaty zadnych istotnych obszarow swojej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace zaprzestania przez jednostke dominujaca
$wiadczenia ustug zwigzanych z przesylem oraz dzierzawa majatku przesylowego.
Proces wydzielania dzialalnosci przesylowej zakonczyt si¢ w roku 2007.

W marcu 2006 roku Ministerstwo Gospodarki opracowato "Program dla Elektroenergetyki"
(,,Program”). Program ten miat na celu gtéwnie obnizke kosztow wytworzenia, dystrybucji
i przesytu energii elektrycznej, rozwiazanie probleméw kontraktéw dtugoterminowych
W energetyce, wzrost bezpieczenstwa energetycznego oraz realizacje zréwnowazonego
rozwoju gospodarki poprzez ograniczenie oddziatywania energetyki na srodowisko naturalne.

Program zakladat miedzy innymi wydzielenie z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Operatora Systemu Przesytowego (OSP) razem z majatkiem sieciowym i przekazanie
wydzielonego OSP Skarbowi Panstwa. Wydzielenie nastapito w dwaoch etapach:

« W 2006 roku nastapito przekazanie w formie dywidendy rzeczowej do Skarbu Panstwa
wszystkich akcji spotki PSE-Operator S.A.;

« W 2007 roku nastapit podziat Spétki i wniesienie zorganizowanej czegsci
przedsigbiorstwa do PSE-Operator S.A.

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., realizujac postanowienia wyzej wymienionego
Programu opracowat wspolnie z Zarzadem PSE-Operator S.A. Plan Podziatu PGE S.A.

W ramach podziatu nastapito :

« Wylaczenie z majatku Spétki Dzielonej materialnych i niematerialnych sktadnikéw
majatkowych potrzebnych do realizacji zadan OSP, stanowiacych odrgbne
przedsigbiorstwo (,,Przedsigbiorstwo OSP”) w rozumieniu art. 551 Kodeksu
cywilnego (,,Kc”),

. Wylaczenie zobowiazan obciazajacych wydzielane Przedsiebiorstwo OSP,
« przeniesienie majatku i zobowiazan na PSE-Operator S.A.

Przeniesienie powyzsze nastapito 31 grudnia 2007 roku tj. w dacie wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (,,Dzien Wydzielenia”). W ramach
podzialu na SpoOtke Przejmujaca przeszty wymienione w tabelach do planu podziatu,
enumeratywnie lub przyktadowo, sktadniki majatku (aktywa i pasywa) Spétki Dzielonej
z zastrzezeniem zmian w skladnikach Przedsiebiorstwa OSP i obciazajacych je
zobowiazaniach wynikajacych z ciagtosci prowadzonej dziatalnosci.

Spotka Dzielona jako wiasciciel Przedsigbiorstwa OSP oraz Spotka Przejmujaca jako
dzierzawca wigkszosci materialnych i niematerialnych sktadnikéw majatkowych potrzebnych
do realizacji zadan OSP, ktére wchodzity w sktad wyodrebnionego Samodzielnego Zaktadu,
prowadzity do Dnia Wydzielenia dotychczasowa dziatalnos¢ gospodarcza w taki sposob, aby
w sktadnikach materialnych i niematerialnych wchodzacych w sktad Przedsicbiorstwa OSP
nie nastapity istotne zmiany wynikajace z czynnosci wykraczajacych poza zakres zwyktego
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zarzadu. W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej realizowane byty w szczegdlnosci
nastepujace dziatania:

« nabywanie i zbywanie skfadnikbw majatku, z czym zwiazane sa zmiany kwot
wierzytelnosci i zobowiazan,

. kontynuowanie rozpoczgtych inwestycji,
« uzyskiwanie decyzji administracyjnych, w tym zezwolen.

Takie nowe sktadniki majatkowe i zobowiazania zaciagnigte lub nabyte w trakcie dziatania
Samodzielnego Zaktadu byty ujmowane w ewidencji ksiegowej prowadzonej dla Zaktadu,
0 ile pozostawaty w zwiazku z Przedsigbiorstwem OSP, i zostaty w trybie art. 531 Kodeksu
spétek handlowych przeniesione na Spétke Przejmujaca.

W pozostatym zakresie nowe sktadniki nabyte i zwiazane z nimi zobowiazania zaciagnigte
w okresie pomiedzy dniem sporzadzenia Planu Podziatu i Dniem Wydzielenia, w tym
uprawnienia z decyzji administracyjnych, przypadty Spétce Dzielonej.

Po podziale w Spéitce Dzielonej pozostat wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zespot
sktadnikdéw materialnych i niematerialnych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
obrotu energia elektryczna oraz petnienia funkcji holdingowej, w tym wykonywania na rzecz
spotek z Grupy Kapitatowej PGE scentralizowanych funkcji strategicznych i pomocniczych.

Wyniki finansowe dziatalnosci przesytowej za okres poréwnywalny zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawiaja Si¢ W sposob nastepujacy:

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Przychody 1222118
Koszty (1411 209)
Strata brutto ze sprzedazy (189 091)
Przychody/ koszty finansowe netto (8 809)
Réznica pomiedzy wartoscia godziwa a bilansowa dywidendy rzeczowej 1931875
Zysk przed opodatkowaniem 1733975
Podatek dochodowy 111 309
Zysk netto przypisany dzialalnosci zaniechanej 1845284

Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci zaniechanej przedstawiaja si¢
nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1218 803
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (389 570)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (477 731)
Wplywy / (wyptywy) srodkdw pienieznych netto 351 502
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Ponizej przedstawiono zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwatych przypisanych do dziatalnosci zaniechanej w okresie od

1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku:

Budynki, lokale

o Urzadzenia £ . . . , .
i obiekty - Srodki Inne srodki Srodki trwale
Tyt Grunty inzynierii ladowej t_echnlczne transportu trwale w budowie Razem
i wodnej | maszyny
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 42 574 8145729 1942 601 88 4 255 696 359 10 831 606
Zakup bezposredni - - - - - 322 363 322 363
Rozliczenie srodkow - 203 679 95 599 ; 2 100 (301 378) -
trwatych w budowie
Zbycie (11 699) (159) (17) - - (82 614) (94 489)
Likwidacja - (590) (10 422) - (30) - (11 042)
Pozostate zmiany - - (142) - (1) - (143)
Przekazanie do PSE Operator (30 875) (8 348 659) (2027 619) (88) (6 324) (634 730) (11 048 295)
Bilans zamknigcia - - - - - - -
Skumulowane umorzenie
Bilans otwarcia 800 966 571 209 545 19 772 499 1178 206
Amortyzacja za okres 800 968 332 213212 19 913 - 1183276
Zmniejszenie odpiséw
aktualizujacych i i i ) i (499) (499)
Zbycie - (6) (6) - - - (12)
Likwidacja - (125) (6 437) - (20) - (6 582)
Pozostate zmiany - - (128) - - - (128)
Przekazanie do PSE Operator (1 600) (1934 772) (416 186) (38) (1 665) - (2 354 261)
Bilans zamknigcia - - - - - - -
Wartosé netto na poczatek 41774 7179 158 1733056 69 3483 695 860 9 653 400

okresu

Wartos$¢ netto na koniec okresu
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19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pozniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy
tworza taki fundusz i dokonuja okresowych odpiséw. Fundusz nie posiada rzeczowych
aktywoéw trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjalnych.

Jednostki wchodzace w skitad Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze swoimi
zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowia aktywow Grupy.

Aktywa przypisane do zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych w Grupie Kapitatowej
wynosity na dzien 31 grudnia 2008 roku 185 590 tysigcy ztotych a na dzien 31 grudnia 2007
roku 150 655 tysiecy ztotych.
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20. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoiki dominujacej przez
srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednia wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje.

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007
(dane poréwnywalne)

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2670247 2925628
Zysk na dziatalnosci zaniechanej - 1845 284

Zysk netto, przypisany: 2670 247 4770912
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 1920171 3967 881
- akcjonariuszom mniejszosciowym 750 076 803 031
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na ) )
akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spoiki,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 1920171 3967881

Liczba akcji zwyktych na koniec okresu obrotowego 1470 576 500 14 705 765

Liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 1470 576 500 1 470 576 500

podstawowego zysku na jedng akcje

Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego 1 470 576 500 1470 576 500

zysku na jedna akcje

Jak opisano w nocie 35.1. w dniu 12 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dokonato zamiany dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci
nominalnej w stosunku 1:100 w ten sposab, iz dotychczasowa wartos¢ nominalna kazdej akcji
w wysokosci 1 000 ztotych ustalono kwote 10 ztotych dla kazdej akcji. Poniewaz powyzszy
podziat akcji nie miat wptywu na wysokosé i strukturg kapitatu zaktadowego lecz jedynie na
liczbe akcji dla celow poréwnywalnosci Spétka dokonata ponownego przeliczenia wskaznika
zysku na akcje za rok 2007, przyjmujac liczbe akcji na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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21. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do zaplaty

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyk#ych

Dywidendy wyptacone z zysku w roku przez jednostki zalezne - 267
Dywidendy koncowe wyptacone z zysku w roku przez Spétke 300 000 -
Whptata z zysku wyptacona przez jednostke dominujaca 99 570 141 264
Wohtata z zysku wyptacona przez jednostki zalezne* - 632
Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyklych tacznie 399 570 142 163
Dywidendy rzeczowe
Dywidenda wyptacona z zyskow zatrzymanych 8918 460
Dywidenda wyptacona z kapitatu zapasowego - 709 837
Dywidenda wyptacona z pozostatych kapitatdw rezerwowych 248 300 -
Dywidendy rzeczowe lacznie 248 300 9 628 297
Dywidendy lacznie 647 870 9 770 460
Dywidendy gotowkowe na akcje (w ztotych)** 0,272 0,096

* Jak opisano w nocie 28 powstanie Grupy PGE zostato rozliczone metoda taczenia udziatéw, w zwiazku
z czym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzglednione sa réwniez poréwnywalne
dane finansowe spétek zaleznych za okres, kiedy byty one jednostkami zaleznymi bezposrednio od Skarbu
Panstwa i w zwiazku z tym byty ptatnikami wptaty z zysku.

** Jak opisano w nocie 35.1. we wrzesniu 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PGE S.A. podjeto uchwate o podziale wartosci nominalnej dotychczasowych akcji bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego. W zwiazku z powyzszym, dla zachowania poréwnywalnosci, wskaznik dywidendy na
akcje za okres sprawozdawczy oraz okres pordwnywalny obliczono przyjmujac liczbe akcji na dzien 31 grudnia
2008 roku. Dodatkowo z uwagi na rozliczenie potaczenia jednostek w Grupie PGE metoda taczenia udziatéw, do
wskaznika przyjeto jedynie dywidendy wyptacone przez jednostke dominujaca.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest spOtka zalezna od Skarbu Panstwa w zwiazku
z czym jest platnikiem wptaty z zysku, ktéra wynosi 15% od wyniku brutto Spotki
wykazywanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i pomniejszonego o biezacy
podatek dochodowy od o0séb prawnych. Jak zostato opisane w nocie nr 10.3. niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wplata z zysku jest
traktowana jako dywidenda wyptacana akcjonariuszowi i prezentowana w zestawieniu zmian
w kapitale wiasnym.

W dniu 21 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
uchwalito rozwiazanie kapitatu rezerwowego w wysokosci 100 900 tysiecy ztotych celem
wyptaty dywidendy. Jednoczesnie podjeto uchwaleg, iz dywidenda zostanie wyptacona
w postaci rzeczowej, w formie przeniesienia na Skarb Panstwa wszystkich akcji spotek: PSE-
Centrum S.A., PSE-Wschdéd S.A., PSE-Zachod S.A., PSE-Potudnie S.A. oraz
PSE-Potnoc S.A. RoOznica pomigdzy wartoscia bilansowa przekazanych aktywow netto
a ich wartoscia godziwa zostata ujeta w pozycji przychodow finansowych.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate o rozwiazaniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 147 400 tysiecy ztotych
celem wyptaty dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona w postaci rzeczowej, w formie
prawa wiasnosci do linii energetycznych, ktorych bilansowa wartos¢ na ten dzien wynosita
169 261 tysiecy ztotych. Rdznica pomiedzy wartoscia bilansowa a godziwa zostata ujeta
W pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy zostaty opisane w nocie 35.5 dodatkowych informacji
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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22. Rzeczowe aktywa trwale
Budynki, lokale Urzadzenia )
i obiekty inzynierii techniczne ) Srodki trwate
31 grudnia 2008 roku Grunty Iadowej i wodnej i maszyny Srodki transportu Inne §rodki trwale w budowie Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 175 605 19 683 349 21082 555 258 380 436 041 2725414 44 361 344
Zakup bezposredni 26 36 491 58 027 2416 71336 4161334 4329 630
\?Vo;lﬂ'ggfvr:f $rodkow trwatych 14 689 1027 363 1854 283 38 653 21181 (2 956 169) .
Zbycie (1 163) (304 052) (38 076) (5157) (79 604) (154) (428 206)
Przemieszczenia migdzy grupami - 34 606 (34 878) (68) 340 - -
Darowizny i nieodptatne przekazania (812) 10 504 179 (75) 4) - 9792
Likwidacja (5) (64 878) (269 279) (1517) (4 204) (2 546) (342 429)
Pozostate zmiany wartosci (7 413) (31 984) 1526 142 (15 433) 102 809 49 647
Bilans zamknigcia 180 927 20391 399 22 654 337 292774 429 653 4030 688 47979 778
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Bilans otwarcia 11590 2673911 5072952 80 892 233 041 6 352 8078738
Amortyzacja za okres 2937 1013307 1446 107 32049 43 261 - 2537 661
Zwigkszenie odpisoéw aktualizujacych - 420 156 - 77) 1822 2321
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych (226) (2361) (1 950) - (102) (2 490) (7 129)
Zbycie (269) (103 865) (28 022) (2491) (16 334) - (150 981)
Przemieszczenia migdzy grupami - 34 746 (34 852) (63) 169 - -
Darowizny i nieodptatne przekazania (220) (8) (46) (24) 3) - (301)
Likwidacja - (27 750) (240 014) (1134) (3103) - (272 001)
Pozostate zmiany wartosci (3044) 3617 (23 699) (12) (9 698) 12 737 (20 099)
Bilans zamknigcia 10 768 3592017 6 190 632 109 217 247 154 18 421 10 168 209
Wartos¢ netto na poczatek okresu 164 015 17 009 438 16 009 603 177 488 203 000 2719 062 36 282 606
Wartos$¢ netto na koniec okresu 170 159 16 799 382 16 463 705 183 557 182 499 4012 267 37 811 569
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Budynki, lokale i Urzadzenia

obiekty inzynierii techniczne Srodki trwate

31 grudnia 2007 roku Grunty ladowej i wodnej i maszyny Srodki transportu  Inne $rodki trwale w budowie Razem

Wartosé brutto
Bilans otwarcia 183972 18 468 705 19 960 500 225778 438 402 1777188 41 054 545
Zakup bezposredni 417 206 619 205711 2626 121 687 3202 236 3739296
Eﬁg(')'vcvzi:”'e Srodkow trwatych w 6197 1062 126 1057 202 36 822 17 761 (2 180 108) -
Zbycie (6 079) (5759) (11 302) (4521) (187 147) (2 533) (217 341)
Przemieszczenia migdzy grupami (1031) 6 555 (5 364) (54) (94) (12) -
Darowizny i nieodptatne przekazania (394) (12 148) (3411) (253) (943) (542) (17 691)
Likwidacja (78) (58 734) (138 611) (942) (1572) (469) (200 406)
Pozostate zmiany wartosci (7 399) 15985 17 830 (1076) 47 947 (70 346) 2941
Bilans zamkniegcia 175 605 19 683 349 21 082 555 258 380 436 041 2725414 44 361 344
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Bilans otwarcia 8616 1632729 3699 634 51512 166 995 4327 5563 813
Amortyzacja za okres 2840 1026 244 1473987 32229 41739 - 2577039
Zwigkszenie odpisow aktualizujacych 384 35621 20 284 - 109 2275 58 673
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych - (1817) (2 087) - ) (250) (4 163)
Zbycie (188) (2 620) (9 959) (1857) (3625) - (18 249)
Przemieszczenia migdzy grupami - 2016 (2022) - 6 - -
Darowizny i nieodptatne przekazania (48) (5898) (2 620) (148) (726) - (9 440)
Likwidacja - (12 036) (90 098) (418) (983) - (103 535)
Pozostate zmiany wartosci (14) (328) (14 167) (426) 29 535 - 14 600
Bilans zamknigcia 11 590 2673911 5072 952 80 892 233041 6 352 8078738
Wartos¢ netto na poczatek okresu 175 356 16 835976 16 260 866 174 266 271 407 1772861 35490 732
Wartos$é netto na koniec okresu 164 015 17 009 438 16 009 603 177 488 203 000 2719 062 36 282 606
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W ciagu okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku spotki Grupy Kapitatowej ujety
w wartosci srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie koszty finansowania
zewngtrznego w wysokosci 105 049 tysiecy ztotych.

Wartosé¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywéw trwatych spétek wytwaérczych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych spétek wytworczych na dzien 31 grudnia
2008 roku wynosi 21,9 miliarda ztotych i stanowi okoto 46% stanu skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitatowej PGE.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku nastapity istotne zmiany w otoczeniu
rynkowym spétek wytwaorczych dziatajacych w Polsce. W zwiazku z powyzszym, biorac pod
uwage zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywdw, Grupa Kapitatowa PGE przeprowadzita
testy na utrate wartosci w odniesieniu do osrodkdéw wypracowujacych $rodki pienigzne
(,,CGU”), obejmujacych aktywa trwate o charakterze wytworczym, poprzez ustalenie ich
wartosci odzyskiwanej na dzien 31 grudnia 2008 roku. Z uwagi na brak porownywalnych
transakcji na polskim rynku wartos¢ odzyskiwana aktywOw zostata ustalona metoda
zdyskontowanych przeptywOw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na lata 2009 - 2025.

Kluczowe zatozenia wplywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU to:

« Uznanie za jeden CGU odpowiednio (i) PGE Kopalni Wegla Brunatnego
Belchatéw S.A. oraz PGE Elektrowni Betchatow S.A. oraz (ii) PGE Kopalnia Wegla
Brunatnego Turéw S.A. oraz PGE Elektrownia Turéw S.A. z uwagi na powiazanie
technologiczne i ekonomiczne pomiedzy tymi spotkami;

« Przyjeta sciezka cen energii elektrycznej na lata 2009-2025, uwzgledniajaca m.in.
wplyw rozliczeh w systemie pokrywania kosztow osieroconych wedtug Ustawy
0 zasadach pokrywania kosztow powstatych u  wytwdércow w  zwiazku
z przedterminowym rozwiazaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej oraz kosztéw zakupu uprawnien do emisji COs.

« Limity emisji na lata 2008-2012 dla poszczegdlnych CGU zgodnie z KPRU I1l. Na lata
2013 - 2020 zatozono proporcjonalna redukcje limitow emisji w stosunku do
przydziatu sredniorocznego z roku 2012, od 70% w roku 2013 do 0% w roku 2020
i w latach kolejnych.

« Funkcjonowanie Kompleksu Gorniczo-Energetycznego Betchatéw oraz Kompleksu
Gorniczo-Energetycznego Turéw odpowiednio do roku 2036 oraz do roku 2040, tj. do
planowanego obecnie momentu zakonczenia eksploatacji zt6z wegla brunatnego.

« Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym.

« Otrzymanie przez uprawnionych wytworcoéw rekompensat z tytutu przedterminowego
rozwiazania kontraktow dtugoterminowych.

. Poziom éredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen
ksztattuje si¢ w okresie projekcji pomiedzy 9,8% a 10,9% w ujeciu nominalnym po
opodatkowaniu.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem
wpltywajacym na szacunek wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne
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sa prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.
W wyniku przeprowadzonych testbw na dzien 31 grudnia 2008 wartos¢ dochodowa
testowanych rzeczowych aktywéw trwatych okazata si¢ wyzsza od ich wartosci bilansowej,
w zwiazku z czym nie wystapita koniecznos¢ dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci.

Szacunek wartosci rzeczowych aktywow trwatych spétek dystrybucyjnych

Wartos¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych osmiu spétek dystrybucyjnych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zalezy od taryfy przyznanej przez Urzad Regulacji
Energetyki (,,URE”). Przychdd regulowany (taryfowy) przedsiebiorstw ustalany corocznie
w projekcji finansowej zapewnia pokrycie uzasadnionych kosztow: operacyjnych,
amortyzacji, podatkdw, zakupu energii na pokrycie roznicy bilansowej, kosztéw
przeniesionych oraz osiagniecie zwrotu z Kkapitalu zaangazowanego w dziatalnosé
dystrybucyjna na uzasadnionym poziomie. Natomiast poziom zwrotu z zaangazowanego
kapitatu jak i amortyzacja uzaleznione sa od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow. Taryfy
spotek dystrybucyjnych z Grupy PGE za rok 2008 zostaly przygotowane przy uznaniu
amortyzacji wartosci aktywoOw po przeszacowaniu a zwrot z kapitatu od historycznej wartosci
ksiegowej netto tych aktywow.

Obecnie rynek energii elektrycznej w Polsce znajduje sie fazie znacznych przeksztatcen.
Przedsiebiorstwa dystrybucyjne, w tym spétki z Grupy PGE, prowadza intensywne prace
z Urzedem Regulacji Energetyki nad kwestia uznania wartosci przeszacowanej tych aktywow
jako podstawy dla okreslenia zwrotu z kapitatu w taryfie. W roku 2008 zakonczyt sig
pierwszy etap prac zespotu powotanego przez Polskie Towarzystwo Przesytu i Rozdziatu
Energii Elektrycznej (,PTPIREE”) z udziatem przedstawicieli Prezesa URE, ktorego
zadaniem byto wypracowanie propozycji ujednolicenia zasad wyceny wartosci majatku
sieciowego dla potrzeb kalkulacji taryf dystrybucyjnych.

Wycena majatku spotek dystrybucyjnych oraz okreslenie tzw. $ciezki dojscia do petnego
zwrotu z zaangazowanego kapitalu w oparciu 0 wypracowane zatozenia maja zostaé
wykonane w ciagu 2009 roku. Opierajac si¢ na przyjetej propozycji Spotka dokonata
szacunkow wartosci odzyskiwalnej majatku sieciowego. Otrzymane wyniki wskazaty na brak
koniecznosci aktualizacji wartosci bilansowej odpowiednich rzeczowych aktywdw trwatych.
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23. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy obejmuja gtoéwnie Osrodek Wczasowo-
Wypoczynkowy w Niedzicy zaklasyfikowany do sprzedazy przez jednostke zalezna - PGE
Kopalni¢ Wegla Brunatnego Betchatow S.A.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne - -
Rzeczowe aktywa trwate 3458 3147

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3458 3147

Zobowiazania
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwalymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa/ Zobowigzania netto zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy 3458 3147

24. Leasing

24.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingobiorca
Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przyszte minimalne

optaty z tytulu umoéw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja Sie
nastepujaco:

Przyszle zobowiazania na dzien

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
W okresie do 1 roku 484 968
W okresie od 1 do 5 lat 673 207
Powyzej 5 lat - 322
Oplaty leasingowe ogdlem 1157 1497

Dodatkowo spotki Grupy Kapitatowej ponosza koszty optat rocznych z tytulu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. Wysokos¢ tych kosztow w ciagu roku zakonczonego dnia
31 grudnia 2008 roku wyniosta okoto 10 milionéw ztotych.
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24.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingodawca
Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przyszite naleznosci

z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego przedstawiaja Si¢ nastepujaco:

Przyszle naleznosci na dzien Przychdd ujety w roku
31 grudnia 31 grudnia

2008 2007 2008 2007
W okresie do 1 roku 462 966 45 267
W okresie od 1 do 5 lat 1378 1394 195 1142
Powyzej 5 lat - -
Oplaty leasingowe ogdtem 1840 2 360 240 1409

Spotki z Grupy PGE posiadaja umowy z PSE-Operator S.A. o $wiadczenie ustug
interwencyjnych  polegajacej na dysponowaniu oraz wykorzystywaniu jednostek
wytwdrczych przez operatora systemu do interwencyjnego rownowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) w celu zapewnienia
biezacego bezpieczenstwa pracy. Umowy te, pomimo ze nie posiadaja formy prawnej
leasingu, przekazuja prawo do uzytkowania skfadnikéw aktywdéw w zamian za serig¢
ptatnosci.

24.3. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy
z opcja zakupu
Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przyszie minimalne

optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiaja Si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Wartosé¢ Wartosé
Oplaty biezaca Oplaty biezaca
minimalne oplat minimalne oplat
W okresie do 1 roku 1383 1126 20 147 19181
W okresie od 1 do 5 lat 1789 1600 3242 2983
Powyzej 5 lat - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogdtem 3172 2726 23 389 22164
Minus koszty finansowe (446) - (1225)
Wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 2726 2726 22 164 22 164
Kroétkoterminowe 1127 1127 19181 19181
Dtugoterminowe 1599 1599 2983 2983
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24.4. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego | umow dzierzawy
z opcja zakupu
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Wartos¢é Wartos¢é
Oplaty biezaca Oplaty biezaca
minimalne oplat minimalne oplat
W okresie 1 roku 765 563 337 217
W okresie od 1 do 5 lat 944 767 563 411
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogélem 1709 1330 900 628
Minus koszty finansowe (379) - (272) -
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 1330 1330 628 628
Krétkoterminowe 563 563 217 217
Dtugoterminowe 767 767 411 411
25. Nieruchomosci inwestycyjne
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 15933 21411
Zwigkszenia stanu 11 560 1554
Amortyzacja (680) (734)
Zmniejszenia stanu (201) (6 298)
Bilans zamkniegcia na dzien 31 grudnia 26 612 15933

Nieruchomosci inwestycyjne w spotkach Grupy Kapitatowej PGE obejmuja gtéwnie budynki
znajdujace si¢ na terenie danej spoétki, wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub

W CzesScl.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug kosztu nabycia pomniejszonego
0 umorzenie. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nie jest znaczaco wyzsza od
ich wyceny bilansowej z punktu widzenia istotnosci skonsolidowanego sprawozdania

finansowego traktowanego jako catosé.
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26. Wartosci niematerialne
Koszty Licencje i patenty Wartosci
zakonczonych Inne wartosci niematerialne
prac Wartosé Razem W tym niematerialne i nie oddane do
31 grudnia 2008 roku rozwojowych firmy oprogramowanie prawne uzytkowania Razem
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia 10 815 ) 196 203 147 322 116 337 15173 338 528
Zakup bezposredni 562 i 2825 2717 1737 46 369 51493
Rozliczenie wartosci
niematerialnych 34284
nieoddanych do - - 22 566 10 190 (44 474) -
uzytkowania
Sprzedaz, zbycie : : (7202) (7 202) (3061) (956) (11 219)
Darowizny i nieodptatne
przekazania - - - - 136 - 136
Likwidacja B ) (5136) (5011) (608) i (5 744)
Pozostate zmiany wartosci - - 12 561 15 270 (10 983) 178 1756
Saldo zamknigcia 11377 - 233535 175 662 113748 16 290 374 950
Umorzenie
Saldo otwarcia 7722 - 119 905 104 309 72 311 - 199 938
Amortyzacja za okres 1718 ) 32299 22 015 12 208 ) 46 225
Zwigkszenie odpiséw
aktualizujacych - - - - 467 231 698
Sprzedaz, zbycie ) ) (6 076) (6 076) (3010) ) (9 086)
Likwidacja ) ) (4 878) (4 759) (602) ) (5 480)
Pozostate zmiany wartosci - - 5524 5779 (4 894) - 630
Saldo zamkniegcia 9 440 ) 146 774 121 268 76 480 231 232925
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 3093 - 76 298 43013 44 026 15173 138 590
Saldo zamkniecia 1937 - 86 761 54 394 37 268 16 059 142 025
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Koszty Licencje i patenty Wartosci
zakonczonych Inne wartosci niematerialne
prac Wartosé Razem W tym niematerialne i nie oddane do
31 grudnia 2007 roku rozwojowych firmy oprogramowanie prawne uzytkowania Razem
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia 9071 - 179 214 135730 110 400 14 162 312 847
Zakup bezposredni - - 13438 8401 8503 14 066 36 007
Rozliczenie wartosci
nieoddanych do - - 10 173 8816 2539 (12 712) -
uzytkowania
Zhycie - - (147) (34) (20) - (167)
Przemieszczenia migdzy ) ) (314) ) 591 @77) )
grupami
Darowun)_/ i nieodptatnie ) ) (170) ) 103 ) 67)
przekazania
Likwidacja - - (5720) (5714) (795) - (6 515)
Przekazanie/ objecie
w ramach podziatu zaktadu ) ) (350) 119 (38) 388 )
Pozostate zmiany wartosci 1744 - 79 4 (4 946) (454) (3577)
Saldo zamknigcia 10 815 - 196 203 147 322 116 337 15173 338528
Umorzenie
Saldo otwarcia 6 255 - 94 294 87728 61974 - 162 523
Amortyzacja za okres 1467 - 29725 21251 12 255 - 43 447
Zhycie - - (63) 9) 12 - (51)
Przemle_szczenle migdzy ) ) @®) ) 8 ) )
grupami
Darowizny i nieodptatne
przekazania ) ) (70) ) ) ) (70)
Likwidacja - - (5 090) (5084) (383) - (5473)
Przekazanie/ objecie w
ramach podziatu zaktadu ) ) 1227 533 (1.227) ) )
Pozostate zmiany wartosci - - (110) (110) (328) - (438)
Saldo zamknigcia 7722 - 119 905 104 309 72311 199 938
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2816 - 84 920 48 002 48 426 14 162 150 324
Saldo zamkniegcia 3093 - 76 298 43013 44 026 15173 138 590
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27. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci
Polkomtel PEC Bogatynia Atex Swe-Pol Link RAZEM
Udziat w gtosach jednostki stowarzyszonej 17,56% na dzien 31.12.2007 24,44% 43,83% 33,00%
21,85% na dzien 31.12.2008
s ekomunagre PSR SR 0 Sy Seuania P e
Stan na dzier 31 grudnia 2008 roku
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 342079 1290 7 856 5441 356 666
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1 605 604 9180 5 467 193 508 1813 759
Zobowiazania krotkoterminowe (805 127) (681) (388) (17 190) (823 386)
Zobowiazania dtugoterminowe (282 621) (43) (452) (170 164) (453 280)
Udzial w aktywach netto 859 935 9746 12 483 11 595 893 759
Wartos¢ firmy 534 592 - - 50 715 585 307
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych w bilansie 1394 527 9746 12 483 62 310 1 479 066
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Udziat w przychodach jednostki stowarzyszonej: 1489 454 4 699 833 31237 1526 223
Udziatl w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej: 239 083 (252) (222) (48) 238 561
Stan na dzies 31 grudnia 2007 roku
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 244 689 1211 8 237 5616 259 753
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1239724 9 600 5627 209 161 1464 112
Zobowiazania krotkoterminowe (663 133) (786) (721) (17 951) (682 591)
Zobowiazania diugoterminowe (205 461) (28) (438) (185 232) (391 159)
Udzial w aktywach netto 615 819 9997 12 705 11 594 650 115
Wartos¢ firmy 25252 50 715 75 967
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych w bilansie 641 071 9997 12 705 62 309 726 082
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Udziat w przychodach jednostki stowarzyszonej: 1 369 508 4399 6 317 33371 1413595
Udziatl w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej: 238 655 (262) 1073 (310) 239 156
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Dnia 18 grudnia 2008 roku zostata przeprowadzona przez Spotke transakcja zakupu od TDC
Mobile International 878 311 akcji Polkomtel S.A. za kwote 158 535 tysiecy euro. Po tej
transakcji PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiada tacznie 4479194 akcji
Polkomtel S.A., co daje 21,85% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wartos¢ firmy spotki Polkomtel S.A. ujeta w powyzszej tabeli zostata wyliczona
W nastepujacy sposob:

Rok 2008
Wartos¢ firmy na dzien 1 stycznia 25 252
Udziat zakupionych akcji w kapitale Polkomtel S.A. 168 838
Cena nabycia 678 178
Rdznica: wartos¢ firmy 509 340
Wartosé firmy na dzien 31 grudnia 534 592

28. Polaczenia jednostek gospodarczych

Powstanie Grupy PGE

Realizujac zapisy Programu dla energetyki z dnia 28 marca 2006 roku zdecydowano
0 budowie Polskiej Grupy Energetycznej na bazie:

e Polskich  Sieci Elektroenergetycznych S.A. (obecnie PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.),

e Grupy BOT: BOT Gornictwo i Energetyka S.A., BOT Elektrownie¢ Belchatéw S.A., BOT
Kopalni¢ Wegla Brunatnego Betchatdow S.A., BOT Elektrowni¢ Opole S.A., BOT
Elektrownie Turow S.A. oraz BOT Kopalni¢ Wegla Brunatnego Turéw S.A.,

e Zespotu Elektrowni Dolna Odra S.A. (,,ZEDO?”).

e o0Smiu zaktadow energetycznych: Zamojskiej Korporacji Energetycznej S.A.,
Rzeszowskiego Zaktadu Energetycznego S.A., Lubelskich Zaktadéw Energetycznych
S.A., Zaktadow Energetycznych Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A., L.odzkiego Zaktadu
Energetycznego  S.A., Zakltadu Energetycznego L0dz-Teren S.A., Zaktadu
Energetycznego Warszawa-Teren S.A. oraz Zaktadu Energetycznego Biatystok S.A.

Zgodnie z dyspozycja Programu dla elektroenergetyki opracowany zostat model konsolidacji
ww. spotek polegajacy na wniesieniu aportem do PSE akcji wszystkich wyzej wymienionych
spotek energetycznych.

Proces konsolidacji zostat przeprowadzony w dwdch etapach. W pierwszym kroku w grudniu
2006 roku Skarb Panstwa wnidst 85% akcji ZEDO S.A. oraz o$miu spotek dystrybucyjnych
na kapital zaktadowy Spotki PGE Energia S.A. W drugim kroku w dniu 9 maja 2007 roku
dokonane zostato podwyzszenie kapitatu jednostki dominujacej w zwiazku z wniesieniem
aportem 85% akcji spotek PGE Energia S.A. oraz BOT GIE S.A. (obecnie PGE GIE S.A)).

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard
MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytacza ze swojego
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zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajacymi pod wspdlng kontrola. Podmioty
whniesione do Spotki w maju 2007 roku znajdowaty sig, podobnie jak spotki dotychczasowej
grupy PSE, pod kontrola Skarbu Panstwa, co oznacza, ze zarowno Spoétka, jak i wnoszone
podmioty byty w momencie wniesienia pod wspolna kontrola Skarbu Panstwa. Transakcja
whniesienia spotek spetnia wiec w ocenie Spoétki definicje transakcji pod wspdlna kontrola
W zwiazku z czym jest ona wytaczona z zakresu MSSF 3.

Sytuacja, w ktdérej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia
w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie sa uregulowane zapisami
poszczegOlnych standarddw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te
naktadaja na jednostke sporzadzajaca sprawozdanie zgodnie z MSSF obowiazek stworzenia
wlasnego zestawu zasad rachunkowosci wskazujac na cechy takich zasad rachunkowosci:
wierna reprezentacja pozycji finansowej, wynikdéw dziatalnosci oraz przeptywow
pienieznych, odzwierciedlenie tresci ekonomicznej transakcji, neutralnosé, ostroznos$¢ oraz
kompletnos¢ we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spotke analiz wynika, iz w przypadku podmiotéw o ztozonej
informacji finansowej, dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlna
kontrola preferowane jest zastosowanie metody taczenia udziatow.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty taczace si¢ byly zaréwno przed, jak
I po transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwiazku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciagtosci wspolnej kontroli oraz
nie odzwierciedla zmian wartosci aktywOw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania
nowych aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych sie podmiotoéw
nie jest w istocie nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak jakby taczace si¢
podmioty byty zawsze ze soba potaczone.

W praktyce w sytuacji powigkszonej Grupy Kapitatowej PGE oznacza to, ze sprawozdania
wszystkich taczacych si¢ spotek zostaty zagregowane od dnia 1 stycznia 2006 roku, ktory tez
jest data przejscia na MSSF dla wszystkich taczacych si¢ spétek. Rachunek zyskow i strat
oraz rachunek przeptywow pienigznych za oba lata zaprezentowane w sprawozdaniu MSSF
obejmuja catos¢ dziatalnosci grupy. Podwyzszenie kapitatu jednostki dominujacej w wyniku
whniesienia aportu w postaci akcji spotek zaleznych w dniu 9 maja 2007 roku zostato
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych jako
podniesienie kapitatu podstawowego z oddzielnej pozycji utworzonej w ramach kapitatéw
wiasnych Grupy Kapitatowej.

Dodatkowo w dniu 27 lutego 2007 roku Grupa nabyta od Skarbu Panstwa 85% akcji Zespotu
Elektrocieptowni Bydgoszcz S.A. Transakcja ta rowniez spetnia definicje restrukturyzacji pod
wspolna kontrola, w zwiazku z czym zostata przez Spotke rozliczona metoda taczenia
udziatéw. Podobnie jak w wyzej opisanej sytuacji Zespét Elektrocieptowni Bydgoszcz S.A.
zostat objety konsolidacja od momentu przejscia Grupy PGE na stosowanie MSSF, tj. od dnia
1 stycznia 2006 roku. Koszt nabycia akcji w tej spbice zostat zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wiasnych jako zmniejszenie
zyskoéw zatrzymanych Grupy Kapitatowe;j.
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Istotne przeksztalcenia Grupy w roku 2008

Jak zostatlo opisane w nocie nr 46.8 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w grudniu 2008 roku jednostka dominujaca zakupita od Skarbu Panstwa
dodatkowe udziaty w spotkach: PGE Elektrownia Belchatow S.A.,, PGE KWB
Betchatow S.A. oraz PGE Elektrownia Turéw S.A.

Ponadto w 2008 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zakupita 100% udziatéw
w spoétce Zaktad Energetyczny 1.6dz-Teren Obrét Sp. z 0.0. od innej spotki z Grupy PGE:
Zaktadu Energetycznego L.0dz-Teren S.A. oraz zarejestrowano podniesienie kapitatu w spotce
PGE Elektrocieptownia Gorzéw S.A. w wysokosci 4 200 tysiecy ztotych. Transakcje te
zmienity taczny udziat jednostki dominujacej w aktywach netto tych spoétek.

Z uwagi na fakt, iz potaczenie spétek w ramach Grupy PGE jest rozliczane metoda aczenia
udziatéw, wartos¢ nabytego udziatu mniejszosci w kapitatach spétek zaleznych zostata
zaprezentowana jako zwickszenie zyskow zatrzymanych Grupy Kapitatowej a koszt nabycia
dodatkowych udziatow zostat ujety jako zmniejszenie zyskow zatrzymanych Grupy
Kapitatowej. tacznie powyzsze przeksztatcenia spowodowaly zwigkszenie zyskow
zatrzymanych Grupy PGE o kwotg 260 953 tysigcy ztotych.

29. Udzial we wspolnym przedsiewzigciu

W ciagu okresu obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku
Grupa nie uczestniczyta we wspolnych przedsiewzigciach.
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30. Prawa do emisji dwutlenku wegla

W dniu 14 listopada 2008 roku Rada Ministréw przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (,,KPRU II”) we wspolnotowym systemie
handlu uprawnianiem do emisji rozdzielajacy limity poziomu emisji dwutlenku wegla (CO,)
pomiedzy poszczegoblne instalacje uczestniczace w systemie handlu uprawnieniami do emisji.
Przyjete rozporzadzenie oparte jest na projekcie rozporzadzenia z dnia 12 lutego 2008 roku po
uwzglednieniu zmian z dnia 16 maja 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami Komisji
Europejskiej polskie przedsigbiorstwa w ciagu pigciu najblizszych lat beda mogty
wyemitowac okoto 1 043 min ton CO,. Rocznie bedzie to okoto 209 min ton.

W ponizszej tabeli zaprezentowano limity emisji CO, przyznane poszczegolnym spotkom
Grupy Kapitatowej na okres 5 lat, przewidywana w tym okresie emisje CO, oraz ekspozycje
poszczegodlnych jednostek po uwzglednieniu faktycznej emisji w 2008 roku, na podstawie
przyjetej metody alokowania limitdw do emisji.

Plan emisji na Planowany
Limit na lata lata 2008-2012, z (niedobor) / (Niedobor) /
2008-2012 uwzglednieniem nadwyzka w nadwyzka
(facznie na 5 lat) faktycznego okresie 2008 - alokowana do
Lp. Spoéika w tys. ton CO, wykonania 2012 roku 2008

PGE Elektrownia

1 Belchatow S.A. 134 685,77 145 843,79 (11 158,02) (2 361,21)
PGE Elektrownia

2 Opole S.A. 32 376,70 37 569,31 (5192,61) (952,29)
PGE Elektrownia

3 Turéw S.A. 55 793,18 60 754,82 (4 961,64) (1 051,83)
Zespot Elektrowni

4 Dolna Odra S.A. 28 400,68 37 837,61 (9 436,93) (1716,87)
PGE Elektrocieptownia

5 Gorzéw S.A. 238345 247371 (90,26) (16,40)
PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkow

6 Sp.zo.0. 2 854,20 2595,95 258,25 49,90
Zespot
Elektrocieptowni

7 Bydgoszcz S.A. 5776,26 5 802,52 (26,26) 4,77)
PGE Elektrocieptownia

8 Rzeszéw S.A. 1515,78 1484,31 31,47 5,75
PGE Elektrocieptownia

9 Kielce S.A. 946,79 948,45 (1,66) (0,31)
RAZEM 264 732,81 295 310,47 (30 577,66) (6 048,03)

Zasady alokacji limitdbw emisji na poszczegdlne lata okresu rozliczania zostaty opisane
w nocie nr 12.29 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Podstawa
rezerwy jest niedobor praw do emisji CO, w danym okresie, ustalany na podstawie faktycznej
I planowanej w okresie rozliczeniowym emisji CO,. Kwota rezerwy na dany dzien bilansowy
jest liczona narastajaco od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia bilansowego, przy
uwzglednienia faktycznej emisji CO, w tym okresie.

Wartos¢ rezerwy na dzien bilansowy jest ustalana na podstawie cen w zawartych kontraktach
na pokrycie niedoboréw praw do emisji a pozostaty niedob6r na podstawie sredniowazonej
ceny kontraktow SPOT na dzien bilansowy, obowiazujacej na gietdach Powernext, EEX
i Nord Pool.
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Rezerwa obliczona na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi dla Grupy PGE tacznie 391 271
tysiecy ztotych i zostata przedstawiona w nocie nr 36.1 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

31. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty
odpraw emerytalnych lub rentowych w wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Uktad
Zbiorowy. W zwiazku z tym Jednostki Grupy na podstawie wyceny dokonanej przez firme
aktuarialna tworza rezerwe na wartos¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych
I rentowych.

Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy
obowiazek wyptaty Swiadczen z tzw. ,taryfy energetycznej” dla bytych pracownikow
przemystu energetycznego i innych uprawnionych oséb, przeszedt na poszczeg6lne spoiki,
z ktorych wywodza si¢ osoby uprawnione. W zwiazku z powyzszym od 2006 roku jednostki
Grupy tworza odpowiednia rezerwe. Wysokos¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza.
Koszt tworzenia rezerwy obciaza koszty operacyjne.

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz opieka medyczna

Jednostki Grupy dokonuja odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla
emerytow i rencistow. Jednostki Grupy zapewniaja emerytom i rencistom rowniez opieke
medyczna. Na koszty tych swiadczen tworzone sa rezerwy, do oszacowania ktorych stosuje
sie techniki aktuarialne.
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Kwoty powyzszych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rezerwa na
swiadczenia Zakladowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Inne
rentowe Deputat energetycz-  Swiadczen Opieka rezerwy na
i podobne weglowy na Socjalnych  medyczna  $wiadczenia Ogoélem

Na dzien 1 stycznia

2008 roku 261 656 122 535 228 285 133 043 38285 304 784 108
Zmiana sktadu Grupy

Koszty biezacego

zatrudnienia 9685 1296 3920 2105 604 - 17 610
Zyski i straty

aktuarialne z

wytaczeniem korekty

stopy dyskonta 63 433 (7 763) 131 568 22 547 (5 063) - 204 722
Wyptacone $wiadczenia (23 608) (6 529) (13 892) (6 140) (1194) - (51 363)
Koszty przesztego

zatrudnienia 151 - 11548 - - - 11 699
Korekta stopy

dyskontowej 16 552 6 486 36 831 10 216 2191 - 72 276
Koszty odsetek 14 655 7195 13503 7757 2210 - 45 320
Pozostate zmiany (1 308) - 885 1421 187 21 1206
Na dziesi 31 grudnia 341216 123220 412 648 170 949 37220 325 1085578
2008 roku

Krétkoterminowe 49 018 7462 17 445 7 665 1744 7 83341
Dlugoterminowe 292 198 115758 395 203 163 284 35476 318 1002 237
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Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Rezerwa na
Swiadczenia Zakltadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Inne rezerwy
rentowe Deputat energetycz-  Swiadczen Opieka na
i podobne weglowy na Socjalnych  medyczna  $wiadczenia  Ogolem

Na dzien 1 stycznia 216 591 124 445 232 444 100 785 31268 226 705759
2007 roku
Nabycie jednostki ) ) ) ) _ ) )
zaleznej
Koszty biezace 12583 1593 12075 2943 726 96 30016
zatrudnienia
Zyski i straty
aktuarialne z
wylaczeniem Korekty 41718 (3582) (32 229) 35811 5181 - 46 899
stopy dyskonta
Woyptacone $wiadczenia (21 301) (6 032) (18 284) (9 815) (1 009) (18) (56 459)
Koszty przesztego ) ) 13021 ) ) ) 13021
zatrudnienia
Korekta stopy 366 3 3 90 B ) 456
dyskontowej
Koszty odsetek 10 568 6111 18 680 6219 1507 - 43 085
Pozostate zmiany 1131 - 2578 (2 990) 612 - 1331
Na dzied 31 grudnia 261 656 122535 228 285 133043 38 285 304 784108
2007 roku
Krétkoterminowe 46 694 7612 15 623 7039 1874 100 78 942
Dlugoterminowe 214 962 114 923 212 662 126 004 36 411 204 705 166

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowiazania sa hastepujace:

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Stopa dyskontowa (%) 55
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 4,3
Przewidywany wskaznik inflacji w kolejnych latach 1,9 — 3,4 (%) -
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,01-6,51
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,90-8,0
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 195-3,0
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 2,50-5,0

6,0
2,5

0,68-8,2
2,5-85
28-34
28-34

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wptyw zmiany zatozen
na wysokos¢ rezerw na $swiadczenia emerytalne, rentowe, deputat weglowy, zaktadowy
fundusz swiadczen socjalnych, opieke medyczna oraz nagrody jubileuszowe (nota nr 36)

bytby nastepujacy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby
zmniejszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 9% a przyjecie stopy nizszej
0 1 p.p. spowodowatoby zwigkszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 10%,

e przyjecie planowanych wzrostdbw podstaw wyzszych o 1 p.p.
zwigkszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 10% a przyjecie planowanych
wzrostow o 1 p.p, nizej spowodowatoby zmniejszenie wysokosci odpowiednich rezerw

0 okoto 9%.

spowodowatoby
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32. Zapasy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Koszt Odpis Wartos¢ netto Koszt Odpis Wartos¢ netto
historyczny aktualizujacy mozliwa do historyczny aktualizujacy mozliwa do
uzyskania uzyskania

Materiaty 839 028 97 507 741521 681578 99 664 581914
Produkty gotowe 5498 64 5434 7719 - 7719
Polprodukty i produkcja 72 406 - 72 406 57 884 50 57834
w toku
Er:i‘;‘gi‘ipo‘:ho"ze”'a 286 324 - 286 324 145 635 152 145 483
Towary 13239 890 12 349 6 838 871 5967
Uprawnienia do emisji 13196 3264 9931 i i i
CO2
Ogodtem 1229 691 101 726 1127 965 899 654 100 737 798 917

Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 31 grudnia 2007 roku 100 737

Utworzenie odpiséw aktualizujacych 16 470

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych (8 706)

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (6 775)

Pozostate -

Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 31 grudnia 2008 roku 101 726

Utworzenie powyzszych odpisow aktualizujacych dotyczyto gtownie zapasow czesci
zamiennych i materiatbw w zwiazku z ich amortyzacja lub utrata przydatnosci dla
poszczegoblnych jednostek. Odwrdcenie odpisow aktualizujacych dotyczyto gtdwnie zapasow
czesci zamiennych lub materiatéw w zwiazku z ich zbyciem lub zagospodarowaniem powyzej

uprzednio okreslonej wartosci bilansowe;j.
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33. Pozostale aktywa krotko i diugoterminowe

Pozostale aktywa diugoterminowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Przedptaty na ustugi przesytowe - 5424
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 164 267 249 796
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 52 416 140 197
Pozostale aktywa finansowe ogétem 216 683 395 417

Pozostale aktywa krotkoterminowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Prenumerata 516 650
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 15 248 21774
Rezerwacja mocy - 14
Sktadki cztonkowskie, szkolenia 176 257
Ustugi informatyczne 1749 2273
Przedptaty na dostawy 3364 972
Ustugi informacyjne 5103 447
Pozostate koszty rozliczane w czasie 24 932 10 480
Zaliczki na dostawy 28 515 16 329
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 125 896 90 373
Naleznosci z tytutu akcyzy 21891 26 436
Naleznosci z tytutu wplaty z zysku 23745 14 797
Pozostate naleznosci z tytutu podatkdw 26 327 18 074
Pozostate aktywa krotkoterminowe 35581 23 686
Pozostale aktywa finansowe ogétem 313 043 226 562
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34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa
dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i Sa oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stdép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 2 140837 tysiecy ztotych
(31 grudnia 2007 roku: 2 726 378 tysigcy ztotych).

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza gtéwnie Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego i wynosza 69 683 tysiace ztotych na dzien 31 grudnia 2008
roku i 51 299 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Saldo $rodkdw pienigeznych i ich ekwiwalentow sktada si¢ z nastepujacych pozyciji:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki pienigzne w banku i w kasie 275 736 1020 834
Lokaty krétkoterminowe 1865101 1705 621
Z tytutu réznic kursowych - 77)
Razem 2 140 837 2726 378
Saldo srodkow pienieznych i ekWIWfilentOW 2137 316 2723507
wykazanych w rachunku przeptywow
Niewykorzystane srodki kredytowe 2097 966 1242 333

Réznica pomiedzy stanem srodkow pienigznych wykazanym w bilansie a tym wykazanym
w rachunku przeptywdw pienieznych wynika gtownie z odsetek naliczonych a nie
otrzymanych na dzien bilansowy oraz réznic kursowych od srodkéw pienigznych.
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35. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w dtugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego
i bezpiecznych wskaznikow struktury kapitatu, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna
Grupy. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawa budowania
zaufania ze strony przysztych inwestordw, kredytodawcOéw oraz rynku i zapewniajacej
przyszty rozwoj Grupy. Grupa moze emitowa¢ nowe akcje w celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatu, ktorej monitorowanie odbywa si¢ przy pomocy wskaznika
zadtuzenia oraz wskaznikow rentownosci kapitatu.

35.1. Kapital podstawowy

Stan na dzien
31 grudnia 2007

Ilos¢ akceji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazda 51 500
llos¢ akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazda 158 500
Ilos¢ akceji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazda 119 968
Ilos¢ akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazda 67 484
llos¢ akcji nieuprzywilejowanych serii E o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazda 14 308 313
Eaczna ilo§é akcji 14 705 765

Stan na dzien
31 grudnia 2008

llos¢ akcji (zwyktych na okaziciela)serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1470 576 500

ELaczna ilosé akcji 1470 576 500

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

W dniu 12 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zamiany dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku
1:100 w ten sposob, iz dotychczasowa wartos¢ nominalna kazdej akcji w wysokosci 1 000
ztotych ustalono na kwote 10 ztotych dla kazdej akcji. Zmiana wartosci nominalnej akcji nie
stanowita obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej. Jednoczesnie akcjonariusze
podijeli uchwate iz wszystkie dotychczas wyemitowane akcje w ilosci 1 470 576 500 stanowia
akcje serii A.

W dniu 18 wrzesnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. Na mocy uchwaty
podwyzszono Kkapitat zaktadowy o kwote nie wyzsza niz 2 595 135 000,00 ztotych (stownie:
dwiescie piecdziesiat dziewie¢ milionow pigcset trzynascie tysiecy piecset) poprzez emisje
nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Nowe akcje zostana
zaoferowane polskim inwestorom indywidualnym oraz polskim i zagranicznym inwestorom
instytucjonalnym w drodze oferty publicznej na terenie Polski w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa
o Ofercie Publicznej”) oraz ofert prywatnych poza granicami Polski.
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35.2. Prawa akcjonariuszy
Uprawnienia Skarbu Panstwa

Ustawa o Ztotej Akcji okresla szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa oraz zasady ich
wykonywania w spotkach kapitatowych o istotnym znaczeniu dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego. Do spotek o szczegdlnym znaczeniu dla porzadku publicznego
lub bezpieczenstwa publicznego objetych powotana ustawa nalezy obecnie m.in. PGE oraz
PGE GIiE i Exatel. Szczego6lne uprawnienia Skarbu Panstwa wykonywane na podstawie
Ustawy o Ztotej Akcji dotycza:

. prawa wyrazania sprzeciwu wobec okreslonych czynnosci lub uchwat podjetych przez
organy spoiki, oraz

. prawa ustanowienia jednego lub dwoch obserwatorow w spétce.

Do czasu, gdy Skarb Panstwa bezposrednio lub posrednio pozostaje akcjonariuszem
(wspdlnikiem) w spétce, MSP reprezentujacemu Skarb Panstwa przystuguje prawo sprzeciwu
wobec podjetej przez zarzad uchwaty lub innej czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem jest
rozporzadzenie sktadnikiem mienia spotki podstawowym z punktu widzenia prowadzonej
przez nia dziatalnosci. Ponadto MSP przystuguje prawo wyrazania sprzeciwu wobec uchwaty
walnego zgromadzenia (zgromadzenia wspolnikow) dotyczacej:

« rozwiazania spoiki,
« przeniesienia siedziby spoétki za granice,
« zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa spotki,

. zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego.

MSP moze takze wyrazi¢ sprzeciw w przypadku zmiany rzeczywiscie wykonywanego
przedmiotu dziatalnosci lub podjecia przez organy spoiki uchwaty przewidujacej zmiane
przeznaczenia lub zaniechanie eksploatacji podstawowego sktadnika mienia spotki. Sprzeciw
moze by¢ zgtoszony, jezeli istnieje uzasadnione podejrzenie, ze uchwata (czynnos¢) organu
narusza porzadek publiczny lub bezpieczenstwo publiczne.

Sprzeciw jest wyrazany w formie decyzji administracyjnej, ktéra podlega zaskarzeniu zgodnie
z 0golnymi zasadami postgpowania administracyjnego. Sprzeciw moze by¢ wyrazony
w terminie 14 dni od otrzymania przez obserwatora informacji o dokonaniu czynnosci, przy
czym spétka ma obowiazek zawiadomi¢ obserwatora o dokonaniu czynnosci nie pozniej, niz
w ciagu trzech dni. Czynnos¢ prawna (uchwata) staje si¢ skuteczna dopiero po uplywie
terminu do zgtoszenia sprzeciwu, a w razie jego zgtoszenia w terminie, dopiero po jego
uchyleniu, stwierdzeniu niewaznosci lub zmianie decyzji MSP w toku postgpowania
administracyjnego. Natomiast ostateczna decyzja MSP w sprawie wyrazenia sprzeciwu
skutkuje niewaznoscia czynnosci prawnej od chwili jej dokonania. Ponadto, dana czynnosé¢
prawna jest niewazna w przypadku braku zawiadomienia w ustawowym terminie MSP o jej
dokonaniu.

W spotce, do ktorej zastosowanie maja przepisy Ustawy o Ztotej Akcji, wiasciwy minister
moze ustanowi¢ jednego albo dwoch obserwatoréw. Obserwatorowi przystuguje prawo
zadania od organdw spoétki wszelkich dokumentow oraz wyjasnien dotyczacych spraw, co do
ktorych przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu.
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Do dnia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w PGE, jak rowniez
PGE GIE oraz w Exatel nie zostat wyznaczony obserwator (lub obserwatorzy) zgodnie
z Ustawa 0 Ztotej Akcji.

Program akcji pracowniczych

Na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 czerwca 1996 roku pracownicy
i byli pracownicy spétek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE sa uprawnieni do otrzymania
akcji  przedsigbiorstw, ktorych pracownikami byli w dniu wykreslenia z rejestru
komercjalizowanego przedsicbiorstwa panstwowego.

Zgodnie z Interpretacja KIMSF 8 Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” ma zastosowanie do transakcji, w ktorych jednostka
wydaje swoje instrumenty finansowe nawet w zamian za niemozliwe do zidentyfikowania
dobra i ustugi, w zwiazku z czym przyznanie akcji pracowniczych zostato zaprezentowane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 2.

Wycena programu w ciagu prezentowanych okreséw sprawozdawczych ksztattowata sie
nastepujaco:

Przynalezne

Przynalezne - .
akcjonariuszom

udzialowcom Razem

mniejszosciowym d g%ji?]%sjtakgej
Wycena programu na dzien 1 stycznia 2007 362 847 963 526 1326 372
Koszt roku 2007 490 1354 1844
Wycena na dzien zakonczenia w 2007 roku 363 336 964 880 1328 216
Nabycie uprawnien przez pracownikéw (363 336) (964 880) (1328 216)

Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku
Koszt roku 2008 -

Stan na dzien 31 grudnia 2008 roku

Czes¢ programu nabycia akcji pracowniczych przynalezna akcjonariuszom jednostki
dominujacej zostata ujeta w kapitale wltasnym w pozycji ,,Kapitat na przyznanie akcji
pracownikom”. Koszt nabycia uprawnien do akcji za okresy przypadajace przed dniem
1 stycznia 2007 roku zostat ujety w zyskach zatrzymanych na ten dzien. Koszt przyznania
uprawnien w roku 2007 zostat zaprezentowany jako koszt $wiadczen pracowniczych okresu.

Poza wyzej wymienionym programem przyznawania akcji na mocy ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji Grupa Kapitatowa nie prowadzi innych programéw akcji pracowniczych.

35.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Skarb Panstwa
udziat w kapitale 100% 100%
udziat w gtosach 100% 100%
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35.4. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna, ktéra
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.
Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw zzyskdw generowanych
w poprzednich latach obrotowych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany
ustawowo odpis.

35.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie
dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie
moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy przez jednostke dominujaca:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi przez
jednostke dominujaca:
- zyski zatrzymane spotek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom
jednostki dominujacej
- r6znice w wartosci zyskdw zatrzymanych pomiedzy jednostkowym
sprawozdaniem statutowym a sprawozdaniem MSSF jednostki 144 500 369 254
dominujacej
- wartos¢ 8% statutowego zysku netto jednostki dominujacej do
podziatu na kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Zyski zatrzymane jednostki dominujacej, podlegajace podziatowi 527 829 778 874
Eacznie zyski zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym
przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 5 560 908 4 393 675

4 844 302 3179441

44 277 66 106

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej PGE sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca oraz jednostki
zalezne majace status spotek akcyjnych sa obowiazane utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
I rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgéci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
wykazywana w statutowym sprawozdaniu finansowym wg ustawy o rachunkowosci wynosita
14 705 765 tysiecy zlotych a wartos¢ kapitatu zapasowego wynosita 2 100 156 tysiecy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej wykazywana w statutowym sprawozdaniu finansowym wedtug ustawy
o rachunkowosci wynosita 14 705 765 tysiace ziotych a wartos¢ kapitatu zapasowego
wynosita 1 945 841 tysiace ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Polityka dywidendy zaktada w najblizszej perspektywie przeznaczanie mniejszej niz 50%
czesci zysku netto na dywidende dla akcjonariuszy. Wysokos¢ dywidendy bedzie uzalezniona
m.in. od poziomu dzwigni finansowej, planowanych wydatkdw inwestycyjnych, dystrybucji
dywidend od spotek zaleznych oraz potencjalnych akwizycji kapitatowych. W diuzszym
horyzoncie czasowym, po przeprowadzeniu restrukturyzacji Grupy, Spoitka zamierza
dostosowac¢ poziom wyptaty dywidendy do standardéw branzowych.

35.6. Udzialy mniejszosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Na poczatek okresu 8 168 035 7414 617
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne, w tym wptata
z zysku dla Skarbu Panstwa (42914) (49 963)
Udziatl w zmianie wartosci instrumentow finansowych 12 618 (139)
Nabycie uprawnien do akcji przez pracownikéw Grupy

2 - 490
Kapitatowej
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 750 076 803 030
Zakup udziatow mniejszosci przez Grupe Kapitatlowa (1521 894)
Na koniec okresu 7365921 8168 035

Jak zostato opisane w nocie nr 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
powstanie Grupy Kapitatowej PGE zostato rozliczone metoda taczenia udziatdw. W zwiazku
z tym udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych w kapitatach spotek zaleznych zostaty
wyliczone w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa PGE istniata w obecnym sktadzie od
poczatku prezentowanego okresu porownywalnego, tj. od dnia 1 stycznia 2007 roku.
Poniewaz do momentu powstania Grupy PGE w 2007 roku czes¢ jednostek zaleznych byto
spotkami bezposrednio zaleznymi od Skarbu Panstwa, jednostki te byty ptatnikami wptaty
z zysku.

Jak opisano w nocie 46 zakup udziatow mniejszosci dotyczy transakcji zakupu udziatow
w spoOtkach: PGE Elektrownia Betchatéow S.A., PGE Elektrownia Turéw S.A., PGE KWB
Belchatéw S.A. i Zaktad Energetyczny 1.6dz-Teren Obrot S.A. a takze podniesienia kapitatu
w PGE Elektrocieptowni Gorzéw S.A.
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36. Rezerwy
36.1. Zmiany stanu rezerw
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Na
L _ Rezerwa na rekultyvyaqg Koszty
SW|adczer_1|a N d Roszczenia od Na spor zakup_ Spra wyrobisk . likwidacji
po okresie _ Nagrody . pory uprawnien prawy koncowych i . 1) Pozostale Razem
o jubileuszowe kontrahentéw sadowe L pracownicze . srodkow
zatrudnienia do emisji rekultngql trwalych
CO, skladowisk
popiotow
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 784 108 637 196 1098 187 515 - 8112 1430 766 81878 49 887 3180 560
Koszty biezacego zatrudnienia 17 610 29 381 - - - - - - - 46 991
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem Kkorekty stopy
dyskonta 204 722 172 511 - - - - - - - 377 233
Wyptacone $wiadczenia (51 363) (71 418) - - - - - - (1 066) (123 847)
Koszty przesziego zatrudnienia 11 699 - - - - - - - - 11 699
Aktualizacja wartosci rezerwy/
korekta stopy dyskontowej 72 276 31415 - - - - 142 764 - - 246 455
Koszty odsetek 45320 34053 - - - - 75951 4799 439 160 562
Utworzone w ciagu roku
obrotowego - - 285 285 29 852 391271 24 262 36 376 350 74 333 841729
Rozwiazane - - - (10 037) - (440) (683 758) (6 593) (49 216) (750 044)
Wykorzystane - - - (108 349) - (424) - (4 536) (984) (114 293)
Pozostate zmiany 1206 (7 685) (1 098) 632 - (3891) (18 331) (2 715) (12 731) (44 613)
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 1085578 825 453 285 285 99 613 391271 27 619 983 768 73183 60 662 3832432
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2008 roku 83 341 78 199 285 285 67 537 329 824 1899 6 705 350 54789 907 929
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2008 roku 1002 237 747 254 - 32076 61 447 25720 977 063 72 833 5873 2924 503

W(g obecnych planéw rekultywacji wyrobisk koncowych kopalnie wegla brunatnego wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej szacuja, iz
koszty beda ponoszone w latach 2032 — 2081 (w przypadku PGE Kopalni Wegla Brunatnego Betchatow S.A.) oraz w latach 2041 — 2090
(w przypadku PGE Kopalni Wegla Brunatnego Turow S.A.).
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Swiadczenia po
okresie Na rekultywacje
zatrudnienia Nagrody Roszczenia od Na spory Sprawy wyrobisk Koszty likwidacji
(nota 31.2) jubileuszowe  kontrahentéw sadowe pracownicze koncowych  §rodkdw trwalych Inne rezerwy RAZEM
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 705 759 604 170 2020 99 207 12 972 1501 203 44 582 66 504 3036417
Koszty biezacego zatrudnienia 30016 32132 - - - - - - 62 148
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty stopy 46 899 28777 - - - - - - 75676
dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (56 459) (56 886) (19) (1593) - - - - (114 957)
Koszty przesztego zatrudnienia 13021 (293) - - - - - - 12 728
Korekta stopy dyskontowej 456 1213 - - - (233 814) - - (232145)
Koszty odsetek 43 085 28 320 - - - 75 148 2447 - 149 000
Utworzone w ciagu roku - 7519 34 131610 11225 88 229 39 730 45097 323443
obrotowego
Rozwiazane - (7 102) (2 344) (53 338) (10 868) - (30) (13 273) (86 955)
Wykorzystane - - (567) (8 174) (5177) - (4 851) (35 621) (54 390)
Pozostate zmiany 1331 (654) 1974 19 804 (40) - - (12 820) 9595
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 784 108 637 196 1098 187 515 8112 1430 766 81878 49 887 3180 560
Krotkoterminowe na dzief 78 042 69 035 809 173572 4398 874 4572 41087 373 289
31 grudnia 2007 roku
Dlugoterminowe na dzie 705 166 568 161 289 13943 3714 1429 892 77 306 8 800 2807 271

31 grudnia 2007 roku
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36.2. Opis istotnych pozycji rezerw

36.2.1 Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy jednostek Grupy maja prawo
do nagréd jubileuszowych. Nagrody sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Jednostka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu
nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza.
Warto$¢ biezaca zobowigzan jest obliczana na dzien bilansowy przez niezaleznego
aktuariusza.

36.2.2 Rezerwy na roszczenia od kontrahentow

W 2008 roku jednostka dominujaca utworzyta rezerwy w wysokosci 285 milionow ztotych na
spory zwiazane z realizacja uméw handlowych — ze wzgledu na tajemnice przedsicbiorstwa
Spotka nie podaje dalszych szczegdtow.

36.2.3 Rezerwy na spory sadowe
Roszczenie PKN Orlen S.A.

W 2005 roku Sad Arbitrazowy wydat pozytywny dla PGE S.A. wyrok w sprawie
rozstrzygniecia sprawy z powddztwa PKN Orlen S.A. o zaptate zobowiazan wraz z odsetkami
(wynikajacego z zawartej przez Strony umowy dotyczacej sprzedazy przez PKN Orlen S.A.
udziatbw w NOM S.A. w tacznej kwocie okoto 115 milionéw ztotych). Nastepnie PKN
Orlen S.A. wystapit do Sadu Arbitrazowego z powddztwem o zaptate przez PGE S.A. kary
umownej w kwocie 33453 tysiecy ziotych (stanowiacej 30% kary umownej za nie
wywiazanie si¢ z postanowien umowy). W 2007 roku powddztwo zostato rozszerzone,
w wyniku czego PKN Orlen S.A. zazadat petnej wartosci kwoty kary umownej w wysokosci
111 511 tysiecy ztotych. W dniu 7 kwietnia 2008 roku Spoétka otrzymata wyrok Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej, zasadzajacy na rzecz PKN Orlen S.A.
kwote w tacznej wysokosci 107 660 tysiecy ztotych. Zasadzona kwota zostata wyptacona
w maju 2008 roku, w zwiazku z czym rezerwa zostata wykorzystana.

Roszczenie Tajfun Real Sp. z o.0.

EXATEL S.A. ztozyt w 2005 roku oswiadczenie o rozwiazaniu z dniem 1 sierpnia Umowy
Najmu budynku Tajfun w Warszawie. Spétka Tajfun Real Sp. z 0.0. wniosta do Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej o ustalenie, ze Umowa Najmu wiaze strony
do dnia 31 lipca 2010 roku oraz o zaptate czynszu za sierpien 2005 roku. Z dniem 24 stycznia
2006 roku Tajfun Real Sp. z 0.0. wypowiedzialta umowe najmu bez zachowania okresu
wypowiedzenia. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 11 maja 2007 roku oddalit skarge
kasacyjna ztozona przez EXATEL S.A. na wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
8 listopada 2006 roku potwierdzajacy obowiazywanie Umowy Najmu budynku Tajfun do
dnia 31 lipca 2010 roku. W dniu 11 wrzesnia 2007 roku Tajfun Real Sp. z 0.0. wniosta do
Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie pozew 0 zaplate czynszu za okres wrzesien-
styczen 2006 roku. Spodziewajac si¢ dochodzenia przez Tajfun Real Sp. z 0.0. roszczen
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Zarzad EXATEL S.A. podjat decyzje o uzupetnieniu rezerwy do wysokosci 41 655 tysiecy
ztotych. Zarzad EXATEL S.A. podjat dziatania zmierzajace do polubownego zakonczenia
sporu, ktorych celem ma by¢ zawarcie przez EXATEL S.A. i Tajfun Real Sp. z 0.0. ugody
w przedmiotowej sprawie.

Rezerwy na korzystanie z gruntow

Spotki OSD tworza rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie
z nieruchomosci tacznie na okoto 30 miliondéw ztotych. Rezerwa tworzona jest na sprawy
rozpatrywane w postepowaniu sadowym.

36.2.4 Rezerwy na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje¢ sktadowisk kopalnianych

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 lutego 1995 roku o ochronie gruntéw rolnych i lesnych
oraz ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku Prawo geologiczne i gornicze przedsigbiorca
powodujacy utrate albo ograniczenie wartosci uzytkowej gruntu zobowiazany jest do ich
rekultywacji na wiasny koszt.

PGE KWB Betchatow S.A. oraz PGE KWB Turéw S.A. tworza rezerwy na rekultywacje
wyrobisk koncowych. Koszty rekultywacji wyrobisk koncowych ujmowane sa i rozliczane
w okresie eksploatacji kopaln, z wykorzystaniem metody naturalnej opartej na proporcji
wydobycia wegla w stosunku do catych zasobdéw ztoza. Rezerwa na koniec danego roku
liczona jest jako iloczyn zdyskontowanej na dany rok tacznej kwoty kosztow rekultywacji
oraz wskaznika wydobycia wegla, pomniejszona o wartos¢ na koniec danego roku Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawa Prawo geologiczne i gornicze.

Zgodnie z ustawa ,,Prawo ochrony srodowiska” z 27 kwietnia 2001 roku oraz wydanym na jej
podstawie pozwoleniem zintegrowanym w przypadku zakonczenia eksploatacji Spoétka jest
zobowiazana do likwidacji instalacji oraz rekultywacji terenu zakladu produkcyjnego.
W zwiazku z powyzszym na Grupie ciazy obowiazek poniesienia w przysztosci powyzszych
kosztoéw, tym samym tworzy rezerwg na rekultywacje sktadowisk popiotow.

W 2008 roku PGE KWB Betchatow S.A. dokonata przeszacowania wysokosci rezerwy na
podstawie nowego wyliczenia kosztow przysziej rekultywacji sporzadzonego AGH
w Krakowie w oparciu o opracowane nowe zatozenia technologiczne. Skutki rozwiazania
czesci rezerwy z tytutu zmiany technologii wyniosty 530 min ziotych i zostaty ujecte
w pozostatych przychodach operacyjnych. Na skutek zmiany pozostatych zatozen przyjetych
przez PGE KWB Betchatow S.A. jak rowniez PGE KWB Turéw S.A. do wyliczenia rezerw
rekultywacyjnych, takich jak stopa inflacji, stopa dyskonta, planowane wydobycie wegla
dodatkowo rozwiazano rezerwy w kwocie 14 min ztotych, co zostato odniesione w pozostate
przychody operacyjne.

Rezerwa na rekultywacje skladowisk popiotow

Elektrownie nalezace do Grupy PGE tworza rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadéw
paleniskowych. Rezerwa tworzona jest z wykorzystaniem metody naturalnej proporcjonalnie
do stopnia zapetnienia sktadowiska. Rezerwa na koniec danego roku liczona jest jako iloczyn
zdyskontowanej na dany rok tacznej kwoty kosztow rekultywacji oraz stopnia zapetnienia
sktadowiska. W 2008 roku w PGE Elektrownia Belchatéw S.A. dokonano zmiany zasad
ujmowania rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotow, ktéra polegata na
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skompensowaniu ujetego w latach ubiegtych catkowitego zobowiazania z tytutu rekultywacji
sktadowisk popiotdw z utworzonymi z tego tytutu rozliczeniami migdzyokresowymi
w kwaocie 21 min zt.

36.2.5 Pozostale rezerwy
Obowiazek umorzenia praw pochodzenia energii

Zaktady energetyczne wchodzace w sktad Grupy sa strona postepowan prowadzonych przez
Urzad Regulacji Energetyki, dotyczacych wywiazania si¢ z obowiazku umorzenia praw
pochodzenia energii — tzw. zielonych i czerwonych certyfikatow. Na dzien 31 grudnia 2008
roku rezerwa utworzona na poczet potencjalnych kar wynosi 38 miliondéw ztotych. Ostateczna
wysokos¢ ewentualnych kar bedzie zaleze¢ od wynikow prowadzonych postepowan i moze
ulec zmianie.

37. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Gléwne sktadniki pozostatych zobowiazan niefinansowych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku przedstawiaja Si¢
nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Podatek akcyzowy 99 386 100 736
Podatek VAT 227732 378 186
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 189 212 174 761
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 73 389 55 283
Opfaty za korzystanie ze srodowiska 85474 97 893
Wynagrodzenia 202 000 147 531
Wohtaty kontrahentéw dotyczace przysztych okresow 41717 38 760
Pozostale 107 351 79 879
Razem 1026 261 1073028

Pozycja ,,pozostate” w gtownej mierze obejmuje zobowiazanie z tytutu niezrealizowanych
umow przytaczeniowych, podatek od nieruchomosci oraz wptaty na Panstwowy Fundusz
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.
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38. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe

Tytul Stan na 31 grudnia 2008 Stan na 31 grudnia 2007
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 25411 27 699
Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych 39 643 26 117
Rozliczenia migdzyokresowe lacznie, w tym: 65 054 53 816
Dtugoterminowe 60 180 50 160
Kroétkoterminowe 4874 3 656

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Tytul Stan na 31 grudnia 2008 Stan na 31 grudnia 2007
Rozliczenie ulgi inwestycyjnej - 83
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 130 853 136 565
Dotacje otrzymane i oplaty przylaczeniowe 793713 682 383
Otrzymane darowizny srodkdw trwatych 3156 11 875
Przychody z dzierzawy 3666 2527
Pozostate rozliczenia przychodow 56 298 42 881
Rozliczenia miedzyokresowe lacznie, w tym: 987 686 876 314
Dtugoterminowe 959 792 851 581
Krotkoterminowe 27 894 24733

Przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotacje rzadowe
przedstawiaja gtéwnie wartos¢ umorzonych pozyczek, przyznanych przez fundusze
srodowiskowe. Czes¢ pozyczek z funduszy $rodowiskowych jest umarzana pod warunkiem

ich wykorzystania na inwestycje majace zwiazek z ochrona srodowiska.

Na pozycje dotacje otrzymane w pozycji pozostatych rozliczen migdzyokresowych
przychodéw skiadaja sie gtdwnie optaty za przylaczenia do sieci energetycznych, ktore
W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym sa traktowane jako dotacje do rzeczowych

aktywow trwatych.
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39. Sprawy sadowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata okoto 23 miliony naleznosci warunkowych
dotyczacych zwrotu podatku VAT oraz podatku od nieruchomosci. Dodatkowo kwestia
ewentualnego zwrotu podatku akcyzowego za lata 2006 — 2008 zostata opisana w nocie nr 46
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Poreczenie splaty kredytu 250 250
Opcje nabycia udziatéw 94 653 94 257
Porgczenie splaty weksli - 310676
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych 371

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - 11 564
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych udzielone 200 -
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych 7 095 3760

Roszczenia z tytutu kary umownej -
Roszczenia pracownikéw -
Odszkodowania w zakresie bezumownego korzystania z nieruchomosci 3494

Wykup nieruchomosci - -
Inne zobowiazania warunkowe 135 760 50 769
Razem zobowigzania warunkowe 241 823 471276

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sadowe oraz pozostale zobowiagzania
warunkowe wystepujace w Grupie Kapitatowej PGE.

39.1. Opcja nabycia udziatéw.

W dniu 28 maja 2003 roku jednostka dominujaca podpisata z Vattenfall Aktiebolag Umowe
Restrukturyzacyjna dotyczaca firmy SwePol Link. Zgodnie z postanowieniami punktu 8.2
Umowy Restrukturyzacyjnej do 30 wrzesnia 2004 roku Vattenfall Aktiebolag przystugiwato
nieodwotalne i bezwarunkowe prawo do spowodowania, aby PSE S.A. nabyto od Vattenfall
Aktiebolag udziaty odpowiadajace 32 % praw gtosu w spdtce SwePol Link za ceng ustalona
w sposOb przewidziany w Aneksie 3. Pierwsza opcja sprzedazy zostala zrealizowana
5 stycznia 2005 roku. W ramach drugiej opcji sprzedazy Vattenfall Aktiebolag bedzie
przystugiwato nieodwotalne prawo do sprzedazy PGE S.A. udziatbw odpowiadajacych 16%
lub 17 % praw gtosu.

Zobowiazanie warunkowe wygasto z dniem 29 stycznia 2009 roku w zwiazku z realizacja
Il opcji zakupu, co opisano w nocie nr 46 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

39.2. Inne zobowigzania warunkowe
Odkupienie akcji pracowniczych

PGE Energia Odnawialna S.A. nabyta od Skarbu Panstwa w 2007 roku 85% akcji ZEC
Bydgoszcz S.A. W zawartej umowie zobowiazata si¢ do wykupu akcji pracowniczych ZEC
Bydgoszcz S.A. w latach 2010-2012. W zaleznosci o tego, w ktorym roku beda kupowane
akcje pracownicze zostata okreslona inna cena wykupu. Zobowiazanie jednostki wobec
pracownikéw ZEC Bydgoszcz S.A. z tytutu odkupienia akcji wynosi¢ moze od 27 840 tysiecy
ztotych do 32 016 tysiecy ztotych.
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Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. — podatek od nieruchomosci

W 2007 roku prowadzone byly dwa postepowania podatkowe w sprawie okreslenia
wysokosci zobowiazania podatkowego w podatku od nieruchomosci za 2002 i 2007 rok.
W wyniku przeprowadzonego w 2006 roku audytu w zakresie podatku od nieruchomosci
Spotka ztozyta deklaracje podatkowa na rok 2007, ktora zawierata zmniejszona kwote
podatku od nieruchomosci o kwote okoto 4 milionéw ztotych w stosunku do lat ubiegtych.
W styczniu 2007 roku Burmistrz Miasta i Gminy Gryfino wszczat postgpowanie w sprawie
stwierdzenia formalnej poprawnosci deklaracji podatku od nieruchomosci za 2007 rok.

W listopadzie 2007 roku Burmistrz Miasta i Gminy Gryfino wszczat kolejne postgpowanie
podatkowe, tym razem w sprawie okreslenia wysokosci zobowiazania podatkowego w
podatku od nieruchomosci za 2002 rok Na mocy decyzji z dnia 20 grudnia 2007 roku ustalit
zobowiazanie podatkowe Spétki w wysokosci 22 767 tysiecy ztotych i jest to kwota wyzsza
0 okoto 14 milionéw ztotych od kwoty zadeklarowanej przez Spotke. W celu zabezpieczenia
naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci ustanowiona zostata hipoteka przymusowa
kaucyjna do kwoty 59 217 tysiecy ztotych. W dniu 2 stycznia 2008 roku od decyzji
wymiarowej spotka wniosta odwotanie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego
w Szczecinie.

Zdaniem spotki, uwzgledniajac opinie doradcéw podatkowych, opierajac Si¢ na
dotychczasowej linii dziatania organdw administracyjnych (SKO, Prezydent Szczecina) oraz
tresci interpretacji Ministerstwa Finansow oraz orzecznictwie sadow administracyjnych,
ryzyko orzeczenia zwigkszonych obciazen jest minimalne. Obecnie toczy si¢ postgpowanie
w przedmiotowej sprawie. Aktualny stan sporu zostat przedstawiony w nocie 41 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jako zobowiazanie warunkowe z powyzszego
tytutu Grupa wykazuje kwote 81 245 tysiecy ztotych.

39.3. Inne sprawy sadowe i sporne
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE S.A. -PSE-Operator S.A.

W dniu 2 lipca 2004 roku Spotka zawarta umowe z PSE-Operator S.A. na udostepnianie
zdolnosci przesytowych dla realizacji kontraktow historycznych zawartych przez PSE S.A.
(obecnie PGE S.A). W dniu 11 wrzesnia 2007 roku PSE-Operator S.A. wszczat
postepowanie przed sadem polubownym przeciwko Spétce w zwiazku z powyzsza umowa
z dnia 2 lipca 2004 roku. PSE-Operator S.A. ztozyt pozew w dniu 18 stycznia 2008 roku.
W pozwie PSE-Operator S.A. wnidst 0 orzeczenie, ze nie istnieje po jego stronie wynikajace
z powyzsze] umowy z dnia 2 lipca 2004 roku zobowiazanie do udostepniania Spotce
zdolnosci przesytowych wymiany miedzysystemowej dla realizacji kontraktéw historycznych
w zakresie Kontraktu z Atel oraz ustalenie, ze umowa z dnia 2 lipca 2004 roku wygasta.
Alternatywnie PSE-Operator SA wnidst o rozwigzanie umowy z dnia 2 lipca 2004 roku na
podstawie art. 3571 k.c.

Postepowanie toczy si¢ w Warszawie, wedtug Regulaminu UNCITRAL. Spotka wystapita
z powodztwem wzajemnym wskazujac brak podstaw prawnych do zerwania kontraktu
i odmowy $wiadczenia ustugi rezerwacji mocy przesytowej i samej ustugi przesytu. Spétka
nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ kwot potencjalnego zobowiazania.

W dniu 4 czerwca 2008 roku petnomocnicy PSE-Operator S.A. przestali pismo procesowe.
W pismie tym PSE Operator S.A. w szczegolnosci w zakresie zadan pozwu — podtrzymat
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swoje zadania, a dodatkowo zazadat (ewentualnie, w przypadku nieuwzgledniania zadan
zgtoszonych pierwotnie w pozwie) ustalenia braku obowiazku wykonywania powyzszej
umowy z dnia 2 lipca 2004 roku przez PSE Operator S.A. z przyczyn lezacych po stronie
PSE-Operator S.A. W odpowiedzi na powyzsze pismo Spotka ztozyla swoje pismo
procesowe, w ktérym podtrzymata swoje zadania, a dodatkowo objeta powddztwem
wzajemnym (jako zadanie ewentualne) zadanie oznaczenia sposobu wykonania zobowiazan
PSE-Operator S.A. wynikajacych z powyzszej umowy z dnia 2 lipca 2004 roku poprzez
ustalenie, ze PSE-Operator S.A. jest zobowiazany do udostepnienia mocy przesytowych na
profilu technicznym obejmujacym potaczenie migdzy Polska a Stowacja na aukcjach
miesiecznych do konca 2008 roku, a poczawszy od roku 2009 na aukcjach rocznych.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego brak jest rozstrzygnigcia w przedmiotowej
sprawie.

Ryzyko zwigzane ze sporem PGE S.A. — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

W dniu 28 pazdziernika 1997 roku PSE S.A. (obecnie PGE S.A.) zawarto umowe ze spotka
Atel na dostawe energii elektrycznej przez okres 16 lat, tj. od 1 stycznia 1998 roku do dnia
30 wrzesnia 2014 roku. Umowa ta byla wykonywana - w sposéb w niej okreslony - przez
obydwie strony, jednakze w zwiazku ze zmianami prawa polskiego oraz prawa
wspdlnotowego pomiegdzy stronami powstat spor prawny.

W zwiazku z akcesja Rzeczypospolitej Polski do Unii Europejskiej z dniem 1 maja 2004 roku
prawo polskie ulegto zmianom w zakresie wynikajacym z obowiazku implementacji
instrumentow prawa wspoélnotowego regulujacych dziatalnos¢ podmiotéw w sektorze
energetycznym. Po pierwsze, na skutek przeobrazen podmiotowych po stronie PSE S.A.
polegajacych na rozdzieleniu podmiotéw zajmujacych si¢ wytwarzaniem i sprzedaza energii
elektrycznej (obecne PGE S.A.) od podmiotu zajmujacego si¢ jej przesytem (obecnie PSE-
Operator S.A.), PGE S.A. zawarto w dniu 2 lipca 2004 roku umowg z PSE-Operator S.A. na
udostepnianie zdolnosci przesytowych dla realizacji kontraktow historycznych zawartych
przez PSE S.A. Na podstawie tej umowy mozliwe byto kontynuowanie dostaw w ramach
realizacji kontraktu z 1997 roku pomiedzy PGE S.A. a Atel. Po drugie od 2006 roku PSE-
Operator zaprzestat rezerwacji mocy przesytowych na podstawie AAC (Already Allocated
Capacity). Po trzecie w okresie od marca 2008 roku do grudnia 2008 roku PSE-Operator nie
oferowat mocy przesytowych na aukcjach na przesyt energii z Polski na Stowacje.

Od jesieni 2007 roku strony podjely negocjacje dotyczace realizacji umowy. Jednakze
pismem z dnia 3 marca 2009 roku Atel poinformowat PGE S.A. o braku woli kontynuowania
negocjacji. W dniu 13 marca 2009 roku petnomocnik PGE S.A. umocowany do prowadzenia
w/w negocjacji zostat poinformowany o ztozeniu przez Atel pozwu dotyczacego braku
realizacji umowy z 1997 roku w okresie od 1 marca 2008 roku do dnia 28 lutego 2009 roku,
a takze nieprawidtowosci zwiazanych z realizacja umowy w lipcu 2006 roku Spotka
utworzylta rezerwe na roszczenia przypadajace do dnia bilansowego.

Na obecnym etapie postgpowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku
postepowania oraz oszacowanie ostatecznej kwoty roszczenia.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - Roszczenie ZEG Sp. z 0.0.

W dniu 17 maja 2006 roku Spotka wystapita do spdtki Zarnowiecka Elektrownia Gazowa Sp.
z 0.0. (,ZEG Sp. z 0.0.”) z pismem zawiadamiajacym o niedotrzymaniu przez ZEG Sp. z 0.0.
zobowiazan z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej zawartej w dniu 30 grudnia
1998 roku. Zobowiazania te polegaty miedzy innymi na deklaracji wybudowania przez ZEG
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elektrowni gazowej w odpowiednim terminie oraz rozpoczeciu dostaw energii elektrycznej do
Spotki. Wobec niedotrzymania termindw Spotka wypowiedziata powyzsza umowe oraz
zazadata od ZEG zaplaty kary umownej wraz z odsetkami ustawowymi. Réwnoczesnie
z wypowiedzeniem umowy PGE S.A. wystapita o przeniesienie wiasnosci Elektrowni
W rozumieniu postanowien powyzszej umowy. W odpowiedzi na pismo Spoiki, ZEG
Sp. z 0.0. w dniu 3 lipca 2006 roku przestata pismo, w ktérym uznata wszystkie roszczenia
Spoiki za bezpodstawne. W pismie tym ZEG Sp. z 0.0. zarzucita Spdtce naruszenie umowy
na dostawe mocy i energii elektrycznej i zastrzegta sobie dochodzenie wszelkich roszczen od
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé¢ kwot potencjalnego zobowiazania.

Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. - zobowigzania kontraktowe dotyczace zakupu gazu
z PGNIG

Jezeli w ciagu ktoregokolwiek roku umownego kupujacy nie odbierze minimalnej ilosci
rocznej, ktdra stanowi 85% uzgodnionej rocznej ilosci, zaptaci wowczas za kazdy m* paliwa
gazowego stanowiacy réznice migdzy minimalna iloscia roczna a iloscia faktycznie odebrana
— opfate wynoszaca 80% sredniej wazonej jednostkowej optaty zmiennej obowiazujacej
w ciagu dwunastu miesigcy danego roku.

Nieodebrane ale optacone paliwo moze by¢ odebrane przez kupujacego w ciagu kolejnych
trzech lat umownych po roku , w ktérym nastapito nieodebranie pod warunkiem odebrania
w kazdym z tych lat minimalnej ilosci roczne;j.

Dodatkowo w okresie letnim, czyli od 1 kwietnia do 30 wrzesnia Kupujacy jest zobowiazany
odebra¢ minimalna ilos¢ letnia paliwa, ktora stanowi 42,5% uzgodnionej ilosci rocznej. Jezeli
w ciagu ktoregokolwiek roku umownego kupujacy nie odbierze minimalnej ilosci letniej,
zaplaci wéwczas za kazdy m® paliwa gazowego stanowiacy réznice migdzy minimalna iloscia
letnia a iloscia faktycznie odebrana — optate wynoszaca 10% sredniej wazonej jednostkowej
optaty zmiennej obowiazujacej w ciagu szesciu miesiecy danego okresu letniego. W roku,
w ktérym kupujacy przeprowadza remont dodatkowy minimalna ilos¢ letnia wynosi 35%.
W kazdym roku, w ktorym obnizenie mozliwosci sprzedazy energii u kupujacego trwa dtuzej
niz trzy miesiace w ciagu roku kalendarzowego minimum letnie nie jest naliczane.

Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. — obowigzek utrzymania zapasow paliw

W roku 2007 toczyto si¢ przeciwko spéice wszczete z urzedu w 2006 roku postepowanie
przed Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie wymierzenia kary pienieznej
w zwiazku z ujawnieniem nieprawidtowosci polegajacych na nieprzestrzeganiu obowiazku
utrzymania zapasow paliw w ilosci okreslonej przepisami. Po zakonczeniu postepowania
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki natozyt na ZEDO S.A. karg pienigzna w wysokosci
80 tysiecy ztotych. Kara zostata natozona pomimo udokumentowania braku winy ZEDO S.A.
w wystapieniu niedoboru zapasow wegla. Zgodnie z brzmieniem przepisu art. 56 ustawy
Prawo energetyczne Prezes URE jest zobligowany, a nie uprawniony, do natozenia kary
w razie stwierdzenia niedotrzymania zapasow wegla na okreslonym poziomie, niezaleznie od
winy przedsiebiorcy. Wymierzona Spoétce kara stanowi 0,006 % przychodoéw z dziatalnosci
koncesjonowanej, przy mozliwej maksymalnej karze 15 % z tych przychodéw. Analogiczne
postepowanie przed Prezesem URE wszczete zostato w dniu 31 grudnia 2007 roku.

PGE S.A. - Postepowanie arbitrazowe z powodztwa spotki Vodafone Americas, Inc.

W dniu 21 listopada 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy,
wydat postanowienie o uchyleniu postanowienia tegoz sadu z dnia 24 lutego 2006 roku.
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Uchylone postanowienie zakazywato m.in. zbywania nalezacych do TDC akcji Polkomtel.
Postanowienie jest konsekwencja wyroku czesciowego z dnia 25 marca 2008 roku i wyroku
koncowego z dnia 6 listopada 2008 roku, wydanych przez Trybunat Arbitrazowy przy
Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Handlowej w
Wiedniu w sprawie z powddztwa Vodafone Americas INC. (VAI). W wyrokach tych
Trybunat Arbitrazowy oddalit wszystkie roszczenia VA, ktére mogty zablokowaé nabycie
przez polskich Akcjonariuszy odpowiedniej czesci akcji tej spotki, nalezacych do TDC
Mobile International. Ponadto w dniu 19 listopada 2008 roku Vodafone Americans Inc,
Vodafone International Holdings B.V., oraz polscy akcjonariusze zawarli porozumienie,
zgodnie z ktorym VAI zobowiazat si¢ do niekwestionowania wykonania prawa pierwokupu
przez polskich akcjonariuszy.

Z dniem uprawomocnienia si¢ Postanowienia z dnia 21 listopada 2008 roku spetnity sie
wszystkie warunki wynikajace z Warunkowej Umowy Nabycia Akcji. Od momentu
spetnienia si¢ tych warunkow, polscy Akcjonariusze, w tym Spoétka, miaty obowiazek
przystapienia do realizacji umowy i nabycia akcji od TDC.

Zgodnie z powyzszym w dniu 18 grudnia 2008 roku zostata przeprowadzona przez Spoétke
transakcja zakupu od TDC Mobile International 878 311 akcji Polkomtel S.A. w kwaocie
158 535 135,50 EURO. Po tej transakcji Spotka posiada tacznie 4 479 194 akcji Polkomtel
S.A., co daje 21,85% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Nieuregulowany stan prawny nieruchomosci spotek dystrybucyjnych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci spétki dystrybucyjne Grupy korzystaja
z bardzo duzej liczby nieruchomosci, na ktorych posadowione sa urzadzenia, budynkKi
I budowle stuzace dziatalnosci przesytowej. W stosunku do znacznej liczby nieruchomosci
istnieja watpliwosci co do prawidlowosci tytutu uprawniajacego do ich wykorzystywania.
W sierpniu 2008 roku, w drodze nowelizacji Kodeksu Cywilnego, wprowadzono instytucje
stuzebnosci przesytu. Stuzebnos¢ taka moze by¢ ustanawiana m.in. na rzecz przedsicbiorstw
dystrybucyjnych na nieruchomosciach, na ktorych istnieja urzadzenia infrastruktury
dystrybucyjnej nalezace do tych przedsigbiorstw. W zwiazku z powyzszym, zarOwno
wiasciciele nieruchomosci jak i spétki dystrybucyjne otrzymaty dodatkowa mozliwosé
uregulowania stanu prawnego dotyczacego korzystania z takich nieruchomosci.

W przypadku nieruchomosci, w stosunku do ktorych spo6tki Grupy nie maja tytutu prawnego
tytut prawny jest watpliwy, istnieje ryzyko roszczen ze strony ich wiascicieli, domniemanych
wiascicieli lub innych oséb o wynagrodzenie z tytutu bezumownego korzystania z tych
nieruchomosci. Jak opisano w nocie nr 36.2.5. niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiednia rezerwa tworzona jest na wartos¢ roszczen zgtoszonych
W postepowaniu sadowym.

40. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa zobowiazata si¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie 2 260 251 tysigcy ztotych. Kwoty te przeznaczone bgda na modernizacje
majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen. Najwieksza inwestycja prowadzona
obecnie w Grupie Kapitatowej jest budowa bloku 858 MW wraz z linia przesytowa w PGE
Elektrowni Betchatow S.A. Planowane naktady pozostate do poniesienia na ta inwestycje
wynosza 1 409 398 tysiecy ztotych.
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41. Rozliczenia podatkowe

Obowiazki i uprawnienia podatkowe sa okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach migdzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek
definiuje si¢ jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne swiadczenie
pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy
podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowiazujace w Polsce podatki mozna
uszeregowa¢ W pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie ma
opodatkowanie dochodéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotow
(podatek od towarow i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pominaé innych optat i wpfat,
ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki. W$rod nich wymieni¢ nalezy miedzy
innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne oraz w przypadku jednoosobowych spotek Skarbu
Panstwa — wptaty z zysku.

Podstawowe stawki podatkowe w 2008 roku ksztattowaty si¢ nastepujaco: stawka podatku
dochodowego od 0s6b prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 22%, obnizone:
7%, 3%, 0%, ponadto, niektore towary i ustugi objete byty zwolnieniem podatkowym.
Wysokos¢ wptaty z zysku po opodatkowaniu podatkiem dochodowym — 15%.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia
przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogoélnie pro-fiskalne podejscie wiadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom
(kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére
uprawnione sa do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrola moga by¢
objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym
uptynat termin ptatnosci podatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach
Grupy Kapitatowej tocza si¢ nastepujace istotne postepowania dotyczace rozliczen publiczno-
prawnych:

Podatek akcyzowy w PGE Elektrowni Turéw S.A.

W terminie od dnia 2 czerwca 2008 roku do dnia 24 lipca 2008 roku w PGE Elektrownia
Turéw S.A. byla prowadzona kontrola urzedu celnego w zakresie prawidtowosci rozliczenia
podatku akcyzowego za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku. Po
zakonczeniu kontroli spotka zgtosita zastrzezenia i poprosita urzad o stosowne wyjasnienia do
tego protokotu (w zakresie ewentualnej nadptaty). W toku dalszych dziatan spétka
skorygowata ,,Oswiadczenia o ilosci i sposobie wykorzystania zwolnionej energii
elektrycznej” (korekta dokumentdw - bez wptywu na zmiane wartosci podatku akcyzowego),
natomiast z uwagi na brak jednoznacznego stanowiska urzedu celnego odnosnie potencjalnej
nadptaty, Spotka zwrdcita si¢ do Ministra Finansow z wnioskiem o udzielenie indywidualnej
interpretacji. W zwiazku z negatywna odpowiedzia MF, Spotka ztozyta w dniu 11 lutego
2009 roku skarge do WSA we Wroctawiu.
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Podatek od nieruchomosci w Zespole Elektrowni Dolna Odra S.A., PGE Elektrowni
Belchatow S.A. i PGE Elektrowni Opole S.A.

Jak opisano w nocie nr 38 niniejszego sprawozdania w Zespole Elektrowni Dolna Odra S.A.
prowadzone sa postgpowania podatkowe w sprawach podatku od nieruchomosci. Spotka
otrzymata decyzje okreslajaca zobowiazanie podatkowe za 2003 rok na kwotg 41 833 tysigcy
ztotych. W przedmiocie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci Burmistrz Miasta
Gryfino wydat réwniez dwie decyzje za 2002 rok okreslajaca zobowiazanie podatkowe na
kwote 22 767 tysiecy ztotych oraz za 2007 rok okreslajaca zobowiazanie za 2007 rok w
kwocie 46 913 tysiecy ztotych. Obie decyzje za 2002 i 2007 rok zostaty w catosci uchylone
przez Samorzadowego Kolegium Odwotawczego (SKO) w Szczecinie i przekazane do
ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji. Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A.
ztozyt odwotanie od decyzji Burmistrza za 2003 rok do SKO. SKO wydato decyzje
utrzymujaca w mocy decyzje Burmistrza, na ktdra Spotka w styczniu 2009 wniosta skarge do
WSA w Szczecinie.

Od marca 2008 roku trwa postgpowanie podatkowe prowadzone w zwiazku ze ztozeniem
przez PGE Elektrowni¢ Betchatow S.A. wnioskdw o stwierdzenie nadplaty podatku od
nieruchomosci za lata 2003-2007. 27 pazdziernika 2008 roku PGE Elektrownia Betchatéw
otrzymata postanowienia 0 wszczeciu postepowania podatkowego w sprawie okreslenia
zobowiazania podatkowego w podatku od nieruchomosci za lata 2003 - 2007. Potencjalne
zobowiazanie z tytutu roszczen zgtoszonych wobec spotki przez Gmine Kleszczow wynosi
okoto 32,1 milionéw ztotych. Spotka ocenia ryzyko wystapienia zobowiazan z tego tytutu
jako niskie w zwiazku z czym na powyzsza kwote nie utworzono rezerw lub zobowiazan
warunkowych.

W styczniu 2008 roku PGE Elektrownia Opole S.A. wystapita z wnioskiem
0 stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2003 — 2007, w zwiazku z czym
zostalo wszczete postepowanie podatkowe przez wojta gminy Dobrzen Wielki celem
okreslenia wysokosci zobowiazania podatkowego. W grudniu 2008 roku wojt wydat decyzje,
w ktdrej okreslit wysokos¢ zobowiazania podatkowego w podatku od nieruchomosci za 2003
rok w kwocie 93 350 tysiecy ztotych tj. o 66 885 tysiecy ztotych wigcej niz wykazata spotka.
W styczniu 2009 roku wniesiono odwotanie od powyzszej decyzji do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego.

Ponadto w dniu 27 pazdziernika 2008 roku zakonczyto sie w PGE Polskiej Grupie
Energetycznej S.A. postepowanie kontrolne w zakresie podatku dochodowego od o0séb
prawnych za lata 2002 i 2003. Postepowanie byto nastepstwem ziozonych przez Spotke
korekt deklaracji podatkowych w podatku dochodowym od os6b prawnych i deklaracji wptat
z zysku za lata 2002 - 2007, z ktérych wynika nadptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych czynnosci kontrolnych, zmniejszy sig strata podatkowa za 2002 rok oraz
zmniejszy sie nadptata w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za lata 2003 i 2004.

Kwestia ztozenia korekt deklaracji akcyzowych za lata 2006 — 2008 przez spotki wytworcze
z Grupy PGE zostata opisana w nocie 46 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na potencjalne zobowiazania
podatkowe.
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42. Informacja o podmiotach powigzanych

100% akcji PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest wiasnoscia Skarbu Panstwa.

Transakcje z jednostkami powiazanymi sa dokonywane w oparciu 0 ceny rynkowe
dostarczanych towarow, produktéw i ustug lub oparte sa koszt ich wytworzenia.

42.1. Jednostki stowarzyszone

Informacje na temat inwestycji w spétkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw
wiasnosci zostaty przedstawione w nocie 27. Kwestia przeksztatcenia danych za rok 2007
zostata przedstawiona w nocie nr 12.37 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
2008 29642 29484 4 085 2540
2007 (dane przekszta‘cone) 24 519 31951 4373 3819

42.2. Transakcje z udzialem spélek Skarbu Panstwa

Jednostka nadrzedna Grupy jest Skarb Panstwa, w zwiazku z tym zgodnie z MSR 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych spétki Skarbu Panstwa sa
traktowane jako podmioty powiazane. Spotki Grupy PGE identyfikuja szczeg6towo
transakcje z prawie 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa. Laczna
wartos¢ transakcji z dziatalnosci kontynuowanej z powyzszymi jednostkami zostata
przedstawiona w tabeli ponizej.

Sprzedaz na Zobowigzania  w tym zalegle,

Zakupy od Naleznosci

rzecz podmiotéw handlowe od wtym handlow_e V\{obec po uplywie
podmiotow - - przeterminowane podmiotow terminu
- powigzanych podmiotéw - L
powigzanych powigzanych platnosci
2008 6042 289 5104 510 445 663 5576 460 531 5212
2007 9495 279 6 322 996 866 813 69 008 667 954 72

Najwigksze transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa dotycza spo6tki PSE-Operator S.A.,
elektrowni zawodowych oraz zaktaddw energetycznych.
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42.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Kadra kierownicza obejmuje Zarzady i Rady Nadzorcze spotek Grupy PGE. Kwestia
przeksztatcenia danych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 do poréwnywalnosci zostata
przedstawiona w nocie nr 12.37 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(dane przekszta‘cone)
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 34511 23450
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 880 352
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 571 609
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 1256 819
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Laczna kwota wynagrodzenia gtdwnej kadry 37 218 25 930
kierowniczej
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
(dane przeksztatcone)
Zarzad Jednostki Dominujacej 1498 1299
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 294 278
Zarzady - jednostki zalezne 28 357 18 838
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 7 069 4815
Razem 37218 25230

42.4. Udzialy wyzsze] kadry Kierowniczej w programie akcji
pracowniczych oraz inne transakcje z udzialem czlonkow kadry
zarzadzajacej

Cztonkowie kierownictwa jednostek zaleznych speiniajacy warunki okreslone w ustawie
z dnia 30 sierpnia 1996 roku ,,O komercjalizacji i prywatyzacji” nabyli uprawnienia do
nieodptatnego otrzymania akcji podmiotéw skonsolidowanych w ramach tworzenia Polskiej
Grupy Energetycznej na zasadach okreslonych w wyzej wymienionej ustawie. Kwota
kosztow z tego tytutu nie jest istotna z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Polskie Grupy Energetycznej. Kwota ta zawarta jest w tacznej kwocie kosztow
akcji pracowniczych jak przedstawiono w nocie 35.2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Program przyznawania akcji pracowniczych w spotkach Grupy
zakonczyt si¢ w roku 2007.

W latach 2007-2008 nie miaty miejsca inne istotne transakcje z udziatem cztonkow kadry
kierowniczej.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

43. Instrumenty finansowe

43.1. Wartosé bilansowa i wartosé godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

31 grudnia 2008

Wartosé bilansowa

31 grudnia 2007

Wartosé¢ godziwa
31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Pozycja Czesé Czesé Czesé Czesé
w dtugo- krotko- diugo- krotko-
Kategorie i klasy aktywéw finansowych: bilansie terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem Razem Razem
1. Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci
(i) Nabyte obligacje, weksle, bony - 134 180 134 180 - 69 660 69 660 134 180 69 660
Inwestycje utrzymywane do terminu - 134 180 134 180 - 69 660 69 660 134180 69 660
wymagalnosci, razem:
2. Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug a) - 1792 607 1792 607 1342 2335199 2336 541 1786 014 2327 080
(ii) Lokaty i depozyty 4784 82 383 87 167 - 104 993 104 993 87 167 104 993
(i) ?ﬁ\i?}fgiﬁepozycz"' I naleznosci 365 079 702388 1067 467 322728 126 784 449 512 1317 205 627 985
= Nabyte obligacje, weksle, bony b) 266 578 8038 274 616 193 286 1334 194 620 518 999 377 097
. Pozyczki udzielone b) 95 926 16 088 112 014 126 593 12 693 139 286 117 369 135282
] Pozostate naleznosci finansowe b) 2575 71891 74 466 2849 112 757 115 606 74 466 115 606
= Rekompensaty z tytutu KDT b) - 606 371 606 371 - - - 606 371 -
Pozyczki i naleznosci, razem: 369 863 2577378 2947241 324070 2566 976 2891 046 3190 386 3060 058
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
w tym:
(i) Udziaty i akcje w podmiotach nie )
notowanych na aktywnych rynkach 195 505 195 505 131831 6 365 138 196 n/a n/a
(ii) Akcje notowane na aktywnych rynkach - 74 462 74 462 33379 41816 75195 74 462 75 195
(ifi) Jednostki uczestnictwa w funduszach - 10176 10176 7719 10137 17 856 10176 17 856
inwestycyjnych
(iv) Nabyte obligacje, weksle, bony - - - - 3 046 3046 - 3046
V) Pgsgfgiijktywa finansowe dostepne do 11474 13132 24 606 8240 23 459 31 699 24 606 31609
Aktywa finansowe dostepne do 206 979 97 770 304 749 181 169 84823 265 992 109 244 127 796

sprzedazy, razem:
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Wartosé bilansowa

Wartos¢ godziwa

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Pozycja Czesé Czesé Czesé Czesé
w diugo- kroétko- diugo- krotko-
Kategorie i klasy aktywow finansowych: bilansie terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem Razem Razem
4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
przeznaczone do obrotu
(i) Nabyte obligacje, weksle, bony - - - - 64 909 64 909 - 64 909
(i) Jgdnostkl u_czestnlctvva w funduszach i i i ) 29 833 29 833 i 29 833
inwestycyjnych
(iii) Pozostate aktywa finansowe - - - - 230 844 230 844 - 230 844
Akty_vva _fmansowe wyceniane w wartosc_l i i i ) 318 586 318 586 318 586
godziwej przez wynik finansowy, razem:
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 140 837 2140 837 - 2726 378 2726 378 2140 837 2726 378
Aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39
Naleznosci z tytutu leasingu b) 767 563 1330 411 905 1316 1330 1316

b)

Czes¢ dtugoterminowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zaprezentowana w bilansie w pozycji ,,Pozostate aktywa
finansowe dtugoterminowe”. Cze$¢ krétkoterminowa zostata zaprezentowana w bilansie w osobnej pozycji ,,Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug”.
Prezentowane w bilansie w pozycji ,,Pozyczki i naleznosci”.
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
L . . Pozycja Czesé¢ Czesé Czesé Czesé
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych: W diugo- Krotko- diugo- Krotko-
bilansie terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem Razem Razem

1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy przeznaczone do

obrotu:

(i) Instrumenty pochodne - 62 639 62 639 - 17 817 17 817 62 639 17 817
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci : 62 639 62 639 : 17817 17817 62 639 17817
godziwej przez wynik finansowy, razem:

2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

(i) Oprocentowane kredyty i pozyczki a) 4470791 1405 692 5876 483 4207 266 1103125 5310391 5945 203 5242 690

(if) Wyemitowane obligacje a) - 1632 385 1632 385 1532129 208964 1741093 1632 385 1741093

(iii) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 1012 111 1012 111 - 1553996 1553996 1008 852 1548 432

(iv) Pozostate zobowiazania finansowe

wyceniane wedtug zamortyzowanego b) 13 875 627 325 641 200 3781 501 070 504 851 641 200 504 851
kosztu

Zobowiazania finansowe wyceniane wediug 4484666 ~ 4667513 9162179 5743176 3367155 9110331 9227 640 9 037 066

zamortyzowanego kosztu, razem:

3. Pozostate zobowigzania finansowe wylaczone z zakresu MSR 39

(i) Zobowiazania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z

- b) 1599 1127 2726 2983 19181 22 164 n/a 22 164
opcja zakupu
Pozostate zobowigzania finansowe, razem: 1599 1127 2726 2983 19 181 22 164 - 22164
a) Prezentowane w bilansie w pozycji ,,Oprocentowane kredyty i pozyczki”

b) Prezentowane w bilansie w pozycji ,,Pozostate zobowiazania finansowe”
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43.2. Rachunek zyskow i strat
Aktywa
i zobowiazania Aktywa Zobowigzania
wyceniane Aktywa finansowe finansowe Kategorie
w wartosci finansowe utrzymywane do wyceniane wg Instrumentéw
godziwej przez dostepne do terminu Pozyczki zamortyzowanego  Finansowych
RZiS sprzedazy wymagalnosci i naleznosci kosztu ogolem Nota
Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008
Dywidendy - 3213 - - - 3213 14.3
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 74 084 1668 10 034 106 641 (294 734) (102 308) 14.3,14.4
Ro6znice kursowe 63 587 4 - 45001 (210 055) (101 463) 14.3,14.4
Rozw!aganle odpisow aktualizujacych / zwigkszenie 29 56 951 ) 26 043 2 480 85 503 14.2,14.3,
wartosci/ 14,1
Vl;llgvr\grs:i?me odpiséw aktualizujacych/ zmniejszenie (46 364) (4 808) ) (39 628) 22) (90 822) 14.1, 111242,
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji 2579 19 302 - 580 234 22 695 14.3,14.4
Ogolem (zysk/ (strata) netto) 93915 76 330 10 034 138 637 (502 097) (183 181)
Aktywa
i zobowigzania Aktywa Zobowigzania
wyceniane Aktywa finansowe finansowe Kategorie
w wartosci finansowe utrzymywane do wyceniane wg Instrumentéw
godziwej przez dostepne do terminu Pozyczki zamortyzowanego  Finansowych
RZiS sprzedazy wymagalnosci i naleznosci kosztu ogélem Nota
Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007
Dywidendy - 5405 - - - 5 405 14.3
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 119 599 14 820 2021 81 090 (457 335) (239 805) 14.3,14.4
Ro6znice kursowe 51 479 (4 643) - (39 793) 152 747 159 790 14.3,14.4
Rozw!qganle odpisow aktualizujacych / zwigkszenie 1032 3236 ) 100 690 2973 107 231 14.2,14.3,
wartosci/ 14,1
VL\J/;vr\f[(())rs:ieinle odpiséw aktualizujacych/ zmniejszenie (187 560) (43 430) ) (38 831) 15 (269 806) 14.1, 111242,
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji 9 258 28 299 1140 - (11 581) 27 116 14.3,14.4
Ogotem (zysk/ (strata) netto) (6 192) 3687 3161 103 156 (313 881) (210 069)
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W trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2008 roku, po uwzglednieniu efektu podatku
odroczonego, kwota 30 138 tysiecy ztotych z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy zostata ujeta w kapitale wtasnym.

43.3. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ ksiggowa nastepujacych aktywow oraz zobowiazan finansowych stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych:

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte 0 zmienne stopy
procentowe,

e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy z wyjatkiem udziatéw i akcji w podmiotach
nie notowanych na aktywnych rynkach,

e aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

43.3.1 Instrumenty notowane na aktywnych rynkach (akcje, obligacje)

Warto$¢ godziwa notowanych na gietdzie akcji oraz obligacji zostata ustalona na podstawie
kursow zamknigcia tych papierow wartosciowych, opublikowanych na stronie internetowej
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia bilansowego.

43.3.2 Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych
wiarygodne ustalenie wartosci godziwej jest mozliwe

Warto$¢ godziwa instrumentow nienotowanych na aktywnych rynkach Grupa ustala stosujac
odpowiednie techniki wyceny o ile mozliwe jest wiarygodne oszacowanie tej wartosci
z wykorzystaniem cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach
rynkowych, poréwnanie do cen z aktywnego rynku innych instrumentow, ktore sa w swojej
istocie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢gznych oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej
specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego oraz sytuacji wystawcy
(emitenta).

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych Grupy nienotowanych na aktywnych rynkach sa
ustalane przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wejsciowe wytacznie
obserwowalne zmienne rynkowe z aktywnych rynkow, ktdre sa uzyskiwane z renomowanych
serwisow dostarczajacych informacje finansowe.

Warto$¢ godziwa transakcji pochodnych wykorzystywanych przez Grupe ustalana jest na
podstawie rynkowej krzywej terminowej stop procentowych. Stopy procentowe wolne od
ryzyka wykorzystywane przy dyskontowaniu przysztych przeptywow pienigznych sa obliczane
na podstawie notowan transakcji IRS z rynku miedzybankowego, uzyskiwanych z serwisu
Reuters.
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43.3.3 Instrumenty nie notowane na aktywnych rynkach, dla ktorych
wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe

Do podstawowych aktywow Spotki zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy naleza udziaty i akcje w Spétkach nie notowanych na aktywnych
rynkach. Dla udziatow nie notowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma
mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci,
w zwiazku z tym Spotka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktorym mogtaby miesci¢ sie ich
wartos¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Grupa nie planuje zby¢ zadnej istotnej z powyzszych pozycji. Grupa nie
jest takze w posiadaniu zadnych danych, ktére mogtyby pozwoli¢ na wiarygodna oceng
zakresu mozliwych wartosci godziwych powyzszych pozycji.

43.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii
instrumentow finansowych

43.4.1 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na wartos¢ aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci sktadaja si¢
gtéwnie bony wekslowe zakupione przez PGE Elektrownia Opole S.A. (134 180 tysiecy
ztotych).

43.4.2 Pozyczki i naleznosci

Kluczowa pozycje kategorii instrumentow finansowych ujmowanych jako pozyczKi
i naleznosci stanowia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych charakterystyka zostata
przedstawiona w nocie 44.5.2.

43.4.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kluczowymi pozycjami kategorii instrumentow finansowych ujmowanych jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa udziaty i akcje w podmiotach nienotowanych na
aktywnych rynkach oraz akcje notowane na aktywnych rynkach. Grupa nie jest w stanie
w wiarygodny sposob okresli¢ wartosci godziwej akcji spotek nienotowanych na aktywnych
rynkach, w zwiazku z czym prezentowane sa one wg ceny nabycia, skorygowanej w razie
koniecznosci o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Gléwna pozycja akcji nienotowanych na aktywnych rynkach stanowia akcje spétki AWSA
Holland I1, o wartosci 115 173 tysiccy ztotych na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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43.4.4 Aktywa 1 zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Kluczowa pozycje kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy stanowia obligacje, weksle i bony komercyjne.

W Kkategorii zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat Grupa wykazata transakcje zabezpieczajace IRS — swap w PGE Elektrowni
Turdéw S.A. Transakcje te zostaty zawarta w dniu 18 wrzesnia 2003 roku z Citibank N.A.
London Branch. Zabezpieczaja one w wysokosci sktadowych zmiennych (USD LIBOR 6m)
oprocentowania kredytow inwestycyjnych 30, 40 i 80 min USD z Nordic Investment Bank.

W transakcji tej bank-kontrahent ptaci dla spotki odsetki oparte na stopie zmiennej, z kolei
PGE Elektrownia Turéw S.A. ptaci dla Citibanku odsetki oparte na statej stopie. Natozenie
transakcji IRS na zabezpieczone kredyty z Nordic Investment Bank powoduje w koncowym
efekcie zamiang oprocentowania zmiennego na state.

Zestawienie posiadanych instrumentow przedstawia tabela ponizej:

Wartos¢ godziwa

. - Charakterystyka
Rodzaj - . . instrumentu - .
: . Opis instrumentu zabezpieczajacego - - zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczenia zabezpieczajacego ryzyka

na dzien bilansowy

Transakcja IRS - zamiana stopy zmiennej USD

Zabezpieczenie \ \pop 6m na stata (5,20%) w kredycie z NIB

Wysokos¢ stopy procentowej

piréﬁflyr\:vivr\]' 40; pfatnosci  pdtrocznie, amortyzowane (8163) USD LIBOR 6m
pleniczny zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu
Zabezpieczenie Transakcja IRS - zamiana stopy zmiennej USD
r7e lpwc')w LIBOR 6m na stata (5,2050%) w kredycie z (8 848) Wysokos¢ stopy procentowej
pien? Yn ch NIB 30; ptatnosci pdtrocznie, amortyzowane USD LIBOR 6m
pleniczny zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu
Zabezpieczenie Transakcja IRS - zamiana stopy zmiennej USD
176 lpwc')w LIBOR 6m na stata (5,61%) w kredycie z NIB (45 628) Wysokos$¢ stopy procentowej
pien? )2/n ch 80; pfatnosci  pOtrocznie, amortyzowane USD LIBOR 6m
pieniczny zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu
Razem (62 639)

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen zmiany wartosci godziwej
powyzszych instrumentow zabezpieczajacych ujmowane sa W rachunku zyskow i strat danego
okresu sprawozdawczego.

Umowy wymienione w powyzszych tabelach zostaty zawarte we wrzesniu 2003 roku
I wygasaja w latach 2015, 2016 oraz 2019. Ustalenie wartosci godziwej instrumentow IRS
odbywa si¢ w oparciu o porownanie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych,
tzw. "ndg swapowych”. Wielkos¢ przeptywow pienieznych wynikajacych z oprocentowania
,»,N0gl zmiennej” transakcji oraz wysokos¢ dyskonta wyliczana jest na podstawie krzywej
rynkowych stép procentowych.
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W ciagu okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2008 roku Grupa ujeta w rachunku zyskéw i
strat ujemna wycene memoriatowa wartosci godziwej transakcji IRS w wysokosci 44 822
tysiecy ztotych. Dodatkowo w ciagu okresu Grupa poniosta koszt ptatnosci swapowych
w wysokosci 5887 tysiecy ztotych. Z uwagi na dtugookresowy charakter zawartych
transakcji oraz brak naruszenia przyznanego przez strong transakcji limitu kredytowego
jednostka nie podejmowata dziatan majacych na celu zamknigcie ww. transakcji.

Ponadto w trakcie 2008 roku PGE Elektrownia Turéw S.A. dokonywata zakupu waluty,
zarobwno na rynku spot jak i terminowym (z ograniczonym horyzontem czasowym do
1 miesiaca), z przeznaczeniem na obstuge kredytow inwestycyjnych zaciagnietych w bankach
zagranicznych. W wyniku transakcji forward jednostka zrealizowata dodatnie roznice
kursowe w wysokosci 1 847 tysigcy ztotych.
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43.4.5 Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego

kosztu

43.4.5.1 Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zaciagnigte kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Wartos¢ kredytu/
pozyczki na dzien

Waluta Stopa bilansowy
Kredytu Referencyjna (w tys.) Z tego o terminie splaty przypadajacym w roku:
2009
(krotkoterm 2014 i
w walucie  w zlotych inowe) 2010 2011 2012 2013 pdzniej
PLN Zmienna 3114703 3114703 906 524 631 915 300408 280479 221886 773491
Stata 1682761 1682761 425 300 838 307 419 154
Razem PLN 4797464 4797464 1331824 1470222 719562 280479 221886 773491
Zmienna 95 750 395023 489 14 567 13 446 13433 12 400 340 688
EURO Stata
Razem EURO 95 750 395 023 489 14 567 13 446 13433 12 400 340 688
USD gm;enna 130 596 386 800 22 499 44 427 44 427 44427 44 427 186 593
tata
Razem USD 130 596 386 800 22 499 44 427 44 427 44427 44 427 186 593
CHE Zmienna 98 096 274 807 39 500 37294 37294 37294 37294 86 131
Stata 7992 22 389 11 380 11 009
Razem CHF 106 088 297 196 50 880 48 303 37294 37294 37294 86 131
Razem Kredyty i PozyczKi 5 876 483 1405692 1577519 814729 375633 316007 1386903
Zaciagnigte kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ kredytu/
pozyczki na dzien
Waluta Stopa bilansowy
Kredytu Referencyjna (w tys.) Z tego o terminie splaty przypadajacym w roku:
2008
(krotkoterm 2013
w walucie  w zlotych inowe) 2009 2010 2011 2012 i pozniej
PLN Zmienna 2335617 2335617 578 706 675 780 200054 170569 161899 548 610
Stata 2165242 2165242 452 039 453 028 853314 203430 203430 -
Razem PLN 4500859 4500859 1030745 1128808 1053368 373999 365329 548 610
Zmienna 57 026 204 267 10 977 9996 9996 8932 8932 155 434
EURO Stata - - - - - - - -
Razem EURO 57 026 204 267 10 977 9996 9996 8932 8932 155 434
USD Zmienna 111 543 241089 30 766 28774 28774 28774 28774 95 227
Stata 11 988 25911 8923 8 494 8 494 - - -
Razem USD 123 531 267 000 39 689 37 268 37268 28774 28774 95 227
CHE Zmienna 138918 338 265 21714 17 046 26785 36525 36 525 199 670
Stata - - - - - - - -
Razem CHF 138918 338 265 21714 17 046 26785 36525 36 525 199 670
Razem Kredyty i Pozyczki 5310 391 1103125 1193118 1127417 448230 439560 998 941
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W ramach wartosci zaprezentowanych w powyzszych tabelach na dzien 31 grudnia 2008 roku
Grupa posiada kredyt inwestycyjny zaciagnicty przez PGE Elektrownie Opole S.A. w Banku
PEKAO S.A. w celu sfinansowania budowy bloku 1-4 o wartosci bilansowej na dzien
31 grudnia 2008 roku rownej 1682 761 tysiecy ziotych (na dzien 31 grudnia 2007
odpowiednio 2 108 060 tysigcy ztotych). Powyzszy kredyt inwestycyjny jest kredytem
w ztotych o statym oprocentowaniu, ktérego ostateczna sptata przypada na 31 grudnia 2012
roku. Ponadto PGE Elektrownia Betchatéw zaciagneta 5 kredytow inwestycyjnych
w Europejskim Banku Inwestycyjnym, Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju,
konsorcjum bankdéw z Citi Bankiem Handlowym jako agentem w celu sfinansowania budowy
bloku 858 MW o wartosci bilansowej na date 31 grudnia 2008 roku réwnej 2 044 471 tysiccy
ztotych (na 31 grudnia 2007 roku odpowiednio 1 248 304 tysigcy ziotych). Kredyty sa
kredytami wPLN o zmiennym oprocentowaniu opartym o stope WIBOR 3M oraz
WIBOR 6M. Dodatkowo PGE Elektrownia Betchatéw zaciagneta w Nordyckim Banku
Inwestycyjnym kredyt o zmiennej stopie procentowej denominowany w EUR. Daty spiat
powyzszych kredytéw przypadaja na lata 2016-2025.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ niewykorzystanych srodkow pienieznych w rachunku
biezacym wyniosta 746 471 tysiecy ztotych oraz 1351526 tysiecy ztotych w ramach
pozostatych kredytow. Terminy sptaty wykorzystanych przyznanych linii kredytowych
w rachunkach biezacych przypadaja w okresie do osiemnastu miesiecy od dnia bilansowego.

43.5. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji
Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Wartosé Z tego o terminie przypadajacym w roku:
Waluta Ri]sgf:n- i 2009 2014 i
Emisji cyjna  bilansowy (w krétkoter 2010 2011 2012 2013 poinie]
tys. zlotych) minowe
PLN Zmienna 1632385 1632385 - - - - -
Stata - - - - - - -
Razem Obligacje 1632385 1632385 - - - - -
Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Z tego o terminie przypadajacym w roku:
Stopa Wartosé emisji
Wal_qu Referen- na dzien ?008 20131
Emisji - . krotkoter 2009 2010 2011 2012 PP
cyjna bilansowy (w . pbzniej
minowe
tys. zlotych)
Zmienna 1741093 208964 1532129 - - - -
PLN
Stata - - - - - - -
Razem PLN 1741093 208964 1532129 - - - -

Na dzien 31 grudnia 2008 roku gtownym programem emisji obligacji w Grupie Kapitatowej
Sa umowy zawarte w dniu 7 grudnia 2007 roku z konsorcjum bankéw, z ING Bankiem
Slaskim S.A. jako agentem emisji, udostepniajace finansowanie w kwocie 6 200 000 tysigcy
ztotych, przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia spétek Grupy Kapitatowej PGE,
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finansowanie dziatalnosci Spotki oraz na zakup akcji Polkomtel S.A. Kwota finansowania
gwarantowana przez banki ulegta zmniejszeniu w stosunku do pierwotnej umowy i na dzien
31 grudnia 2008 roku wynosita 2 300 min zt. Gwarantami Emisji na dzien 31 grudnia 2008
roku byty nastepujace banki:

e ING Bank N.V. (741,9 min z1),

e Rabobank International (130,7 min zi),

e DEPFA Bank plc (315,3 min zi),

e ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (92,7 min z1),
e Rabobank Polska S.A. (500 min z1),

e PKO BP S.A. (148,4 min z1),

e Fortis Bank (Nederland) N.V. (222,6 min z1),

e BNP Paribas Oddziat w Polsce (74,2 min zt)

e Nordea Bank Polska S.A. (74,2 min z1).

Umowa umozliwia emisje obligacji zerokuponowych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku
w ramach programu wyemitowano do Bankéw Gwarantow obligacje w nominalnej kwocie
1300 mIn zi. Program pozwala rowniez na emisje wewnetrzne do spotek
z Grupy Kapitatowej. Termin zapadalnosci umowy przypada na 7 czerwca 2009 roku.

Istotna pozycja zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji byt program emisji obligacji w
PGE S.A., z mozliwoscia emisji obligacji na kwot¢ nominalnag 350 min zt. Umowa zostata
podpisana z PKO BP S.A. w dniu 4 lutego 2005 roku. Termin zapadalnosci obligacji
przypada w dniu 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia 2008 roku program byt
wykorzystywany w kwocie nominalnej 350 min ztotych.

43.6. Dotrzymanie postanowien umow kredytowych

PGE Zespo6t Elektrowni Dolna Odra S.A.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2008 roku spotka nie dotrzymata zapisow § 6
ust. 12 Umowy Emisji Bonow Korporacyjnych z dnia 27 lipca 2001 roku tj. do utrzymywania
wskaznika biezacej ptynnosci (aktywa biezace/zobowiazania krotkoterminowe) na poziomie:

e nie mniejszym niz 0,6 na koniec czerwca 2008 roku,
e nie mniejszym niz 1,0 na koniec grudnia 2008 roku, czerwca i grudnia 2009 roku"

W PGE Zespole Elektrowni Dolna Odra S.A. wskaznik ten na koniec czerwca wynidst 0,46,
a na koniec grudnia 0,91. Nizszy niz wymagany poziom wskaznikdw nie spowodowat
koniecznosci szybszego wykupu bonéw. Na dzien bilansowy spotka nie posiadata zadtuzenia
z tytutu wyemitowanych bondw korporacyjnych na podstawie ww. umowy.
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PGE Elektrownia Belchatéw S.A.

PGE Elektrownia Betchatéw S.A. w dniu 10 sierpnia 2006 roku podpisata umowy
diugoterminowego finansowania na taczna kwote 879 min EUR z Bankami komercyjnymi tj.:

e Citibank NA Londyn/Bank Handlowy w Warszawie S.A., oraz ING Bank N.V/ING
Bank Slaski S.A.

e Europejskimi Instytucjami Multilaternymi tj.: Europejskim Bankiem Odbudowy
I Rozwoju (,,EBOIR”), Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”) i Nordic
Investment Bank (,,NIB”).

Srodki z ww. kredytow przeznaczone sa na finansowanie programu modernizacji spotki,
ktory obejmuje budowe Nowego Bloku Energetycznego 858 MW opalanego weglem
brunatnym, linii przesylowej taczacej Nowy Blok Energetyczny z Krajowym Systemem
Elektroenergetycznym  oraz  kompleksowa  modernizacje  istniejacych  urzadzen
produkcyjnych.

W dniu 5 wrzesnia 2008 roku spotka, PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. otrzymaty od Banku Handlowego w Warszawie S.A. dziatajacego
jako Globalny Agent Kredytu w imieniu bankéw komercyjnych i EBOIR zawiadomienie
0 zarzucanym naruszeniu warunkéw umoéw finansowania. Zarzut naruszenia dotyczyt m.in.
niewykonywania przez spotke oraz PGE GIE zobowiazania do zapewnienia, iz umowy
pomiedzy spbtka a podmiotami Grupy PGE beda zawierane na warunkach rynkowych oraz
zobowiazania do podejmowania racjonalnych staran w celu maksymalizacji przychodow
brutto ze sprzedazy energii elektrycznej naleznych spotce.

W okresie, w ktorym wystepuje ktdrekolwiek z naruszen umow dotyczacych finansowania
udzielonego przez banki komercyjne i EBOIR, zgodnie z tymi umowami Kredytodawcy nie
sa zobowiazani do udostepniania jakiegokolwiek finansowania. Jak wynika z otrzymanego
zawiadomienia, zdaniem Kredytodawcdw w przypadku nieusunigcia zaistniatych naruszen,
moze dojs¢ do powstania Przypadku Naruszenia. Pismem z dnia 15 pazdziernika 2008 roku
Elektrownia poinformowata Globalnego Agenta Kredytu o wynegocjowaniu z PGE
warunkow Aneksu nr 1 do "Umowy ramowej dla uméw sprzedazy energii elektrycznej oraz
dotyczacej utrzymywania zdolnosci wytwdrczych netto blokéw 1-12 w Elektrowni Betchatow
z dnia 5 wrzesnia 2005 roku™, zawartej pomigdzy PGE a spotka.

W migdzyczasie, tj. 10 i 13 pazdziernika 2008 roku zostata wyplacona transza Kredytu
Terminowego i Kredytu EBOIR w tacznej wysokosci 40 milionow ztotych, na wyptate ktorej
banki wyrazity zgodg.

W dniu 14 listopada 2008 roku Elektrownia otrzymata zgode Kredytodawcdw na podpisanie
Aneksu Nr 1 z zaznaczeniem, iz nie stanowi ona potwierdzenia braku naruszen warunkow
umowy w zakresie dokumentacji finansowej oraz akceptacji przez Kredytodawcow
przedstawionych w Aneksie Nr 1 propozycji ustalania formy oraz wielkosci odszkodowania
przystugujacego Elektrowni z tytutu niezrealizowanych zyskéw w roku 2008.
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Jednoczesnie Kredytodawcy potwierdzili, iz moga by¢ usatysfakcjonowani propozycja
zawarta w Aneksie Nr 1 pod warunkiem, ze bedzie ona czescia dodatkowego pakietu
okreslonego przez Kredytodawcdw, ktory bedzie zawierat, m.in.:

e uaktualnione prognozy finansowe Elektrowni mozliwe do przyjecia dla Globalnych
Kredytodawcow Wiekszosciowych,

e propozycje zmian Dokumentdw Finansowych w zakresie obrotu i sprzedazy energii
elektrycznej w taki sposob, aby przyzna¢ Kredytodawcom takie prawa i srodki
prawne, jakie uznaja oni za wiasciwe na wypadek jakiegokolwiek naruszenia lub
odstepstwa od zasad i mechanizmow okreslonych w propozycji sprzedazy energii
elektrycznej.

W zwiazku z powyzszymi warunkami w dniu 24 listopada 2008 roku Elektrownia
potwierdzita, iz 31 pazdziernika 2008 roku przedstawita propozycje mechanizmu ustalania
cen sprzedazy energii elektrycznej na rok 2009 i lata nastepne, a 20 listopada 2008 roku
przekazata uaktualnione prognozy finansowe. W odpowiedzi Kredytodawcy przedstawili
dodatkowe warunki zakonczenia postepowania zwiazanego z wyjasnieniem naruszen umowy,
obejmujace migdzy innymi:

e coroczne uaktualnianie modelu finansowego;
e przedtuzenie umowy z doradca rynkowym bankéw, firma Redpoint;
e uiszczenie optaty zwiazanej z zakonczeniem postepowania (“waiver fee").

Elektrownia przystata na przedstawione warunki, tym samym PGE Elektrownia
Betchatow S.A. wypetnita wszystkie warunki stawiane przez Kredytodawcow.

Jednoczesnie Globalny Agent Kredytu dziatajacy w imieniu bankéw komercyjnych
potwierdzit, ze

e Kredytodawcy wyrazili zgode na zniesienie Przypadkow Naruszenia pod warunkiem
podpisania zmian do Dokumentacji Finansowej o satysfakcjonujacej Kredytodawcow
tresci i zaptaty przez spotke optaty za zniesienie naruszenia w uzgodnionej wysokosci,

e na dzien 31 grudnia 2008 roku mimo istniejacych przypadkéw naruszenia
Kredytodawcy nie zamierzali i nie postawili Kredytu w stan wymagalnosci.

W dniu 20 lutego 2009 roku Elektrownia otrzymata od Globalnego Agenta Kredytu wstepny
projekt zmian do Dokumentacji Finansowej zawierajacy:

e tzw. waiver letter — pismo o0 wyrazenie zgody na zniesienie naruszenia pod warunkiem
podpisania zmian do Dokumentacji Finansowej,

e zmiany do umowy ramowej dla uméw sprzedazy energii elektrycznej oraz dotyczacej
utrzymywania zdolnosci wytworczych netto blokow 1-12,

e zmiany do umowy OHT oraz poprawiong strategi¢ obrotu energia elektryczna,

ktory nie jest wersja ostatecznag i zalezy od dalszych ewentualnych uwag Kredytodawcow
oraz korekt firmy Redpoint — doradcy rynkowego bankdw.

W chwili obecnej wstepny projekt zmian do Dokumentacji Finansowej jest analizowany
przez odpowiednie zespoty w Elektrowni i PGE. Po wypracowaniu wspolnego stanowiska,
komentarze i uwagi zostana przedstawione Kredytodawcom w celu rozpoczecia procesu
wprowadzania zmian do Dokumentacji Finansowej.
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43.7. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Grupa stosuje wiele instrumentéw zabezpieczajacych
oraz ich kombinacje. Do najczestszych naleza umowy przelewu wierzytelnosci, weksle oraz
o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji. Dodatkowo Grupa wykorzystuje petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych i cesje wierzytelnosci. Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien
31 grudnia 2007 roku Grupa wykazywata takze hipotek¢ na nowym Bloku 858 MW
budowanym w PGE Elektrowni Betchatow i zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
i zbywalnych praw majatkowych na tym Bloku.

Splaty pozyczek zabezpieczaja takze zastaw na majatku trwatym, umowa na wieloletnia
dostawe wegla, umowy gwarancyjne oraz przewtaszczenie na zabezpieczenie wegla.

Na dzien bilansowy aktywa o nastepujacej wartosci stanowity zabezpieczenia splaty
zobowiazan lub zobowiazan warunkowych:

Wartosé bilansowa aktywdéw
stanowigca zabezpieczenie splaty
zobowigzan na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Rzeczowe aktywa trwate? 2995 274 1107 420
Zapasy 15000 13 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug? 368 107 282 620
Srodki pienigzne 9986 2 408
Inne aktywa - 14 819

Razem wartosé aktywow

stanowiacych zabezpieczenie splaty 3388 367 1420 267
zobowigzan finansowych

1) W tym uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego

2) W tym objete zastawem lub cesja wierzytelnosci

43.8. Sytuacje/ zagadnienia dotyczace instrumentow finansowych nie
wystepujace w Grupie

W Grupie Kapitatowej w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2008
roku nie wystapity nastepujace zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajace ujawnienia:

e do dnia bilansowego, Grupa nie skorzystata z mozliwosci wyznaczenia instrumentu
finansowego na moment poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (MSSF 7, par. 9, 10, 11),

e nie dokonano przekwalifikowania skladnikow aktywdéw finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane sposobu wyceny tych aktywéw (MSSF 7, par. 12),

e na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywow, ktore
powodowatyby poprawe warunkow kredytowania (MSSF 7, par. 15), ani tez Grupa
nie przejmowata zadnych aktywow w ramach windykacji ustanowionych na jej rzecz
przedmiotow zabezpieczenia (MSSF 7, par.38),
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e Grupa nie wyemitowala zadnych instrumentow zawierajacych  skiadnik
zobowiazaniowy i sktadnik kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

e Poza kwestiami opisanymi w nocie nr 43.6. niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie naruszyta zadnych postanowien
umoéw kredytowych (MSSF 7, par. 18),

e Grupa zarzadza aktywami zgromadzonymi na rachunku funduszu likwidacji zaktadow
gorniczych. Nie otrzymuje jednak z tytutu tego rodzaju dziatalnosci powierniczej
zadnego wynagrodzenia (MSSF 7, par. 20.c.ii),

e Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen,

e Nie nabyto zadnych aktywdéw finansowych po cenie istotnie odbiegajacej od ich
wartosci godziwej (MSSF 7, par. 28).

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoiki nalezace do Grupy Kapitatowej PGE z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazone sa na
nastepujace typy ryzyka finansowego:

e Ryzyko rynkowe, w tym:
0 Ryzyko stopy procentowej;
0 Ryzyko walutowe;
0 Ryzyko cenowe;

e Ryzyko kredytowe;

e Ryzyko ptynnosci;

Od momentu wniesienia spétek do PGE, Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w formie
I zakresie takim, jak zaprezentowano w dalszej czesci ponizszego punktu. Obecnie Grupa jest
na etapie opracowywania grupowych procedur i polityk zarzadzania ryzykiem finansowym.
We weczesniejszym okresie funkcja zarzadzania ryzykiem finansowym byta realizowana na
poziomie poszczegolnych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGE.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w spotkach Grupy Kapitatowej PGE jest
ograniczenie wahan poziomu przeptywdw pieni¢znych i wyniku finansowego wynikajacych
z ekspozycji spotek na ryzyko rynkowe. Zdefiniowany cel jest realizowany na poziomie
Grupy Kapitatowej PGE lub na poziomie kazdej spoiki, o ile nie pozostaje to w sprzecznosci
z celem na poziomie Grupy.

Zarowno na poziomie Grupy Kapitatowej PGE jak i pojedynczych spétek realizacja celu
odbywa si¢ poprzez wykorzystanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia oraz przy
wykorzystaniu zabezpieczajacych transakcji pochodnych w zakresie, w jakim jest to zgodne
z wewngetrznymi regulacjami Grupy.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej PGE nie zawiera transakcji pochodnych w celu innym
niz zabezpieczenie zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko rynkowe. Tym samym w Grupie
nie jest dozwolone zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktore zwickszaja
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe lub ryzyko towarowe
w porownaniu z ich poziomem wynikajacym ze zidentyfikowanych zrodet ekspozycji spotek
na wymienione typy ryzyka rynkowego i maja na celu uzyskanie dodatkowych zyskéw ze
zmiany poziomu czynnikow ryzyka.
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Grupa Kapitatowa PGE stosuje aktywne podejscie do zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym. Docelowe podejscie do zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej PGE zaktada dokonywanie
transferu ryzyka rynkowego generowanego przez Spétki Grupy PGE do podmiotu
dominujacego, tzn. PGE S.A. poprzez wykorzystanie transakcji wewnatrz Grupy. Transakcje
wewnetrzne sa zawierane na warunkach rynkowych. Aktywne podejscie do zarzadzania
ryzykiem rynkowym zaktada:

e Dostosowywanie poziomu zabezpieczenia (wspotczynnika zabezpieczonej ekspozyciji
w stosunku do catej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe)
do oczekiwan Grupy w zakresie ksztattowania si¢ czynnikow ryzyka celem uzyskania
korzysci wynikajacych z oczekiwanych zmian czynnikdw ryzyka;

e \Wspieranie realizacji zatozen budzetowych Grupy, realizacji programéw
inwestycyjnych oraz strategii rozwoju Grupy poprzez wykorzystywanie mechanizmu
zabezpieczen ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego.

Funkcja zarzadzania ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym w Grupie
Kapitatowej PGE docelowo bedzie realizowana przez spétke dominujaca, tj. PGE SA przy
aktywnym wsparciu pozostatych spétek nalezacych do Grupy.

44.1. Ryzyko ptynnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadza aktywna polityke inwestowania wolnych srodkéw
pienieznych. Oznacza to, ze spOiki monitoruja stan nadwyzek finansowych oraz dokonuja
prognoz przysztych przeptywoOw pienigznych i na tej bazie realizuja strategie inwestycyjna
wzgledem wolnych srodkow pienigznych dazac do realizacji celow strategii inwestycyjnej.

W przypadku niedoborow srodkow pienigznych, Spotki Grupy PGE korzystaja z dostepnych
zrddet finansowania w przedstawionej ponizej kolejnosci:

e udzielony przez bank kredyt w rachunku biezacym;
e emisja obligacji obejmowanych przez PGE SA.

44.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy Kapitatowej PGE sa narazone na ryzyko stopy procentowej na skutek
finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej poprzez pozyskiwanie
zadtuzenia oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej lub poprzez inwestycje
w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Z drugiej
strony finansowanie dziatalnosci poprzez pozyskiwanie zadtuzenia wedtug statej stopy
procentowej wiaze si¢ z ryzykiem utraconych korzysci w przypadku spadku stop
procentowych.

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat, $rodkéw pienieznych, inwestycji w obligacje spétki Autostrada
Wielkopolska S.A. oraz zobowiazan z tytutu otrzymanych kredytéw oraz wyemitowanych
obligacji.
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Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko
stopy procentowej, oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj
oprocentowania:

Rodzaj Nominat pozycji Nominat pozycji
oprocentowania na 31.12.2008 na 31.12.2007

PLN State 243 588 578 487

Aktywa finansowe narazone Zmienne 2066 213 2726 378

na ryzyko stopy procentowej State 365 719 -

Innewaluty  7mienne 74 624 -

. o State 1682 761 2188838

Zobowiazania finansowe PLN Zmienne 4747 088 4080 544
narazone na ryzyko stopy

: State 22389 25911

procentowe] Inne waluty Zmienne 1119 269 450 026

PLN State (1439173) (1610 351)

Ekspozveia netto Zmienne (2 680 875) (1354 166)

pozycs e walut Stale 343330 (25 911)

y Zmienne (1 044 645) (450 026)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentow, z wyjatkiem obligacji spotki Autostrada Wielkopolska S.A., ktore nabyte sa
z dyskontem i nie sa oprocentowane do dnia 30 listopada 2018 roku, natomiast od
30 listopada 2018 roku oprocentowane sa stopa zmienna.

Grupa narazona jest takze na ryzyko zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
typu SWAP, wynikajace ze zmian stop procentowych.

44.3. Ryzyko walutowe

W spoétkach Grupy Kapitatowej PGE mozna zidentyfikowa¢ dwie kategorie ekspozycji na
ryzyko walutowe:

Ekspozycja na ryzyko transakcyjne

Wynika z faktu, iz czes¢ przeptywdw pienieznych zwigzanych z podstawowsa dziatalnoscia
biznesowa spotek jest denominowana lub indeksowana do kurséw walut obcych. Ekspozycja
na ryzyko transakcyjne powstaje rowniez na skutek realizacji inwestycji kapitatowych oraz
finansowania dziatalnosci w walutach obcych. Ryzyko walutowe odnosi si¢ do zmiennosci
przysztych przeptywdw pienieznych denominowanych/ indeksowanych do walut obcych na
skutek zmian kurséw walutowych;

Ekspozycja na ryzyko translacyjne

Powstaje na skutek przeliczania pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na
walute sprawozdan finansowych spotek, tj. PLN. Analogicznie jak w przypadku ryzyka
transakcyjnego brak pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie kursow walutowych,
weditug ktorych dokonywane bedzie przeliczenie sprawozdan finansowych na dzien
bilansowy powoduje niepewnos¢, co do wartosci tych pozycji w PLN na dzien bilansowy
oraz zwiazanych z nimi przychoddéw i/ kosztow finansowych z tytutu réznic kursowych
wykazywanych w rachunku zyskdw i strat.
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Ponizej przedstawione zostaty gtdwne elementy stanowiace zrodia ekspozycji na ryzyko
walutowe Grupy:

Wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;
Zadtuzenie spétek nalezacych do Grupy denominowane w walutach obcych;

Transakcje sprzedazy energii elektrycznej w eksporcie denominowane w walutach
obcych;

Transakcje zakupu energii elektrycznej denominowane w walutach obcych oraz
transakcje zakupu energii elektrycznej, dla ktorych czes¢ ceny zakupu indeksowana
jest do kursu walutowego;

Optaty denominowane/ indeksowane do kursow walut obcych z tytutu zakupu mocy
przesytowych;

Transakcje sprzedazy praw do emisji CO, denominowane/ indeksowane do kursow
walut obcych;

Transakcje zakupu praw do emisji CO, denominowane/ indeksowane do kursow walut
obcych;

Wydatki zwiazane z biezaca eksploatacja Ssrodkow produkcji denominowane/
indeksowane do kurséw walut obcych;

Aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych.
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Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na szczegdlne klasy instrumentéw finansowych:
Laczna Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2008
wartosé
bilansowa EUR usb CHF SEK
w PLN w walucie W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 87 167 - - - - - - - -
Nabyte obligacje, weksle, bony 408 796 63 891 266 578 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1792 607 3741 15 609 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 140 837 17 545 73 204 459 1360 20 55 13 5
Pozyczki udzielone 112 014 - - - - - - 259 463 99 141
Pozostate naleznosci finansowe 74 466 - - - - - - - -
Udziaty i akcje w podmiotach nie 195 505 ) ) ) _ ) ) ) )
notowanych na aktywnych rynkach
Akcje notowane na aktywnych 74 462 i ) ) i i i ) i
rynkach
Pozostate aktywa finansowe 34782 - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu leasingu 1330 - - - - - - - -
Rekompensaty z tytutu KDT 606 371
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne (62 639) - - (21 149) (62 639) - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (5 876 483) (95 750) (395 023) (130 596) (386 800) (106 088) (297 196) - -
Wyemitowane obligacje i papiery (1 632 385) ) ) . ) ) ) ) )
dtuzne
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania i i
finansowe wyceniane wedhig (1653311) (5 253) (21919) (185) (549) (7 236) (2 765)
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu i
. - - (2 726) - - - - - - - -
umow dzierzawy z opcja zakupu
Pozycja walutowa netto (15 826) (61 551) (151 471) (448 628) (106 068) (297 141) 252 240 96 381
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Eaczna wartosé Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2007
bilansowa EUR usD CHF SEK
w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 104 993 - - - - - - - -
Nabyte obligacje, weksle, bony 332235 - - - - - - - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 2 336 541 10972 39 303 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich 2726 378 20 852 74 692 184 447 15 33 3 1
ekwiwalenty
Pozyczki udzielone 139 286 - - - - - - 168 759 64 213
Pozostate naleznosci finansowe 115 606 - - - - - - - -
Udziaty i akcje w podmiotach nie
notowanych na aktywnych 138 196 - - - - - - 111 837 42 554
rynkach
Akcje notowane na aktywnych 75 195 i i i i i i i i
rynkach
Pozostate aktywa finansowe 303 231 - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu leasingu 1316 - - - - - - - -
Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne (17 817) - - (7 317) (17 817) - - - -
F?g;(fze;imwa”e kredyty i (5 310 391) (57 027) (204 267) (138 918) (338 265) (123 531) (267 000) - -
Wyemitowane obligacje i papiery (1741 093) ) ) ) ) ) ) ) )
diuzne

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowiazania finansowe (2 058 847) (5539) (19 841) (635) (1 547) - - (8 205) (3122)
wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy (22 164) - - - - - - - -
z opcja zakupu

Pozycja walutowa netto (30 742) (110 113) (146 686) (357 182) (123 516) (266 967) 272 394 103 646
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44.4. Ryzyko cen towarow

Spotki z grupy PGE z racji prowadzonej dziatalnosci narazone sa na zmiennos¢ przeptywow
pienigznych oraz wynikow finansowych w walucie krajowej z tytutu zmian cen nastepujacych
czynnikow ryzyka:

e Energii elektrycznej;

e Energii cieplnej;

e Wegla kamiennego;

e (Gazu ziemnego;

e Praw do emisji CO2;

e Praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej
z odnawialnych zrddet energii (,,zielone certyfikaty”) lub z kogeneracji (,,czerwone
certyfikaty™).

Ze wzgledu na fakt, ze wigkszos¢ surowcOw naturalnych zuzywanych przez elektrownie
i pochodzi z kopalni dziatajacych w ramach Grupy, ekspozycja Grupy na wahania cen
rynkowych tych surowcdw nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko cen towaréw odzwierciedla wolumen zakupdw zewnetrznych
poszczegOlnych surowcdw, ktdry zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Rok 2008 Rok 2007
Tonaz - zakup Koszty zakupu Tonaz - zakup Koszty zakupu
Rodzaj paliwa zewnetrzny (tys. ton) (min PLN) zewnetrzny (tys. ton) (min PLN)
Wegiel kamienny 7534 1452 7111 1149
Gaz ziemny [tys. M®] 532 492 372 550 714 340
Biomasa 408 85 370 60
Olej opatowy 64 74 50 49
Razem 1983 1598

44.5. Ryzyko kredytowe

W istotnych spétkach Grupy handlujacych energia hurtowo transakcje zawierane sa
z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej lub wymagane jest odpowiednie
zabezpieczenie od kontrahentow charakteryzujacych si¢ nizsza ocena zdolnosci kredytowej.
Wszyscy Klienci, ktdrzy pragna zawrze¢ istotne transakcje i skorzysta¢ z kredytdéw
kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu
standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko kredytowe jest zwiazane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktdre moze mie¢
forme niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia
w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
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Spotki Grupy Kapitatowej PGE narazone sa na ryzyko kredytowe powstajace w obszarze:

e Podstawowej dziatalnos¢ spotek - zrodtem ryzyka kredytowego sa m.in. transakcje
zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu
i sprzedazy paliw kopalnianych, itp.;

e Dziatalnosci inwestycyjnej spotek - ryzyko kredytowe generowane jest przez
transakcje wynikajace z realizacji projektow inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest
uzaleznione od pozycji finansowej dostawcow Grupy;

e Zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie - ryzyko kredytowe dotyczy mozliwosci
wystapienia sytuacji braku realizacji zobowiazan drugiej strony transakcji pochodnej
w stosunku do spotki Grupy Kapitatowej PGE, jezeli wartos¢ godziwa transakcji
pochodnej jest dodatnia z punktu widzenia Grupy. Omawiane zrédio ryzyka
kredytowego dotyczy w najwickszym stopniu spotki PGE S.A.

e Lokowania wolnych srodkow pienieznych spotek - ryzyko kredytowe powstaje na
skutek lokowania wolnych srodkow pienigeznych przez spotki Grupy Kapitatowej PGE
w papiery wartosciowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty
finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentow finansowych, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe,
majace odmienna charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

e Lokaty i depozyty;

e Nabyte obligacje, weksle, bony;

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
e Pozyczki udzielone;

e Pozostate naleznosci finansowe;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
e Instrumenty pochodne;

e Udzielone gwarancje i poreczenia.

W Grupie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwiazane z:

e Pozyczka diugoterminowa dla spotki Swe-Pol Link stanowiacej 89% salda pozyczek
udzielonych.

e Naleznosciami z tytutu dostaw i ustug handlowych u najwiekszych odbiorcow. Na
dzien 31 grudnia 2008 udziat trzech najwigkszych kontrahentow wyniost 18% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowo naleznosci spotek sprzedazy
detalicznej od gospodarstw domowych stanowia okoto 34% salda naleznosci
handlowych.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywow finansowych Grupy jest
rowna wartosciom bilansowym tych pozycji. Laczna maksymalna ekspozycja na ryzyko
kredytowe wynikajaca z aktywow Grupy wyniosta 5528 337 tysiecy ztotych na dzien
31 grudnia 2008 roku. Jak opisano szczeg6towo w nocie 39, maksymalna ekspozycja na
ryzyko kredytowe wynikajaca z udzielonych gwarancji i porgczen wynosita na dzien
31 grudnia 2008 roku 821 tysiecy ztotych.

44.5.1 Nabyte obligacje, weksle, bony

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 97% stanu bilansowego stanowia obligacje wyemitowane
przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A.

44.5.2 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug maja zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci, w 2008
roku Grupa oczekiwata srednio na sptat¢ naleznosci 32 dni. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug dotycza gtownie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug dodatkowych. Poprzez
biezaca kontrole naleznosci handlowych zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym.

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtownie poprzez stosowanie
nastepujacych mechanizmow oraz technik: ocena standingu finansowego kontrahentéw wraz
z nadawaniem limitéw kredytowych; wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od
klientow o stabym standingu finansowym; standaryzacja zapisow umownych z zakresu
ryzyka kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych; system biezacego
monitoringu pfatnosci i system wczesnej windykacji; systematyczny pomiar ryzyka
kredytowego  wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci  handlowej;  wspotpraca
z wywiadowaniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Region geograficzny/
kraj Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udzial %

Polska 1718 397 95% 2245277 96%
Niemcy 30 158 2% 47 986 2%
Szwajcaria - - 25762 1%
Czechy 13590 1% - -
Pozostate 30 462 2% 17 516 1%
Razem 1792 607 100% 2336 541 100%

44.5.3 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwiazanych z s$rodkami pienigznymi poprzez
dywersyfikacje bankdw, w ktorych lokowane sa nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym.
Sa to wylacznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw
bankow zagranicznych, posiadajacych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace
odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silna i ustabilizowana pozycja rynkowa. Udziat trzech
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bankdw, w ktorych Grupa posiada najwicksze salda srodkow pieni¢znych na 31 grudnia 2008
wynosit 53%.

44.5.4 Pozyczki udzielone, pozostale naleznosci

Na wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych skladaja sie gtéwnie naleznosci z tytutu
rekompensat KDT (kwestia zostata szczegdtowo opisana w nocie nr 46 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) oraz kwota przedptaty za optaty przesytowe
dokonana przez Grupe na rzecz Vattenfall Szwecja, ktora jest rozliczana analogicznie jak
udzielona pozyczka. Naleznos¢ z tytutu rekompensat KDT stanowi okoto 52% a przedptata
do spotki Vattenfall stanowi 9% salda pozyczek i naleznosci na dzien 31 grudnia 2008 roku (z
wytaczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Przedptata zostata dokonana w styczniu
2005 roku przez Spétke na przyszte ustugi przesytowe. Grupa ocenia, ze wiarygodnosé
kredytowa naleznosci od Vattenfall jest wysoka. Catos¢ naleznosci z tego tytutu
denominowana jest w koronach szwedzkich.

44.5.5 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne dziataja w sektorze
finansowym. Sa to polskie banki posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace
odpowiednia wysokoscia kapitatu wiasnego oraz silng i ustabilizowana pozycja rynkowa. Na
dzien bilansowy Grupa posiadata zawarta jedna transakcje pochodna, szczeg6towo opisana
w nocie nr 43.4.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

44.5.6 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i porgczenia udzielone przez spotki z Grupy zostaty przedstawione w nocie 38
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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44.5.7 Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujace

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wytacznie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz udziaty
i akcje w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach byty objete odpisem
aktualizujacym naleznosci. Zmiana stanu kont odpisow aktualizujacych dla tych klas
instrumentow finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Udzialy i akcje
w podmiotach nie

Naleznosci z notowanych na
tytutu dostaw Pozyczki aktywnych
i ustug udzielone rynkach
31 grudnia 2008

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 271110 - 140 529

Wykorzystanie odpisow (29 106) (349)

Rozwiazanie odpiséw (45 451) (96 405)

Przekazanie/ objecie w ramach podziatu zaktadu ) )
energetycznego

Utworzenie odpisow 49 870 4905

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 246 423 - 48 680

Wartos¢ pozycji przed uwzglqdnienie_m deisu 2039 030 112 014 244185

aktualizujacego
Wartos¢ pozycji netto (wartosé¢ bilansowa) 1792 607 112 014 195 505
31 grudnia 2007

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 313183 - 118 155

Wykorzystanie odpisow (13 968) (8 147)

Rozwiazanie odpisow (80 978) (1592)

Przekazanie/ objecie w ramach podziatu zaktadu 8 0
energetycznego

Utworzenie odpisow 52 955 32113

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 271110 - 140 529

Wartos¢ pozycji przed uwzglqdnienie_m gdpisu 2 606 309 139 286 278 725

aktualizujacego
Warto$¢ pozycji netto (wartosé¢ bilansowa) 2335199 139 286 138 196

Wigkszo$¢ odpiséw aktualizujacych utworzonych przez Grupe w trakcie okresu dotyczy
naleznosci handlowych zaktadow energetycznych od klientow detalicznych. Kwota odpiséw
aktualizujacych naleznosci handlowe zakladdéw energetycznych na dzien bilansowy
31 grudnia 2008 roku wynosi 205 040 tysigcy ztotych.

Czynniki, ktére Grupa wzigta pod uwage ustalajac utrate wartosci tych sktadnikdéw zostaty
opisane w nocie 12 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci,
ktore na dzien bilansowy byly przeterminowane lecz nie objete odpisem aktualizujacym.
Ponizej przedstawiono analiz¢ wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
pozyczek i naleznosci, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty wartosci:

Naleznosci z tytutu dostaw i

Przeterminowane

ustug oraz pozostale pozyczki i Nie 30-90 90-180  180-360

naleznosci przeterminowane < 30 dni dni dni dni >360 dni
31 grudnia 2008 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z 2580760 172361 90742 42229 14411 361952
tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujace (32 353) (853) (2 284) (4 933) (11 404) (359 563)
Po uwzglednieniu odpisu 2557416 171508 88458 37296 3007 2389
aktualizujacego

Naleznosci z tytutu dostaw i Przeterminowane

ustug oraz pozostale pozyczki i Nie 30-60 60 - 90 90 -120

naleznosci przeterminowane < 30 dni dni dni dni >120 dni
31 grudnia 2007 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z 2513685 174731 44194 48120 9216 416820
tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujace (35994)  (3928)  (3874)  (3564) (661)  (371376)
Po uwzglednieniu odpisu 2477691 170803 40320 44556 8555 45 444

aktualizujacego

W 2008 roku Grupa zmienita sposob prezentacji analizy wiekowej.

44.6. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Spotki Grupy Kapitatowej PGE narazone sa na ryzyko ptynnosci w obszarze:

Podstawowej dziatalnos¢ spotek - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek
niedopasowania struktury termindéw operacyjnych przeptywow pieni¢znych, dat
realizacji aktywow i zobowiazan;

Zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek
pojawienia si¢ koniecznosci rozliczenia zabezpieczajacych transakcji pochodnych,
ktorych wartos¢ z punktu widzenia Grupy jest ujemna lub zagwarantowania drugiej
stronie transakcji depozytu zabezpieczajacego (zabezpieczenie gotdwkowe),
w przypadku ujemnej wyceny transakcji pochodnych w okresie trwania transakcji
zabezpieczajacej danej spoiki.

Lokowania wolnych srodkéw pienigznych spotek - ryzyko ptynnosci powstaje na
skutek pojawienia si¢ koniecznosci uptynnienia posiadanych aktywow finansowych,
dla ktorych rynek cechuje sie niskim wolumenem obrotu i/lub relatywnie duza
rozpigtoscia cen zakupu i cen sprzedazy.
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Tabela ponizej przedstawia wymagalnos¢ zobowiazan finansowych Grupy na 31 grudnia
2008 roku wg daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku Powyzej 5

31 grudnia 2008 miesigcy miesiecy do 5 lat lat Razem
Wyemitowane obligacje 23 377 1626 624 - - 1 650 001
Oprocentowane kredyty i pozyczki 860 038 911513 3426 527 2 137 257 7335335

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

A : 1653311 - - - 1653311
finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z 282 845 1599 - 2726
opcja zakupu

Instrumenty pochodne 1255 13 020 43375 20 105 77 755

Lacznie 2 448 263 2552 002 3471501 2 157 362 10 719 128
Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku Powyzej 5
31 grudnia 2007 miesigcy miesigcy do5lat lat Razem

Wyemitowane obligacje 24 692 274 957 1575 640 - 1875 289
Oprocentowane kredyty i pozyczki 483 104 823 599 3593374 1344 095 6244 172

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

A : 2 054 392 - 3781 - 2058 173
finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z 4964 14 891 2983 - 22 837
opcja zakupu

Instrumenty pochodne 183 2 440 8 828 5441 16 892

Lacznie 2 567 335 1115887 5184 606 1349 536 10 217 363

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 14-dniowych.

44.7. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci
Spoitka identyfikuje nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:

* ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko walutowe.

Obecnie Grupa Kapitatowa PGE narazona jest gtdwnie na ryzyko zmian kursow walutowych
EUR/PLN, USD/PLN, CHF/PLN oraz SEK/PLN. Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko
zmian referencyjnych stép procentowych PLN, EUR, USD oraz CHF. Na potrzeby analizy
wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa PGE wykorzystuje
metode analizy  scenariuszowej.  Grupa  wykorzystuje  scenariusze  eksperckie
odzwierciedlajace subiektywna oceng Grupy odnosnie ksztattowania si¢ pojedynczych
czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe maja na celu analizg wptywu
zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sa
objete wytacznie te pozycje, ktore spetniaja definicje instrumentéw finansowych.
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Potencjalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty oszacowane na +22,75% dla kursu
EUR/PLN, £32,25% dla kursu USD/PLN, £26,79% dla kursu CHF/PLN i £23,35% dla kursu
SEK/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesunigcie
krzywej stop procentowych o potencjalna mozliwa zmiang referencyjnych stop procentowych
w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop
procentowych dla walut, w ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stép procentowych
z daty bilansowej potencjalnie mozliwe zmiany oszacowano na poziomie +262 pb dla
WIBOR, £131 pb dla EURIBOR, £138 pb dla LIBOR USD i £89 pb dla LIBOR CHF.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikow
ryzyka zostat odniesiony do wartosci przychodéw/kosztow odsetkowych dla instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do wartosci godziwej na
date bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore
Spotka jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto
miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikow ryzyka wedtug klas
aktywow i zobowiazan finansowych.
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44.7.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, CHF/PLN oraz SEK/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kursow walutowych,
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sa narazone na ryzyko kurséw

walutowych.
31 grudnia 2008 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2008 roku
Wartosé EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN SEK/PLN
Wartosé narazona na
bilansowa ryzyko wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto
kurs kurs Kurs kurs kurs kurs kurs kurs
Klasy instrumentow EUR/PLN + EUR/PLN - USD/PLN + USD/PLN - CHF/PLN + CHF/PLN - SEK/PLN + SEK/PLN -
finansowych tys. PLN tys. PLN 22,75% 22,75% 32,25% 32,25% 26,79% 26,79% 23,35% 23,35%

Naleznosci 2 tytutu 1792 607 15 609 3551 (3551) - . . . - -
dostaw i ustug
Pozyczki udzielone 112 014 99 141 - - - - - - 23153 (23 153)
Nabyte obligacje, 408 796 266 578 60 646 (60 646)
weksle,bony
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2140 837 74 624 16 654 (16 654) 439 (439) 15 (15) 1 Q)
Instrumenty pochodne (62 639) (62 639) - - (20 201) 20 201 - - - -
?Ff;g;g;‘lt(?wa”e kredyty (5 876 483) (1079 019) (89 868) 89 868 (124 743) 124 743 (79 625) 79 625 - -
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
?.Ozoswe zobowiazania (1653 311) (25 233) (4987) 4987 w7 177 - - (646) 646

inansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego
kosztu
Zmiana zysku brutto (14 004) 14 004 (144 682) 144 682 (79 610) 79610 22508 (22 508)
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31 grudnia 2007

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2007 roku

Wartosé EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN SEK/PLN
Wartosé narazona na
bilansowa ryzyko wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto
kurs kurs Kurs kurs kurs kurs kurs kurs
Klasy instrumentéw EUR/PLN + EUR/PLN - USD/PLN + USD/PLN - CHF/PLN + CHF/PLN - SEK/PLN + SEK/PLN -
finansowych tys. PLN tys. PLN 6,025% 6,025% 9,4% 9,4% 9,39% 9,39% 6,46% 6,46%
Naleznosci z tytutu 2336 541 39,303 2368 (2 368) - . . . . .
dostaw i ustug
Pozyczki udzielone 139 286 64 213 - - - - - - 4148 (4 148)
Udzialy i akcje w
podmiotach nie 138 196 42554 : - : : : : 2749 (2 749)
notowanych na
a}ktywnych rynkach
Srodki pienigzne i ich 2726378 75174 4500 (4 500) 42 (42) 3 ©) . .
ekwiwalenty
Instrumenty pochodne (17 817) (17 817) - - (1675) 1675 - - - -
?F?g;’;g;‘lt(?wa”e kredyty 5 310 397 (809 532) (12 307) 12 307 (31 797) 31797 (25 071) 25071 - -
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania i i i i
finansowe wyceniane (2058 847) (21 388) (1 195) 1195 (145) 145
wedtug zamortyzowanego
kosztu
Zmiana zysku brutto (6 634) 6 634 (33575) 33575 (25 068) 25 068 6 897 (6 897)

147



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

44.7.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Ponizsza tabela przedstawia
wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentdw finansowych, ktore sa narazone na ryzyko stopy procentoweyj:

31 grudnia 2008

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2008 roku

| Aktywa y Wartos¢ WIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR CHF
i zobowigzania Wartosé narazona na
Finansowe bilansowa ryzyko wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto
LIBOR LIBOR
WIBOR + WIBOR - EURIBOR+ EURIBOR - uUsD + usD - LIBOR LIBOR
tys. PLN tys. PLN 262pb 262 pb 131pb 131 pb 138pb 138pb CHF +89pb  CHF - 89pb
Srodki pienigzne i 2 140 837 2 140 837 61751 (61751) 966 (966) 13 (13) - -
ich ekwiwalenty
Instrumenty
pochodne (62 639) (62 639) - - - - (26 346) 26 346 - -
Oprocentowane
Kredyty i pozyczki (5876 483) (4 171 333) (71 345) 71345 (3916) 3916 (4 345) 4345 (2728) 2728
Wyemitowane
obligacje (1632 385) (1632 385) (44 159) 44 159 0 0 0 0 0 0
gm‘;‘ga zysku (53 753) 53 753 (2 950) 2 950 (30 678) 30678 (2 728) 2728
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31 grudnia 2007 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2007 roku
| Aktywa g Wartos¢ WIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR CHF
i zobowiazania Wartosé narazona na
Finansowe bilansowa ryzyko wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto wynik finansowy netto
LIBOR LIBOR
WIBOR+  WIBOR-49 EURIBOR EURIBOR - uUsD + UsD -116 LIBOR LIBOR
tys. PLN tys. PLN 49pb pb + 65pb 65 pb 116pb pb CHF +53pb  CHF -53 pb
Srodki pienigzne i 2726 378 2726 378 13 308 (13 308) 813 (813) 0 0 0 0
ich ekwiwalenty
Instrumenty
pochodne (17 817) (17 817) 0 0 0 0 18 626 (18 626)
Oprocentowane
Kredyty i pozyczki (5310 391) (3119 238) (13 697) 13 697 (1191) 1191 (5 126) 5126 (1 426) 1426
Wyemitowane
obligacje (1741 093) (1741 093) (4 266) 4 266 0 0 0 0 0 0
gm‘tat‘ga zysku (4 655) 4655 (378) 378 13 500 (13 500) (1 426) 1426

Zmiany stop procentowych nie maja bezposredniego wptywu na wartos¢ kapitatu wiasnego Grupy.
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45. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie (w etatach) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia
2008 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2008
Pracownicy og6tem, z tego: 47 734 46 626
Wydobycie i wytwarzanie 23 552 22 968
Wytwarzanie energii ze zrodet odnawialnych 160 174
Spoiki sprzedazy detalicznej i dystrybucyjnej, w tym: 14 508 14 518
- spotki dystrybucyjne 12793 12 796
- spotki sprzedazy detalicznej 1715 1722
Sprzedaz hurtowa energii i pozostatych produktoéw rynku 370 471
energetycznego
Pozostate konsolidowane Spéiki 9144 8 496

46. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym

46.1. Kontrakty dlugoterminowe

Rozpoczety w latach 2001-2006 proces przygotowania restrukturyzacji kontraktéw
dtugoterminowych (KDT) byt kontynuowany w 2007 roku. Prace legislacyjne zakonczyly sie
29 czerwca 2007 roku, gdy Sejm przyjat Ustawe o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem umoéw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,,Ustawa 0 KDT™).

W ciagu roku 2007 prowadzone byly prace zwiazane z analiza prawna zapisow
poszczegOlnych artykutdw projektu wyzej wymienionej Ustawy o KDT oraz zagrozen i ryzyk
zwigzanych z wejsciem w zycie Ustawy o KDT — w przypadku braku akceptacji programu
rzadowego przez Komisj¢ Europejska. Po opublikowaniu decyzji Komisji Europejskiej
w dniu 25 wrzesnia 2007 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byta organizatorem prac
nad dokonaniem analizy prawnej skutkow tej decyzji dla poszczegdlnych wytworcéw grupy
PGE. Spodtka uczestniczyta takze w procesie koordynacji prac zwiazanych z rozwiazaniem
uméw dtugoterminowych biorac aktywny udziat w pracach Zespotu ds. rozwiazania KDT.

W zatozonym przepisami Ustawy o KDT terminie, tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku, PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata Umowy Rozwiazujace ze wszystkimi wytwdrcami
bedacymi stronami KDT. Podpisanie umowy rozwiazujacej stanowito podstawe do
otrzymania przez wytwércow srodkdw na pokrycie wydatkow wytwdrcow niepokrytych
przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy
mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwiazaniu
KDT, wynikajacych z naktaddéw poniesionych przez wytwdércéw do dnia 1 maja 2004 roku na
majatek zwiazany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Zgodnie z ustawa dla kazdego
wytworcy ustalona zostata maksymalna wysokos¢ kosztow osieroconych oraz wielkosci
przyjete do obliczenia rocznej wysokosci korekty kosztéw. Po rozwiazaniu KDT wytworca
otrzyma srodki w formie zaliczki poczynajac od roku 2008. Nastepnie w ciagu tzw. okresu
korygowania, trwajacego do czasu wygasnigcia najdtuzszej umowy dtugoterminowej danego
wytworcy, co roku dokonywana bedzie roczna korekta kosztéw osieroconych. W roku
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nastepujacym po roku, w ktérym zakonczony zostanie okres korygowania dla danego
wytwaorcy, dokonana zostanie korekta koncowa kosztéw osieroconych.

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE rowniez byty stronami kontraktow dtugoterminowych i po
ich rozwiazaniu otrzymaty prawo do rekompensat. Maksymalna wysokos¢ kosztow
osieroconych, wiaczajac w to koszty osierocone przypadajace na rok 2007, wraz
z uwzglednieniem kosztow dodatkowych (o ktérych mowa w art. 44 wyzej wymienionej
Ustawy o0 KDT) na podstawie zatacznika nr 2 wynosi:

e PGE Elektrownia Opole S.A. — 1 965 700 tysigcy ztotych;

e PGE Elektrownia Turow S.A. — 2 571 151 tysiecy ztotych;

e PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. — 633 496 tysigcy ztotych;

e PGE Elektrocieptownia Rzeszow S.A. — 421 810 tysiecy ztotych;

e PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw Sp. z 0.0. — 616 743 tysiecy ztotych;
e PGE Elektrocieptownia Gorzow S.A. — 108 028 tysiecy ztotych.

W trakcie 2008 roku wymienione powyzej spOtki otrzymaty dwie zaliczki z tytutu
rekompensat w tacznej kwocie 715958 tysiecy ziotych. Zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci w przychodach za 2008 rok ujeta zostata kwota 1 322 318 tysiecy ziotych.
Roznica pomigdzy wysokoscia otrzymanych zaliczek a wysokoscia przychodow
rozpoznanych w rachunku zyskow i strat zostata ujeta w pozycji pozostatych naleznosci.

Ostateczna wartos¢ otrzymanych rekompensat zaleze¢ bedzie gtownie od cen energii
elektrycznej, jakie beda si¢ ksztalttowac na rynku po wejsciu w zycie Ustawy o KDT oraz
w trakcie catego okresu korygowania.

Zapisy wyzej wymienionej ustawy o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcoéw
W zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej odnosza si¢ zarowno do indywidualnych wytworcow jak rowniez do
wytworcow wchodzacych w sktad grup kapitatowych w rozumieniu Ustawy o KDT. Kwestia
ta w szczeg6lnosci dotyczy Elektrowni Betchatéw, Elektrowni Opole oraz Elektrowni Turéw.
Tres¢ poszczegblnych artykutdw odnoszacych sie do wytwdrcéw wchodzacych w sktad grup
kapitatowych jest jednak niejednoznaczna, w szczeg6lnosci w zakresie dotyczacym
obliczania korekt rocznych oraz korekty koncowej. Grupa przeprowadzita szczegdtowe
analizy i prognozy wysokosci korekt rocznych i korekty koncowej, przyjmujac najbardziej
wiarygodne jej zdaniem zatozenia.

Do oszacowania korekt rocznych oraz korekt koncowych dla wymienionych wyzej trzech
spotek wytworczych, stanowiacych grupe kapitatowa w rozumieniu Ustawy o KDT, Grupa

przyjeta:

e W zakresie dotyczacym kalkulacji korekty rocznej przyjeto, iz dodatnia roznica
pomiedzy wynikiem prognozowanym a wynikiem zrealizowanym w ciagu roku przez
Elektrowni¢ Betchatow moze mie¢ wptyw na korekty roczne kosztéw osieroconych
Elektrowni Opole oraz Elektrowni Turéw dla danego roku jedynie w przypadku
zaistnienia dodatniej korekty rocznej.
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e W zakresie dotyczacym kalkulacji korekty koncowej przyjeto, iz wartosci naleznych
kosztow osieroconych oraz wartos¢ korekty koncowej winny by¢ obliczone osobno
dla kazdego z wytwoércéw. W przypadku wystapienia w Elektrowni Turow lub
w Elektrowni Opole dodatniej korekty koncowej, wartos¢ tej korekty zostanie
skorygowana 0 sume roznic pomiedzy wynikami prognozowanymi w ustawie
a wynikami faktycznie zrealizowanymi przez Elektrowni¢ Belchatow w czgsci
okreslonej proporcjonalnie do udziatu kwoty maksymalnej kosztow osieroconych
ustalonej dla danego wytwoércy w sumie kwot maksymalnych tych kosztéw dla
wszystkich wytworcow wchodzacych w sktad grupy.

Przeprowadzajac obliczenia prognozowanych wynikdw poszczegdlnych spétek oraz
wynikajacych z nich rekompensat, korekt rocznych kosztow osieroconych oraz korekt
koncowych, Grupa zastosowata swoja najlepsza wiedze w tym zakresie a takze korzystata ze
wsparcia zewnetrznych ekspertdéw Pomimo, iz zdaniem Grupy powyzej przedstawiony sposob
dokonywania szacunkéw dotyczacych rozliczen wynikajacych z Ustawy o KDT jest w petni
prawidtowy i zgodny z zapisami Ustawy o KDT, to jednak, jezeli ostateczne interpretacje
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki bytyby inne niz przyjete przez Grupg oraz w przypadku,
gdyby wystapityby zmiany przyjetych zatozen, mogtoby to wptyna¢ na wyniki szacunkow
I w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej oraz
wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE.

46.2. Kwestia opodatkowania energii elektrycznej podatkiem akcyzowym

W zwiazku z niezgodnoscia polskich przepiséw dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej
z przepisami wspolnotowymi w dniu 11 lutego 2009 roku elektrownie i elektrocieptownie
nalezace do Grupy PGE ztozyly korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi
nadptate podatku akcyzowego za lata 2006 - 2008. Laczna wartos¢ nadptaty stwierdzona
w przedmiotowych wnioskach wyniosta okoto 3,3 miliarda ztotych.

W dniu 12 stycznia 2009 roku zapadt wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
potwierdzajacy, iz Polska ztamata unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia
1 stycznia 2006 roku swojego systemu opodatkowania energii elektrycznej do wymogow art.
21 ust. 5 dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 roku w sprawie
restrukturyzacji  wspolnotowych przepisow ramowych dotyczacych opodatkowania
produktow energetycznych i energii elektrycznej (zmienionej dyrektywa Rady 2004/74/WE
z dnia 29 kwietnia 2004 roku) jako ze obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej wydania przez producenta, a nie
w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W sSwietle powyzszego, istnieja znaczace szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej
niezgodnie z prawem unijnym. Ministerstwa Finansow stoi jednak na stanowisku, ze taki
zwrot wiazatby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow, stad jest niezasadny.
Dlatego proces odzyskiwania akcyzy moze si¢ przeciagna¢ az do rozstrzygniec¢ sadowych.

Z uwagi na istotna niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii
Grupa nie ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw
zwiagzanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego.
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46.3. Nabycie udziatow w SwePol Link AB przez PGE S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 roku Spotka PGE S.A. przekazata na konto bankowe Vattenfall
Aktiebolag 960 000 SEK tytutem zakupu udziatdbw w SwePol Link oraz 174 816 898 SEK
tytutem przedptaty na optaty przesytowe. W wyniku tej transakcji zrealizowana zostata |1
opcja zakupu udziatéw od Vattenfall Aktiebolag, stanowiaca istotny element uzgodnionego
przez strony Umowy Restrukturyzacyjnej Planu Restrukturyzacji.

W wyniku zakupu tych udziatbw PGE S.A. posiada na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego 49% udziatéw w SwePol Link AB.

46.4. Postgpowanie arbitrazowe z powodztwa spotki  Vodafone
Americas, Inc.

W dniu 21 listopada 2008 roku Sad Okrggowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy,
wydat postanowienie o uchyleniu postanowienia tegoz sadu z dnia 24 lutego 2006 roku.
Uchylone postanowienie zakazywato m.in. zbywania nalezacych do TDC akcji Polkomtel.
Postanowienie jest konsekwencja wyroku czesciowego z dnia 25 marca 2008 roku i wyroku
koncowego z dnia 6 listopada 2008 roku, wydanych przez Trybunat Arbitrazowy przy
Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej 1zby Handlowej
w Wiedniu w sprawie z powddztwa Vodafone Americas INC. (VAI). W wyrokach tych
Trybunat Arbitrazowy oddalit wszystkie roszczenia VA, ktére mogty zablokowaé nabycie
przez polskich Akcjonariuszy odpowiedniej czesci akcji tej spotki, nalezacych do TDC
Mobile International. Ponadto w dniu 19 listopada 2008 roku Vodafone Americans Inc,
Vodafone International Holdings B.V., oraz polscy akcjonariusze zawarli porozumienie,
zgodnie z ktérym VAI zobowiazat si¢ do niekwestionowania wykonania prawa pierwokupu
przez polskich akcjonariuszy.

Z dniem uprawomocnienia si¢ Postanowienia z dnia 21 listopada 2008 roku spetnity sie
wszystkie warunki wynikajace z Warunkowej Umowy Nabycia Akcji. Od momentu
spetnienia si¢ tych warunkow, polscy Akcjonariusze, w tym Spotka Dominujaca, miaty
obowiazek przystapienia do realizacji umowy i nabycia akcji od TDC.

Zgodnie z powyzszym w dniu 18 grudnia 2008 roku zostata przeprowadzona przez PGE S.A.
transakcja zakupu od TDC Mobile International 878 311 akcji Polkomtel S.A. w kwaocie
158 535 135,50 EURO. Po tej transakcji SpoOtka posiada tacznie 4479 194 akcji
Polkomtel S.A., co daje 21,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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46.5. Sprzedaz spotek EPC S.A. i PSE-Info Sp. z 0.0.

W ramach realizacji przyjetego przez Rade Ministrow ,,Programu dla elektroenergetyki”, z
koncem 2007 roku sfinalizowany zostat proces podziatu Spétki Dominujacej, w wyniku
ktorego na PSE-Operator S.A. przeszta wilasnos¢ majatku sieciowego niezbednego do
prowadzenia dziatalnosci operatora przesytowego.

W 2008 roku, w Grupie Kapitatowej PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. znajdowaly sie
m.in. dwie spotki, ktorych dziatalno$¢ jest bezposrednio zwiazana z dziatalnoscia PSE-
Operator S.A. Swiadczyly one ustugi w zakresie systeméw IT i projektowania inwestycji
sieciowych, niezbednych dla PSE-Operator S.A. i uzyskiwaly z tego tytulu zdecydowana
wigkszos¢ swoich przychodow. W zwiazku z przekazaniem do PSE-Operator S.A. majatku
sieciowego, uzgodniono przekazanie spétki EPC S.A. i PSE-Info Sp. z 0.0. narzecz PSE-
Operator S.A.

Wartosci  transakcji  zostaly uzgodnione na podstawie wycen sporzadzonych przez
Deloitte Advisory Sp. z 0.0. na poziomie:

e 100% udziatobw PSE-Info Sp. z 0.0. — 11 400 tysiecy ztotych
e 100% akcji EPC S.A. — 13 700 tysiecy ztotych
Transakcja sprzedazy akcji i udziatdw ww. spétek zostata sfinalizowana 5 maja 2008 roku.

46.6. Przekazanie eksploatacyjnych spoélek obszarowych dla Skarbu
Panstwa

W dniu 21 maja 2008 roku, w oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z dnia 21 maja 2008 roku, Spétka dokonata wyptaty dywidendy rzeczowej
z czesci kapitatu rezerwowego w postaci akcji eksploatacyjnych spotek obszarowych tj. PSE-
Centrum S.A., PSE-Wschdd S.A., PSE-Zachdd S.A., PSE-Péinoc S.A. i PSE-Potudnie S.A

Dywidenda zostata wyptacona w formie przeniesienia przez Spotke na Skarb Panstwa prawa
wiasnosci 100% akcji w tych spotkach. Oszacowana warto$¢ 100% akcji Spotek wyptaconych
w formie dywidendy rzeczowej wynosita tacznie 100 900 tysiecy ztotych a w podziale na
poszczegoblne spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

PSE-POLUDNIE S.A. — 35 600 tysiccy ztotych

PSE-CENTRUM S.A. - 3900 tysiecy ztotych
PSE-POLNOC S.A.— 15 200 tysiecy ztotych
PSE-WSCHOD S.A. - 11 900 tysiecy ztotych
PSE-ZACHOD S.A. - 34 300 tysiecy ztotych
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46.7. Nabycie udzialow w PGE Zaklad Energetyczny Lédz Teren
Obrot Sp. z 0.0.

Po wydzieleniu przez PGE Zaklad Energetyczny 1.6dz Teren S.A. dziatalnosci zwiazanej
z obrotem energia elektryczna, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydal decyzje
wyznaczajaca PGE Zaklad Energetyczny 1.6dz Teren S.A. jako operatora systemu
dystrybucyjnego (OSD) jedynie na czas okreslony, to jest do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Roéwnoczesnie, w ramach zaplanowanych dziatan restrukturyzacyjnych Grupy Kapitatowej
PGE w obszarze dystrybucji i obrotu detalicznego, przewidywano rozdzielenie bezposrednich
powiazan kapitatowych pomiedzy podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ obrotu
detalicznego oraz podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ dystrybucji energii elektrycznej.
Celem tych zmian byto stworzenie transparentnych linii biznesowych dystrybucji obrotu
i wytwarzania obejmujacych spétki prowadzace jednolite dziatalnosci operacyjne. Aby moc
zrealizowa¢ wyznaczone cele Spotka Dominujaca nabyta w dniu 9 czerwca 2008 roku od
PGE Zaktad Energetyczny 1.0dz Teren S.A. 100% udziatbw w spoice PGE Zaktad
Energetyczny £1.6dz Teren Obrdt Sp. z 0.0. za kwote 106 923 tysiecy ztotych.

46.8. Nabycie akcji w spotkach zaleznych od PGE Gornictwo
I Energetyka S.A.

W zwiazku z zawarta w dniu 18 grudnia 2008 roku Umowa sprzedazy akcji nalezacych do
Skarbu Panstwa spotek zaleznych od PGE Gdrnictwo i Energetyka S.A., pomigdzy Skarbem
Panstwa reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa a SpoOtka Dominujaca, Spotka
nabyta 14 220800 akcji zwyktych imiennych spétki PGE Elektrownia Turéw S.A. oraz
57 313 011 akcji zwyktych imiennych spotki PGE Elektrownia Betchatow S.A. za taczna
kwotg 1075388 tysiecy ztotych. W dniu 22 grudnia 2008 roku pomigdzy PGE S.A.
a Skarbem Panstwa zawarto aneks do ww. umowy, w wyniku ktérego Spotka nabyia
18320 000 akcji PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow S.A. o wartosci
166 712 tysiecy ztotych.

Jednoczesnie na mocy zawartej umowy strony uzgodnity iz akcje Skarbu Panstwa w PGE
Elektrownia Opole S.A. oraz PGE KWB Turéw S.A. zostana sprzedane Spoéitce do dnia
31 grudnia 2009 roku.

46.9. Czesciowe uwolnienie cen energii elektrycznej na rynku detalicznym

Rok 2008 byt dla spétek zajmujacych sie obrotem energia elektryczna pierwszym rokiem,
w ktérym ceny sprzedazy energii elektrycznej w grupach taryfowych A, B, C, D i R nie byty
regulowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Prezes URE przewidywat catkowite
zwolnienie przedsicbiorstw obrotu z obowiazku przedktadania taryf w obrocie energia
elektryczna do zatwierdzenia (réwniez w odniesieniu do odbiorcow w gospodarstwach
domowych) z dniem 1 stycznia 2009 roku. Jednakze we wrzesniu 2008 przediuzyt obowiazek
stosowania i przedktadania taryf dla odbiorcow grup G na rok 20009.

155



I~
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PCE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2008 roku zgodne z MSSF (w tysigcach zfotych)

46.10. Planowane upublicznienie PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

W dniu 25 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGE przyjeto uchwale,
w ktorej wyrazito kierunkowa zgode na realizacje zatozen "Programu dla energetyki™ z dnia
28 marca 2006 roku, w tym w szczegdlnosci do :

e przygotowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGE w drodze emisji nowych
akcji i ich oferty publicznej przez Gietde Papierébw Wartosciowych (GPW)
w Warszawie lub na zagranicznych rynkach gietdowych,

e wylonienia w tym celu doradcow Spotki ds. oferty publicznej i wykonania wszystkich
niezbednych analiz na potrzeby dokumentacji ofertowej,

e przekazywania Radzie Nadzorczej kwartalnych informacji dotyczacych realizacji
planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wprowadzenia akcji Spotki na
rynek regulowany.

W celu przeprowadzenia Pierwszej Publicznej Emisji ("Initial Public Offering”, "IPO")
w Grupie Kapitatowej PGE przyjete zostaty procedury zarzadzania projektem IPO. W ramach
przyjetych procedur powotany zostat migdzy innymi Kierownik Projektu IPO, Kierownicy
Zadan w poszczegolnych obszarach istotnych z punktu widzenia IPO oraz Petnomocnicy ds.
IPO w poszczegblnych spotkach GK PGE. Obecnie w calej Grupie Kapitatowej trwaja
intensywne prace zwiazane z przygotowaniem Spétki do wejscia na GPW, miedzy innymi :

e wdrozenie raportowania wg MSSF w spotkach GK PGE,

e przygotowanie do wypetnienia obowiazkéw informacyjnych,

e dostosowanie dokumentdéw korporacyjnych do standardéw spotek gietdowych,
e badanie prawne i biznesowe podmiotow GK PGE,

e opracowanie prospektu emisyjnego.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem zakonczenie projektu IPO powinno nastapi¢ w 2009
roku, cho¢ ostateczny termin zalezy od wielu czynnikéw, zwiaszcza sytuacji na rynku
finansowym oraz decyzji wiasciciela Spoiki.

Podpisy:

Tomasz Zadroga Wojciech Topolnicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Szymanek Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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