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Prowadzimy w zielonej zmianie



Dane finansowe




Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

T N RN

Przychody ze sprzedazy 16 897 11 942 41%
EBITDA raportowana 2 615 2 206 19%
EBITDA powtarzalna’ 2 596 2 206 18%
EBIT raportowany 1 550 1164 33%
EBIT powtarzalny 1537 1208 27%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy 1 022 808 26%
Zysk (strata) netto dla akcj. - bez odpisow 1027 844 22%
CAPEX (po korektach) 895 839 7%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 1 304 -398 -
Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej -913 -845 8%
Marza EBITDA 15% 18%

Powtarzalna marza EBITDA 15% 18%

Majatek obrotowy netto (,,core NWC”")?2 5362 5309 1%
Diug netto/12 mies. EBITDA raportowana 0,42x 1,36x

Diug netto/12 mies. EBITDA powtarzalna 0,49x 1,32x

1Zestawienie zdarzen jednorazowych zaprezentowane na nastepnej stronie,
2Core NWC = zapasy + naleznosci z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdéznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus zobowigzania krétkoterminowe)

Prowadzimy w zielonej zmianie



Zdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikow powtarzalnych:

Rozwigzanie rezerwy na prosumentéw? 19 0 -
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBITDA 19 o -
Odpisy RAT, WN i PDUA (brutto)? -6 -44 -86%
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBIT 13 -44 -

Do wyliczenia wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odpisy RAT i WN (netto) oraz inwestycji -5 -36 -86%

1Rezerwa na prosumentoéw: {gczny wplyw z tytutu rozwigzania rezerwy na prosumentéw 19 min PLN na wyniki Grupy Kapitatowej PGE oraz 24 min PLN na wyniki segmentu Obrdt.
20dpisy Rzeczowych Aktywdw Trwatych, Wartosci Niematerialnych oraz Praw do Uzytkowania Aktywow.

Prowadzimy w zielonej zmianie




Gtowne czynniki budowy EBITDA

I kw. 2021 EBITDA RAPORTOWANA '/m

Zdarzenia jednorazowe 0

I kw. 2021 EBITDA POWTARZALNA m
w. 20 ° '/ : Cena sprzedazy (+3 417) (+201 PLN/MWh)

;.
Wynik ze sprzedazy en. elektrycznej u “ + Wolumen (+49) (+0,2 TWh)
wytworcow o j

+ Wyzsza cena ciepta (+66) (+3,1 PLN/GJ)

Przychody ze sprzedazy ciepta 5‘ § | Nizszy wolumen sprzedazy (-71) (-1,6 PJ)
Prawa majatkowe i wsparcie kogeneracji 163 I 3 @ e 3
2 " wm Cena CO, (-2 963) (+165 PLN/t) 3
Uprawnienia do emisji CO2 “ Niedobdr uprawnien (- 42) (+0,4 min t)
Koszty paliw 245 ] o Wyzsze ceny gazu (+27,5 PLN/GJ), wyzsze ceny
1 S S wegla (+3,1PLN/GY)
Rynek Mocy 5 E @
rwn
-
Regulacyjne ustugi systemowe 55 I :

Wynik na sprzedazy en. elektrycznej do
odbiorcow finalnych

Wynik na dystrybucji*

Koszty osobowe

Pozostate

I kw. 2022 EBITDA POWTARZALNA

Zdarzenia jednorazowe

I kw. 2022 EBITDA RAPORTOWANA
5

* Uwzglednia réznice bilansowgq



Powtarzalny' zysk EBITDA w | kw. 2022 - sktadniki i dynamika

798 16 74 2 596

500
.

201
438 I
Energetyka Cieptownictwo Energetyka Obrét Dystrybucja G0Z2 Inne EBITDA
Konwencjonalna Odnawialna
I kw. 2022 438 201 500 569 798 16 74 2 596
Udziat w EBITDA (%) 17% 7% 19% 22% 31% 1% 3% 100%
I kw. 2021 511 510 193 352 658 9 -27 2 206
Zmiana (min PLN) -73 -309 307 217 140 7 101 390
Zmiana (%) -14% -61% 159% 62% 21% 78% - 18%

Wzrost cen sprzedazy
energii i nizsze koszty
paliw skompensowaty
wyzsze koszty CO, i
mniejsze wptywy z
ustug systemowych
(RUS i rynek mocy
facznie). Negatywny
wplyw wyzszych
kosztéw zarzadzania
handlem.

powtarzalny = z wylgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (opisanych na stronie 4 ).

Negatywny efekt
istotnie wyzszych cen
gazu i CO, przewaza
nad wzrostem cen
ciepta i premig
kogeneracyjna.

Znacznie wyzsze ceny
energii elektrycznej na
rynku SPOT i wzrost

wolumendw produkcji.

Wzrost przychodéw z
dziatalnosci wewnatrz
GK PGE, wynikajacy
gtéwnie ze wzrostu
przychodéw z tytutu
zarzadzania
handlowego.

Wyzszy wolumen
dystrybuowanej energii,
wzrost taryf
dystrybucyjnych oraz
spadek kosztéw energii
na pokrycie roéznicy
bilansowej.

Prowadzimy w zielonej zmianie




Fundamenty dystrybucji

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN) Struktura przychodu regulowanego*(min PLN)
2 631 1 940

999
2 361 -

6 106 7 175 8 086

WRA 2020 Uwzglednione naktady Odliczenie WRA 2021 Uwzglednione naktady Odliczenie WRA 2022 2020 2021 2022
mZwrot z WRA ® Amortyzacja
m Ustugi przesytowe ® Pozostate koszty
2020 2021 2022
WACC:
5,507% 5,321% 4,676%
Faktyczny 2020 2021 2022

zwrot z WRA**:

5,552% 5,549% 5,782%

7 * Na podstawie taryfy
** Uwzgledniajac AMI, wskaznik regulacyjny WR oraz premie za reinw



Uprawnienia do emisji CO, - regulacje i rozliczenia

Bezptatne EUA ujmowane w wartosci zerowej (SSF,

Standardy ksiegowe

Darmowe uprawnienia otrzymane na wtasne potrzeby sg rozpoznawane w ich wartosci
nominalnej - zero. Rezerwa na uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w
odniesieniu do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione koszty widoczne
w rachunku zyskow i strat w pozycji podatki i optaty.

Emisja CO, i rozliczenia uprawnien do emisji
W ciggu 3 miesiecy 2022 r. instalacje GK PGE wyemitowaty 18,2 min ton CO,. Koszty
zwigzane z emisjg CO, w powyzszym okresie wyniosty 4 958 min PLN.

Instalacjom nalezacym do GK PGE nie przystuguje od 2020 r. przydziat darmowych
uprawnien do emisji z tytutu wytwarzania energii elektrycznej. Przyznawane sg jedynie
uprawnienia EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplna.

Stan na dzien 1 stycznia 2021
Zakup/sprzedaz (na rynku spot)*
Przyznane nieodptatnie
Umorzenie

Stan na dzien 31 grudnia 2021
Zakup/sprzedaz (na rynku spot)*
Przyznane nieodptatnie
Umorzenie

Stan na dzien 31 marca 2022

EUA
Ilosc¢ Wartos¢
(mIn Mg) (mlIn PLN)
21 1774
80 9 447
1 -
-59 -6 318
43 4903
23 6 047
-6 -866
60 10 084

* GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze w oparciu o kontrakty

terminowe.

Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 20), w
min PLN

Stan na 1 stycznia 2022 .
Umorzenie

— Utworzenie rezerwy za I kw. 2022 r.

Stan na 31 marca 2022 .

11 553
-866

4 958

15 645

Wplyw na rachunek zyskow i strat (min PLN) -
ilustracyjnie

Koszty wedtug rodzaju, w tym:

> Podatki i optaty

I kw. 2022 .
10 709
5 646



Dane finansowe -
Segmenty Dziatalnosci




Przychody i koszty segmentu Energetyka Konwencjonalna

Przychody ze sprzedazy, w tym: 7 753 5 889 32%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 7 110 4 145 72%
Przychody z rynku mocy 530 513 3%
Regulacyjne ustugi systemowe 39 90 -56%
Przychody ze sprzedazy CO; 0 1018 -100%
Koszty rodzajowe, w tym: 6 877 4 205 64%
Amortyzacja 489 471 4%
Zuzycie materiatow 705 818 -14%
Zuzycie energii 10 5 127%
Ustugi obce 434 328 32%
Podatki i optaty 4 491 1 833 145%
Koszty osobowe 702 705 0%
Pozostate koszty 47 45 4%
Koszty aktywowane -43 -86 -50%
\é\l:::gi(;gxrzedanych towaréw i 970 1 808 _46%
x\:)\;rllail(ccjalnz;zostale] dziatalnosci -2 79 -102%
EBIT -52 41 -
EBITDA 438 511 -14%

10



Przychody i koszty segmentu Cieptownictwo

N T R T T

Przychody ze sprzedazy, w tym: 2 460 1 884 31%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1239 821 51%
Przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta 970 922 5%
Przychody z rynku mocy 59 77 -23%
Przychody ze sprzedazy CO; 0 28 -
Koszty rodzajowe, w tym: 2275 1436 -58%
Amortyzacja 173 153 -13%
Zuzycie materiatow 1051 667 -58%
Zuzycie energii 5 2 -150%
Ustugi obce 138 115 -20%
Podatki i optaty 766 378 -103%
Koszty osobowe 134 113 -19%
Pozostate koszty 8 8 -
Koszty aktywowane -14 -10 40%
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 181 116 -56%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 10 15 -33%
EBIT 28 357 -92%
EBITDA 201 510 -61%

11



Przychody i koszty segmentu Energetyka Odnawialna

Przychody ze sprzedazy, w tym: 137%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 627 204 207%
Iiz)z(:yll’]cohdozdeyll’]izae sprzedazy $wiadectw 72 44 64%
Regulacyjne ustugi systemowe 3 3 -
Przychody z rynku mocy 69 71 -3%
Z(z)iza(izltr?;eé Cpirzychody Zz podstawowej 5 1 -600%
Koszty rodzajowe, w tym: 360 224 61%
Amortyzacja 84 89 -6%
Zuzycie materiatéw 2 2 -
Zuzycie energii 183 57 221%
Ustugi obce 37 28 32%
Podatki i optaty 17 18 -6%
Koszty osobowe 31 27 15%
Pozostate koszty 6 3 100%
Koszty aktywowane -4 -3 33%
Warto_éé §przedanych towarow i 1 0 )
materiatow o

\(:\Qg:;;janz;zostalej dziatalnosci 7 ) 250%
EBIT 416 104 300%

12
EBITDA 500 193 159%



Przychody i koszty segmentu Dystrybucja
N

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1 807 1677 8%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1 693 1 599 6%
Pozostate przychody z podstawowej dziatalnosci 80 48 67%
Koszty rodzajowe, w tym: 1 355 1 361 0%
Amortyzacja 303 310 -2%
Zuzycie materiatdw 20 14 43%
Zuzycie energii 183 221 -17%
Ustugi obce 372 355 5%
Podatki i optaty 138 134 3%
Koszty osobowe 335 324 3%
Pozostate koszty 4 3 33%
Koszty aktywowane -32 -15 113%
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow (1] (0] -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 13 17 -24%
EBIT 497 348 43%
EBITDA 798 658 21%
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Przychody i koszty segmentu Obrot
E I

Przychody ze sprzedazy, w tym: 11 853 10 498 13%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 5 256 3 369 56%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO- 5413 6 640 -18%
Przychody ze sprzedazy gazu 292 105 178%
Przychody ze sprzedazy innych paliw 513 132 289%
Koszty rodzajowe, w tym: 556 446 25%
Amortyzacja 8 8 0%
Zuzycie materiatow 1 1 0%
Zuzycie energii 1 1 0%
Ustugi obce 70 66 6%
Podatki i opfaty 352 258 36%
Koszty osobowe 102 96 6%
Pozostate koszty 22 16 38%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 718 9710 10%
z\:)\g:-gkccjanz;)zostalej dziatalnosci 4 1 300%
EBIT 585 343 71%
EBITDA 593 352 68%

14



15

EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna | kw. 2022

]
4 000
3500 - 2762 21 127
I
3000 | >1 45
2500 -
2 000
1500
1 000
25 | 3
500 F 2 687 94 [
0
EBITDA  Produkcja Produkcja Rynek  Przychody Sprzedaz Koszty Koszty Koszty Koszty EBITDA
Lkw. e.e. = €.e. - Mocy! RUS ciepta aliw CO,2 ZHZW osobowe Pozostate L kw.
2021 Ilog¢ cena Y P P 2 2022
Odchylenie 25 2762 21 -51 =45 127 -2 687 -94 3 -134
EBITDA powtarzalna I kw. 2021 511 3 366 509 90 74 664 1577 172 705 410
EBITDA powtarzalna I kw. 2022 6 153 530 39 29 537 4 264 266 702 544 438

1Ujecie zarzadcze.

2Koszty pomniejszone o odsprzedaz nadwyzek CO, powstatych w wyniku redukcji Operatora i dziatari handlowych.

Prowadzimy w zielonej zmianie




EBITDA segmentu Cieptownictwo | kw. 2022

I
1000 121
403

900 i I

800 r 18

700

600 r 56

376

400 14 69

300

200 | |

385 21 6
100
0
Przychody z
EBITDA i EBITDA
Produkcja Produkcja Produkcja e.e. Produkcja e.e. Rynek tytutu wsparcia Koszty Koszty Koszty
. Y . L wysokospr. ) Pozostate
ciepta-ilosc ciepta - cenal - ilosc¢ - cenal Mocy . paliw CO,2 osobowe
I kw. 2021 kogeneracji I kw. 2022

Odchylenie -14 56 -69 403 -18 121 -376 -385 -21 -6
EBITDA
powtarzalna 510 922 729 77 2 654 345 113 108
I kw. 2021
EBITDA
powtarzalna 964 1 063 59 123 1 030 730 134 114 201
I kw. 2022

<Skorygowane o wynik na odsprzedazy uprawnien do emisji CO2, przypisanych do danego okresu.

Prowadzimy w zielonej zmianie



17

EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna | kw. 2022

700 ¢
28
423 ]
600 |-
500 | 125 2 4 T
13

400 |

300 |

200 |

100

EBITDA Przychody Przychody  Zakup e.e. Rynek Koszty Pozostate EBITDA
I kw. 2021 e.e. PM dla ESP Mocy osobowe I kw. 2022

Odchylenie 423 28 -125 -2 -4 -13
EBITDA powtarzalna I kw. 2021 193 2041 44 57 71 27 42
EBITDA powtarzalna I kw. 2022 627 72 182 69 31 55 500

1Zmiana prezentacji wynikéw na przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej.
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EBITDA segmentu Dystrybucja | kw.

2022

— 200
34
800 | 45 11
41 |
34 ] ;
700 — I
600 +
500 *F
400
300
. Podatek
EBITDA I Wolumen Zmiana P
. Roznica od Koszty EBITDA I kw.
kw. dystrybuowanej taryfy_ 1 bilansowa? nieruchom osobowe Pozostate 2022
2021 e.e. dystrybucyjnej odci
Odchylenie 34 41 45 -3 -11 34
EBITDA powtarzalna I kw. 2021 658 1252 209 114 324 53
EBITDA powtarzalna I kw. 2022 1327 164 117 335 87 798

1Z wytaczeniem kosztéw ustug przesytowych od PSE S.A.

2Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujgcego.

Prowadzimy w zielonej zmianie
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EBITDA segmentu Obrot | kw.

2022

I 600 " 17
36 E— 6 —
500 205 I
400
|
300 15 ]
-62
200
100
0
Przychody
EBITDA Wynik na Wynik na z dziatalnosci Wynik na Wynik na EBITDA
I kw. e.e. e.e. na rzecz sprzedazy sprzedazy Koszty osobowe Pozostatel! I kw.
2021 ilogé marza segmentow paliw Co, 2022
w GK PGE
Odchylenie -15 -62 205 36 42 -6 17
EBITDA raportowana I kw. 2021 352
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2021 0
EBITDA powtarzalna I kw. 2021 352 286 216 -2 2 96 -54
EBITDA powtarzalna I kw. 2022 209 421 34 44 102 -37 569
Zdarzenia jednorazowe I kw. 2022 24
EBITDA raportowana I kw. 2022 593

.

|

1pozycja pozostate bez uwzglednienia wptywu rezerwy na prosumentéw (zdarzenie jednorazowe).

Odwrdcenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany.

Prowadzimy w zielonej zmianie



Przeptywy pieniezne i zadtuzenie




Gotowka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min PLN I kw. 2022 I kw. 2021

Operacyjne 1 304 -398
Inwestycyjne -913 -845
Finansowe -978 -36
Zmiana srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow -587 -1279

Dane z bilansu skonsolidowanego

B.O.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 6 123 6 733 -610
Lokaty, depozyty, pozyczki udzielone oraz obligacje 0 77 -77
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania (korekta) -341 -212 -129
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 5782 6 598 -816
Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -2 072 -2 160 88
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -7 904 -8 666 762
tacznie zadluzenie finansowe (brutto) -9 976 -10 826 850
Zadtuzenie netto?! -4 194 -4 228 34

1Zobowigzania zaprezentowane sg ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spéjnos¢ miedzy bilansem a cash flow
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Struktura dtugu oraz zadtuzenie (31.03.2022)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)
20 000

15 000

10 000 M T

f /y - \/\
5000 /—\/ —_— \/_
J 2 Né" ;‘9 5,\ 2 NQ f’\ 5’? 2 NS" j’ k~°,’ 2 NS’ j’ l:\? v 09 ;? :\7 v /07 ;7 j)’
(/] (/] (/] (/] (/] (/]
0@"’ ¥y & & & v & 5 & s s &Y s s & Y s s &Y s § &
-5 00
——Dtug brutto ———Dtug netto

Profil walutowy rzeczywistego

zadtuzenia (po uwzglednieniu

transakcji zabezpieczajacych)
7%

Zadtuzenie ze statg i
zmienna stopa
(rzeczywiste zadluzenie)

Zmienna
8%

22 = EUR = PLN

Prowadzimy w zielonej zmianie



Zapadalnos¢ zadtuzenia oraz dostepnos¢ finansowania

|
Wykorzystanie i dostepno$¢ zewnetrznego finansowania (w min PLN) wg stanu na 31 marca 2022 r.

10 000
9 000
8 000
7 000
6 000
5000
4 000
3 000

2 000
RSN -
0 - . .

NFOS & WFO$ & BOS NIB EBOIR EBI Kredyt w rachunku Program polskich Program EMTN Kredyt konsorcjalny Kredyt obrotowy BGK
biezacym obligacji

m Wykorzystane = Niewykorzystane
Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) na 31 marca 2022 .
2 500
2 000
1 500

1 000

500 ‘
. II..I.- ST LT -

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
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Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

... komfortowq

pozycje w
zakresie plynnosci

Silna pozycja
HLELWE]
potwierdzona
przez agencje
ratingowe

| kw. 2022 2021
Zadtuzenie brutto (min PLN) 9 976 10 826
Zadtuzenie netto (mln PLN) 4 194 4 228
Diug netto/12M EBITDA 0,42x 0,44x
Dtug netto/Kapitat wiasny 0,08x 0,09x
MOODY’S FITCH
Diugoterminowy rating spétki (IDR) Baal BBB+
Perspektywa ratingu stabilna stabilna

Data nadania ratingu

Data ostatniego potwierdzenia ratingu

Rating niezabezpieczonego zadtuzenia
Data ostatniej zmiany ratingu
Data ostatniego potwierdzenia ratingu

Dtugoterminowy rating krajowy spoétki
Data nadania ratingu

Data ostatniej zmiany ratingu

2 wrzesnia 2009

30 czerwca 2021

2 wrzesnia 2009

28 stycznia 2022

BBB+
4 sierpnia 2011
28 stycznia 2022

AA (pol)
10 sierpnia 2012
3 sierpnia 2016

Prowadzimy w zielonej zmianie



Naktady Inwestycyjne




Naktady inwestycyjne w | kw. 2022 .
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95 min PLN
EK modernizacje i inne
. CAPEX
Kluczowe projekt
projekty w Q1 2022
44% B .
399 min PLN _9 udowa blokow gazowo-parowych w 369 min PLN
Obrét, GOZ i 5 Elektrowni Dolna Odra
inne* o
RAZEM g
;> Budowa Nowej EC Czechnica 47 min PLN
110 min PLN © i o ) )
Cieptownictwo 5 Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 103 min PLN
253 min PLN 2
Dystrybucja ‘E
53 min PLN Z Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 147 min PLN
Energia Odnawialna

* zawiera budowe nowych blokéw w El. Dolna Odra

Modernizacje
Nowe projekty i remonty

CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej i Pozostatej
dziatalnosci (moce produkcyjne) oraz w Dystrybucji

Moce konwencjonalne - budowa nowych blokéw w PGE Gryfino 2050 (bloki CCGT przy El. Dolna Odra) i Nowa EC Czechnica
(facznie ponad 400 min PLN)
- Dystrybucja - nakfady w kwocie 139 min PLN poniesione na przyfgczanie nowych odbiorcd

- Cieptownictwo - wydatki na projekty rozwojowe w wysokosci 76 min PLN



Naktady inwestycyjne

Segment (min PLN) mm_

Energetyka Konwencjonalna -77%
Cieptownictwo 110 120 -8%
Dystrybucja, w tym: 253 287 -12%

Przytaczanie nowych odbiorcéw 139 129 8%

Linie i sieci dystrybucyjne 62 73 -15%
Energetyka Odnawialna, w tym: 53 20 165%

Modernizacje i odtworzenie 6 12 -50%
Obrot, GOZ i pozostatel 399 25 1 496%
SUMA 910 869 5%
SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 895 839 7%

10d 1V kw. 2021 projekt budowy blokéw w El. Dolna Odra zostat przeniesiony z EK do Pozostatej Dziatalnosci.
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Dane Operacyjne




Kluczowe dane operacyjne
Produkcja energii netto wedtug paliw, sprzedaz do odbiorcéw finalnych oraz dystrybucja

owky | kw2022 | Ikw.2021 | o/r |

Produkcja energii el. netto, wg paliw: 17,32 17,27 0%
wegiel brunatny 10,32 8,78 18%
w tym Turéw 7 0,59 0,18 228%

wegiel kamienny 4,87 6,20 -21%
w tym Energetyka Konwencjonalna 3,31 4,69 -29%
w tym Opole 5/6 1,11 1,71 -35%

w tym Cieptownictwo 1,56 1,51 3%
gaz ziemny 1,12 1,45 -22%
el. szczytowo pompowe 0,22 0,20 10%
woda 0,14 0,14 0%
wiatr 0,55 0,39 41%
biomasa 0,09 0,10 -10%
odpady komunalne 0,01 0,01 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 21,28 22,96 -7%
w tym Energetyka Konwencjonalna 0,93 2,27 -59%
Sprzedaz energii el. do odbiorcéw finalnych 9,10 9,67 -6%
Dystrybucja energii el. 9,79 9,53 3%

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

CreNwnl | fkw222 | dkw20m |/

segment Energetyka Konwencjonalna (EK) 457,00 248,38 84%
segment Cieptownictwo (EC) 370,19 243,35 52%
_Ogoétem (EK i Cieptownictwo) 443,37 247,56 79%
(EK) sredni koszt CO2 (PLN/t CO>) 283,06 108,07 162%
(EC) sredni koszt CO2 (PLN/t CO>) 251,86 115,59 118%

Ogotem (EK i EC) sredni koszt CO2 (PLN/t CO3) 278,03 109,35 1540_
A

N

=3

Prowadzimy w zielonej zmianie

29




Wolumen produkcji wg paliw - | kw. 2022 r/r

TWh

17,32 17,27 | kw. 2022
I kw. 2021
10,32
8,78
6,20
4,87
I 2,13 2,29
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
0% 18% -21% -7%
/I|—
1,45
1,12
0,55
0,39
°22020 014014 0,09 0,10
gaz woda wiatr biomasa
-22% 10% 0% 41% -10%

f Sytuacja w KSE (r/r): Kontynuacja odbicia

gospodarczego w I kw. 2022 r. po
spowolnieniu pandemicznym. Krajowe
zuzycie energii wyzsze o 0,4 TWh r/r. Wysokie
ceny energii na rynkach zagranicznych.
Eksport energii netto 1,0 TWh, — wyzsze
zapotrzebowanie na energie generowang
w jednostkach konwencjonalnych

Wegiel brunatny: znaczny wzrost produkcji
r/r ze wzgledu na wyzsze zapotrzebowanie.
Produkcja w ELT 7 +0,4 TWh r/r.

‘ Wegiel kamienny: znaczny spadek produkcji
r/r ze wzgledu na nizszg dostepnos$¢ wegla i
wzrost produkcji OZE

*

Gaz ziemny: nizsza produkcja w kogeneracji
w EC Lublin Wrotkéw i Rzeszéw ze wzgledu na
gwattowny wzrost cen gazu ziemnego, awarie w
EC Lublin oraz wyzsze temperatury zewnetrzne.

f Wiatr: Znacznie lepsze warunki wietrzne.

4 Woda: poréwnywalne warunki hydrologiczne.

W I kw. 2022 r.iwlIkw. 2021 r. wyprodukowane zostato 0,01 TWh z odpadéw komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)
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Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Gospodarka odrabia pandemiczne straty. Polska eksporterem energii netto w | kw. 2022 r.
Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej

GWh
17 000 Tkw. 0 Tew.
h' I kw.: Zuzycie
16000 +0,9% (+o 4 TWh)
15 000 A >. Eksport netto
3 | na poziomie 1,0 TWh
14 000
13 000 I kw.: ProdukCJa
: +8,1% (+3,5 TWh)
12000 | \" S~
11 000
Produkcja ogétem |
10 000 == Krajowe zuzycie en. el. 5
6 o o o o o a a da dad dad a4~ o« : Wysok| wzrost PKB w I kw. 2022 r.
S S 3 2 % 2 2 $ 3 2 9% 2 % % ' (+8,5% r/r). Eksport energii ze
o S g - 3 ” S g - = 2 3 i wzgledu na wyzsze ceny na rynkach
. . zagranicznych.
Zrodto: PSE '
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Gwattowny wzrost cen CO2 napedza ceny energii. Wzrost uproszczonego CDS w efekcie
turbulentnej sytuacji rynkowej

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,

« Wazrost cen CO2 pocigga za sobg
istotnie wyzszg cene BASE na rok |
2023 0 266 PLN/MWh ~651

PLN/MWh
—

a ,'
Zrédto: TGE P |mmmTmm oo e
roaio 232 .= . : BASE na 2022 wyzszy o0 153 PLN/MWh r/r
— —_— P : (2022: 385 PLN/MWh)

,,,,, PLN/t CO,
8 Q c 8 8 Q b ~ ~ N ~ ~ K R
= © T i3 D 2 = & T k=3 N 2 = ©
o € € - 2 n e € - 2 «w £




Aktywa wytworcze - konwencjonalne

Wyzsze obcigzenie elektrowni na weglu brunatnym

33

Dyspozycyjnosc B Wspodtczynnik wykorzygtzim_a_nLoc_y _________ :
(m——————— e e T
92,7% | 92,9%
o) ! ! o)
87,2 / 79 60/0 81 60/0 83,30/0 87,1 /0
68,3% 66,1%
56,0%
38,8%

I kw. 2021 I kw. 2022 I kw. 2021 I kw. 2022 I kw. 2021 I kw. 2022

EL. wegiel brunatny El. wegiel kamienny Elektrocieptownie

ENERGETYKA

KONWENCIONALNA CIEPLOWNICTWO

| |
| |
| |
| |
| |
| |
: 29 7% :
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |

e o — — — — — — — — — — e e e e e e e e e e e e ]

Istotnie wyzsze obcigzenie elektrowni
na weglu brunatnym wobec
zwiekszonego zapotrzebowania KSE
oraz eksportu energii netto.

Mniejsze wykorzystanie
elektrocieptowni (spadek produkcji w
elektrocieptowniach gazowych oraz
wzrost produkcji w
elektrocieptowniach weglowych) ze
wzgledu na wyzsze temperatury
zewnetrzne, awarie w EC Lublin
Wrotkdéw oraz wzrost cen gazu.



Aktywa wytworcze - wiatrowe

= Dyspozycyjnosc B Wpotczynnik wykorzystania mocy

97,2% 97,5%

I kw. 2021 I kw. 2022

Farmy wiatrowe

34

Znacznie wyzsze wykorzystanie mocy ze
wzgledu na lepsze warunki wietrzne w I
kw. 2022 r.

Poprawa dyspozycyjnosci.




Aktywa dystrybucyjne

Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej (TWh)

| kw.17 Tkw.18 lkw.19 |kw.20 |kw.21 |kw. 22

Czas trwania przerw*

100%
80%
60%

uo I I I I
0%

40%
20%
Duze Miasta Mate
miasta powiatowe miasta

Wsie

35 . Cel indykowany URE

100%

80%

60%

40%

20%

8,60

7,60

6,60

5,60

4,60

3,60

Straty sieciowe [%]
(kroczaco ostatnie 12 miesiecy)

sty 19
kwi 19

lip 19
paz 19

sty 20

Czestos¢ przerw*

kwi 20

lip 20
lip 21
wrz 21
gru 21

paz 20
sty 21
kwi 21

Czas przytaczenia*

100%

80% ° o
60%
40%
20%
0%

Duze
miasta

Miasta
powiatowe

Mate
miasta

Wsie

Grupa IV Grupa V

Pozytywna dynamika wolumenu
dystrybuowanej energii; zwiekszony pobor
energii przez grupy taryfowe biznesowe

Nizszy poziom strat sieciowych na koniec
marca br. (zmiana profilu odbiorcow - nizsze
straty generowane na sSrednim i wysokim
napieciu)

Czes¢ wskaznikow CTP i CP nie spetnita
indykowanego celu URE ze wzgledu na warunki
atmosferyczne.

Zrealizowany cel

przytaczenia.

URE dotyczacy czasu

*Wskazniki zgodnie z regulacjg jakosciowg, wykonanie wzgledem indykowanych celéw URE na dany okres



Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w | kw. 2022

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe

Energetyka
Konwencjonalna 2,60 TWh
13,61 TWh 2,74 TWh
13,53 TWh (I kw. 2022)
(I kw. 2022) RYNE 0 Abré
e 29%
Cieptownictwo 17,24 TWh 9,10 TWh*
R 17,58 TWh 9,67 TWh
2,80 TWh (I kw. 2022) (I kw. 2022) 71%
3,01 TWh 7
(I kw. 2022) l
Energetyka Klienci biznesowi
Odnawialna
Wolumen na 6,50 TWh
0,91 TWh pokrycie strat 6.93 TWh
0,73 TWh SiECiOWYCh !
(I kw. 2022)

(I kw. 2022)

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE. Niektdre przeptywy wiaczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny,
zakupy z gietdy oraz zuzycie wiasne nie sg uwzglednione. Zrédto: PGE
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Wzrost cen energii na TGE r/r

Uprawnienia do emisji CO,
(EUA_Grudzien_Y)

EUR/t
/ 82,0

27,6 26,6
22,0 21,3 '

Q1'20 Q2'20 Q3'20 Q4'20 Q1'21 Q221 Q321 Q4'21 Q1'22

Zrédio: Bloomberg, ICE, PGE

Srednia cena hurtowa energii

Wegiel kamienny (indeks PSCMIT) zrealizowana przez PGE (segment EK*)

PLN/GJ
13,5 PLN/MWh 457

el

285 292 281 286 ~~ . . 282 290
248 261

12,0

Ql 20 Q2 20 Q3' 20 Q4' 20 Q121 QZ 21 Q321 Q4 21Q122

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22
*$rednia cena obliczona w oparciu o wolumen
sprzedazy skorygowany o wolumen zakupu na
rynku hurtowym.

Zrodto: ARP

Srednie kwartalne ceny energii na TGE (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego - podstawa

623 630

Rynek dnia nastepnego - szczyt Kontrakty na kolejny rok -

731 Base_Y+1

691
651

515
426

I/

/ 33537> ¥
271 287 3 277
175 180 233 20 P 192 189 244272 239226235227 .~

Q1'20 Q2‘20 Q3'20 Q4 20 Q1'21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q1 22

Zrodio: TGE
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Zrodio: TGE

Q1 20 Q2 20 Q3'20 Q4 20 Q1'21Q2'21 Q3 21 Q4'21 Q1'22 1Q'202Q'203Q'204Q'201Q'212Q'213Q'214Q'211Q'22
Zrédto: TGE



Zaproszenie na konferencje

W imieniu
Wojciecha Dgbrowskiego
Prezesa Zarzgdu
oraz

Lechostawa Rojewskiego
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finansowych
zapraszamy na konferencje poswiecong

Wynikom finansowym za | kwartat 2022 r.,
ktora odbedzie sie
w $rode, 25 maja 2022 r.
o godzinie 10.00 (CEST)

Transmisja konferencji wynikowej dostepna bedzie pod
adresem: https://infostrefa.tv/pge/

Wszelkie pytania prosimy kierowaé na adres ir@gkpge.pl
podczas trwania transmisji internetowe;j lub przed jej rozpoczeciem,
a takze poprzez kwestionariusz na stronie transmis;ji.
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https://infostrefa.tv/pge/
mailto:pgeresults@gkpge.pl

Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

39

Instytucja Analityk

BDM Krystian Brymora
BOS Jakub Viscardi
Citigroup Piotr Dzieciotowski
IPOPEMA Robert Maj

mBank Kamil Kliszcz
Pekao Marcin Gérnik
PKO BP Andrzej Rembelski

Santander Biuro Maklerskie
Societe Generale

Trigon DM

Wood & Company

Pawet Puchalski
Barttomiej Kubicki
Michat Kozak

Ondrej Slama
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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej
»,Spotke” lub ,PGE") oraz inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy
zachety do sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych Spétki, ani spotek zaleznych, w zadnej
jurysdykcji. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania nie powinien tworzy¢
podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktorego trudno jest uzyskaé precyzyjne informacje branzowe i rynkowe.
Dane rynkowe i branzowe oraz prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczace
rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktére uwazamy za rozsadne i pochodzg z naszych
wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zaméwienie przez podmioty zewnetrzne lub z
publicznych zrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sgq adresowane,
ani przeznaczone do uzytku przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykciji,
gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacjq
lub podlegato rejestracji badz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczace przysziosci. Te zwroty zawierajq stowa ,antycypowac”,
~wierzyc”, ,zamierzac”, ,szacowac”, ,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne
niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji, dotyczace m.in. finanséw Spoéiki, strategii
biznesowej, plandw i celdw Zarzadu (takze plandw rozwoju i celdéw odnosnie produktéw i ustug) sg
zwrotami dotyczacymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk

Szef Relacji Inwestorskich
filip.osadczuk@gkpge.pl
Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370
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Krzysztof Dragan Stanistaw Ozga
CFA
krzysztof.dragan@gkpge.pl stanislaw.ozga@gkpge.pl
Tel: (+48 22) 340 15 13 Tel: (+48 22) 340 12 69

Kom: +48 601 334 290 Kom: +48 887 171 324
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