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sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(nie badane)*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 9.889.873.778,14 11.558.959.520,64
Przychody ze sprzedazy ustug 239.571.736,71 96.155.538,60
Przychody z najmu 8.447.699,64 8.231.226,99
Przychody ze sprzedazy 12 10.137.893.214,49  11.663.346.286,23
Koszt wtasny sprzedazy 12 (9.784.114.589,81) (11.324.805.901,83)
Zysk brutto ze sprzedazy 353.778.624,68 338.540.384,40
Pozostate przychody operacyjne 12 5.637.326,55 12.747.508,54
Koszty sprzedazy i dystrybucji (17.325.321,11) (20.862.508,20)
Koszty ogdlnego zarzadu (122.397.293,54) (106.757.348,26)
Pozostate koszty operacyjne 12 (40.851.545,96) (16.030.858,61)
Przychody finansowe 12 4.889.376.013,75 2.874.333.771,69
Koszty finansowe 12 (105.359.075,16) (91.869.111,46)
Zysk brutto 4.962.858.729,21 2.990.101.838,10
Podatek dochodowy 13 (406.743.240,13) (85.223.563,38)

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

4.556.115.489,08

4.556.115.489,08

2.904.878.274,72

2.904.878.274,72

INNE CALKOWITE DOCHODY Z TYTULU:

Wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Inne dochody za okres obrotowy, netto

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

304.073,35

304.073,35

4.556.419.562,43

80.736,72

80.736,72

2.904.959.011,44

Zysk na jedng akcje

— podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,44 1,55
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 2,44 1,55
*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota  31grudnia201l  31grudnia2010 1 stycznia 2010
(nie badane)* (nie badane)*
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 216.271.685,86 232.309.940,90 238.669.919,76
Wartosci niematerialne 17 17.537.679,88 18.449.262,65 23.212.973,40
Pozyczki i naleznosci 4.783.678.775,23 612.964.747,62 1.949.757.468,24
Udzialy i akcje w jednostkach 18  22.587.091.272,54 22.428.008.619,64 19.334.823.011,09
zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do 38 69.963.184,99  38.670.681,47 1.840.789.586,93
sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 27 4.326.865,50 27.133.105,48 25.166.168,53
Aktywa trwate tacznie 27.678.869.464,00 23.357.536.357,76 23.412.419.127,95
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 32.466.376,39 30.894.612,86 68.018.936,49
Naleznosci z tytutu podatku . 4.130.551,60 2.527.785,60
dochodowego
Udzialy i akcje w jednostkach 18 217.877.247,47  214.077.274,50 -
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 616.658.375,74 867.578.886,50 1.015.013.684,70
Pozostale pozyczki i naleznosci 38 3.331.624.387,97 4.770.064.959,36  932.516.411,78
finansowe
Kroétkoterminowe akty_wa finansowe 38 30.067.211,14 1.724.482.916,13 )
dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa krotkoterminowe 20 94.672.215,85 660.934.034,35 124.911.964,07
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 1.020.822.894,68 257.955.448,68 3.410.076.085,15

Aktywa obrotowe tacznie

5.353.188.709,24

8.530.118.683,98

5.553.064.867,79

SUMA AKTYWOW

33.032.058.173,24

31.887.655.041,74

28.965.483.995,74

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien

31 grudnia 2010
(nie badane)*

Stan na dzien

1 stycznia 2010
(nie badane)*

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat spotek fgczacych sie na podniesienie
kapitatu podstawowego PGE S.A.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych

Akcje wlasne
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania dlugoterminowe tacznie

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek, leasing

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe tgcznie

Zobowigzania razem

23

23
23
23
23

38
29

38
38
38
31

32
29

18.697.837.270,00

(776.959,84)

(228.980,00)
8.553.142.587,71
49.779.301,47
4.482.346.392,27
31.782.099.611,61

18.784.020,00

18.784.020,00

423.572.941,06

4.480.627,10
45.016.801,33
318.174.214,00
286.614,01
439.643.344,13

1.231.174.541,63

1.249.958.561,63

18.697.837.270,00

(1.081.033,19)

(228.980,00)
6.727.589.161,87
49.779.301,47
2.967.564.555,88
28.441.460.276,03

21.410.634,89

21.410.634,89

973.071.576,01
2.011.131.664,61

25.040.486,57
36.123.238,22

4.787.872,02
374.629.293,39

3.424.784.130,82

3.446.194.765,71

17.300.900.000,00

1.396.937.270,00

(1.161.769,91)

6.591.665.786,74

1.584.079.836,30
26.872.421.123,13

27.473,70
18.052.656,90

18.080.130,60

1.085.524.842,53
556.541.563,89

31.454.424,32
18.692.982,16
14.146.267,00
218.154,32
368.404.507,79

2.074.982.742,01

2.093.062.872,61

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

33.032.058.173,24

31.887.655.041,74

28.965.483.995,74

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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PGE Polska Grupa EnergetycznaS.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Kapitat
z aktualizacji
wyceny Pozostate
Kapitat aktywow Akcje Kapitat kapitaty Zyski
Nota podstawowy finansowych wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem

Na dzien
1 stycznia 2011 roku

18.697.837.270,00  (1.081.033,19)

(228.980,00) 6.727.589.161,87

49.779.301,47 2.967.564.555,88

28.441.460.276,03

Zysk za rok - 4.556.115.489,08 4.556.115.489,08
Inne catkowite dochody 304.073,35 - 304.073,35
Catkowity dochéd za rok 304.073,35 - 4.556.115.489,08 4.556.419.562,43

Podziat zyskow lat ubiegtych
Dywidenda

1.825.553.425,84

(1.825.553.425,84)

(1.215.780.226,85)

(1.215.780.226,85)

Na dzien
31 grudnia 2011 roku

18.697.837.270,00 (776.959,84)

(228.980,00) 8.553.142.587,71

49.779.301,47 4.482.346.392,27

31.782.099.611,61

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (nie badane)*

Kapitatl spotek
faczacych sie Kapitat
na podniesienie z aktualizacji

kapitatu wyceny Pozostate
Kapitat podstawowego aktywow Akcje Kapitat kapitaty ZysKki
podstawowy PGE S.A. finansowych wiasne zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem

Na dzien

) 17.300.900.000,00  1.396.937.270,00 (1.161.769,91) - 6.591.665.786,74 - 1.584.079.836,30 26.872.421.123,13
1 stycznia 2010 roku
Zysk za rok - 2.904.878.274,72  2.904.878.274,72
Inne catkowite 80.736,72 80.736,72
dochody
gﬁ(’m“"ty dochod za 80.736,72 - 2.904.878.274,72  2.904.959.011,44
Emisja akcji w wyniku 1.396.937.270,00 (1.396.937.270,00) ;
potaczenia
Koszty emisji akcji i - (228.980,00) (350.110,06) (579.090,06)

emisja akcji wkasnych

Podziat zyskow lat
ubiegtych

Dywidenda

136.273.485,19

49.779.301,47 (186.052.786,66) -

- (1.335.340.768,48, (1.335.340.768,48)

Na dzien

. 18.697.837.270,00
31 grudnia 2010 roku

(1.081.033,19) (228.980,00) 6.727.589.161,87

49.779.301,47 2.967.564.555,88 28.441.460.276,03

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony

31 grudnia 2010
(nie badane)*

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjagtkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych
aktywow niefinansowych

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywoéw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek,
kredytéw i emisji obligacji

Sptata pozyczek, kredytow, obligaciji i leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
O ograniczonej mozliwosci dysponowania

4.962.858.729,21

23.419.023,92
(3.088.050.974,49)
(1.633.628.436,50)
254.237.832,87
(1.571.763,53)
(538.158.844,15)

22.061.220,49

62.387.435,85
(61.703.560,40)
(52.788.928,19)
(50.938.264,92)

6.877.952,95

(10.700.008,13)

12.181.350.862,17
(11.683.200.799,68)
3.386.853.915,23
242.224.829,34
774.218,85
(4.000.000,00)

4.120.180.970,73

5.053.001.300,00

(7.081.450.154,58)
(1.217.687.893,56)

(63.285.672,09)
(3.309.422.420,23)

759.820.285,58

2.990.101.838,10

28.938.571,47
(2.730.891.590,78)
11.440.910,95
242.921.534,38
36.943.785,57
(163.498.425,14)

(3.819.139,76)

9.106.615,43
(102.924.661,00)
5.718.195,64
324.037.634,86

830.467,42

(19.892.174,59)

7.152.328.773,70
(12.872.344.188,10)
1.994.837.083,41
203.174.698,54
38.437.260,27
(44.600.000,00)

(3.547.228.079,35)

(579.090,06)
2.010.046.695,42

(588.772.278,89)
(1.333.567.687,75)
(7.183.246,63)
79.944.392,09

(3.143.246.052,40)

1.261.907,00
258.383.252,27
1.018.203.537,85

*) Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do niniejszego sprawozdania finansowego.

(184.285,57)
3.401.629.304,67
258.383.252,27

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI
Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba Spotki znajduje sie
w Warszawie.

Spotka PGE S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(,GK PGE”, ,Grupa Kapitatowa PGE") i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”). Na podstawie art. 45
punkt 1b Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki w dniu 3 sierpnia 2010 roku podjeto decyzje o sporzgdzaniu jednostkowych sprawozdan
finansowych zgodnych z MSSF. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy zostato opisane w nocie nr 9
niniejszego sprawozdania finansowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

e dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

e dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

o kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

e Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach powyzej,
e handel energig elektryczna.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 1 stycznia
2010 roku.

2. Sktad Zarzadu Spotki

W skfad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2011 roku wchodzili:
e Pan Tomasz Zadroga — Prezes Zarzadu,

e Pan Marek Szostek — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Wojciech Topolnicki — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Marek Trawinski — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku w skfadzie Zarzgdu miaty miejsce

nastepujgce zmiany:

e w dniu 5 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoéfki podjeta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa
ds. Finansowych Pana Wojciecha Topolnickiego,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa ds.
Operacyjnych Pana Marka Trawinskiego,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Wiceprezesa ds.
Finansowych Pana Wojciecha Ostrowskiego z dniem 17 marca 2011 roku,

e wdniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Wiceprezesa ds.
Handlowych Pana Pawta Skowronskiego z dniem 17 marca 2011 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c
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e w dniu 14 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Zadrogi
z funkcji Prezesa Zarzgdu. Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Panu Pawtowi Skowronskiemu,

e w dniu 14 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa ds.
Operacyjnych Pana Marka Szostka.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

e Pan Pawel Skowronski — petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu,
e Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 5 marca
2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzgdu Pana Krzysztofa Kiliana, oraz na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Pani Bogustawy Matuszewskie;.

W zwigzku z powyzszym na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania finansowego w skiad
Zarzadu wchodzili:

e Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu,

e Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Woijciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Pawel Skowronski — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.
3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Spoiki dnia
12 marca 2012 roku.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5. Waluta prezentacji
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”").

6. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wplywa na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.
Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnos$nie biezgcych i przysztych
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dziatan i zdarzeh w poszczegdlnych obszarach. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajgcych.

Okresy amortyzacji rzeczowego majatku trwatego

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych Iub wartosci
niematerialnych oraz szacunkoéw dotyczacych wartosci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych.
Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.

Wartos¢ odzyskiwalna finansowego majatku trwatego

Rynek energii elektrycznej, ktéry jest podstawowym obszarem dziatalnosci Spétki, znajduje sie
obecnie w fazie istotnych przeksztatcen. Zmiany te mogg miec istotny wptyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej majgtku produkcyjnego poszczegoélnych jednostek zaleznych od Spétki. W razie
zidentyfikowania przestanek spetniajgcych zapisy MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena oraz MSR 36 Utrata wartosci aktywow Spétka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej
posiadanych udziatéw i akcji.

Dokonywana przez Spoétke analiza utraty wartosci osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Spétki. Istotne zmiany tych
zatozen wptyng na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych
zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spofki.

Wycena rezerw na swiadczenia emerytalne

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe, taryfe
energetyczng, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) dla bytych
pracownikow Spoétki, Swiadczenia medyczne) zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.

Pozostale rezerwy i zobowigzania warunkowe

Stosujgc sie do zapiséw MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych Spoétka dokonuje oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzah. Jezeli
wystagpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej
wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spdiki jest mozliwe lecz nie jest
prawdopodobne ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na dzieh bilansowy. Spotka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych niebedgcych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajgce sie ustali¢ terminy
wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osadu, ocenia si¢ intencje i mozliwo$¢
utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalno$ci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci
planowanych przeptywdw pienieznych.

8. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany szacunkéw,
wpltywajgce na wartosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym:
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e Zmiana zatozen przyjetych podczas szacowania rezerw aktuarialnych. Wptyw zmiany szacunkéw
na wysokos¢ rezerw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw zostat przedstawiony w nocie
nr 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Spétka zmienita szacunki odnos$nie zasadnosci lub wysokosci niektérych
rezerw. Zmiany szacunkoéw zostaly przedstawione w nocie nr 29 niniejszego sprawozdania
finansowego.

9. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek,
ktére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci
z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
bytlo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Jak zostato opisane w nocie 1 niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka jest jednostkg
dominujaca Grupy Kapitatowej PGE, ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF. Dniem przejscia Grupy Kapitatowej PGE na stosowanie MSSF byt dzien 1 stycznia
2006 roku. Na podstawie art. 45 punkt 1b Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 3 sierpnia 2010 roku podjeto decyzje
0 sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF.

Zgodnie z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze pelne roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego datg przejscia na stosowanie standardow MSSF
jest dzien 1 stycznia 2010 roku. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie
Z polskimi zasadami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowo$ci, byto sprawozdanie
finansowe sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki sposob, jak gdyby Spétka
zawsze stosowata MSSF, przy czym Spdtka skorzystata z nastepujgcych zwolnieh z obowigzku
przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1:

Wartos¢ godziwa lub przeszacowanie do zaktadanego kosztu (MSSF 1.30)

Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci 29 Sprawozdawczo$¢ w gospodarkach inflacyjnych
(MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji wartosci aktywéw i zobowigzan byty
wyrazone w cenach biezgcych na koniec hiperinflacyjnego okresu sprawozdawczego i stanowity
podstawe do wyceny aktywow i zobowigzan w sprawozdaniach finansowych nastepnych okreséw.
Powyzszy standard ma zastosowanie w przypadku niepienieznych pozycji bilansowych. Istotnymi
pozycjami niepienieznymi w przypadku Spotki sg rzeczowe aktywa trwate i kapitaty wilasne.
Gospodarka polska do konca 1996 roku spetniata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast
od roku 1997 nie spetnia tych kryteridw. Spotka nie zastosowata MSR 29 w latach ubiegtych,
dokonujgc tylko zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami, przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku w celu odzwierciedlenia skutkéw inflacji na ich
wartos¢ bilansowg poprzez zastosowanie wskaznikdw przeszacowania ustalonych przez Ministerstwo
Finanséw dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych. Przeszacowanie to nie zostato
dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spétka nie korzystata ze wskaznikow ogdlnego
wzrostu cen oraz nie dokonata przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia
1996 roku.

Rzeczowe aktywa trwate Spotki sg ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z MSSF Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczne S.A. Aktywa te podlegaty wycenie
do wartosci godziwych w zwigzku ze sporzgdzeniem pierwszego sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF przez Grupe Kapitatowg PGE oraz pierwszg publiczng ofertg akcji PGE Polskiej
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Grupy Energetycznej S.A. w listopadzie 2009 roku. Korzystajgc ze zwolnienia dopuszczonego przez
MSSF 1 - Zatgcznik D, punkty D5-D8, jednostka przyjeta te wartosci jako zaktadany koszt nabycia
ustalony na dzien 1 stycznia 2010 roku.

Uzgodnienie pomiedzy dotychczas stosowanymi a nowymi zasadami sprawozdawczosci

Uzgodnienia kapitatdéw witasnych i aktywow za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz wyniku
netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i kapitatdw wtasnych na dzieh 1 grudnia 2010 roku
sporzgdzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci i z MSSF zostaly zaprezentowane
ponizej:

Kapitaly wiasne
na dzien
1 stycznia 2010

Kapitaty wiasne
na dzien
31 grudnia 2010

Zysk netto za rok
zakonczony dnia
31 grudnia 2010

Aktywa na dzien
31 grudnia 2010

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym

) . . 26.935.055.802,19
zgodnie z polskimi zasadami

28.519.569.847,10 2.920.423.465,45 32.002.907.058,55

rachunkowosci

1. mg@’;ﬁ rzeczowych aktywow 120.504.144,48  123.226.040,37 (6.278.104,11)  152.130.914,04

2. Wycena wartosci 5.404.042,07 4.539.983,99 (864.058,08) 5.604.918,50
niematerialnych

3. Wycenainstrumentow (197.730.903,87)  (206.123.683,85) (8.473.516,70)  (206.688.045,07)
finansowych

4. Wycenarezerwna 188.038,26 248.088,42 60.050,16 (58.193,58)
Swiadczenia pracownicze

3 Prezentacja netto podatku } ) R (61.701.615,93)
odroczonego

6.  Prezentacja netto funduszy ) ) ; (4.539.994,77)
socjalnych

7 Pozostate - - 10.438,00 -

Efekt zastosowania nowych
zasad rachunkowosci —
razem

(62.634.679,06) (78.109.571,07) (15.545.190,73)  (115.252.016,81)

Dane wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF

26.872.421.123,13  28.441.460.276,03 2.904.878.274,72  31.887.655.041,74

Gtéwne korekty pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF:

Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Spotka wykazuje rzeczowe aktywa trwate w wartodciach, ktére zostaty przyjete do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGE, do ktdrej nalezy jednostka
i zastosowata te wartos¢ jako zaktadany koszt nabycia ustalony na dzien przejscia na stosowanie
MSSF.

Wycena instrumentéw finansowych

Roéznica w wycenie instrumentow finansowych pomiedzy sprawozdaniami finansowymi
sporzgdzanymi wg ustawy o rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym wedtug
MSSF dotyczy gtéwnie posiadanych udziatdw w spotkach Exatel S.A. oraz AWSA Holland II.
W okresie przed datg przejscia na MSSF akcje tych jednostek w sprawozdaniu finansowym Spotki
byly objete odpisem aktualizujgcym. Po ustgpieniu przestanek $wiadczgcych o utracie wartosci
w sprawozdaniu finansowym wediug ustawy o rachunkowo$ci powyzsze odpisy aktualizujgce zostaty
odwrdcone.
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Natomiast zgodnie z MSR 39 § 66 straty z tytutu utraty wartosci nienotowanych instrumentéw
kapitatowych wycenianych wedtug kosztu nie podlegajg odwréceniu. W zwigzku z powyzszym wartosé
bilansowa akcji spotki Exatel S.A. w sprawozdaniu finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF
jest nizsza o 188.324 tysiecy zlotych a warto$¢ spotki AWSA Holland |l jest nizsza o 50.673 tysigce
ztotych w stosunku do wartosci wykazanych uprzednio w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
wedtug ustawy o rachunkowosci.

Aktywa Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z polskim prawem Spotka zarzadza Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych
(,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na ZFSS sg deponowane na oddzielnych
kontach bankowych jednostek.

W sprawozdaniu finansowym wg MSSF nie ujeto aktywow ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mogtyby przyczyni¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na konto Spoiki.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejskg i nie sg obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2011 roku:
*  MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okresdéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku,

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku,

* MSSF 11 Wspdlne porozumienia — dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku,

« MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku,

* MSSF13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku,

« KIMSF 20 Koszty usuniecia naktadu w fazie produkcji kopalni odkrywkowej — dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku,

«  Zmieniony MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku,

e Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku,

* Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach
— dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku,

* Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku,

* Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015
roku,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku,

 Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku.
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Nastepujace zmiany w obowigzujgcych standardach zostaty przyjete przez Unie Europejskg, ale nie
sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2011 roku:

* Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okresdw rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wplyw na przyszie
sprawozdania finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony i nie jest znany jego wptyw na przyszie sprawozdania
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Zmieniony MSR 19 wprowadza nowg prezentacje zyskéw i strat aktuarialnych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw. Zgodnie z obecng politykg rachunkowosci Spotki wszystkie zyski i straty
aktuarialne ujete sg w zysku netto danego okresu. Zmieniony MSR 19 reguluje, aby zyski i straty
aktuarialne dla rezerw z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia byly ujmowane w innych catkowitych
dochodach. W przypadku znacznych przysztych zmian zatozen aktuarialnych zmiana MSR 19 moze
mie¢ istotny wptyw na koszty oraz zysk netto prezentowane przez Spétke. Przyktadowo na podstawie
danych z wyceny swiadczeh pracowniczych po okresie zatrudnienia za 2011 rok, bytby to spadek
zysku netto o 3.160 tysiecy ztotych.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spotki.
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11. Istotne zasady rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty przedstawione ponizej.

11.1. Zasady rozliczenia potaczenia

W 2009 roku w Grupie Kapitatowej PGE rozpoczeto realizacje Programu Konsolidacji (Program).
Gtéwnym celem Programu jest uzyskanie silnej pozycji rynkowej i finansowej zapewniajgcej m.in.
konieczny dalszy rozwdj GK PGE poprzez realizacje konsolidacji prawnej i organizacyjnej
w nastepujgcych obszarach dziatalnosci:

e sprzedazy detalicznej energii elektrycznej,

e dystrybucji energii elektrycznej,

e energetyki konwencjonalnej (wydobycia i wytwarzania,

e energetyki odnawialnej.
Organizacyjno-prawna czes¢ Programu Konsolidacja zakladata potgczenie 38 spétek bezposrednio
i posrednio zaleznych w 4 koncerny a takze potgczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (spétka
przejmujgca) ze spotkami PGE Gornictwo i Energetyka S.A. (,PGE GIiE S.A.”) oraz PGE Energia S.A.
(spotki przejmowane). Realizujgc zatozenia Programu w dniu 26 stycznia 2010 roku PGE S.A. oraz
spotki PGE GIiE S.A. i PGE Energia S.A. podpisaty ,Plan potgczenia”, okreslajacy zgodnie
z art. 499 § 1 Kodeksu spétek handlowych (KSH) m.in. sposéb taczenia spoétek oraz stosunek
wymiany akcji, stosownie do art. 501 KSH.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 31 sierpnia 2010 roku nastgpito potgczenie spotek
PGE GiE S.A. oraz PGE Energia S.A. z PGE S.A. W wyniku Potgczenia spofki przejmowane zostaty
rozwigzane bez przeprowadzenia likwidacji. Kapitat zakladowy spétki przejmujgcej zostat
podwyzszony o kwote 1.396.937.270 zilotych, wynikajacg z przyjetego parytetu wymiany akcji,
w drodze emisji 73.241.482 akcji serii C i 66.452.245 akcji serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda. Akcje te =zostaly wydane akcjonariuszom mniejszosciowym spotek przejmowanych
z uwzglednieniem regulacji art. 514 KSH.

W wyniku dalszej realizacji Programu w dniu 31 grudnia 2010 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, nastgpito potgczenie PGE S.A. (spdtka przejmujgca) ze spotkg zalezng PGE Electra S.A.
(spdtka przejmowana). Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH, art. 515 § 1 KSH oraz
art. 516 § 6 KSH, tj. przez przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej na spotke przejmujaca
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej oraz bez wydawania nowych akcji spofki
przejmujgcej w zamian za akcje spétki przejmowane;j.

Rozliczenie potagczenia w sprawozdaniu finansowym Spétki

Potgczenie ze spotkami zaleznymi spetniato definicje restrukturyzacji pod wspdlng kontrola, ktéra jest
wytgczona z zakresu MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych. Sytuacja, w ktorej dana
transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajgce ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE nie sg uregulowane zapisami poszczegoélnych standardéw, zostata
uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te naktadajg na jednostke sporzgdzajgca
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE obowigzek stworzenia wtasnego
zestawu zasad rachunkowos$ci wskazujgc na cechy takich zasad rachunkowosci: wierna reprezentacja
pozycji finansowej, wynikéw dziatalno$ci oraz przeptywow pienieznych, odzwierciedlenie tresci
ekonomicznej transakcji, neutralnosé, ostroznos¢ oraz kompletnos¢ we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spétke analiz wynikato, iz dla rozliczenia potgczenia jednostek
znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg preferowane jest zastosowanie metody tgczenia udziatéw.
U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty fgczace sie byly zaréwno przed jak i po transakcji
kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe
odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej kontroli. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby
taczgce sie podmioty byly ze sobg potgczone na poczatku okresu poréwnywalnego.

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegoinych
pozycji odpowiednich aktywéw i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spotek, wedtug
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stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu wzajemnych wytgczen. Réznice pomiedzy warto$cia wnoszonych aktywow netto oraz
wartoscig wyemitowanych Kkapitatdbw przez spotke przejmujacg zostaly ujete bezposrednio
w kapitatach spotki przejmujgcej. Sprawozdanie finansowe Spétki, na ktérg przechodzi majgtek
przejetych spotek, zawiera dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob,
jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposob:

e Ujeto w ksiegach rachunkowych PGE S.A. aktywa i pasywa wedtug wartosci wynikajagcej z ksiag
spotek przejmowanych PGE Energia S.A., PGE GIiE S.A. i PGE Electra S.A. po uprzednim
doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci.

e Dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztow operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym, w tym otrzymanych dywidend od spotek
przejmowanych oraz posiadanych akcji w spétkach przejmowanych.

e Podwyzszono kapitat podstawowy spoitki przejmujgcej w wyniku potgczenia z PGE GIiE S.A. i PGE
Energia S.A. w wysokosci 1.396.937 tysiecy ziotych za okres poréwnywalny i do dnia rejestracji
w 2010 roku zaprezentowano w pasywach w oddzielnej pozycji ,Kapitat jednostek zaleznych
na podniesienie kapitatu podstawowego PGE”.

e Dokonano wytgczenia kapitatu podstawowego spétek przejmowanych. Po dokonaniu wytgczenia
kapitat zapasowy taczonych spétek zostat skorygowany o réznice pomiedzy sumg przejetych
aktywoéw i pasywow a w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume
powstatych w tgczonych spdétkach kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz niepodzielonych
zyskéw z lat ubiegtych.

e Koszty poniesione w zwigzku z potgczeniem zaliczono do kosztéw finansowych.

e W ramach doprowadzania aktywow tgczonych spotek do jednolitych zasad wyceny dokonano
przeszacowania wartosci akcji spotek przejetych ze spétki PGE GIiE S.A. do wartosci wg wyceny
sporzgdzonej na potrzeby podwyzszenia kapitatu PGE S.A. w 2007 roku. W zwigzku z tym
wartos¢ bilansowa akcji PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zwiekszyta sie
0 kwote 3.392.550 tysiecy ziotych a akcji PGE Elektrownia Opole S.A. o kwote 812.285 tysiecy
ztotych. Kwote wynikajgcg ze zmiany wartosci akcji odniesiono drugostronnie na kapitat
Zapasowy.

11.2. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

e utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom
na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

o ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzySci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majgtkowym,

e cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostke mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Istotne skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych przed dniem przejscia na MSSF tj.
1 stycznia 2010 roku zostaly ujete w wartosciach przyjetych do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSSF przez Grupe Kapitatowg PGE, do ktérej nalezy Spétka (koszt
zaktadany). Réznica miedzy wartoscig godziwg a dotychczasowg wartoscig bilansowg zostata
odniesiona na zyski zatrzymane. Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie
nabyte po dniu przejscia na stosowanie MSSF przez Spotke wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po
koszcie zaktadanym dla rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF)
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pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow
trwatych, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie
znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego
uzywania dla celéw innych niz produkcja zapaséw. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz
wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzieh nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub dzien przejscia na MSSF w przypadku
istniejgcych rzeczowych aktywdéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne
elementy wchodzgce w sktad danego sktadnika aktywow, majgce rézny okres ekonomicznej
uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg rowniez
koszty remontéw kapitalnych, przegladdéw okresowych, jesli ich wartos¢ jest istotna, oraz koszty
wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Jednostka ujmuje jako odrebne pozycje rzeczowych aktywdw trwatych specjalistyczne czesci
zamienne oraz sprzet serwisujacy, jezeli ich wartos¢ poczatkowa jest istotna, a okres uzytkowania
wynosi powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazuje
sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania, za wyjatkiem
kosztow wymiany czesci w ramach remontu kapitalnego danego sktadnika aktywow trwatych. Przyjety
poziom istotnosci podlega weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego
aktywa trwatego pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy
skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje na
podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa
trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke
gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow.

Remonty kapitalne i przeglady okresowe stanowigce komponent skfadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych amortyzuje sie przez okres od miesigca nastepujgcego po zakonczeniu remontu/przegladu
do miesigca rozpoczecia nastepnego remontu/przegladu.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet serwisujgcy — ujmowane w pozycji rzeczowych aktywdw
trwatych — amortyzuje sie przez pozostaty okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego, ktérego
dotyczg (tj. od dnia zakupu danej czesci do dnia zakonczenia uzytkowania rzeczowego aktywa
trwatego).

Dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych
przedziatach:

Stosowane catkowite

Sredni pozostaly okres okresy amortyzacji

Gruparodzajowa amortyzacji w latach

w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25 2-52
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 1-39
Srodki transportu 1 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 4 1-15

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku bilansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktdorym dokonano weryfikacji oraz w okresach
nastepnych.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci wskazujgce na to,
ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze by¢ watpliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli wystepujg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci aktywa, a jego wartos¢ bilansowa przekracza
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szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tego aktywa bgdz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérego przynalezy dany Srodek trwaly jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuaci
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skifadnika aktywdéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania.

11.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrodto
przychodow z czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie
uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

e wykorzystywana przy produkciji, dostawach towardéw, sSwiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych, ani tez

e przeznaczona do sprzedazy w ramach zwykiej dziatalnosci jednostki.

W przypadku nieruchomosci wykorzystywanych jednoczesnie na potrzeby wiasne oraz w celu
uzyskania korzysci ekonomicznych, jednostka klasyfikuje odrebnie czes¢ wykorzystywang na wtasne
potrzeby i czes¢ inwestycyjng, jesli czesci te moga oddzielnie zostaé sprzedane lub stanowié
przedmiot leasingu. Jesli nie wystepuje taka mozliwos¢, cata nieruchomos$¢ jest traktowana jako
nieruchomos$¢ inwestycyjna wytgcznie wtedy, gdy cze$¢ wykorzystywana na wiasne potrzeby stanowi
nieistotng czesc tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Jezeli nieruchomos$é inwestycyjna zostata zakupiona,
to na cene nabycia sktada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane
z transakcjg zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek od zakupu nieruchomosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wytworzone we wilasnym zakresie do dnia zakonczenia budowy
ujmowane sg jako rzeczowe aktywa trwate w budowie. Po poczgtkowym ujeciu wartosé nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
Z usuniecia nieruchomo$ci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw
przez wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnej.

Przeniesienia pomiedzy nieruchomosciami inwestycyjnymi, nieruchomosciami zajmowanymi przez
wiasciciela i zapasami nie powodujg zmiany wartosci bilansowej nieruchomosci przeniesionej oraz nie
powodujg zmiany ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tej nieruchomosci dla celéw wyceny
i ujawniania informaciji.
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11.4. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spétka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej, takie jak:

e nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spétki, w szczegdlnosci:

autorskie lub pokrewne prawa majgtkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace programéw
komputerowych),

prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych,
programy komputerowe,

know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg rownowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedzg
w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej,

e Kkoszty prac rozwojowych,
o warto$c¢ firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie.

Na dzieh poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Cena nabycia skladnika wartosci
niematerialnych obejmuje:

e cene zakupu uwzgledniajgca cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajgce odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

e naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie
z jego planowanym przeznaczeniem, w szczegolnosci koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych,
optaty za ustugi eksperckie oraz koszty testow sprawdzajgcych prawidtowe dziatanie skfadnika.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje dtugosé¢ tego okresu lub wielko$¢ produkc;ji lub inng
miare bedgcg podstawg do okreslenia okresu uzytkowania. Okres uzytkowania skfadnika wartosci
niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajagc sie na analizie odpowiednich
czynnikéw, nie istnieje przewidywalna dlugo$¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato
przeptywy pieniezne dla Spofki.

Warto$¢ podlegajgca amortyzacji skladnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytecznosci jest pomniejszona o wartos¢ rezydualng tego sktadnika. Spodtka przyjeta zasade, ze
wartos¢ rezydualna warto$ci niematerialnych jest rowna zero z wyjatkiem sytuacji, gdy:

e Spodtka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wéwczas wartos¢ rezydualna jest rowna wartosci okre$lonej w umowie zbycia tych
praw,

o istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze byé¢ racjonalnie ustalona oraz jest
wysoce prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania tego aktywa.

Warto$¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika warto$ci niematerialnych. Amortyzacje
rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
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korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji wartosci
niematerialnych wynosza:

Sredni pozostaly okres Stosowane okresy

Grupa rodzajowa amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje 4 1-13
Koszty zakonczonych prac rozwojowych <1 5
Inne 3 2-10

11.5. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez Spétke
nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich
koszty zostaty poniesione. Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie
wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodni¢:

e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposbb, w jaki skiadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

o dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukohAczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skiladnika wartosci
niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore
mozna przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza sie:

e projektowanie, wykonanie i testowanie prototypdw i modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

e projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

e projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii probnej, ktérej wielkos¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz

e projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzah w zakresie nowych i udoskonalonych
materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemow i ustug.

Koszty prac rozwojowych sg sumg naktadéw poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany
skfadnik warto$ci niematerialnych spetni ww. kryteria dotyczgce ujmowania pozycji. Koszty te
obejmujg wszystkie naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzgdkowane czynnosciom
tworzenia, produkgcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposéb zamierzony przez
Zarzad. Do takich kosztow bezposrednich zaliczane sa:

e naklady na materialy i ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych,

o koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia tego sktadnika,
e optaty za rejestracje tytutu prawnego oraz

e amortyzacja patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika.
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Do kosztu wytworzenia skfadnika wartosci niematerialnych przez jednostke we wlasnym zakresie
nie zalicza sie:

e kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogodlnozaktadowych, chyba Zze mozna
je bezposrednio przyporzgdkowac do przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania,

e wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci oraz

e nakladdw na szkolenia przygotowujgce pracownikow do obstugiwania danego sktadnika aktywéw.

11.6. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztéow finansowania zewnetrznego koszty pozyczek i kredytéw, w tym rdznice
kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytdbw w walucie obcej, zaciggnietych na
potrzeby finansowania zakupow wartosci niematerialnych lub w celu finansowania prac rozwojowych
sg kapitalizowane zgodnie z MSR 23 w wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i sktadnikow wartosci
niematerialnych, ktérych dotyczg. W przypadku roéznic kursowych powstajgcych w zwigzku
z pozyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysokosci, w jakiej sg
uznawane za korekte kosztow odsetek.

11.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
e Pozyczki udzielone i naleznosci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z warunkow:

o Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentoéw finansowych zarzgdzanych razem i co do ktérych
istnieje prawdopodobiehstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen,

e Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo
finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowane do
portfela wycenianego wedlug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do wyniku
finansowego za wyjgtkiem instrumentow kapitatowych, ktére nie majg cen kwotowanych
na aktywnym rynku a ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien
bilansowy. Zysk Ilub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela FVP
sg rozpoznawane w wyniku finansowym.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Jezeli wplyw zmiany wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg w wartosci zdyskontowane;j.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedilug wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa
inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej
wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu
o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu sktadnika aktywdw stanowigcego przedmiot inwestycji
(wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem:

o strat z tytutu utraty wartosci,
e zyskoéw i strat z tytutu r6znic kursowych, ktére powstajg dla aktywéw pienieznych,
e odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane w wyniku
finansowym w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

Jesli spadek wartosci godziwej aktywow portfela AFS zostat rozpoznany w innych catkowitych
dochodach i istniejg obiektywne dowody na utrate wartosci, skumulowany spadek wartosci odniesiony
uprzednio w innych catkowitych dochodach jest przeniesiony do wyniku finansowego, nawet jesli
aktywa finansowe nie zostaty usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwota skumulowanej
straty przeniesionej z kapitatu z aktualizacji wyceny do rachunku zysku i strat powinna réwnac sie
réznicy pomiedzy wartoscig nabycia a biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o jakiekolwiek odpisy
z tytulu utraty wartosci odniesione uprzednio w wynik finansowy. W przypadku inwestyciji
w instrumenty kapitatowe sklasyfikowane jako AFS odpisy z tytutu utraty wartosci nie sg odwracane
przez wynik finansowy. W przypadku instrumentéw dtuznych, jesli w kolejnych okresach wartos¢
godziwa tych instrumentéw w portfelu AFS wzrosta i wzrost ten nastgpit w okresie po dokonaniu
odpisu z tytutu utraty wartosci, odpis ten jest odwracany poprzez wynik finansowy.

Posiadane przez jednostke udzialy i akcje, dla kitdérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie
wartosci godziwej, wyceniane sg wediug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny
dowdd utraty wartosci tych aktywdéw, kwota utraty wartosci jest mierzona jako réznica miedzy
wartoscig bilansowa aktywa finansowego i wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych zdyskontowanych przy pomocy biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

11.8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywow netto zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie
wediug nizszej sposréd wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne
do poniesienia w celu dokonania sprzedazy. Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikuje sie jako
przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w drodze
transakcji sprzedazy, nie za$ poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Warunek ten uznaje sie
za spetniony tylko wéwczas, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, zas skfadnik aktywéw lub
grupa aktywéw netto przeznaczona do zbycia sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym
stanie.
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W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie sprawozdawczym i w porownywalnym okresie
roku poprzedniego, przychody i koszty z dziatalno$ci zaniechanej wykazuje sie oddzielnie
od przychodoéw i kosztow z dziatalnosci kontynuowanej, podajgc informacje do poziomu zysku
po opodatkowaniu. Dotyczacy dziatalnosci zaniechanej zysk lub strate (po opodatkowaniu) wykazuje
sie oddzielnie w jednej kwocie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy nie sg amortyzowane.

11.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skitadnika aktywow Ilub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
Z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdélnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wigkszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skladnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci
skfadnika aktywow ujmuje sie niezwiocznie jako przychéd w wyniku finansowym. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncows.

11.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest skfadnikiem hybrydowego (tgcznego) instrumentu, ktéry
zawiera réwniez umowe zasadnicza, niebedgcg instrumentem pochodnym. Skfadnik ten powoduje,
ze czes$¢ przeptywow pienieznych wynikajagcych z instrumentu tgcznego zmienia sie w sposéb
podobny do przeptywéw wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego instrumentu pochodnego.

Spotka dokonuje analizy zawieranych i obowigzujagcych uméw w celu identyfikacji wbudowanych
instrumentow pochodnych.

24

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli sg spetnione warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
Z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiadciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtdbwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu Ilub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

~Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej sg ujmowane w wyniku finansowym.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu, Spétka dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia.

11.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stoép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego
rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartosc jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

11.12. Akcje wiasne

Wykupione akcje wlasne sg ujmowane wedtug ceny nabycia i pomniejszajg kapitat wkasny. Zyski lub
straty ponoszone przy wykupie, sprzedazy, emisji lub umorzeniu akcji wlasnych nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a ceng zakupu jest
ujmowana w kapitale zapasowym.

11.13. Zapasy

Do zapasoéw zalicza sieg:

e aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

e bedgce w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

e majgce posta¢ materiatdw lub surowcédw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.
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Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania warto$ci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
$g ujmowane w nastepujgcy sposob:

Przychod sktadnikéw zapasow wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:
e Materiaty i towary — w cenie nabycia.

e Wyroby gotowe oraz pétprodukty i produkcja w toku — w koszcie wytworzenia obejmujgcym: koszt
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji.

Rozchdd sktadnikow zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

e Materiaty i towary — wedlug metody $redniej wazonej, w przypadku materiatbw z grupy
reprezentacji i reklamy, materiatéw biurowych jednostki mogg odpisaé ich warto$é zakupu
bezposrednio w koszty zuzycia materialtdbw w momencie zakupu. Bezposrednio w koszty Spotka
moze takze odpisaé w momencie zakupu inne rodzaje materiatébw, dla ktérych nie jest
prowadzony magazyn, pod warunkiem dokonywania co kwartat inwentaryzacji niezuzytych
materiatéw i odpowiedniego korygowania kosztéw.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od wartosci netto tych
sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice
miedzy szacowang ceng sprzedazy stosowang w toku zwykltej dziatalnosci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

W wartosci zapaséw Spoétka ujmuje takze wartos¢ zakupionych, w celach dalszej odsprzedazy, praw
do emisji gazéw cieplarnianych oraz ekwiwalentow tych praw. Aktywa te sg ujmowane w koszcie
nabycia, przy uwzglednieniu ewentualnej utraty wartosci na dzien bilansowy. Rozchéd praw do emisji
gazoéw cieplarnianych jest ewidencjonowany metodg szczegdtowej identyfikacii.

11.14. Naleznosci handlowe

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spétce na dzien wyceny odsetki z tytutu
zwtoki, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
ich wartosé.

Na dzien bilansowy jednostka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci
planowanych przeptywéw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Naleznosci diugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zgdanie. Ekwiwalenty
srodkow pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
11.16. Pozostate aktywa i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

Spodtka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

e wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny Spétki,

e ich wysoko$é mozna wiarygodnie okreslic,

e dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych przez Spoétke po uplywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy,
aby mozna byto dang pozycje wykaza¢ jako sktadnik aktywow.

Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest leasingiem operacyjnym w rozumieniu MSR
17 leasing. Wartos¢ zakupionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow jest prezentowana
w pozycji pozostatych aktywéw i ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez okres
obowigzywania danego prawa, lecz nie dtuzej niz planowany czas wykorzystania danego prawa.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej
nie jest uymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych.

11.17. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat zakladowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielkos¢ ujemna.

11.18. Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie
wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadéw, ktére jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowigzanh. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktdre skorygowano szacunki przysztych
przeptywdw pienieznych.

W szczegodlnosci przewiduje sie nastepujgce tytuty tworzenia rezerw:

Rezerwa na opieke medyczna, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz inne
swiadczenia na rzecz emerytéw i rencistow

Warto$¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikdéw jest szacowana na podstawie warunkow
zawartych w wewnetrznych regulacjach obowigzujgcych w Spétkach lub innych przepiséw prawnych.
Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw Spotki w okresie zatrudnienia.
Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu
przysztych praw przez obecnych pracownikow.
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Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP) obowigzek
wyptaty swiadczen dla bylych pracownikéw przemystu energetycznego, wynikajgcych z tzw. taryfy
energetycznej”, przeszedt na poszczegdlne spofki, z ktérych wywodza sie dani emeryci i rencisci.
W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku Spotka tworzy odpowiednig rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczgcej uprawnionych emerytow w dniu wejscia w zycie protokotu
dodatkowego do PUZP obcigzyt w catosci wynik roku 2005. Koszt przesziego zatrudnienia, dotyczacy
pracownikow spotek a przysztych emerytédw jest ujmowany metodg liniowa przez $redni okres
pozostajgcy do przejscia tych pracownikédw na emeryture. Wysokos¢ rezerwy szacowana jest przez
aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
Z obliczeh aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

11.19. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktykg gospodarczg akcjonariusze mogg dokonac podziatu wypracowanego przez
Spoétke zysku na cele pracownicze, wsrdd ktorych mozna przyktadowo wymieni¢: powiekszenie
zaktadowego funduszu $swiadczen socjalnych, nagrody z zysku dla pracownikéw. W sprawozdaniach
sporzgdzonych wedtug MSSF podziat wypracowanego zysku na powiekszenie zaktadowego funduszu
swiadczen socjalnych lub nagrody z zysku dla pracownikéw klasyfikowane sg jako koszty operacyjne
roku, za ktéry dokonano podziatu zysku.

11.20. Zobowiagzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przeszltych obowigzek Spofki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spétki sSrodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania dtugoterminowe prezentuje sie w wartosci biezacej
(zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

e oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki,
e jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

e jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego, lub

e jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania
przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajg tych kryteridw, zalicza sie do zobowigzanh dtugoterminowych.

Jezeli Spoétka oczekuje i ma mozliwosé refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres
co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy kredytowej,
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zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dlugoterminowe, nawet jesli byloby ono wymagalne
w terminie krotszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwosé refinansowania lub prolongaty
zobowigzania nie zalezy od uznania Spoétki (gdyz na przyklad nie istnieje porozumienie
o refinansowaniu), to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania, a zobowigzanie takie
jest zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych.

Niektére zobowigzania krotkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wchodzag
w skiad kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci operacyjnej Spofki.
Takie pozycje zwigzane z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych,
nawet jesli sg wymagalne w terminie dluzszym niz dwanascie miesigecy od dnia bilansowego.

Do zobowigzan z tytutu wynagrodzen zalicza sie rowniez zobowigzania z tytut premii rocznej, barbérki,
dnia energetyka itp., jedli kwota tych zobowigzan jest pewna na dzieh ich ujecia w ksiegach
rachunkowych. Jesli kwota zostata oszacowana, wéwczas prezentowana jest jako pozostate rezerwy.

11.21. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Spotka kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych i Funduszu
Motywacyjnego innych funduszy dla zalogi oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwigzanie
odzwierciedla zwigzek pomiedzy Funduszami a jednostkg, w ktérych to jednostka wystepuje w roli
powiernika. Oznacza to, ze jednostka ma tytut prawny do aktywoéw Funduszy, jednak beneficjentem sg
Fundusze.

11.22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:

e Roéwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

e Otrzymane s$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych
sktadnikdbw majatkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane srodki pienigzne. Dotyczy
to w szczegdlnosci umorzonych czesciowo pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup srodka
trwatego oraz dofinansowania prac rozwojowych.

e Przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych
przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

e Zyski z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.
Odpisy z tych przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne przez okres trwania
leasingu. Jezeli po okresie trwania leasingu wykupienie przedmiotu leasingu jest wysoce
prawdopodobne a okres trwania umowy leasingu jest znaczgco rézny od planowanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego srodka, odpisy przychodéw dokonywane sg réwnolegle
do odpiséw amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywow trwatych.

e EUA ofrzymane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien. EUA
sg ujmowane w ewidencji na poczatku okresu, na ktéry zostaty przyznane, w wartosci godziwej
wiasciwej na dzien poczagtkowego ujecia. EUA sg rozliczane w réwnych ratach w ciggu danego
okresu sprawozdawczego w korespondencji z odpowiednimi pozycjami sprawozdania
z catkowitych dochodéw.

11.23. Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy ktérej nastepuje
przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z tytulu posiadania
aktywow, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie
w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Wszelkie poczgtkowe koszty
bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywow. Klasyfikaciji
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leasingu dokonuje sie na dzieh rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy. Optaty
leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope dyskontowg w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw przez okres leasingu.

Leasing, przy ktérym znaczgca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie
innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie korzy$ci czerpanych
przez uzytkownika.

11.24. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy
0 podatku dochodowym od osdb prawnych, oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczang z kapitatem wiasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z:

e poczgtkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywow lub zobowigzah w ramach transakgc;ji
nie bedacej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

e dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze rdznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, za wyjgtkiem:

o przypadkow, gdy skiadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia skfadnika aktywow lub zobowigzahh w ramach transakcji nie bedacej
potaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

e ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa
z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze
réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przyszitosci oraz dostepny
bedzie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejSciowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na
kazdy dzien bilansowy. Spétka obniza wartos¢ bilansowg skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszly dochéd do opodatkowania pozwoli na ich
zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
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ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany Ilub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych
proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt na dzienh bilansowy.

11.25. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy i inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Ponadto Spétka prowadzi scentralizowane zakupy wegla kamiennego energetycznego do elektrowni
i elektrocieptowni GK PGE. Na transakcji zakupu i odsprzedazy wegla Spoétka realizuje ustalong
w umowach marze, ktérg wykazuje w przychodach ze sprzedazy ustug.

Przychody ze sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towaréow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie:

e kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, marza
na sprzedazy wegla, swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w Zzrodtach
odnawialnych, $wiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji, uprawnienia do emisji,
oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

e kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty,

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do
dnia bilansowego — po odliczeniu przychodoéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych
okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten
mozna ustalic w sposéb wiarygodny. W zalezno$ci od rodzaju transakcji stopien zaawansowania
realizacji ustugi mozna ustali¢ w oparciu o nastepujgce metody:

e pomiary wykonanych prac,

e procentowe ujecie wykonanych prac na dany dzieh w stosunku do catosci prac, ktére majg byé
wykonane lub

e stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do catkowitych szacowanych kosztoéw niezbednych
do zrealizowania zlecenia. Do kosztow poniesionych na dany dzien zalicza sie jedynie te koszty,
ktére dotyczg ustug wykonanych do tego dnia. Jedynie koszty dotyczgce ustug juz wykonanych
lub ustug, ktére majg by¢ wykonane, zalicza sie do catkowitych szacowanych kosztéw transakgciji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziewa sie
odzyskac.
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11.26. Koszty

Koszt wtasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

e koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany
0 zmiane stanu produkiéw (wyrobdéw gotowych, poétproduktéw oraz produkcji w toku)
oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

o warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatéw wedtug cen nabycia,

e utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

e calos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztoéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu
(wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody
te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzgdkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez Spoétke, wptywajg na wynik finansowy Spotki w czesci, w ktérej dotyczg
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkéw trwatych oraz zapaséw.

11.27. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztoéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonymi w koszt wtasny sprzedazy,

e z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze
srodkow pienieznych,

e z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscia.

11.28. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e zbycia instrumentéw finansowych,

o aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania prezentowane sg w innych catkowitych dochodach,

e przychodow z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
e oOdsetek,

e zmian w wysoko$ci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu
(efekt odwracania dyskonta),

e réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego
oraz wycen bilansowych aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem
réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego, w stopniu w jakim
sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz rdznic kursowych z tytutu wyceny instrumentéw
kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS),

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty =z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto
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danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci. Dywidendy sg ujmowane
w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

11.29. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednia.

11.30. Segmenty dziatalnosci

Spodtka nie wyodrebnia segmentéw dziatalnosci.
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12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przychody z dzialalnosci operacyjnej
':/ ;Zé’ g’;ggé iek;’f; f/edazy towaréw i produktow bez 9.889.873.778,14 11.558.959.520,64
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 9.889.873.778,14 11.558.959.520,64
Przychody ze sprzedazy ustug 239.571.736,71 96.155.538,60
Przychody z najmu 8.447.699,64 8.231.226,99
Przychody ze sprzedazy 10.137.893.214,49 11.663.346.286,23

Spadek przychoddéw ze sprzedazy towardw i produktéow w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2011
roku w poréwnaniu do okresu zakoriczonego dnia 31 grudnia 2010 wynika gtéwnie ze zmiany modelu
obrotu energig elektryczna.

Kwestia ta zostata zaprezentowana w nocie 41 niniejszego sprawozdania finansowego.

12.2. Koszty w ukltadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty w uktadzie rodzajowym
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

23.419.023,92
3.566.994,69
56.704.435,83
9.570.631,88
62.426.311,27
64.781.371,62

28.938.571,47
4.942.483,20
73.932.423,23
7.666.663,85
70.178.036,04
59.942.874,98

Koszty wedtug rodzaju, razem

220.468.769,21

245.601.052,77

Zmiana stanu produktow
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

(651.127,34)
(17.325.321,11)
(122.397.293,54)
9.704.019.562,59

(9.479.381,78)
(20.862.508,20)
(106.757.348,26)
11.216.304.087,30

Koszt wlasny sprzedazy

9.784.114.589,81

11.324.805.901,83

W 2011 roku Spodtka zmienita sposob rozliczania kosztow zwigzany z obrotem energig elektryczng
i produktami powigzanymi, w tym koszty optat gietdowych, optat rozliczeniowych i ustug przesytowych.

W zwigzku z tym dla celdw pordwnywalnosci przeksztatcono prezentacje kosztéw w rachunku
kalkulacyjnym za 2010 rok.
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12.3. Koszty amortyzaciji i odpisy aktualizujagce w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate

Pozycje ujete w zmianie stanu zapaséw, produktow
i rozliczen miedzyokresowych

12.4. Koszty swiadczen pracowniczych

10.485.219,45
8.027.159,43

2.458.060,02

1.993.060,58
1.424.474,45
568.586,13

10.936.990,73
8.454.295,08
2.482.695,65

3.753,16

16.849.333,85
11.104.825,36

5.744.508,49

31.468,74
29.382,82
2.085,92

12.053.877,76
8.701.510,92
3.048.907,69
303.459,15

3.891,12

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczeh emerytalnych

Nagrody jubileuszowe, deputaty

Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty swiadczenh pracowniczych

47.860.359,98
6.302.866,28
2.535.344,71
655.551,00

5.072.189,30

56.504.213,65
6.527.746,74
2.749.828,32
407.772,50
7.779,97
3.980.694,86

Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

62.426.311,27

70.178.036,04

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Zmiana stanu produktéw

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu

13.255.635,37
6.143.260,34
(294.112,79)
43.321.528,35

24.466.885,36
2.192.157,24
2.129.555,20
41.389.438,24

W biezgcym okresie Spoétka zmienita zasady prezentacji tzw. kontraktéow menadzerskich
w uktadzie rodzajowym kosztow. Wczesniej koszty te byly prezentowane w pozycji $wiadczen
pracowniczych, obecnie sg prezentowane w pozostatych kosztach rodzajowych. W celu zachowania
poréwnywalnosci odpowiednie pozycje kosztow rodzajowych za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010

roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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12.5. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 3.813.350,72 443.582,02
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 50.809,54 -
Sﬁix?;arﬂi;iggﬁissfv\;vy al;tualizujacych wartosé ) 53.945,11
Rozwigzanie rezerw bilansowych 700.288,58 11.760.920,00
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 3.006,84 41.704,51
Dotacje 918.365,87 -
Zwrot podatkéw 54.986,19 -
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 17.806,00 38.182,00
Nadwyzki / ujawnienia aktywow 410,00 78,31
Pozostate 78.302,81 409.096,59
Pozostate przychody operacyjne ogoétem 5.637.326,55 12.747.508,54

12.6. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢
aktywow niefinansowych

Utworzenie rezerw bilansowych
Odszkodowania

Udzielone darowizny

Koszty postepowania spornego
Umorzone naleznosci

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate

622.470,69

39.483.985,59
2.093,20
112.115,62
29.064,55
78.345,64
454.212,89
69.257,78

26.405,27
95.361,18

12.911.906,45
126.271,43
764.613,18
43.823,24
161.803,44
1.900.674,42

Pozostate koszty operacyjne ogotem

40.851.545,96

16.030.858,61
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12.7. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Przychody finansowe z tytutu instrumentéow

finansowych
Dywidendy
Odsetki

Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw

4.888.001.133,43

2.847.154.575,23
361.642.291,36

2.866.793.786,24

2.534.467.059,92
328.881.910,40

aktualizujacych 12.783,54 3.412.923,90
Zysk ze zbycia inwestycji 1.630.269.385,12 31.892,02
Dodatnie réznice kursowe 48.922.098,18 -
Pozostate przychody finansowe 1.374.880,32 7.539.985,45
Korekta dyskonta 440.224,00 -
Rozwigzanie rezerw bilansowych 74.870,00 1.110,00
Odsetki od naleznosci budzetowych 148,51 4.327.765,00
Pozostate 859.637,81 3.211.110,45
Przychody finansowe ogétem 4.889.376.013,75 2.874.333.771,69

12.8. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty finansowe z tytutu
instrumentéw finansowych

Odsetki
Aktualizacja wartosci

Utworzenie odpisow
aktualizujgcych

R&znice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty odsetkowe, w tym efekt
zwijania dyskonta

Utworzenie rezerw bilansowych

Odsetki od zobowigzan
budzetowych

Pozostate

80.722.681,73

80.721.739,12

942,61

24.636.393,43
18.673.838,07
5.322.536,66
28.596,00

611.422,70

77.827.757,35

67.557.908,80
293.361,37

15.948,77

9.960.538,41

14.041.354,11
12.588.986,85
148.264,95
225.399,72

1.078.702,59

Koszty finansowe ogétem

105.359.075,16

91.869.111,46
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13. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakohnczone dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia

31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu

384.008.326,00
391.949.763,00

(7.941.437,00)

22.734.914,13

406.743.240,13

87.403.066,65
87.424.157,65

(21.091,00)

(2.179.503,27)

85.223.563,38

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 71.325,85 18.938,24
Koszt podatkowy wykazany w kapitale wtasnym 71.325,85 80.736.72
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku

przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw
aktualizujgcych

Pozostate
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania
Dywidendy

Wykorzystanie straty podatkowej, ktéra nie zostata
rozpoznana jako aktywo podatkowe

Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw
aktualizujgcych

Pozostate
Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
wynoszacej 8,2% [2010: 2,9%)]

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany
w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

4.962.858.729,21

4.962.858.729,21

942.943.158,00

(7.941.437,00)
13.206.690,77
11.666.210,85

1.540.479,92
(541.469.911,98)
(540.959.369,29)

(15.436,86)

(495.105,83)
4.740,34

406.743.240,13

406.743.240,13

2.990.101.838,10

2.990.101.838,10

568.119.349,00

(21.091,00)
5.039.452,74

5.039.452,74
(487.305.585,95)
(481.548.741,38)

(4.486.219,82)

(1.270.624,75)
(608.561,41)

85.223.563,38

85.223.563,38

Efektywna stawka podatkowa o wartosci 8,2% wykazana w 2011 roku wynika gtownie z przychodéw

z tytutu dywidend wolnych od podatku dochodowego.

14. Dziatalnosé zaniechana

W ciggu okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku Spdtka nie zaniechata zadnych istotnych

obszaréw swojej dziatalnosci.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki, lokale Urzadzenia
Rok zakonczony i obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa
Dnia 31 grudnia 2011 roku Grunty ladowej i wodnej i maszyny transportu aktywa trwate trwate w budowie Razem

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 243.325.414,94 69.876.273,25 2.331.219,56 4.557.307,70 5.248.680,10 325.338.895,55
Zakup bezposredni - - - 92.000,00 5.347.391,54 5.439.391,54
mg’,{‘;czﬁuebfjgfv‘i’gvym aktywow 3.699.453,38 2.017.501,33  1.074.021,51 479.411,61 (7.270.387,83) ;
Zbycie (3.713.600,00) (77.076,81) (651.294,86) (4.200,00) - (4.446.171,67)
Przemieszczenia miedzy grupami - - - - - -
Darowizny i nieodptatne przekazania - - - (80.179,00) - (80.179,00)

Likwidacja
Pozostate zmiany wartosci

(611.232,86)

(6.107.442,31)

(136.731,15)

(6.855.406,32)

Bilans zamknigcia 242.700.035,46 65.709.255,46 2.753.946,21 4.907.609,16 3.325.683,81 319.396.530,10
Umorzenie oraz odpisy aktualizujgce

Bilans otwarcia 39.730.050,04 48.597.553,70 1.731.308,73 2.970.042,18 - 93.028.954,65
Amortyzacja za okres 7.911.130,70 8.658.453,01 884.015,60 455.957,70 - 17.909.557,01
Zwiekszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Zbycie (676.117,38) (48.114,86) (603.949,20) (4.200,00) (1.332.381,44)
Przemieszczenia migdzy grupami - - -

Darowizny i nieodptatne przekazania - - - (72.742,55) - (72.742,55)
Likwidacja (501.363,45) (5.777.684,58) - (129.495,40) - (6.408.543,43)
Pozostate zmiany wartosci - - - - - -
Bilans zamknigcia 46.463.699,91 51.430.207,27 2.011.375,13 3.219.561,93 - 103.124.844,24
Wartos¢ netto na poczatek okresu 203.595.364,90 21.278.719,55 599.910,83 1.587.265,52 5.248.680,10 232.309.940,90
Wartos¢ netto na koniec okresu 196.236.335,55 14.279.048,19 742.571,08 1.688.047,23 3.325.683,81 216.271.685,86

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Budynki, lokale i Urzadzenia
Rok zakonczony obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne rzeczowe Rzeczowe aktywa
dnia 31 grudnia 2010 roku Grunty ladowej i wodnej i maszyny transportu aktywa trwate trwate w budowie Razem
Wartos$¢ brutto
Bilans otwarcia 240.933.370,10 63.058.806,81 3.358.742,71 5.031.168,59 3.294.743,81 315.676.832,02
Zakup bezposredni 5.476,35 2.740.057,97 - - 11.691.350,85 14.436.885,17
mzljfl;éﬁr\:&ebhzggvzv?gvych aktywow 2.456.549,02 6.476.819,42 - 693.499,42 (9.626.867,86) -
Zbycie (65.588,53) (908.984,76) (1.028.223,16) (412.451,33) - (2.415.247,78)
Przemieszczenia migdzy grupami - 2.917,39 - (2.917,39) - -
Darowizny i nieodptatne przekazania - (91.850,02) - (464.779,81) - (556.629,83)
Likwidacja (4.392,00) (1.203.100,00) - (65.532,75) - (1.273.024,75)
Pozostate zmiany warto$ci - (198.393,56) 700,01 (221.679,03) (110.546,70) (529.919,28)
Bilans zamknigcia 243.325.414,94 69.876.273,25 2.331.219,56 4.557.307,70 5.248.680,10 325.338.895,55
Umorzenie oraz odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia - 31.467.639,62 39.699.999,73 2.318.562,47 3.520.710,44 - 77.006.912,26
Amortyzacja za okres - 8.014.980,92 10.831.692,43 407.718,75 585.727,08 - 19.840.119,18
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - 303.459,15 - - - - 303.459,15
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Zbycie - (55.590,45) (724.820,15) (991.066,12) (398.821,25) - (2.170.297,97)
Przemieszczenia migdzy grupami - - 2.917,39 - (2.917,39) - -
Darowizny i nieodptatne przekazania - - (91.263,18) - (454.557,26) - (545.820,44)
Likwidacja - (439,20) (924.827,07) - (58.420,41) - (983.686,68)
Pozostate zmiany wartosci - (196.145,45) (3.906,37) (221.679,03) - (421.730,85)
Bilans zamknigcia - 39.730.050,04 48.597.553,70 1.731.308,73 2.970.042,18 - 93.028.954,65
Wartos¢ netto na poczatek okresu - 209.465.730,48 23.358.807,08 1.040.180,24 1.510.458,15 3.294.743,81 238.669.919,76
Wartos¢ netto na koniec okresu - 203.595.364,90 21.278.719,55 599.910,83 1.587.265,52 5.248.680,10 232.309.940,90

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka nie ujeta w wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwaltych w budowie kosztéw finansowania
zewnetrznego.

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie wykazywata nieruchomosci inwestycyjnych.
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17. Wartosci niematerialne

Rok
zakonczony

dnia
31 grudnia
2011 roku

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Licencje i patenty

Razem

W tym

oprogramowanie

Inne wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
nie oddane
do
uzytkowania

Razem

Wartosé
poczatkowa
Bilans otwarcia

Zakup
bezposredni

Rozliczenie
wartosci
niematerialnych
nieoddanych do
uzytkowania

Sprzedaz,
zbycie

Darowizny i
nieodptatne
przekazania

Likwidacja
Pozostate
zmiany wartosci

Bilans
zamkniecia

Umorzenie oraz
odpisy
aktualizujgce
Bilans otwarcia
Amortyzacja za
okres

Sprzedaz,
zbycie
Likwidacja
Pozostate
zmiany wartosci

Bilans
zamkniecia

Wartosé netto
Bilans otwarcia

Bilans
zamkniecia

786.194,46

786.194,46

707.575,01

78.619,45

786.194,46

78.619,45

47.535.766,16

6.194.447,58

(125.955,00)

53.604.258,74

35.511.471,79

5.422.807,46

(125.955,00)

40.808.324,25

12.024.294,37

12.795.934,49

47.535.766,16

6.194.447,58

(125.955,00)

53.604.258,74

35.511.471,79

5.422.807,46

(125.955,00)

40.808.324,25

12.024.294,37

12.795.934,49

181.961,64

13.000,00

194.961,64

160.761,62

8.040,00

168.801,62

21.200,02

26.160,02

6.325.148,81

4.597.884,14

(6.207.447,58)

4.715.585,37

6.325.148,81

4.715.585,37

54.829.071,07

4.597.884,14

(125.955,00)

59.301.000,21

36.379.808,42

5.509.466,91

(125.955,00)

41.763.320,33

18.449.262,65

17.537.679,88

Istothg pozycje wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania stanowi projekt ,Konsolidacja
zarzadzania kapitatem ludzkim w ramach systemu mySAP.com” (obecnie SAP ERP). Rozliczenie
projektu jest planowane na 2012 rok. Wartos¢ bilansowa tego projektu stanowi 52% ogodlnej kwoty
wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.
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sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
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Rok Li ie i patent .
zakonczony Koszty icencje | patenty “Wartosci
dnia zakonczonych Inne wartosci niematerialne Razem
-~ dni prac W tym niematerialne  nie oddane do
ZO:QL]Cr)urorIlT rozwojowych Razem oprogramowanie uzytkowania
Wartos¢é
poczatkowa
Bilans otwarcia 786.194,46 10.778.155,19 10.778.155,19 32.730.697,09  5517.13508 49.812.181,82
zakup - 3.635.820,82 3.635.820,82 - 172402283  5.359.843,65
bezposredni
Rozliczenie
wartosci
niematerialnych - 627.080,75 627.080,75 - (627.080,75) -
nieoddanych do
uzytkowania
Sprzedaz, } . R
Zbycie (924,00) (924,00) (924,00)
Przemieszczeni
a miedzy - 32.491.388,65 32.491.388,65  (32.491.388,65) - -
grupami
Darowizny i
nieodptatnie - - - - - -
przekazania
Likwidacja - - - (31.720,00) - (31.720,00)
Pozostale =~ - 4.244,75 4.244,75 (25.626,80)  (288.928,35)  (310.310,40)
zmiany wartosci
Bilans = 786.194,46 47.535.766,16  47.535.766,16 181.961,64  6.325.148,81  54.829.071,07
zamkniecia
Umorzenie oraz
odpisy
aktualizujgce
Bilans otwarcia 550.336,12  6.935.178,10 6.935.178,10 19.113.694,20 - 26.599.208,42
Q{(‘r‘g;tyzaqa za 157.238,89  8.638.233,76 8.638.233,76 20.058,37 - 8.815.531,02
Sprzedaz, ) )
Zbycie (924,00) (924,00) (924,00)
Przemieszczeni
a miedzy - 18.915.644,14 18.915.644,14  (18.915.644,14) - -
grupami
Likwidacja - - - (31.720,00) - (31.720,00)
Pozostate ~ - 1.023.339,79 1.023.339,79 (25.626,81) ; 997.712,98
zmiany wartosci
Bilans 707.575,01 35.511.471,79 35.511.471,79 160.761,62 - 36.379.808,42
zamkniecia
Wartos¢ netto
Bilans otwarcia 235.858,34  3.842.977,09 3.842.977,09 13.617.002,89  5.517.135,08 23.212.973,40
Bilans 78.619,45 12.024.294,37 12.024.294,37 21.200,02  6.325.148,81  18.449.262,65
zamkniecia
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18. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Stan na dzien 31 grudnia 2011 siedziba Ug;:?i't:t/loew dlugo(étze?ri?nowa krétkcife?’rs'nc’zinowa
Udzialy i akcje w podmiotach

zaleznych

Egnivggg?ciﬁg‘l’r?; gf‘:rgetyka Belchatow 91,04  12.990.286.126,96 -
PGE Obrét S.A. Rzeszow 99,31 6.632.840.606,18 -
PGE Elektrownia Opole S.A. Befchatow 93,25 1.488.892.219,81 -
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 10,05 946.976.884,87 -
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00 323.615.881,38 -
PGE Energia Jgdrowa S.A. Warszawa 100,00 103.500.000,00 -
PGE EJ 1 Sp. z 0.0. Warszawa 49,00 54.390.000,00 -
PWE Gubin Sp. z 0.0. Sekowice 100,00 25.452.000,00 -
ELECTRA Deutschland GmbH Niemcy 100,00 13.989.818,59 -
PGE Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 100,00 - 3.799.972,97
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00 4.500.000,00 -
Electra Bohemia s.r.o Czechy 100,00 1.597.734,75 -
PGE Inwest Sp. z o.0. Warszawa 100,00 1.050.000,00 -
Exatel S.A. Warszawa 94,94 - 214.004.877,00
ml'fv\'/%";iit Sp- 200 NSKA \yarszawa 100,00 : 72.397,50
Razem 22.587.091.272,54 217.877.247,47

Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych sg ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

W ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku mialy miejsce nastepujgce istotne zmiany
w strukturze akcji i udziatow w spétkach zaleznych:

w dniu 4 lutego 2011 roku zgromadzenie wspdlnikéw Electra Deutschland GmbH podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 2.000.000 EUR do kwoty
3.350.000 EUR. Udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki objeta PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. PodwyZszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu
1 marca 2011 roku.

w pierwszej potowie roku 2011 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta
od mniejszosciowych akcjonariuszy 51 akcji imiennych spétki PGE Obrot S.A. (stanowigcych
0,001% udziatu w kapitale zaktadowym spétki).

w Il kwartale 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyla od akcjonariuszy
mniejszosciowych tgcznie 9.170 akcji imiennych spotki PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (stanowigcych tgcznie 0,0014% udziatu w kapitale zakladowym spotki).
Zakup akcji imiennych wynikat z umowy prywatyzacyjnej jaka obowigzuje PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz pracownikdédw przejetej przez PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. spotki PGE Elektrocieptownia Bydgoszcz S.A.

w dniu 29 lipca 2011 roku decyzjag Walnego Zgromadzenia podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy spétki PGE Systemy S.A. z kwoty 1.500.000 ztotych do kwoty 5.000.000 ztotych.
Nowe akcje objat jedyny akcjonariusz spofki tj. spétka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

w dniu 8 wrzesnia 2011 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy Spotki PGE Energia Jadrowa S.A. z kwoty 62.500.000 ztotych do kwoty
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87.500.000 ztotych. Nowe akcje objat jedyny akcjonariusz spotki ti. PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

- w dniu 8 wrzeénia 2011 roku decyzjg Zgromadzenia Wspdlnikow podwyzszony zostat kapitat
zaktadowy Spotki PGE EJ1 sp. z o.0. (w ktorej PGE Energia Jgdrowa S.A. posiada 51%
udziatéw, a PGE S.A. 49%) z kwoty 38.000.000 ztotych do kwoty 73.000.000 ztotych. Spétka
PGE Energia Jgdrowa S.A. objeta 357.000 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej
50 zlotych kazdy udziat, a spdtka PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. objeta 343.000
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy udziat.

- w dniu 27 pazdziernika 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta od Skarbu
Panstwa:

82.479 akcji spétki PGE Elektrownia Opole S.A., stanowigcych 8,25% ogotu akcji spotki,
44.087 akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., stanowigcych
0,0068% ogotu akcji spotki,

24.423 akciji spotki PGE Dystrybucja S.A., stanowigcych 0,0025% ogotu akcji spotki,

96 akcji spotki PGE Obrot S.A., stanowigcych 0,0019% ogotu akgji spotki,

- w dniu 30 grudnia 2011 roku zostata podpisana umowa datio in solutum pomiedzy Spotkg
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz spotkg PGE Energia Odnawialna S.A.,
rozliczajgca zobowigzanie PGE Energia Odnawialna S.A. z tytutu dywidendy naleznej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. Na podstawie w/w umowy, po spetnieniu warunkow tej
umowy, zostanie przeniesione na PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. prawo wiasnosci
103.196 akcji zwyktych imiennych spoétki PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(stanowigcych 0,016% udzialu w kapitale zaktadowym) w celu zwolnienia PGE Energia
Odnawialna S.A. ze zobowigzania do zaptaty czesci naleznej dywidendy.

W czesci krotkoterminowej zaprezentowano akcje i udziaty w spétkach, ktérych zbycie lub likwidacja
jest planowana do konca 2012 roku.

Spotki PGE Inwest Sp. z 0.0. || S.K.A. oraz PGE Serwis Sp. z 0.0. zostaty postawione w 2011 roku
w stan likwidacji.

W czesci krotkoterminowej prezentowane sg posiadane przez Spotke akcje Exatel S.A. Planowane
zbycie tych akcji ma nastgpi¢ w 2012 roku, co opisano w nocie nr 41 niniejszego sprawozdania
finansowego. Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywo to nie spetnia definicji aktywoéw przeznaczonych
do sprzedazy w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana.
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19. Zapasy

Wartos¢ Wartos¢ Wartosé netto

Koszt Odpis netto Koszt Odpis netto Koszt Odpis mozliwa do

historyczny  aktualizujagcy mozliwa do | historyczny aktualizujagcy mozliwa do | historyczny aktualizujgcy uzvskania

uzyskania uzyskania y
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Materiaty 4.559,00 - 4.559,00
Piprodukty 335.151,29 - 335.151,29

i produkcja w toku
Prawa pochodzenia

29.343.600,16:

29.343.600,16

29.472.772,19

29.472.772,19

67.029.861,47

- 67.029.861,47

energii

;Jr?]ri;_\gvggmado 3.742.856,34  (620.080,11)  3.122.776,23| 1.633.64814  (211.807,47)  1.421.840,67 765.811,02 (116.446,29) 649.364,73
2

Ogétem 33.086.456,50  (620.080,11)  32.466.376,39| 31.106.420,33  (211.807,47) 30.894.612,86 | 68.135.382,78 (116.446,29)  68.018.936,49

W pozycji zapaséw jako towary Spoétka prezentuje prawa majatkowe wynikajgce ze $swiadectw pochodzenia do energii ze zrédet odnawialnych
i uprawnienia do emisji CO,.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w pozycji towary Spétka posiadata 105.105.235 jednostek praw majgtkowych zarejestrowanych w rejestrze
prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. a ich warto$¢ na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosita 29.344 tysigce ztotych. Na dziehh bilansowy
Spotka posiadata rowniez 178.126 ton uprawnien do emisji CO2. Ich wartos¢ na dzieh 31 grudnia 2011 roku po dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wynosita 3.123 tysigce ztotych.

Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 1 stycznia 2011 roku (211.807,47)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1.177.785,79)

769.513,15
Pozostate -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Odpis aktualizujgcy zapasy na dzien 31 grudnia 2011 roku (620.080,11)

Odpis aktualizujgcy w kwocie 620 tysiecy ztotych dokonano w celu skorygowania wartosci posiadanych uprawnieh do emisji uwzgledniajgc wartosé
rynkowa w cenie sprzedazy na dzieh bilansowy.
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20. Pozostate aktywa krotko i diugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe

Na poszczegolne dni bilansowe: 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 1 stycznia 2010 roku Spoétka
nie wykazywata pozycji w pozostatych aktywach dtugoterminowych.

Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
1 stycznia 2010

Koszty rozliczane w czasie

Podatek od czynno$ci cywilno prawnych
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe
Ustugi informatyczne

Pozostate koszty rozliczane w czasie
Inne aktywa krotkoterminowe

Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami z tytutu
ZFSS i innych funduszy dla zatogi

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT

75.299.138,00
1.087.324,76
885.059,77
11.778.827,17

75.299.138,00
1.654.547,78
482.893,49
3.633.747,99

310.287,36

27.249.151,18

1.671.243,77
729.919,67
404.706,25

451.582,68

101.889.476,51

Naleznosci z tytutu akcyzy - - 14.495.500,00
Pozostate naleznosci z tytutu podatkéw - - 1.998,00
Zaliczki na dostawy 654.647,92 423.563,25 243.025,19
Naleznosci z tytutu dywidendy 4.967.218,23 545.979.985,06 4.967.218,23
Pozostate aktywa krotkoterminowe - 5.900.720,24 57.293,77
Pozostate aktywa krétkoterminowe ogétem 94.672.215,85 660.934.034,35 124.911.964,07

Podatek od czynnosci cywilno-prawnych oraz pozostate koszty rozliczane w czasie dotycza
w wiekszosci projektu nabycia akcji spotki Energa S.A. Kwestia zwigzana z nabyciem akcji spofki

Energa S.A. zostata opisana w nocie nr 41 niniejszego sprawozdania finansowego.

48

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$c



/F’ZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosi
1.020.822.894,68 ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 257.955.448,68 ztotych).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujgcych pozycii:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia2010 1 stycznia 2010

Srodki pieniezne w banku i w kasie 200.508.638,80  257.955.448,68 33.739.296,06
Lokaty typu overnight 17.702.708,33 - 73.129.200,20
Lokaty krétkoterminowe 802.611.547,55 - 3.303.207.588,89
Razem 1.020.822.894,68  257.955.448,68 3.410.076.085,15

Saldo srodkoéw pienieznych i ekwiwalentow
wykazanych w rachunku przeptywow

Pozostajgce do dyspozyciji limity kredytowe 800.000.000,00  720.194.779,41 897.216.980,45

1.018.203.537,85  258.383.252,27 3.401.629.304,67

Réznica pomiedzy stanem srodkéw pienieznych wykazanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
a tym wykazanym w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika gtéwnie z odsetek naliczonych
a nie otrzymanych na dzien bilansowy oraz réznic kursowych od srodkéw pienieznych.

Ponadto ws$rod srodkéw pienieznych wykazanych w powyzszej tabeli uwzgledniono réwniez srodki
stanowigce zabezpieczenie rozliczeh Spétki z Izbg Rozliczeniowg Gietdy Towarowej S.A.
(szczegodtowy opis w nocie 38.6 niniejszego sprawozdania finansowego).

22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie wykazywata aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

W trakcie 2011 roku w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy prezentowane byly akcje
Polkomtel S.A. sprzedane przez Spétke w dniu 9 listopada 2011 roku, co opisano w nocie nr 41
niniejszego sprawozdania finansowego.

23. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie
optymalnej struktury kapitalu w dlugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego
i bezpiecznych wskaznikéw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalno$¢é operacyjng Spéiki. Istotne
jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania ze strony
przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajacej przyszty rozwoj Spofki.
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23.1. Kapital podstawowy

Stan na dzien
31 grudnia 2011

llos¢ akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda

llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda

1.470.576.500
259.513.500
73.241.482
66.452.245

taczna ilos¢ akcji

1.869.783.727

Stan na dzien
31 grudnia 2010

llos¢ akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii C o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda

1.470.576.500
259.513.500
73.241.482
66.452.245

taczna ilos¢ akcji

1.869.783.727

Stan na dzien
1 stycznia 2010

llos¢ akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda
llos¢ akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda

1.470.576.500
259.513.500

taczna ilos¢ akcji

1.730.090.000

Wszystkie akcje Spoftki zostaty optacone.

Ponizej przedstawiono strukture wlasnosciowag Spotki w okresie sprawozdawczym.

Pozostali

Skarb Panstwa . . Razem
akcjonariusze
Stan na dzien o 0 0
1 stycznia 2011 roku 69,29% 30,71% 100,00%
Stan na dzien 69,29% 30,71% 100,00%

31 grudnia 2011 roku

Struktura wlasnosciowa na poszczegoélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie

informacji dostepnych Spoétce.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity

zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki.

W dniu 29 lutego 2012 roku Skarb Panstwa sprzedat 7,01% akcji Spotki.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu
powyzszej transakcji sprzedazy udziat Skarbu Paristwa w kapitale Spétki wynosi 61,89%.
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23.2. Prawa akcjonariuszy

Uprawnienia Skarbu Panstwa

Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
w stosunku do ktérej Skarb Panstwa posiada szczegdlne uprawnienia.

Pomimo, iz akcje Spotki nie sg akcjami uprzywilejowanymi, Statut Spotki przewiduje szczegdline
uprawnienia dla Skarbu Panstwa dopdki pozostaje on jej akcjonariuszem. Zgodnie z jego
postanowieniami Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie wystgpienia do Zarzgdu Spoiki
Z pisemnym Zzgdaniem zwofania Walnego Zgromadzenia, zgdaniem umieszczenia poszczegdélnych
spraw w porzadku obrad, zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére mogg zostaé wprowadzone do porzadku
obrad a takze uzyskiwania kopii ogtoszen zamieszczanych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Na podstawie Statutu Skarb Panstwa posiada réwniez szczegdlne uprawnienie w zakresie wptywu na
wybér cztonkéw Rady Nadzorczej. Mianowicie wybor potowy cztonkéw Rady Nadzorczej
powotywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nastepuje
sposrod osob wskazanych przez Skarb Panstwa. Prawo to przystuguje Skarbowi Panstwa do czasu,
gdy jego udziat w kapitale zaktadowym spadnie ponizej 20%. Ponadto na podstawie Statutu, Skarb
Panstwa posiada uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorczej
w drodze pisemnego o$wiadczenia skladanego Spétce na Walnym Zgromadzeniu lub poza Walnym
Zgromadzeniem za posrednictwem Zarzadu, przy czym prawo to Skarb Panstwa wykonuje
niezaleznie od prawa gtosu przy wyborze pozostatych czionkéw Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowo gdy wskutek wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej liczba czionkéw Rady
Nadzorczej zmniejszy sie ponizej okreslonego w Statucie minimum Zarzad Spdétki ma obowigzek
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej. W przypadku
wygasniecia mandatu chocéby jednego cztonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze gtosowania
grupami, Skarb Panstwa odzyskuje indywidualne uprawnienie do powotania jednego czionka Rady
Nadzorczej wybranego w drodze pisemnego oswiadczenia.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie przyjeto zmiany do Statutu Spoétki, wprowadzajgc
ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji. Prawo gtosowania akcjonariuszy
zostato ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywaé¢ na Walnym Zgromadzeniu
wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow istniejgcych w Spolce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcédw znacznych pakietéw
akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, takie ograniczenie prawa gtosowania uwazane bedzie za nieistniejgce. Powyzsze
ograniczenie prawa gtosowania nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz akcjonariuszy dziatajgcych z ww.
akcjonariuszem na podstawie zawartych porozumien dotyczacych wspdlnego wykonywania prawa
gtosu z akcji. Powyzsze ograniczenie prawa gtosowania akcjonariuszy obowigzuje do momentu,
w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym Spétki spadnie ponizej poziomu 5%.

Uprawnienia dotyczace dziatalnosci Spétki

Szczegoblne uprawnienia Skarbu Panhstwa, ktére mogg mieé zastosowanie do spoétek z Grupy
Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach
ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitalowych prowadzgcych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz. U. z 2010 r., Nr 65 poz. 404). Na podstawie przedmiotowych
przepisdw Minister Skarbu Panstwa, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub
innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem
mienia Spotki stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw obejmuje rowniez uchwaty organu spoétki dotyczgce:

e rozwigzania Spoiki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w skifad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoiki,
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e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby Spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji
administracyjnej.

Nowa ustawa wprowadza funkcje petnomocnika ds. infrastruktury krytycznej. Petnomocnik ma byé
powotywany przez spotke w porozumieniu z Ministrem Skarbu oraz dyrektorem Rzgdowego Centrum
Bezpieczenstwa.

23.3. Akcje wlasne

W wyniku procesu potgczenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z PGE Gérnictwo i Energetyka
S.A. i PGE Energia S.A. w 2010 roku, Spotka nabyta 22.898 akcji wlasnych za kwote 579 tysiecy
ztotych. Wartos¢ jednej akcji wynikata z wyceny dokonanej na potrzeby potgczenia. Nabycie nastgpito
w celu umorzenia. Umorzenie akcji wtasnych nastgpi na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
poprzez obnizenie kapitatu podstawowego.

23.4. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat z podziatu zysku PGE Electra S.A. za 2009 rok. W wyniku potaczenia PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spotkg PGE Electra S.A. Spotka przejeta aktywa i pasywa
potgczonej spoétki, w tym réwniez kapitat rezerwowy w wysokosci 49.779 tysiecy ztotych. Potgczenie
nastgpito w 2010 roku i zostato opisane w nocie 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

23.5. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach
obrotowych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

23.6. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogag
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane

niepodlegajgce podziatowi: (73.769.096,81) (73.333.408,81) (56.313.313,77)
Wartos¢ 8% statutowego zysku netto
do podziatu na kapitat zapasowy
zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych - - 1.464.466,31
Zyski zatrzymane powstate w wyniku
zmian zasad rachunkowosci (w tym
przejscia na stosowanie MSSF) (73.769.096,81) (73.333.408,81) (57.777.780,08)
Wysokos$c¢ zyskow/(strat) ujetych w
zyskach zatrzymanych poprzez
pozycje innych catkowitych
dochodow - -
Pozostate zyski zatrzymane
niepodlegajgce podziatowi - - -

Zyski zatrzymane podlegajgce podziatowi 4.556.115.489,08 3.040.897.964,69 1.640.393.150,07

tacznie zyski zatrzymane wykazywane w

sprawozdaniu 4.482.346.392,27 2.967.564.555,88 1.584.079.836,30
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spoétek akcyjnych
sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu
kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Czes¢ zyskow zatrzymanych w wysokosci (73.769.096,81) ztotych powstata w wyniku zmiany zasad
rachunkowos$ci Spétki, w tym przede wszystkim w wyniku zastosowania MSSF w statutowym
sprawozdaniu finansowym. Korekty dotyczgce niepodzielonego wyniku lat ubiegtych zostaty opisane
w nocie nr 9 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dziehA 31 grudnia 2011 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wypfaty dywidendy.
24. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4.556.115.489,08 2.904.878.274,72
Zysk netto 4.556.115.489,08 2.904.878.274,72
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spotki, 4.556.115.489,08 2.904.878.274.72

zastosowany do obliczenia zysku na jedng akcje

Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.730.090.000
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego** 1.869.760.829 1.869.760.829
Sredniowazona liczba akcji zwyktych zastosowana do 1.869.760.829 1.869.760.829*

obliczenia zysku na jedng akcje

* jak opisano w nocie nr 11.1 niniejszego sprawozdania finansowego w dniu 31 sierpnia 2010 roku nastgpito potgczenie Spdtki
ze spotkami PGE Energia S.A. i PGE Gornictwo i Energetyka S.A. Poniewaz potgczenie zostato rozliczone w niniejszym
sprawozdaniu finansowym za pomocg metody tgczenia udziatéw do obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku przyjeto ilos¢ akcji po potgczeniu.

** akcje zwykte na koniec okresu sprawozdawczego nie obejmujg akcji wlasnych objetych przez Spétke w celu umorzenia.
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25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona z zyskéw roku
zakonczonego dnia

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Dywidendy gotéwkowe z akcji zwyktych

Dywidenda z zyskéw zatrzymanych - 1.215.344.538,85 1.335.330.330,48
Dywidenda z pozostatych kapitatéw rezerwowych -
Dywidendy gotowkowe z akcji zwyktych lacznie - 1.215.344.538,85 1.335.330.330,48
Dywidendy gotowkowe na akcje (w ztotych) - 0,65 0,71

Dywidenda w roku 2010 z zyskéw roku 2009

W dniu 31 sierpnia 2010 roku nastgpito potgczenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ze spotkami
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. Poniewaz w niniejszym sprawozdaniu
finansowym jako dywidendy wyplacone z kapitatéw Spotki przedstawiono odpowiednie wielkoSci
dotyczgce potgczonych spoétek do wyliczenia wartosci dywidendy na jedng akcje przyjeto liczbe akgji
po podniesieniu kapitatu w wyniku potgczenia. Dywidenda na akcje wyptacona przez Spétke bez
uwzglednienia wptywu potgczenia ze spétkami zaleznymi wynosita 76 groszy.

Dywidenda w roku 2011 z zyskéw roku 2010

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Spotki przeznaczyto na wyptate dywidendy
z zysku roku 2010 kwote 1.215.345 tysiecy ziotych. Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2011 roku zostata wyptacona w dniu 30 wrzesnia 2011
roku.

Do debiutu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
podlegata regulacjom dotyczgcym wptaty z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu Panstwa, ktora
wynosi 15% od wyniku brutto Spotki wykazywanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i pomniejszonego o biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych. Zgodnie z MSSF wptata z zysku
jest traktowana jako dywidenda wyptacana akcjonariuszowi i prezentowana w zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym. Od grudnia 2009 roku Spétka przestata by¢ pfatnikiem wpflaty z zysku, tym
niemniej w zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku w pozycji dywidend Spotka wykazata korekte wptat z zysku za lata ubiegte
w wysokosci 435 tysiecy ziotych.

Dywidenda z zyskéw roku 2011

W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka nie dokonywata zaliczek na poczet dywidendy z zysku roku
2011 a niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przed podziatem zysku i ustaleniem
wysokosci dywidendy.

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 50% zysku netto wykazywanego

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, to jest
kwote 2.468.084.294,28 ziotych (co stanowi 1 ztoty 32 grosze na akcje).

26. Leasing

26.1. Naleznosci i zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata nalezno$ci
ani zobowigzah z tytut leasingu operacyjnego.

Spodtka ponosi koszty optat rocznych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wysoko$¢ tych
kosztow w ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosta 1.041.981,52 ztotych.
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26.2. Naleznosci i zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcja zakupu

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata naleznosci
ani zobowigzan z tytut uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

27. Aktywo oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Elementy aktywa z tytulu podatku odroczonego

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
1 stycznia 2010

Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig rzeczowych aktywow trwatych

Koszty okresu niezrealizowane podatkowo
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Naliczenie premii dla pracownikow

Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig aktywow finansowych

Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig zobowigzan finansowych

Roéznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig zapaséw

Wynagrodzenia i Swiadczenia dla pracownikéw
Pozostate rezerwy bilansowe
Pozostate

183.906,18
4.003.176,69
2.502.879,88

78.783.158,56

117.815,22

2.595.669,23
732.542,05

421.039,08

3.394.092,47
1.614.568,93

78.854.484,41

205.873,36

40.243,42

1.120.557,95
3.183.861,81

193.628,06

270.409,02
4.606.026,14
1.419.601,54

78.873.422,65

868.550,11

22.124,80

149.555,08
278.294,83
647.272,85

Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

88.919.147,81

88.834.721,43

87.328.885,08

Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

88.919.147,81

88.834.721,43

87.328.885,08
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Elementy rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
1 stycznia 2010

Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig rzeczowych aktywow trwatych

Naliczone odsetki od lokat, udzielonych
pozyczek, obligacji i naleznosci

Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
warto$cig pozostatych aktywéw
finansowych

Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig zobowigzan finansowych

Przychody okresu niezrealizowane
podatkowo

Pozostate

28.218.066,35

55.684.389,51

611.166,46

78.659,99

29.969.808,18

27.902.458,60

3.808.965,89

20.383,28

31.937.413,31

23.212.373,56

844,59

6.899.871,88

5.256,66

106.956,55

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

84.592.282,31

61.701.615,95

62.162.716,55

Po skompensowaniu sald podatek
odroczony Spotki prezentowany jest jako

4.326.865,50

27.133.105,48

25.166.168,53

aktywo z tytutu podatku dochodowego

28. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty odpraw emerytalnych
lub rentowych w wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy. W zwigzku z tym Spéika
na podstawie wyceny dokonanej przez firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢é biezgcg
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.

Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzek wyptaty
Swiadczen z tzw. taryfy energetycznej” dla bytych pracownikéw przemystu energetycznego i innych
uprawnionych osob, przeszedt na poszczegdlne spotki, z ktérych wywodzg sie osoby uprawnione.
W zwigzku z powyzszym od 2006 roku Spétka tworzy odpowiednig rezerwe. WysokosS¢ rezerwy
szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz opieka medyczna

Spétka dokonuje odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i rencistow.
Spotka zapewnia emerytom i rencistom réwniez opieke medyczng. Na koszty tych $wiadczen
tworzone sg rezerwy, do oszacowania ktérych stosuje sie techniki aktuarialne.
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Kwoty powyzszych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rezerwa na
o . Zaktadowy
swiadczenia .
Taryfa Fundusz Opieka .
emerytalne, & . Ogotem
energetyczna Swiadczen medyczna
rentowe :
. Socjalnych
i podobne
Na dzien 1 stycznia
2011 roku 1.407.035,62 10.163.503,91 5.897.673,41 2.834.803,08 20.303.016,02
Koszty biezgcego
zatrudnienia 88.005,38 127.017,74 310.137,82 732.255,92 1.257.416,86
Zyski i straty aktuarialne
z wytgczeniem korekty
stopy dyskonta (131.582,00) 39.833,99 (2.259.822,00) (60.518,00) (2.412.088,01)
Wyptacone $wiadczenia (43.000,00) (980.209,64) (402.661,23) (858.616,00) (2.284.486,87)
Koszty przesztego
zatrudnienia - 76.011,00 - - 76.011,00
Korekta stopy
dyskontowej (16.560,00) (229.127,00) (91.426,00) (59.605,00) (396.718,00)
Koszty odsetek 78.625,00 562.047,00 321.828,00 152.439,00 1.114.939,00
Pozostate zmiany - - - - -
Na dzien 31 grudnia
2011 roku 1.382.524,00 9.759.077,00 3.775.730,00 2.740.759,00 17.658.090,00
Kroétkoterminowe 341.974,00 651.825,00 262.090,00 224.223,00 1.480.112,00
Dtugoterminowe 1.040.550,00 9.107.252,00 3.513.640,00 2.516.536,00 16.177.978,00
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
éRvSiZa%r(\ini:iez‘a Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fu_ndusz' Opieka medyczna Ogoétem
energetyczna Swiadczen
rentowe Socialnyeh
i podobne lainy
Na dzien 1 stycznia 2010
roku 1.582.009,00 9.454.398,00 5.620.138.00 3.640.871,00 20.297.416,00
Koszty biezgcego
zatrudnienia 81.286,13 57.895,38 52.452,84 30.030,98 221.665,33
Zyski i straty aktuarialne z
wylgczeniem korekty stopy
dyskonta (157.311,56) 271.768,71 83.843,77 (979.556,71) (781.255.79)

Wyptacone swiadczenia
Koszty przesztego

(218.420,00)

(573.686,05)

(430.750,90)

(190.643,00)

(1.413.499,95)

zatrudnienia - 76.011,00 - - 76.011,00
Korekta stopy dyskontowej 29.784,05 462.033,87 246.593,70 120.746,81 859.158,43
Koszty odsetek 89.688.00 565.230,00 325.396,00 213.354,00 1.193.668,00
Pozostate zmiany - (150.147,00) - - (150.147,00)
:“Oak‘JZie"‘ 31 grudnia 2010 1.407.035,62  10.163.503,91 5.897.673,41 2.834.803,08  20.303.016,02
Krétkoterminowe 694.321,50 662.582,91 470.722,90 232.243,04 2.059.870,35
Diugoterminowe 712.714,12 9.500.921,00 5.426.950,51 2.602.560,04  18.243.145,67
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Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

nastepujgce:
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 5,75% 5,50%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 9,69% 8,78%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 51% 2,4%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 3,5% 2,8%
Przewidywana stopa wzrostu warto$ci odpisu na ZFSS (%) 5,0% 5,0%

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wplyw zmiany zatozen
na wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne, rentowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

opieke medyczng oraz nagrody jubileuszowe (nota nr 28 ) bytby nastepujacy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 7,5% a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby

zwiekszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 8,8%,

e przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 9,7% a przyjecie planowanych wzrostéw o 1 p.p, nizej

spowodowatoby zmniejszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 8,4%.
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29. Rezerwy

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Nagrody

jubileuszowe

Roszczenia od
kontrahentéw

Na spory
sadowe

Sprawy
pracownicze,
w tym rezerwy

napremie

Rezerwa na
wartos¢ praw
majatkowych

przeznaczonych
do umorzenia

Pozostate

Razem

Na dzien
1 stycznia 2011 roku

20.303.016,02

3.458.301,97

350.054.049,26

8.066.450,41

14.158.110,62

396.039.928,28

Koszty biezgcego
zatrudnienia

Zyski i straty
aktuarialne

z wylgczeniem korekty
stopy dyskonta

Wyptacone swiadczenia

Koszty przesztego
zatrudnienia

Aktualizacja wartosci
rezerwy/ korekta stopy
dyskontowej

Koszty odsetek

Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Rozwigzane
Wykorzystane

Pozostate zmiany

1.257.416,86

(2.412.088,01)

(2.284.486,87)

76.011,00

(396.718,00)

1.114.939,00

927.412,03

(473.079,00)

(655.551,00)

(43.506,00)

197.683,00

17.361.216,07

43.384.055,83

19.273.217,66

(1.579.513,90)
(15.240.643,62)

224.502,23

3.357.290,45

(1.269.441,10)
(431.280,78)

2.184.828,89

(2.885.167,01)

(2.940.037,87)

76.011,00

(440.224,00)

18.673.838,07
66.239.066,17

(2.848.955,00)
(15.671.924,40)

Na dzien
31 grudnia 2011 roku

17.658.090,00

3.411.261,00

410.799.321,16

10.519.510,55

224.502,23

15.814.679,19

458.427.364,13

Krétkoterminowe

Diugoterminowe

1.480.112,00
16.177.978,00

805.219,00
2.606.042,00

410.799.321,16

10.519.510,55

224.502,23

15.814.679,19

439.643.344,13
18.784.020,00
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Sprawy Rezetv'va na
< . wartos¢ praw
Swiadczenia po pracownicze, majatkowych
okresie Nagrody Roszczenia od Na spory W tym rezerwy przeznaczonych
zatrudnienia jubileuszowe kontrahentow sadowe na premie do umorzenia Pozostate Razem

yglgzrig'k‘J stycznia 20.297.416,00 3.873.758,00 351.467.792,03 43.500,00 6.896.111,75 - 3.878.586,91 386.457.164,69
Koszty biezacego 221.665,33 484.552,62 . . - . . 706.217,95
zatrudnienia
Zyski i straty aktuarialne
z wytgczeniem korekty (781.255,79) (803.200,67) - - - - - (1.584.456,46)
stopy dyskonta
Wyptacone $wiadczenia (1.413.499,95) (430.253,00) - - - - - (1.843.752,95)
Koszty przesziego 76.011,00 - - - - - 76.011,00
zatrudnienia
Korekta stopy 859.158,43 108.365,02 - - - - - 967.523,45
dyskontowej
Koszty odsetek 1.193.668,00 225.080,00 11.170.238,85 - - - - 12.588.986,85
Utworzone w ciagu roku - - 98.029.284,94  32.010,00 17.659.970,36 27.651.219,04 143.372.484,34
obrotowego
Rozwigzane - - (110.613.266,56)  (75.510,00) (87.510,08) - (14.395.843,48)  (125.172.130,12)
Wykorzystane - - - - (16.402.121,62) - (2.975.851,85) (19.377.973,47)
Pozostate zmiany (150.147,00) - - - - - - (150.147,00)
Na dzien

. 20.303.016,02 3.458.301,97 350.054.049,26 - 8.066.450,41 - 14.158.110,62 396.039.928,28
31 grudnia 2010 roku
Krétkoterminowe 2.059.870,35 290.812,75 350.054.049,26 - 8.066.450,41 - 14.158.110,62 374.629.293,39
Diugoterminowe 18.243.145,67 3.167.489,22 - - - - - 21.410.634,89
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Opis istotnych pozycji rezerw

29.1. Rezerwy na swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym
pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod
jubileuszowych. Nagrody sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Wysokos¢ nagrdd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Jednostka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wartosé biezgca zobowigzan jest obliczana
na dzien bilansowy przez niezaleznego aktuariusza.

29.2. Rezerwy na roszczenia od kontrahentow
Rezerwa na spér zwigzany z realizacjg umowy handlowej z ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Spétka zaktualizowata utworzong w latach poprzednich rezerwe na spoér zwigzany z realizacjg umowy
z kontrahentem ATEL (obecnie Alpig Holding AG). Warto$¢ rezerwy w ksiegach Spétki na dzien
31 grudnia 2011 roku to réwnowartos¢ 79 milionéw euro wraz z naleznymi odsetkami. Kwota rezerwy
tacznie z naleznymi odsetkami, przeliczona wg sredniego kursu NBP na dzieh bilansowy wynosi
408.333 tysigce ziotych. Kwestie sporu z kontrahentem przedstawiono w nocie nr 30 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Rezerwa na roszczenia z tytut szkody powstatej w wyniku awarii systemu CSOE

Spoétka utworzyta rezerwe na roszczenia kontrahentéw z tytulu awarii systemu CSOEE (Centralny
System Obrotu Energig Elektryczng), ktory jest udostepniany spétkom z Grupy Kapitalowej PGE.
Wartosc utworzonej rezerwy z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 2.467 tysiecy ztotych.

29.3. Rezerwa na sprawy pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na wynagrodzenia, w tym w szczegdlnosci na premie roczng i kwartalng dla
pracownikow oraz dla oséb sSwiadczgcych prace na podstawie umoéw cywilno-prawnych
0 zarzadzanie, do ktérych pracownik i osoba $wiadczgca prace nabyli prawo do kohca 2011 roku.
Prawo do wyptaty premii wynika odpowiednio z regulaminéw wynagrodzen i umow.

29.4. Rezerwa na wartos¢ praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia

Spotka tworzy rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej
w okresie sprawozdawczym, w czesci nieumorzonej do dnia bilansowego. Konieczno$¢ utworzenia
rezerwy zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wynika z obowigzku przedstawienia do umorzenia
okreslonych wielkosci praw majagtkowych oraz okreslonej dla nich optaty zastepczej. Warto$¢ rezerwy
z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 225 tysiecy ziotych.

29.5. Pozostate rezerwy

Rezerwa na koszty ustug przesytowych

Rezerwa dotyczy kosztéw ustug przesytowych s$wiadczonych przez Vattenfall AB w wysokosci
13.161 tysiecy ziotych.
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Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysziym
wynagrodzeniom zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt
W mijajgcym roku oraz w latach ubiegtych.

30. Sprawy sadowe oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Eg;?gﬁ’ge sptaty gwarancji bankowych 16.616.680,00 9.856.615,00  10.131.210,00
Inne zobowigzania warunkowe - 2.466.745,63 4.140.050,61
Razem zobowigzania warunkowe 16.616.680,00 12.323.360,63 14.271.260,61

Ponizej przedstawiono najbardziej istotne sprawy sgdowe oraz pozostate zobowigzania warunkowe
wystepujace w Spoéice.

30.1. Poreczenie za zobowigzania Electra Deutschland

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. udzielita poreczenia spfaty gwarancji bankowych
za zobowigzania Electra Deutschand GmbH w stosunku do podmiotéw zagranicznych
niepowigzanych. Odpowiedzialno$s¢ Spoétki ograniczona jest do tgcznej kwoty w wysokosSci
rownowartosci 16.617 tysiecy ztotych. Gwarancje wygasajg w | potroczu 2013 roku.

30.2. Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)
Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpiq Holding AG)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. jest strong postepowania arbitrazowego
ze spotkg Atel. Postepowanie toczy przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu
sg roszczenia Atel podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byla miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone przez Atel w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010 roku opiewaty
tacznie na kwote okoto 155 milionéw euro. Postepowanie arbitrazowe odbywato sie w formie pisemnej
i polegato na wymianie pism procesowych miedzy stronami i przedstawianiu Trybunatowi dowodéw
w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw, biegtych oraz samych stron.

Rozprawa ustna podsumowujgca wyniki pisemnego postepowania odbyta sie w Wiedniu dniach 12-16
wrzesnia 2011 roku. W trakcie rozprawy stuchani byli Swiadkowie obu stron oraz eksperci. Po
przeprowadzeniu rozprawy Trybunat nie wydat orzeczenia. Arbitrzy wyznaczyli terminy na ztozenie
post hearing briefs na 16 listopada 2011 roku (pierwsza tura, termin ostatecznie zostat przesuniety na
wniosek obu stron na dzien 22 listopada oraz na 17 stycznia 2012 roku (druga tura). Kazda ze stron
ztozyta wymagane pisma w wyznaczonych terminach. W pidSmie przedtozonym przez
Atel przedstawiono m.in. nowg kalkulacje roszczen Atel, ktore ulegly zwiekszeniu do tgcznej kwoty
okoto 168 milionéw euro. Mimo wyznaczenia dodatkowego terminu (18 lutego) do przeprowadzenia
ewentualnej rozprawy podsumowujgcej, rozprawa ta nie doszta do skutku.

Na podstawie dostepnych danych oraz wedtug swojej najlepszej wiedzy PGE S.A. dokonata
rzetelnego szacunku roszczen, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz mogg by¢ uznane przez
Trybunat Arbitrazowy za zasadne. Na tak oszacowane roszczenie Spotka utworzyta rezerwe
w wysokosci ponad 92 milionéw euro (w tym kwota gtéwna w wysokosci 79 milionéw euro). Na
obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz okreslenie ostatecznej kwoty odszkodowania.
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30.3. Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach
Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spétka udzielita
kilku promes swoim spétkom zaleznym, w ktérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania
planowanych inwestycji. Promesy dotyczg scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i mogg by¢
wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$¢ promes na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita okoto 15,2 miliarda ztotych.

30.4. Roszczenia pracownikéw

Przeciwko Spéice toczg sie sprawy z powoddztwa bytych pracownikéw o przywrécenie do pracy lub
wyptate odszkodowania. Co do zasady odszkodowanie moze by¢ przyznane do wysokosci rocznego
wynagrodzenia. Majgc na uwadze charakter sporu, stwierdza sie, ze kwota roszczen jest nieistotna
dla Spoiki.

30.5. Naleznosci i inne aktywa warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.
Zwrot podatku akcyzowego

W 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz nabycia wewnatrzwspolnotowego energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spoétka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepisow z prawem wspolnotowym. Kwestia podatku akcyzowego zostata przedstawiona szerzej
w nocie 40.1 niniejszego sprawozdania finansowego. taczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony
ztotych plus nalezne odsetki.

Dotacja z PARP

W maju 2011 roku zostata zawarta umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
dotowanie projektu szkoleniowo-doradczego dla pracownikow Grupy Kapitatowej PGE, opisana
szerzej w nocie nr 32. W latach 2012-2013 Spotka spodziewa sie otrzymania okoto 5.434 tysiecy
ztotych z tytutu dotacji. Warto$¢ dotacji moze zostaé zmniejszona lub podlega¢ zwrotowi w przypadku
niespetnienia warunkéw $Scisle okreslonych w umowie. Zabezpieczeniem umowy dla PARP jest
ztozony przez Spoétke i podwiadczony notarialnie weksel in blanco na kwote 6.684 tysiecy ztotych.

31. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia2010 1 stycznia 2010
Zobowigzania z tytutu dywidend 215.066,02 2.558.420,73 -
Podatek akcyzowy - 5.660,00 5.386,00
Podatek VAT 42.727.984,17 - 9.317.154,61
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 808.448,45 917.887,17 2.388.988,62
Podatek od czynnosci cywilno prawnych - 30.983.872,00 -
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1.083.284,40 1.449.830,40 1.612.323,40
Wynagrodzenia 2.769,46 1.748,00 4.475.849,37
Inne 179.248,83 205.819,92 893.280,16
Razem 45.016.801,33 36.123.238,22 18.692.982,16

Pozycja ,inne” w giéwnej mierze obejmuje zobowigzanie z tytutu wptaty na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych i Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.
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32. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzagdowe

Dotacje rzagdowe

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 grudnia
2010

Stan na dzien
1 stycznia 2010

Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych
Pozostate rozliczenia dotacji rzgdowych
Rozliczenia miedzyokresowe facznie, w tym:

286.614,01
286.614,01

46.770,75
46.770,75

Dtugoterminowe
Kroétkoterminowe

286.614,01

46.770,75

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

przychodow

Stan na dzien
31 grudnia 2011

Stan na dzien
31 grudnia 2010

Stan na dzien
1 stycznia 2010

Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate
Dotacje otrzymane i optaty przytgczeniowe
Przychody z dzierzawy

Pozostate rozliczenia przychoddéw

Rozliczenia miedzyokresowe facznie, w tym:

4.787.872,02
4.787.872,02

171.383,57

171.383,57

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

4.787.872,02

171.383,57

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym dotacje ze srodkéw publicznych przedstawiajg
wartos¢ dotacji nierozliczonej na 31 grudnia 2011 roku, dofinansowanej ze $srodkéw Europejskiego
Funduszu Spotecznego (EFS). Projekt szkoleniowo-doradczy dedykowany dla pracownikow GK PGE
dofinansowany w okoto 60% jest realizowany w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
(,POKL”). Gtéwnym celem projektu jest wsparcie procesow konsolidacyjnych Grupy Kapitatowej PGE
poprzez rozwoj kluczowych kompetencji pracownikéw w obszarach finansoéw, zarzadzania, negocjaciji
i obstugi klienta. Tematyka szkolen w projekcie ujeta jest w ramy trzech grup tematycznych z obszaru
zarzgdzania, finanséw, negocjacji i obstugi klienta. Projekt swym zasiegiem obejmuje pracownikéw ze
spotek GK PGE.

Umowa na dofinansowanie projektu zostata zawarta z PARP w maju 2011 roku. Dotacja jest
wyptacana w transzach poczgwszy od 2011 roku. W 2011 roku Spétka otrzymata dwie transze dotacji
na tgczng kwote 1.250 tysiecy ztotych (pomniejszong o 15% niewykorzystanych srodkéw dotaciji
celowej), z tego 918 tysiecy ztotych zostato rozliczone w rachunku zyskéw i strat w zwigzku
Z poniesionymi kosztami sfinansowanymi dotacjg. Catkowita kwota dotacji wynosi 6.684 tysigce
ztotych. Warto$¢ dotacji moze zosta¢ zmniejszona lub podlegaé¢ zwrotowi w przypadku niespetnienia
warunkow $cisle okreslonych w umowie. Zabezpieczeniem umowy dla PARP jest ztozony przez
Spotke i poswiadczony notarialnie weksel in blanco na kwote 6.684 tysiecy ztotych.

33. Przyszite zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne w kwocie 1.951 tysiecy ztotych. Zobowigzania te dotyczg gtéwnie zakupu
sprzetu komputerowego a takze zakupu uaktualnienia dla posiadanych licencji stanowiskowych oraz
serwerowych w ramach programu Microsoft Enterprise Agreement.
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34. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw, produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich

wytworzenia.

Dominujgcym wtascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétka identyfikuje szczegdtowo transakcje z najwazniejszymi
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna warto$¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach

W pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

34.1. Transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi

Rok zakonczony 31 grudnia 2011

Podmioty zalezne
od Spotki

Inne podmioty
powigzane w ramach
GK PGE

Pozostate podmioty
powiazane

Podmioty
niepowigzane

Razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe

9.502.193.685,37
1,02
2.912.694.061,99
1.287.688.122,11
2.540.747,58
48.722.449,63

103.972,26
224.070.824,60
389.680,22

136.771.951,25
3.813.607,00
212.200,69
239.178.237,39

1.228.891,63

498.823.605,61
1.823.718.53
1.752.398.926,47
8.396.581.164,74
38.310.798,38
55.407.733,90

10.137.893.214,49
5.637.326,55
4.889.376.013,75
9.923.837.204,46
40.851.545,96
105.359.075,16

Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Podmioty zalezne
od Spoétki

Inne podmioty
powiazane w ramach
GK PGE

Pozostate podmioty
powigzane

Podmioty
niepowigzane

Razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe

7.722.790.311,63
118.070,03
2.623.274.318,23
9.970.124.886,82
44.322,28
3.631.109,03

37.368,01
131.508.808,64
332.002,89
8.686,38
15.913,86

1.991.558.481,62
3.294,50
818.397,36
189.414.433,65
20,95
4.984.146,92

1.948.960.124,97
12.626.144,01
118.732.247,46
1.292.554.434,93
15.977.829,00
83.237.941,65

11.663.346.286,23
12.747.508,54
2.874.333.771,69
11.452.425.758,29
16.030.858,61
91.869.111,46
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34.2. Stan rozrachunkoéw Spétki z podmiotami powigzanymi

Podmioty zalezne  Inne podmioty powigzane

Pozostate podmioty

Podmioty

Aktywa - stan na dzien 31 grudnia 2011 od Spoétki w ramach GK PGE powiazane niepowigzane Razem
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - - -
Pozyczki i naleznosci, w tym: 6.085.631.152,22 3.905,96 5.556.075,76 2.640.770.405,00 8.731.961.538,94

Nabyte obligacje 5.487.994.019,50 - - 313.738.966,73 5.801.732.986,23

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 587.554.362,54 3.905,96 5.556.075,76 23.544.031,48 616.658.375,74

Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 10.082.770,18 -
22.804.968.520,01 -

39.851.526,61

Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Udzialy i akcje w podmiotach nienotowanych

na aktywnych rynkach - 39.851.526,61

2.303.487.406,79

69.178.869,52

66.850.100,00

2.313.570.176,97
22.804.968.520,01
109.030.396,13

106.701.626,61

Pozostate aktywa finansowe - - - 2.328.769,52 2.328.769,52
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - -
Podmioty zalezne  Inne podmioty powigzane Pozostate podmioty Podmioty
Aktywa - stan na dzien 31 grudnia 2010 od Spotki w ramach GK PGE powiazane niepowigzane Razem

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci, w tym: 5.582.628.048,72 3.685,39
Nabyte obligacje 4.937.547.341,01 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 638.438.464,31 3.685,39

6.642.243,40 -
22.642.085.894,14 -
1.694.250.127,28

Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Udzialy i akcje w podmiotach nienotowanych

na aktywnych rynkach - 1.694.250.127,28

144.434.662,94
138.865.682,94
5.568.980,00

523.542.196,43
253.537.512,08

90.271.053,86
179.733.630,49

68.903.470,32

66.950.100,00

6.250.608.593,48
5.191.084.853,09
867.578.886,50
191.944.853,89
22.642.085.894,14
1.763.153.597,60

1.761.200.227,28

Pozostate aktywa finansowe - - - 1.953.370,32 1.953.370,32
Naleznosci z tytutu leasingu - - - - -
Podmioty zalezne Inne podmioty powigzane Pozostale podmioty Podmioty
Aktywa - stan na dzien 1 stycznia 2010 od Spotki w ramach GK PGE powigzane niepowigzane Razem
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci, w tym:

Nabyte obligacje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje w podmiotach nienotowanych
na aktywnych rynkach

3.126.240.920,80
2.452.473.117,38
673.751.943,42
15.860,00
19.334.823.011,09

28.847,26

28.847,26

1.721.312.796,43

1.721.312.796,43

195.491.031,98

195.491.031,98

575.476.267,05
239.682.968,51
145.741.862,04
190.051.436,50

119.476.790,50

117.623.095,14

3.897.237.067,09
2.692.156.085,89
1.015.013.684,70
190.067.296,50
19.334.823.011,09
1.840.789.586,93

1.838.935.891,57

Pozostate aktywa finansowe - - - 1.853.695,36 1.853.695,36
Naleznosci z tytutu leasingu 50.497,63 - - - 50.497,63
Podmioty zalezne Inne podmioty powigzane Pozostate podmioty Podmioty
Zobowigzania - stan na dzien 31 grudnia 2011 od Spotki w ramach GK PGE powiazane niepowigzane Razem

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Wyemitowane obligacje
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu

79.603.556,65

78.613.488,22

990.068,43

171.726.796,59

171.726.796,59

176.723.214,92

173.232.656,25

3.490.558,67

428.053.568,16

423.572.941,06

4.480.627,10
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Zobowiazania - stan na dzien 31 grudnia 2010

Podmioty zalezne
od Spotki

Inne podmioty
powigzane w ramach
GK PGE

Pozostate podmioty
powiazane

Podmioty
niepowigzane

Razem

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Wyemitowane obligacje
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu

2.506.537.974,53

1.781.326.444,02

723.534.168,01

1.677.362,50

46.539,35

41.936,35

4.603,00

170.121.391,70

170.121.391,70

332.537.821,61

229.805.220,59
79.374.079,95

23.358.521,07

3.009.243.727,19

1.781.326.444,02
229.805.220,59
973.071.576,01

25.040.486,57

Zobowigzania - stan na dzien 1 stycznia 2010

Podmioty zalezne
od Spotki

Inne podmioty
powigzane w ramach
GK PGE

Pozostate podmioty
powigzane

Podmioty
niepowigzane

Razem

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Wyemitowane obligacje
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu

1.365.879.888,81

503.758.544,34

861.774.139,41
347.205,06

211.650,92

33.164,92

33.164,92

220.454.539,48

202.099.547,48

18.354.992,00

86.969.060,31

52.783.019,55
21.645.464,42

12.540.576,34

1.673.336.653,52

503.758.544,34
52.783.019,55
1.085.552.316,23

31.242.773,40

211.650,92
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34.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorczg Spofki.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2.557.891.14 4.133.786,15

(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 477.438,54 239.024,16
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry

Ki S 3.035.329,68 4.372.810,31
ierowniczej

Wartosci podane dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
obejmuja réwniez wynagrodzenia organdw spotek potgczonych z PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A., czyli: PGE Gornictwo i Energetyka S.A., PGE Energia S.A. oraz PGE Electra S.A.

Czlonkowie Zarzadu Spétki zatrudnieni sg na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzgdzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynagrodzenia z tego tytutu
sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

35. Zatrudnienie

Zatrudnienie (w etatach) w Spotce na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosto 372,12 a na dzien
31 grudnia 2010 roku 376,71, w tym 27 etatéw na podstawie umow cywilno-prawnych o zarzadzanie
na 31 grudnia 2011 roku a na 31 grudnia 2010 roku 7 etatow.

36. ZFSS i inne fundusze zalogi

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikow na peine etaty. Fundusz nie posiada rzeczowych aktywow trwatych. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom
oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu i innych
funduszy dla zatogi, poniewaz aktywa te nie stanowig aktywdw Spoiki.

Aktywa przypisane do zakfadowego funduszu swiadczen socjalnych i innych funduszy dla zatogi
wynosity na dzieh 31 grudnia 2011 roku 4.495 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2010 roku 4.850
tysiecy ztotych.

37. Udziat we wspoélnym przedsigewzieciu

W ciggu okresdw obrotowych zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
Spodtka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach.
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38.

38.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy aktywow
finansowych:

Czesc¢ diugo-
terminowa

31 grudnia 2011

Czes¢ krotko-
terminowa

Razem

Czes¢ diugo-
terminowa

Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2010

Czes¢ krotko-
terminowa

Razem

Czesc¢ diugo-
terminowa

1 stycznia 2010
Czes¢ krotko-
terminowa

Razem

1. Inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci

2. Pozyczki i naleznosci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug
(i) Lokaty i depozyty
(iii) Pozostate pozyczki
i naleznosci finansowe

. Nabyte obligacje, weksle,
bony

. Pozyczki udzielone

L] Pozostate naleznosci
finansowe

Pozyczki i naleznosci, razem:

3. Udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych

4. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w tym:

(i) Udzialy i akcje w podmiotach
nie notowanych na
aktywnych rynkach

(ii) Akcje notowane na
aktywnych rynkach

(iii) Jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych

(iv) Pozostate aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy, razem:

4.783.678.775,23

4.778.714.024,29

4.964.750,94

4.783.678.775,23

22.587.091.272,54

67.634.415,47

2.328.769,52

69.963.184,99

616.658.375,74

2.101.026.575,34

1.230.597.812,63

1.023.018.961,94

194.109.527,33

13.469.323,36

3.948.282.763,71

217.877.247,47

39.067.211,14

39.067.211,14

616.658.375,74

2.101.026.575,34

6.014.276.587,86

5.801.732.986,23

199.074.278,27

13.469.323,36

8.731.961.538,94

22.804.968.520,01

106.701.626,61

2.328.769,52

109.030.396,13

612.964.747,62

467.937.512,08

145.027.235,54

612.964.747,62

22.428.008.619,64

36.717.311,15

1.953.370,32

38.670.681,47

867.578.886,50

4.770.064.959,36

4.723.147.341,01

30.180.160,88

16.737.457,47

5.637.643.845,86

214.077.274,50

1.724.482.916,13

1.724.482.916,13

867.578.886,50

5.383.029.706,98

5.191.084.853,09

175.207.396,42

16.737.457,47

6.250.608.593,48

22.642.085.894,14

1.761.200.227,28

1.953.370,32

1.763.153.597,60

1.949.757.468,24

1.809.203.957,45

140.453.510,79

100.000,00

1.949.757.468,24

19.334.823.011,09

1.838.935.891,57

1.853.695,36

1.840.789.586,93

1.015.013.684,70

24.343.930,10

908.172.481,68

882.952.128,44

12.266.900,18

12.953.453,06

1.947.530.096,48

1.015.013.684,70

24.343.930,10

2.857.929.949,92

2.692.156.085,89

152.720.410,97

13.053.453,06

3.897.287.564,72

19.334.823.011,09

1.838.935.891,57

1.853.695,36

1.840.789.586,93

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Czes¢ Czes¢
Kategorie i klasy aktywow Czesc¢ diugo- krotko- Czesc¢ diugo- Czesc¢ krotko- diugo- Czesc¢ krotko-
finansowych: terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem terminowa terminowa Razem
5. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty - 1.020.822.894,68  1.020.822.894,68 - 257.955.448,68 257.955.448,68 - 3.410.076.085,15  3.410.076.085,15

Aktywa finansowe wytaczone z
zakresu MSR 39

Z wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych, wartos$¢ bilansowa aktywéw finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.

Jak opisano w nocie nr 38.3.3, Spodtka nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci godziwej udziatow i akcji w jednostkach zaleznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3. Pozostale zobowiazania finansowe wylaczone
z zakresu MSR 39

(i) Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw

dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowigzania finansowe, razem:

211.650,92

211.650,92

PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)
Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Czesé Czesé Czesé Czesé Cresé diugo. kfgtiso‘f
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych: diugo- krotko- Razem diugo- krotko- Razem gsc cdiug . Razem
) : ) - terminowa  termino
terminowa terminowa terminowa terminowa wa
. Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
przeznaczone do obrotu
. Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
(i) Oprocentowane kredyty i pozyczki - 229.805.220,59 229.805.220,59 52.783.019,55 52.783.019,55
(i) Wyemitowane obligacje - 1.781.326.444,02 1.781.326.444,02 503.758.544,34 503.758.544,34
(iii) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 423.572.941,06 423.572.941,06 - 973.071.576,01 973.071.576,01 27.473,70 1.085.524.842,53 1.085.552.316,23
V) Pozostate zobowigzania finansowe 4.480.627,10 4.480.627,10 - 25.040.486,57 25.040.486,57 31.242.773,40 31.242.773,40
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, razem: 428.053.568,16 428.053.568,16 - 3.009.243.727,19 3.000.243.727,19 27.473,70 1.673.309.179,82 1.673.336.653,52

211.650,92

211.650,92

Wartos¢ bilansowa zobowigzan finansowych stanowi

racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w zfotych)

38.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Aktywa i zobowigzania Aktywa Zobowigzania
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe finansowe Kategorie
godziwej przez wynik  Udzialy i akcje finansowe utrzymywane wyceniane wg Instrumentow
finansowy i $rodki w jednostkach  dostepne do do terminu Pozyczki zamortyzowane Finansowych
pieniezne zaleznych sprzedazy wymagalnosci i naleznosci go kosztu ogotem

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2011 roku
Dywidendy

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek

Réznice kursowe

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

| zwiekszenie wartosci/

Utworzenie odpiséw aktualizujacych/

zmniejszenie wartosci

Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji

40.214.734,36
12.472.730,46

2.621.546.750,63

225.607.824,60

1.630.269.385,12

321.427.557,00
41.555.963,30

12.783,54

(942,61)

(80.721.739,12)
(5.106.595,58)

2.847.154.575,23
280.920.552,24
48.922.098,18

12.783,54

(942,61)
1.630.269.385,12

Ogotem zysk/ (strata)

52.687.464,82

2.621.546.750,63

1.855.877.209,72

362.995.361,23

(85.828.334,70)

4.807.278.451,70

Aktywa i zobowigzania Aktywa Zobowigzania
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe finansowe Kategorie
godziwej przez wynik  Udzialy i akcje  finansowe utrzymywane wyceniane wg Instrumentéow
finansowy i $rodki w jednostkach dostepne do do terminu Pozyczki zamortyzowane Finansowych
pieniezne zaleznych sprzedazy wymagalnosci i naleznosci go kosztu ogotem

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2010 roku
Dywidendy

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek

R6znice kursowe

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

| zwiekszenie wartosci/

Utworzenie odpisow aktualizujgcych/

zmniejszenie wartosci

Zysk/ (strata) ze zbycia inwestyciji

68.124.952,46
16.777.296,51

2.402.298.950,56

328.097,37

(293.361,37)

132.168.109,36

233.694.288,78
(18.201.936,24)

3.084.826,53

(15.948,77)
31.892,02

(40.495.239,64)
(8.535.898,68)

2.534.467.059,92
261.324.001,60
(9.960.538,41)

3.412.923,90

(309.310,14)
31.892,02

Ogotem zysk/ (strata)

84.902.248,97

2.402.333.686,56

132.168.109,36

218.593.122,32

(49.031.138,32)

2.788.966.028,89

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w ztotych)

W trakcie okresu zakohczonego dnia 31 grudnia 2011 roku, po uwzglednieniu efektu podatku
odroczonego, kwota 304.073,35 ziotych z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy zostata ujeta w innych catkowitych dochodach.

38.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ ksiegowa nastepujgcych aktywoéw oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych:

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte o zmienne stopy procentowe,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy z wyjgtkiem udziatéw i akcji w podmiotach
nienotowanych na aktywnych rynkach,

e aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

38.3.1 Instrumenty notowane na aktywnych rynkach (akcje, obligacje)

Warto$¢ godziwa notowanych na gietdzie akcji oraz obligacji zostata ustalona na podstawie kursow
zamkniecia tych papierow wartosciowych, opublikowanych na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia bilansowego.

38.3.2 Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne
ustalenie wartosci godziwej jest mozliwe

Warto$¢ godziwa instrumentdéw nienotowanych na aktywnych rynkach Spoétka ustala stosujgc
odpowiednie techniki wyceny, o ile mozliwe jest wiarygodne oszacowanie tej wartosci,
z wykorzystaniem cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
poréwnanie do cen z aktywnego rynku innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréw wycenianego instrumentu
finansowego oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

Wartoéci godziwe instrumentéw finansowych Spoétki nienotowanych na aktywnych rynkach sg ustalane
przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wej$ciowe wytgcznie obserwowalne
zmienne rynkowe z aktywnych rynkow, ktére sg uzyskiwane z renomowanych serwisow
dostarczajgcych informacje finansowe.

Warto$¢ godziwa transakcji pochodnych wykorzystywanych przez Spotke ustalana jest na podstawie
rynkowej krzywej terminowej stop procentowych. Stopy procentowe wykorzystywane przy
dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych sg obliczane na podstawie notowan transakcji IRS
z rynku miedzybankowego, uzyskiwanych z serwisu Reuters.

38.3.3 Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne
ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe

Do podstawowych aktywdéw Spétki zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy nalezg udzialy i akcje w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Dla udziatow
nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich
przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne warto$ci, w zwigzku z tym Spoétka nie jest w stanie
ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich warto$¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spodtka nie planuje zby¢ Zadnej istotnej pozycji prezentowanej w aktywach
dtugoterminowych. Spétka nie jest takze w posiadaniu zadnych danych, ktére mogtyby pozwoli¢ na
wiarygodng ocene zakresu mozliwych wartosci godziwych powyzszych pozycji. Kwestia sprzedazy
spotki Exatel S.A. zostata opisana w nocie nr 41 niniejszego sprawozdania finansowego.
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38.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw
finansowych

38.4.1 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka nie wykazywata inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

38.4.2 Pozyczki i naleznosci

Kluczowg pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci
stanowig obligacje, lokaty i depozyty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nabyte obligacje, weksle, bony

Obligacje wyemitowane przez PGE GIEK S.A. stanowig 89,79% ogdlnej wartosci obligacji na dzien
31.12.2011 roku oraz 15,77% aktywdéw Spotki. Strukture nabytych obligacji przedstawia ponizsza
tabela.

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Udziat Saldo
Emitent Saldo obligacji % obligacji Udziat %

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.  5.209.448.140,34 89,79 4.937.547.341,01 95,12

PGE Energia Odnawialna S.A. 278.545.879,16 4,80 - -
Autostrada Wielkopolska S.A. 313.738.966,73 5,41 253.537.512,08 4,88
Razem 5.801.732.986,23 100,00 5.191.084.853,09 100,00

Lokaty i depozyty

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spdtka wykazuje lokaty powyzej 3 miesiecy o wartosci bilansowej
2.101.027 tysiecy ztotych. Zapadalnos¢ lokat uptywa na poczatku kwietnia 2012 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug typu

klienta Saldo naleznosci Udziat %
Naleznosci od spoétek obrotu detalicznego 337.101.040,46 54,67
Naleznosci od spoétek obrotu hurtowego 257.425.974,74 41,75
Naleznosci od kontrahentéw zagranicznych 14.639.329,04 2,37
Naleznosci od pozostatych kontrahentow 7.492.031,50 1,21
Razem 616.658.375,74 100%

Dodatkowo analize zapadalnos$ci oraz odpiséw aktualizujgcych wybranych pozycji pozyczek
i naleznosci przedstawiono w nocie nr 39.5.7 niniejszego sprawozdania finansowego.

Pozyczki udzielone, pozostate naleznosci

Na warto$¢ pozyczek udzielonych sktadajg sie pozyczki udzielone dla Vattenfall AB i spotek z Grupy
Kapitatowej PGE: PGE Systemy S.A. i PGE Inwest Sp. z 0.0.

W okresach przed dniem bilansowym Spétka dokonata przedptat na ustugi przesylowe na rzecz
Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat wynikato z realizacji Umowy Restrukturyzacyjne;j
zawartej w dniu 28 maja 2003 roku pomiedzy PGE S.A. oraz VAB i byto zwigzane z zakupem
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udziatéw w SwePol Link AB oraz budowg i eksploatacjg statoprgdowego potgczenia pomiedzy polskim
i szwedzkim systemem elektroenergetycznym. Z uwagi na charakter powyzszych transakciji
w sprawozdaniu finansowym wedtug MSSF cze$¢ udzielonych przedptat jest uimowana jako koszt
nabycia udziatdw w spotce stowarzyszonej a pozostata czesc¢ jest prezentowana jako pozyczka.

Przedptaty byty rozliczane w ramach realizacji powyzszej umowy, ktéra wygasta w sierpniu 2010 roku.
W ciggu okresu sprawozdawczego w Spoéice trwaly prace majgce na celu uregulowanie kwestii
realizacji przedptat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB.

Spotka zaktada pozytywne rozwigzanie rozliczenia lub zwrotu warto$ci nominalnej przedptat w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z czym wszystkie aktywa zwigzane z VAB zostaty
zaprezentowane w pozycji aktywéw krétkoterminowych. Wartos¢ bilansowa pozyczki stanowi 2,16%
ogolnej kwoty pozyczek i naleznosci (tgcznie z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug).

Pozyczki dla PGE Systemy S.A. udzielone zostaty w celu sfinansowania realizowanych projektéw
informatycznych w Grupie Kapitatowej PGE, a dla PGE Inwest Sp. z 0.0. w celu sfinansowania zakupu
finansowego majatku trwatego. Warto$¢ bilansowa tych pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosi odpowiednio 7.732 tysiecy ztotych i 2.351 tysiecy ztotych.

Na warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych skiadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu wplaconego
depozytu w wysokosci 13.308 tysiecy zlotych na Fundusz Gwarancyjny lzby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. (IRGIT). Zgodnie z regulaminem IRGIT Spétka jest zobowigzana do utrzymywania
okreslonej wysokosci depozytu. Naleznos¢ z tego tytutu stanowi 0,15% ogodlnej kwoty pozyczek
i naleznosci (wtgcznie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug).

38.4.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kluczowymi pozycjami kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg udziaty i akcje w podmiotach nienotowanych i notowanych na aktywnych
rynkach. Jednostka nie jest w stanie w wiarygodny sposob okreslic wartosci godziwej akcji spotek
nienotowanych na aktywnych rynkach, w zwigzku z czym prezentowane sg one wedtug ceny nabycia,
skorygowanej w razie koniecznos$ci o odpisy z tytutu utraty wartosci.

% udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Wartos¢ kapitale
jednostki

Podstawowa
dziatalnos¢

Jednostki stowarzyszone 39.851.526,61
ustugi badawczo-
Energopomiar Sp. z. 0. 0. Gliwice 3.134.315,47 22,73 pomiarowe urzgdzen
elektroenergetycznych

Swe-Pol Link AB Sztokholm/Szwecja  36.717.211,14 49,00 przesytanie energil

elektrycznej
Pozostate jednostki 69.178.869,52
AWSA Holland I Utrecht/Holandia 64.500.000,00 19,99 zarzadzanie udziatami
w AWSA 1
Towarowa Gietda Energii Warszawa 2.350.000,00 10,00 handel energig
S.A. elektryczng
Pracownicze Towarzystwo p:g‘é":ﬁﬁﬁ;'ech
Emerytalne ,Nowy Warszawa 100,00 0,002 P , y
Swiat” S.A programow
o emerytalnych
Sygnity S.A. Warszawa 2.328.769,52 1,089 teleinformatyka
Razem udzialy i akcje 109.030.396,13
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W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany
w strukturze aktywow dostepnych do sprzedazy:

- wdniu 3 listopada 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyla od Skarbu Panstwa
udziat w spotce Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki ,Energopomiar” Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 482 tysiecy ztotych, stanowigcych 8,95% udziatu w kapitale zaktadowym spoiki.

- w dniu 9 listopada 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zbyta 4.479.191 akc;ji
zwyktych imiennych spotki Polkomtel S.A., stanowigcych 21,85% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Kwestia zostata opisana w nocie nr 41 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponadto Spotka posiada akcje Sygnity S.A. Jest to spotka notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych, prowadzgca dziatalnos¢ w branzy teleinformatycznej. Akcje spotki Sygnity S.A.
zostaty wycenione wg wartosci godziwej w wysokosci 2.329 tysiecy ztotych.

Spétka zaprezentowata udzialy w Swe-Pol Link AB w czeéci krotkoterminowej w zwigzku
z planowanym ich zbyciem w 2012 roku. Kwestia ta zostata opisana w nocie nr 39.5.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

38.4.4 Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie wykazywata aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
38.4.5 Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

38.4.5.1 Oprocentowane kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow
i pozyczek.

Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Wartos¢ kredytu/

Waluta Stopa. pozyczki na dzief Z tego o terminie sptaty przypadajacym:
Kredytu Referencyjna .
bilansowy
w Odl1do2 Od2do 0Od3do Od4do Powyzej
walucie w zlotych Do 1 roku lat 3 lat 4 lat 5 lat 5 lat
Zmienna - 229.805.220,59 229.805.220,59
PLN
Stata - - -
Razem kredyty | 229.805.220,59 229.805.220,59
pozyczki

Wszystkie zaciggniete kredyty na dzieh 31 grudnia 2010 roku byty kredytami w rachunku biezgcym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozyciji limitow kredytowych w rachunku
biezgcym wyniosta 800 milionéw ziotych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie nastgpity przypadki naruszenia spfaty kapitatu bgdz odsetek z tytutu kredytéw.
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38.4.5.2 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligaciji.

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Z tego o terminie przypadajacym:

Stopa - L
Waluta Wartos¢ emisiji
s Referen- s Odldo Od2do3 0Od3do4 Od4do5 Powyzej5
Emisji cyjna na dzien Do 1 roku 2lat lat lat lat lat
bilansowy
Zmienna 1.781.326.444,02  1.781.326.444,02 - - - - -
PLN
Stata - - - - -
Razem PLN 1.781.326.444,02  1.781.326.444,02 - - - - -

Przeptywy pieniezne z obligacji emitowanych przez Spotke przedstawiajg sie nastepujaco:

2011 rok 2010 rok
Emisja 5.053.001.300,00 1.780.242.900,00
Wykup 6.887.650.300,00 506.000.000,00

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w ciggu 2011 roku posiadata mozliwo$é emisji obligaciji
w ramach 3 programoéw emisji obligacji: programu skierowanego do nabywcéw zewnetrznych na
kwote maksymalng 10 miliardéw ztotych, programu skierowanego do inwestoréw na polskim rynku
kapitatowym na kwote 5 miliardow ztotych oraz programu skierowanego do podmiotéw w ramach
Grupy Kapitatowej PGE na kwote 5 miliardéw ztotych.

Program emisji obligacji na kwote 10 miliardow ztotych

W dniu 9 listopada 2010 roku PGE S.A. zawarta z konsorcjum bankéw dwie umowy, na mocy ktérych
zostat ustanowiony program emisji obligaciji:

= Umowe Zobowigzujgcag do Nabycia Obligacji (,Umowa Zobowigzujgca”),
= Umowe Programu Emisji Obligacji (,Umowa Programu”),

Maksymalna kwota niniejszego programu (stanowigca maksymalng dopuszczalng tgczng kwote
nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach programu) wynosi 10 miliardéw
ztotych. Program zostat zawarty na okres 36 miesiecy od dnia podpisania uméw i wygasa nie pozniej
niz w dniu 8 listopada 2013 roku.

Obligacje objete sg czesciowg gwarancjg emisji, tj. zobowigzaniem gwarantéw emisji do nabywania
obligacji emitowanych przez emitenta w ramach programu, zawartym w Umowie Zobowigzujgcej.
Pierwotne zobowigzanie bankéw wynosito 7,3 miliarda ztotych ale zostato zmniejszone o 5,8 miliarda
ztotych w dniu 4 sierpnia 2011 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku obligacje byly objete gwarancjg
emisji do kwoty 1,5 miliarda ziotych przez nastepujgce banki: Banca Infrastrutture Innovazione
e Sviluppo S.p.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB, ING
Bank N.V., ING Bank Slgski S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Gwaranci
emisji zobowigzani sg do nabywania obligacji w okresie od dnia 15 listopada 2010 roku do dnia
31 pazdziernika 2013 roku.

Obligacje majg by¢ emitowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
z dyskontem (zerokuponowe) o okresie zapadalnosci, co do zasady, wynoszacym 1, 3 albo
6 miesiecy, przy czym okres zapadalnosci nie bedzie dluzszy niz 6 miesiecy. Okres zapadalnosci
ostatniej serii obligacji moze by¢ odmienny (z tym, Zze nie krétszy niz 7 dni i nie dluzszy niz 6 miesiecy)
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i ustalony tak, aby dzien wykupu ostatniej serii obligacji przypadat nie pézniej niz w dniu zapadalnosci
niniejszego programu.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane w ziotych polskich, przy czym wartos¢
nominalna jednej obligaciji bedzie wynosi¢ 100.000 ziotych. Co do zasady obligacje bedg posiadaé
rentownos$¢ gwarantowang, okreslong jako stopa referencyjna powiekszona o marze gwarantowana.
Stopa referencyjna oznacza odpowiedni WIBOR dla depozytéw o okresie odpowiadajgcym danemu
okresowi zapadalnosci obligacji (odmienne zasady ustalania rentownosci majg zastosowanie dla
obligacji ostatniej serii i obligacji emitowanych w celu tzw. rolowania obligacji poprzednich serii).

Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom bedg przystugiwaty wytgcznie swiadczenia o charakterze
pienieznym.

Na dziehh 31 grudnia 2011 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie posiadata wyemitowanych
obligacji w ramach opisywanego Programu.

Program emisji obligacji na kwote 5 miliardéw ztotych kierowany do inwestoréw z polskiego
rynku kapitalowego

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta Umowe Emisyjng na czas nieokreslony z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. (jako Agentem, Agentem ds. Ptatnosci i Depozytariuszem) oraz ING
Bankiem Slgskim S.A. (jako Sub-Agentem, Sub-Agentem ds. Platnosci oraz Sub-Depozytariuszem),
na mocy ktérej zostat ustanowiony program emisji obligaciji.

Maksymalna kwota =zadtuzenia z tytulu wyemitowanych obligacji (stanowigca maksymalng
dopuszczalng taczng kwote nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji) w ramach
programu nie moze przekroczy¢ kwoty 5 miliardéw ztotych.

Obligacje majg by¢é emitowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy z dnia 29 czerwca
1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zmianami) na podstawie Umowy
Programu oraz Warunkéw Emisji, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, na okaziciela,
kuponowe lub zerokuponowe o okresie zapadalnosci nie krétszym niz 1 miesigc i nie diuzszym niz
10 lat.

Emisje obligacji w ramach programu bedg dokonywane w ztotych polskich. Wartos¢ nominalna jednej
obligacji wynosi¢ moze 10.000 ztotych lub wielokrotnos¢ tej kwoty. W ramach programu emitent moze
emitowaé obligacje kuponowe lub zerokuponowe w oparciu o rynkowe stopy procentowe w trakcie
procesu oferowania obligacji na zasadzie best-effort.

Z tytutu posiadania obligacji obligatariuszom beda przystugiwaty wytgcznie swiadczenia o charakterze
pienieznym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata wyemitowanych obligacji w ramach opisywanego
programu.

Program emisji obligacji na kwote 5 miliardow ztotych skierowany do podmiotéw w ramach
Grupy Kapitatlowej PGE

W dniu 11 maja 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawarta Umowe Agencyjng z ING
Bankiem Slgskim S.A. dotyczacg ustanowienia programu emisji obligacji kierowanych do spoétek
z Grupy PGE. Maksymalna kwota niniejszego programu wynosi 5 miliardéow ztotych. W ramach
niniejszego programu PGE S.A. moze emitowa¢ obligacje kuponowe lub zerokuponowe. W dniu 24
lutego 2012 roku zostata zawarta Umowa Zmieniajgca nr 1 do Umowy Agencyjnej, na mocy ktorej
zostata zmieniona data zapadalnosci Programu i obowigzywac¢ on bedzie bezterminowo z mozliwoscig
wypowiedzenia Umowy Agencyjnej na warunkach w niej zawartych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji.
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38.4.5.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Saldo zobowigzan Udziat %

Zobowigzania z tytutu zakupu wegla 204.181.941,68 48,20
Zobowigzania z tytutu zakupu energii elektrycznej 121.885.833,64 28,78
Zobowigzania z tytutu zakupu swiadectw pochodzenia energii 59.712.996,52 14,10
Zobowigzania z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO; 3.255.034,08 0,77
Zobowigzania z tytutu zakupu pozostatych ustug obcych 34.537.135,14 8,15
Razem 423.572.941,06 100%

38.4.5.4 Pozostate zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu

Kluczowg pozycje pozostatych zobowigzan finansowych wg zamortyzowanego kosztu stanowig
zobowigzania z tytutu: zakupu s$rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych, otrzymanych kauciji
i wadiow.

38.5. Dotrzymanie postanowieh umoéw kredytowych

Spotka nie ma trudnosci z wywigzaniem sie z postanowien umoéw kredytowych.

38.6. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spotka stosuje wiele instrumentéw zabezpieczajgcych oraz ich
kombinacje. Do najczestszych nalezg oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, weksle i umowy
przelewu wierzytelnosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa Spoiki nie stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub
zobowigzah warunkowych.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., zgodnie z regulaminem Izby Rozliczeniowej Gietdy
Towarowej S.A. (,IRGIT”), jest zobowigzania do utrzymywania okreslonego stanu Srodkéw
pienieznych na rachunku prowadzonym w Banku Ochrony srodowiska S.A. Wysoko$¢ depozytu
zalezy od wielko$ci i wartosci transakcji otwartych pozycji na rynku terminowym energii elektrycznej.
Stan srodkéw pienieznych utrzymywanych celem zabezpieczenia na powyzszym rachunku na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosit 134.895 tysiecy ziotych.

Ponadto Spdétka posiada podobny rachunek bankowy w banku Nordea S.A., na ktéry deponowane sg
Srodki pieniezne stuzgce zabezpieczeniu ptatnosci za zakupiong energie elektryczng na poee Rynek
Energii Gietdy Papieréw Wartosciowych (poee RE GPW) i zabezpieczeniu otwartej tam przez Spétke
pozycji. Stan srodkéw pienieznych na tym rachunku na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
51.506 tysiecy ztotych.
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38.7.

Sytuacje/ zagadnienia dotyczace instrumentéw finansowych nie wystepujace
w Spoice

W Spolce w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity
nastepujgce zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajgce ujawnienia:

do dnia bilansowego Spodtka nie skorzystata z mozliwosci wyznaczenia instrumentu
finansowego na moment poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat (MSSF 7, par. 9, 10, 11),

nie dokonano przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane sposobu wyceny tych aktywéw (MSSF 7, par. 12),

na rzecz Spotki nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywow, ktére
powodowatyby poprawe warunkéw kredytowania (MSSF 7, par. 15), ani tez Spdtka nie
przejmowata zadnych aktywéw w ramach windykacji ustanowionych na jej rzecz przedmiotéw
zabezpieczenia (MSSF 7, par.38),

Spotka nie wyemitowata zadnych instrumentéw zawierajgcych skiadnik zobowigzaniowy
i sktadnik kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

Spotka nie naruszyta zadnych postanowien uméw kredytowych (MSSF 7, par. 18),
Spotka nie stosuje zasad rachunkowos$ci zabezpieczen,

Nie nabyto zadnych aktywéw finansowych po cenie istotnie odbiegajgcej od ich wartosci
godziwej (MSSF 7, par. 28).

81

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$c



/PZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w ztotych)

39. Cele i zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujgce ryzyka finansowe:
e Ryzyko rynkowe, w tym:
o Ryzyko stopy procentowej,
o Ryzyko walutowe,
o Ryzyko cenowe,
e Ryzyko kredytowe,
o Ryzyko ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice jest ograniczenie wahan poziomu przeptywéw
pienieznych i wyniku finansowego wynikajgcych z ekspozycji spotek na ryzyko rynkowe.

Spétka realizuje cel poprzez wykorzystanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia oraz przy
wykorzystaniu zabezpieczajgcych transakcji pochodnych w zakresie, w jakim jest to zgodne
z wewnetrznymi regulacjami.

Spotka nie zawiera transakcji pochodnych w celu innym niz zabezpieczenie zidentyfikowanej
ekspozycji na ryzyko rynkowe. Tym samym Spétka nie zawiera transakcji spekulacyjnych, czyli takich,
ktére zwiekszajg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe w poréwnaniu z jej
poziomem wynikajgcym ze zidentyfikowanych zrédet ekspozycji spétki na wymienione typy ryzyka
rynkowego i ma na celu uzyskanie dodatkowych zyskdéw ze zmiany poziomu czynnikoéw ryzyka.

39.1. Ryzyko ptynnosci

Spotka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych $rodkéw pienieznych. Spétka monitoruje
stan nadwyzek finansowych oraz dokonuje prognoz przysztych przeptywéw pienieznych i na tej bazie
realizujg strategie inwestycyjng wzgledem wolnych srodkéw pienieznych dazgc do realizacji celéw
strategii inwestycyjnej.

W przypadku niedoboréw srodkéw pienieznych, Spétka korzysta z dostepnych zrédet finansowania
w przedstawionej ponizej kolejnosci:

e udzielony przez bank kredyt w rachunku biezgcym,
e emisja obligacji przez PGE S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byto zadluzenia z tytutu kredytéw, natomiast przyznane przez
banki, a niewykorzystane $rodki wyniosty 800 milionéw ztotych, a na dzieA 31 grudnia 2010 roku
zadtuzenie z tytutu kredytéw wyniosto 230 milionéw ztotych z tego pozostato do wykorzystania
720 milionéw ztotych.

39.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej na skutek finansowania swojej dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej poprzez pozyskiwanie zadtuzenia oprocentowanego wedtug zmiennej
stopy procentowej lub poprzez inwestycje w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej lub
statej stopy procentowej. Z drugiej strony finansowanie dziatalnosci poprzez pozyskiwanie zadtuzenia
wedtug statej stopy procentowej wigze sie z ryzykiem utraconych korzysci w przypadku spadku stop
procentowych.

Narazenie Spofki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat,
srodkéw pienieznych, inwestycji w obligacje oraz zobowigzan z tytulu otrzymanych kredytéw oraz
wyemitowanych obligaciji.

82
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



/PZTE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w ztotych)

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowigcg ekspozycje Spotki na ryzyko stopy

procentowej, oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania:

Nominatl pozycji

Nominat pozycji

Rodzaj na na
oprocentowania 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
PLN State 2.111.109.345,52 6.642.243,41
Aktywa finansowe narazone Zmienne 6.492.646.604,58 5.123.869.424,45
na ryzyko stopy procentowej Inne waluty State 188.991.508,09 168.565.153,01
Zmienne 329.908.276,33 325.170.877,32
Zobowigzania finansowe PLN i:ﬁikeenne - (2.011.131.664,61)
narazone na ryzyko stopy State i o
procentowej Inne waluty .
Zmienne - -
PLN State 2.111.109.345,52 6.642.243,41
Ekspozycja netto Zmienne 6.492.646.604,58 3.112.737.759,84
Inne waluty Sta_{e 188.991.508,09 168.565.153,01
Zmienne 329.908.276,33 325.170.877,32

Oprocentowanie

instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu

jest aktualizowane

w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Srodki pieniezne prezentowane sg w grupie oprocentowania wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Wiekszos¢ srodkow pienieznych stanowig lokaty krotkoterminowe (ponizej 3 miesiecy) o statym
oprocentowaniu, jednak ze wzgledu na ryzyko zmian stop procentowych przy negocjowaniu warunkow
oprocentowania w nastepnych okresach, Spoétka prezentuje je w grupie wiekszego ryzyka.
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39.3. Ryzyko walutowe
W Spétce mozna zidentyfikowaé dwie kategorie ekspozycji na ryzyko walutowe:
Ekspozycja na ryzyko transakcyjne

Wynika z faktu, iz cze$¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig biznesowg
Spotki jest denominowana lub indeksowana do kurséw walut obcych. Ekspozycja na ryzyko
transakcyjne powstaje rowniez na skutek realizacji inwestycji kapitatowych oraz finansowania
dziatalnosci w walutach obcych. Ryzyko walutowe odnosi sie do zmiennosci przysztych przeptywow
pienieznych denominowanych/ indeksowanych do walut obcych na skutek zmian kursoéw walutowych;

Ekspozycja naryzyko translacyjne

Powstaje na skutek przeliczania pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na walute
sprawozdan finansowych spétki, tj. PLN. Analogicznie jak w przypadku ryzyka transakcyjnego brak
pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie kursow walutowych, wedtug ktérych dokonywane bedzie
przeliczenie sprawozdan finansowych na dzien bilansowy powoduje niepewnos¢, co do wartosci tych
pozycji w PLN na dzien bilansowy oraz zwigzanych z nimi przychodéw i/ kosztéw finansowych z tytutu
réznic kursowych wykazywanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Ponizej przedstawione zostaty gtéwne elementy stanowigce zrodta ekspozycji na ryzyko walutowe
Spofiki:

¢ Wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych,
e Zadluzenie Spotki denominowane w walutach obcych,
o Transakcje sprzedazy energii elektrycznej w eksporcie denominowane w walutach obcych,

e Transakcje zakupu energii elektrycznej denominowane w walutach obcych oraz transakcje
zakupu energii elektrycznej, dla ktérych czes¢ ceny zakupu indeksowana jest do kursu
walutowego,

e Optaty denominowane/ indeksowane do kurséw walut obcych z tytutlu zakupu mocy
przesytowych,

e Transakcje sprzedazy praw do emisji CO, denominowane/ indeksowane do kurséw walut
obcych,

e Transakcje zakupu praw do emisji CO, denominowane/ indeksowane do kurséw walut
obcych,

o Wydatki zwigzane z biezgcg eksploatacjg srodkéw produkcji denominowane/ indeksowane
do kursoéw walut obcych,

¢ Aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych.
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Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na szczegélne klasy instrumentéw finansowych:

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2011

taczna
wartosé EUR usD CHF SEK
bilansowa

w PLN W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Lokaty i depozyty 2.101.026.575,34 - - N - . . . i
Nabyte obligacje, weksle, bony 5.801.732.986,23 71.033.093,36  313.738.966,73 - - - - - B
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 616.658.375,74 1.045.732,79 4.618.792,59 - - - - y -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.020.822.894,68 3.598.036,19 15.891.803,81 36.383,51 124.337,01 32.069,94 116.519,71 74.038,51 36.649,07
Pozyczki udzielone 199.074.278,27 - - - - - - 381.801.027,39  188.991.508,09
Pozostate naleznosci finansowe 13.469.323,36 - - - . - . . .
Udz@y i akcje w jednostkach 22.804.968.520,01 i i i i i i i i
zaleznych
Udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych 106.701.626,61 - - - - - . . .
rynkach
Akcje notowane na aktywnych 2.328.760,52 ] ] ] ) ) ) ) )
rynkach
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - -
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - - - - - -
Wyemitowane obligacje i papiery i ) ) ) ) ) ) ) )
diuzne
Zobowigzania z tytutu dostaw i
LfSJ‘UQ oraz pozosta{e zobowigzania (428.053.568,16) (868.110,01)  (3.834.268,29) (170.853,62) (583.875,16) - - (36.685.525,25)  (18.159.335,00)
finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu i i ) ) ) ) ) ) ) )
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Pozycja walutowa netto 74.808.752,33  330.415.294,84 (134.470,11) (459.538,15) 32.069,94 116.519,71  345.189.540,65  170.868.822,16
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taczna wartos¢
bilansowa
w PLN

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2010
usD CHF
w walucie w PLN w walucie

EUR

w walucie w PLN w PLN

SEK
w walucie w PLN

Aktywa finansowe

Lokaty i depozyty

Nabyte obligacje, weksle, bony
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci
finansowe

Udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych
rynkach

Akcje notowane na aktywnych
rynkach

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i
pozyczki

Wyemitowane obligacje i
papiery dtuzne
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
wyceniane weditug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy
Z opcja zakupu

5.191.084.853,09

867.578.886,50

257.955.448,68
175.207.396,42

16.737.457,47

22.642.085.894,14

1.761.200.227,28

1.953.370,32

(229.805.220,59)

(1.781.326.444,02)

(998.112.062,58)

64.019.774,28 253.537.512,08

5.329.606,94 21.106.842,36

18.033.516,20 71.418.134,21 32.522,55 96.400,09 27.226,82 86.142,94

(3.704.592,88)  (14.671.299,18) (170.511,62) (505.413,49) (50.280,00) (159.080,89)

74.038,51 32.688,00

381.801.026,11 168.565.153,01

(36.685.525,25)  (16.196.659,40)

Pozycja walutowa netto

83.678.304,54 331.391.189,47 (137.989,07) (409.013,40) (23.053,18) (72.937,95)

345.189.539,37 152.401.181,61
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39.4. Ryzyko cen towaréw

Spotka z racji prowadzonej dziatalnosci narazona jest na zmiennos$¢ przeptywow pienieznych oraz
wynikéw finansowych z tytutu zmian cen energii elektrycznej.

Na polskim rynku energii zarzgdzanie ryzykiem cenowym jest utrudnione z uwagi na brak
diugoterminowych indekséw cenowych oraz brak rynku instrumentéw finansowych niezbednych dla
dokonywania transakcji zabezpieczajgcych, co jest szczegdlnie istotne w dluzszej perspektywie
czasowej.

39.5. Ryzyko kredytowe

Spétka narazona jest w duzym stopniu na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim
z naleznosciami handlowymi.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mieé forme
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

o Podstawowe] dziatalnos¢ Spoitki - zrodtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu
i sprzedazy energii elektrycznej oraz energii cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy paliw
kopalnianych, itp.,

e Dziatalnosci inwestycyjnej Spotki - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje
wynikajgce z realizacji projektow inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od
pozycji finansowej dostawcow Spoiki,

e Zarzgdzania ryzykiem rynkowym - ryzyko kredytowe dotyczy mozliwosci wystgpienia sytuaciji
braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji pochodnej w stosunku do Spofki, jezeli
wartos¢ godziwa transakcji pochodnej jest dodatnia z punktu widzenia Spofki,

o Lokowania wolnych Srodkéw pienieznych Spotki - ryzyko kredytowe powstaje na skutek
lokowania wolnych $rodkéw pienieznych przez Spotke w instrumenty warto$ciowe obarczone
ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce
odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego, to: (Spdtka wybiera pozycje, kitdre dotyczg jej
dziatalno$ci)

o Lokaty i depozyty,

o Nabyte obligacje, weksle, bony,

o Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
o Pozyczki udzielone,

e Pozostale naleznosci finansowe,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e Instrumenty pochodne,

e Udzielone gwarancje i poreczenia.
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W Spéice wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z:

e Naleznosciami z tytulu dostaw i ustug handlowych u najwiekszych odbiorcéw. Na dzien
31 grudnia 2011 udziat trzech najwigkszych kontrahentéw wynidst 91,83% salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug,

¢ Nabytymi obligacjami,

o Lokatami i depozytami opisanymi w nocie 38.4.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow finansowych Spoétki jest réwna
wartosciom bilansowym tych pozycji. taczna maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
wynikajgca z aktywow Spotki wyniosta 9.861.815 tysiecy ztotych na dziern 31 grudnia 2011 roku.
Maksymalna ekspozycia na ryzyko kredytowe wynikajgca z udzielonych  gwaranciji
i poreczen wynosita na dzien 31 grudnia 2011 roku 16.616 tysiecy ztotych.

39.5.1 Nabyte obligacje, weksle, bony

Na dzierh 31 grudnia 2011 roku 5.488 milionéw ztotych stanowig obligacje wyemitowane przez spofki
zalezne z Grupy Kapitatowej PGE, a 313,7 miliondw ztotych obligacje Autostrady Wielkopolskiej S.A.

39.5.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2011 roku
Spétka oczekiwata srednio na sptate naleznosci 18 dni (uwzgledniajgc sprzedaz paliwa produkcyjnego
do spodtek GK, ktéra w niniejszym sprawozdaniu ujeta jest jak sprzedaz agencyjna). Naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej. Poprzez
biezacg kontrole naleznosci handlowych zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Spotka wdrozyta Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym, ktéra stosowana jest w procesie
zarzadzania ryzykiem kredytowym gtéwnie poprzez wykorzystanie nastepujgcych mechanizmow:
ocene sytuacji finansowej klientéw oraz przyznawanie limitow kredytowych, wymaganie zabezpieczen
kredytowych przez klientow ze stabszg kondycjg finansowg, stosowanie zapiséw umownych
regulujacych kwestie w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz standaryzacje zabezpieczen
kredytowych, system biezgcego monitoringu ptatnoéci oraz system wczesnej windykacji, wspotpraca
Zz wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Region geograficzny/ kraj Saldo naleznosci  Udzial %  Saldo naleznosci Udziat %
Polska 602.019.046,70 97,63 851.594.073,08 98,16
Wielka Brytania 5.195.250,79 0,84 10.708.090,80 1,24
Niemcy 8.986.483,74 1,46 3.762.505,81 0,43
Czechy 375.230,00 0,06 382.006,06 0,04
Pozostate 82.364,51 0,01 1.132.210,75 0,13
Razem 616.658.375,74 100,00 867.578.886,50 100,00

Naleznosci w walutach obcych wyniosty na dzieh 31 grudnia 2011 roku 4.619 tysiecy ztotych a na
dzien 31 grudnia 2010 roku 21.107 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci prezentowane sg gtéwnie w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i dziatalnosci finansowe;j.
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39.5.3 Pozyczki udzielone, pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci finansowe przedstawiono w nocie 38.4.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.

39.5.4 Lokaty, depozyty, sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanych z Ssrodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankoéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spotka
zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wylgcznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatdw bankéw zagranicznych,
posiadajgcych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wiasnym
oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

39.5.5 Instrumenty pochodne
W trakcie 2011 roku Spoétka zawarta pojedynczg transakcje FX Swap na okres jednego dnia, w celu
dopasowania terminéw ptatnosci z tytutu faktur denominowanych w euro.

39.5.6 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaly przedstawione w nocie 30 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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39.5.7 Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujgce

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, obligacje, pozostate naleznosci finansowe oraz udziaty i akcje
w podmiotach nie notowanych na aktywnych rynkach byty objete odpisem aktualizujgcym naleznosci. Zmiana stanu kont odpiséw aktualizujgcych dla tych

klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Udziaty i akcje

Odpis aktualizujgcy
na dzien 1 stycznia
Wykorzystanie odpisow
Rozwigzanie odpisow
Utworzenie odpisow
Odpis aktualizujgcy
na dzien 31 grudnia
Wartos$¢ pozyciji przed
uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego
Wartos¢ pozycji netto
(wartos¢ bilansowa)

Naleznosci z Pozvczki Pozostate w podmiotach nie Udzialy i akcje
tytutu dostaw -y Obligacje Lokaty i depozyty naleznosci notowanych na w jednostkach
. udzielone . .
i ustug finansowe aktywnych zaleznych
rynkach
Rok 2011

(3.396.042,95)
63.593,08
(623.413,30)
(3.955.863,17)

620.614.238,91

616.658.375,74

199.074.278,27

199.074.278,27

(29.089.719,94)

(29.089.719,94)

5.830.822.706,17

5.801.732.986,23

2.101.026.575,34

2.101.026.575,34

(100.967.705,85)
669.202,40

(100.298.503,45)

113.767.826,81

13.469.323,36

(77.164.553,39)

(77.164.553,39)

183.866.180,00

106.701.626,61

(188.853.883,24)

(188.853.883,24)

22.993.822.403,25

22.804.968.520,01

Odpis aktualizujgcy
na dzien 1 stycznia
Wykorzystanie odpisow
Rozwigzanie odpisow
Utworzenie odpisow
Odpis aktualizujgcy
na dzien 31 grudnia
Wartos$¢ pozyciji przed
uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego
Wartos$¢ pozycji netto
(wartos¢ bilansowa)

(3.458.883,36)

468,00
78.321,18
(15.948,77)

(3.396.042,95)

870.974.929,45

867.578.886,50

175.207.396,42

175.207.396,42

(32.149.000,00)

3.059.280,06
(29.089.719,94)
5.220.174.573,03

5.191.084.853,09

Rok 2010

(100.941.300,58)

(26.405,27)
(100.967.705,85)

117.705.163,32

16.737.457,47

(77.164.553,39)

(77.164.553,39)

1.838.364.780,67

1.761.200.227,28

(188.826.280,74)

265.758,87
(293.361,37)
(188.853.883,24)
22.830.939.777,38

22.642.085.894,14
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Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci finansowych, uwzgledniajgca odpisy

z tytutu utraty wartosci:

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Nie

Przeterminowane

przeterminowane <30dni 30 —90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2011 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 597.681.421,59 20.708.774,66 959.516,14 766.798,21 48.244,89 449.483,42
Odpisy aktualizujgce (2.892.450,22) - - (584.854,00) (32.502,46) (446.056,49)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 594.788.971,37  20.708.774,66 959.516,14 181.944,21 15.742,43 3.426,93
Naleznosci z tytutu Nie Przeterminowane
dostaw i ustug przeterminowane <30 dni 30-90dni  90-180dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2010 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 835.836.243,38 34.637.492,95 1.322,91 344,03 10.291,67 489.234,51
Odpisy aktualizujgce (2.908.086,00) - - (312,98) (1.450,92) (486.193,05)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 832.928.157,38 34.637.492,95 1.322,91 31,05 8.840,75 3.041,46
Naleznosci z tytutu Nie Przeterminowane
dostaw i ustug przeterminowane <30 dni 30-90dni 90-180dni 180 — 360 dni >360 dni
1 stycznia 2010 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 1.017.266.887,48 616.585,36 9.128,25 32.200,00 447.034,61 100.732,36
Odpisy aktualizujgce (2.918.277,21) - - - (440.762,21) (99.843,94)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 1.014.348.610,27 616.585,36 9.128,25 32.200,00 6.272,40 888,42
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Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

Nie

Przeterminowane

przeterminowane <30dni 30-90dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2011 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 8.085.551.248,20 1.291.778,58 2.583.557,16  3.875.335,74 7.775.271,48 143.614.195,43
Odpisy aktualizujgce - - - - - (129.388.223,39)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 8.085.551.248,20 1.291.778,58  2.583.557,16  3.875.335,74 7.775.271,48 14.225.972,04

Przeterminowane pozyczki i naleznosci finansowe nieobjete odpisem aktualizujgcym na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczg gtéwnie przedptat udzielonych
spoice Vattenfall Aktiebolag. Kwestia zwrotu przedptat zostata opisana w nocie nr 38.4.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Przeterminowane

Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe Nie
przeterminowane < 30dni 30 — 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
31 grudnia 2010 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 5.369.426.467,04 1.132.608,72  3.396.010,51  3.395.497,34 5.659.103,90 130.077.445,26
Odpisy aktualizujgce - - - - - (130.057.425,79)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 5.369.426.467,04 1.132.608,72  3.396.010,51  3.395.497,34 5.659.103,90 20.019,47
. . s . Przeterminowane
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe Nie
przeterminowane <30dni 30 — 90 dni 90 — 180 dni 180 — 360 dni >360 dni
1 stycznia 2010 roku
Przed uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci 2.882.196.480,07 3.618,54 4.758,49 - 33.141,89 133.126.181,61
Odpisy aktualizujgce - - - - (15.860,00) (133.074.440,58)
Po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego 2.882.196.480,07 3.618,54 4.758,49 - 17.281,89 51.741,03
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39.6.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjne;.

Spétka narazona jest na ryzyko ptynnoéci w obszarze:

Podstawowej dziatalnosci - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek niedopasowania struktury
termindw operacyjnych przeptywow pienieznych, dat realizacji aktywéw i zobowigzan,

Zarzagdzania ryzykiem rynkowym - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek pojawienia sie
koniecznosci rozliczenia zabezpieczajgcych transakcji pochodnych, ktérych warto$¢ z punktu
widzenia Spofki jest ujemna lub zagwarantowania drugiej stronie transakcji wymaganego
depozytu zabezpieczajgcego (zabezpieczenie gotéwkowe), w przypadku ujemnej wyceny
transakcji pochodnych ktéra przekracza przyznany przez instytucje finansowg limit w okresie
trwania transakcji zabezpieczajace;,

Lokowania wolnych srodkéw pienieznych Spotki - ryzyko ptynnosci powstaje na skutek
pojawienia sie koniecznosci uptynnienia posiadanych aktywéw finansowych, dla ktérych rynek
cechuje sie niskim wolumenem obrotu i/lub relatywnie duzg rozpietoscig cen zakupu i cen
sprzedazy.
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Tabele ponizej przedstawiajg wymagalno$¢ zobowigzan finansowych Spoétki na dni bilansowe roku
wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1roku Powyzej

31 grudnia 2011 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem
Wyemitowane obligacje - - - - -
Oprocentowane kredyty
i pozyczki . . - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 428.053.568,16 - - - 428.053.568,16
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy
z opcjg zakupu - - R - -
Instrumenty pochodne - - - - -
Razem 428.053.568,16 - - - 428.053.568,16

Od 1
Ponizej 3 Od 3do 12 roku do Powyzej

31 grudnia 2010 miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat Razem
Wyemitowane obligacje 12.829.500,00  1.768.496.944,02 - - 1.781.326.444,02
Oprocentowane kredyty
i pozyczki 229.805.220,59 - - - 229.805.220,59
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 998.112.062,58 - - - 998.112.062,58
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy
z opcjg zakupu N - B B -
Instrumenty pochodne - - - - -
Razem 1.240.746.783,17 1.768.496.944,02 - - 3.009.243.727,19

Ponizej 3 Od3do12 Od1roku Powyzej5

1 stycznia 2010 miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem

Wyemitowane obligacje 3.511.076,65  500.247.467,69 - - 503.758.544,34

Oprocentowane kredyty
i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug

52.783.019,55

52.783.019,55

zamortyzowanego kosztu 1.116.661.027,43 106.588,50 27.473,70 - 1.116.795.089,63
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy
z opcjg zakupu 41.461,40 170.189,52 - - 211.650,92
Instrumenty pochodne - - - - -
Razem 1.172.996.585,03 500.524.245,71 27.473,70 - 1.673.548.304,44
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39.7. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci
Spoitka identyfikuje nastepujgce gtdwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

e Ryzyko stopy procentowej,
¢ Ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtdwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN,
CHF/PLN oraz SEK/PLN. Ponadto Spotka narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stép
procentowych PLN, EUR, USD, CHF oraz SEK. Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikow
ryzyka rynkowego Spoétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spotka wykorzystuje
scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene odnosnie ksztaltowania sie
pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian
czynnikow ryzyka rynkowego na wynik finansowy Spotki. W zakresie ryzyka stopy procentowej
i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wylgcznie te pozycje, ktdre spetniajg definicje
instrumentéw finansowych.

Potencjalnie mozliwe zmiany kursow walutowych zostaly oszacowane na 113,60% dla kursu
EUR/PLN, +23,35% dla kursu USD/PLN, +18,50% dla kursu CHF/PLN i £13,20% dla kursu SEK/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje rownolegte przesuniecie krzywej
stép procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie
najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych dla walut,
w ktérych Spétka posiada ekspozycje na ryzyko stdép procentowych z daty bilansowej potencjalnie
mozliwe zmiany oszacowano na poziomie 113 pb dla WIBOR, +83 pb dla EURIBOR, 63 pb dla
LIBOR USD, 25 pb dla LIBOR CHF i £77 pb dla LIBOR SEK.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka
zostatby odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji przychodéw/kosztéw
odsetkowych dla instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do
pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwe;.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Spotka
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby
potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdélnych czynnikow ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.
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39.7.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN, CHF/PLN oraz SEK/PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$s¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu
niezmienno$ci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

Klasy
instrumentow
finansowych

31 grudnia 2011

Wartos¢
bilansowa

PLN

Wartos¢
narazona na
ryzyko

PLN

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2011 roku

EUR/PLN

wynik finansowy brutto

kurs
EUR/PLN+
13,60%

kurs
EUR/PLN -
13,60%

USD/PLN

wynik finansowy brutto

kurs
USD/PLN +
23,35%

kurs

USD/PLN -

23,35%

CHF/PLN

wynik finansowy brutto

kurs
CHF/PLN+
18,50%

kurs
CHF/PLN —
18,50%

SEK/PLN

wynik finansowy brutto

kurs
SEK/PLN +
13,20%

kurs
SEK/PLN —
13,20%

Naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug

Pozyczki
udzielone

Nabyte obligacje,
weksle, bony
Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty
Lokaty i depozyty
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowigzania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

616.658.375,74

199.074.278,27
5.801.732.986,23

1.020.822.894,68
2.101.026.575,34

(428.053.568,16)

4.618.792,59

188.991.508,09
313.738.966,73

16.169.309,60

(22.577.478,45)

628.155,79

42.668.499,48

2.161.285,32

(521.460,49)

(628.155,79)

(42.668.499,48)

(2.161.285,32)

521.460,49

29.032,69

(136.334,85)

(29.032,69)

136.334,85

21.556,15

(21.556,15)

24.946.879,07

4.837,68

(2.397.032,22)

(24.946.879,07)

(4.837,68)

2.397.032,22

Zmiana zysku
brutto

44.936.480,10

(44.936.480,10)

(107.302,16)

107.302,16

21.556,15

(21.556,15)

22.554.684,53

(22.554.684,53)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Klasy
instrumentow
finansowych

31 grudnia 2010
Wartos¢
narazona na
ryzyko

Wartos¢
bilansowa

PLN PLN

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN

wynik finansowy brutto
kurs kurs
CHF/PLN + CHF/PLN -
19,21% 19,21%

wynik finansowy brutto
kurs kurs
EUR/PLN + EUR/PLN -
12,30% 12,30%

wynik finansowy brutto
kurs kurs
USD/PLN + USD/PLN -
20,30% 20,30%

SEK/PLN

wynik finansowy brutto

kurs
SEK/PLN +
11,37%

kurs
SEK/PLN -
11,37%

Naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug

Pozyczki
udzielone

Nabyte obligacje,
weksle, bony
Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty
Oprocentowane
kredyty

i pozyczki i
wyemitowane
obligacje
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowigzania
finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu

867.578.886,50 21.106.842,36

175.207.396,42  168.565.153,01

5.191.084.853,09 253.537.512,08

257.955.448,68 71.633.365,24

(2.011.131.664,61) -

(998.112.062,58)  (31.532.452,96)

2.596.141,61 (2.596.141,61) - - - -

31.185.113,99  (31.185.113,99) - - - -

8.784.430,51  (8.784.430,51) 19.569,22  (19.569,22) 16.548,06  (16.548,06)

(1.804.569,80) 1.804.569,80  (102.598,94)  102.598,94  (30.559,44) 30.559,44

19.165.857,90

3.716,63

(1.841.560,17)

(19.165.857,90)

(3.716,63)

1.841.560,17

Zmiana zysku
brutto

40.761.116,31 (40.761.116,31) (83.029,72) 83.029,72 (14.011,38) 14.011,38

17.328.014,36

(17.328.014,36)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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39.7.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Spotka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku
finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas
instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

31 grudnia 2011

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2011 roku

s WIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR CHF LIBOR SEK
Aktywa Wartos¢
i zobowigzania Wartos¢ narazona na wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy
Finansowe bilansowa ryzyko wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto brutto brutto brutto
LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR
WIBOR + WIBOR - EURIBOR + EURIBOR - USD + USD - CHF + CHF - SEK + SEK -
PLN PLN 113 pb 113 pb 83 pb 83 pb 63 pb 63 pb 25pb 25 pb 77 pb 77 pb
Obligacje obce 5.801.732.986,23 5.801.732.986,23 58.643.670,15 (58.643.670,15) 2.355.131,98 (2.355.131,98) - - - - - -
Srodki pieniezne 1 150 555 894 68 1.020.822.894.68  6.699.238 6.699.238 362.480,09  (362.480,09) 692 692 258,06 (258,06) 26529 (265,29
i ich ekwiwalenty 1. . .894, 1. . .894, . . 14 (6. . ,14) .480, ( .480,09) 45 ( ,45) 58, (258,06) 5, (265,29)
Oprocentowane ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
kredyty i pozyczki
Wyemitowane ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
obligacje
g:’;ﬁ‘ga zysku 65.342.908,29  (65.342.908,29) 2.717.612,07 (2.717.612,07) 692,45 (692,45) 258,06 (258,06) 26529  (265,29)
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31 grudnia 2010 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2010 roku
Aktywa Wartos¢ WIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR CHF LIBOR SEK
i zobowigzania Wartos¢ narazona na wynik finansowy wynik finansowy wynik finansowy
Finansowe bilansowa ryzyko wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto brutto brutto brutto
LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR LIBOR
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR usD usD CHF CHF SEK SEK
PLN PLN + 94 pb — 94 pb + 50 pb - 50 pb + 48 pb — 48 pb + 49 pb — 49 pb + 50 pb - 50 pb
Obligacje obce 5.191.084.853,09  5.191.084.853,09 34.592.217,52 (34.592.217,52)  1.219.705,95 (1.219.705,95) - - - - - -
Srodki
pieniezne i ich 257.955.448,68 257.955.448,68 16.495.421,16 (16.495.421,16) 354.902,06 (354.902,06) 267,58 (267,58) 344,63  (344,63) 165,31  (165,31)
ekwiwalenty
Oprocentowane
kredyty (229.805.220,59) (229.805.220,59) (1.322.512,96) 1.322.512,96 - - - - - - - -
i pozyczki
\é‘t’)ﬁ’i‘;rgc'tj‘;""a”e (1.781.326.444,02) (1.781.326.444,02)  (10.694.197,75)  10.694.197,75 - - - - - - - -
Zmiana zysku 39.070.927,97 (39.070.927,97)  1.574.608,01 (1.574.608,01) 267,58 (267,58) 344,63 (344,63) 16531  (165,31)

brutto

Powyzsze zmiany wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow i w konsekwencji w pozycji zyskow zatrzymanych w kapitale wkasnym Spofki.
Zmiana stop procentowych nie wptywa na warto$¢ pozostatych pozycji kapitatow wtasnych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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40. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa, podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne Swiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej. Uwzgledniajgc
kryterium przedmiotowe, obowigzujagce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, niezaklasyfikowane gdzie indzie;.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochodoéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towaréow
iustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci
i od srodkow transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wplat, ktére zaklasyfikowaé mozna
jako quasi — podatki. W$réd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe w 2011 roku ksztaltujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego
od oséb prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto,
niektére towary i ustugi objete sg zwolnieniem podatkowym.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych, stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa
lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wiladz skarbowych. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej)
mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Kontrola mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od konca roku kalendarzowego, w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku.

40.1. Podatek akcyzowy

W 2009 roku Spoétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz nabycia wewnatrzwspdlnotowego energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepisdw z prawem wspoélnotowym. W lutym 2010 roku Spétka otrzymata decyzje za okres styczen-
grudzien 2006 roku odmawiajgce stwierdzenia istnienia nadptaty w podatku akcyzowym, pobranym
z tytutu importu energii elektrycznej. W maju 2010 roku Spodtka otrzymata czesé decyzji
odmawiajgcych stwierdzenia wnioskowanej nadptaty oraz decyzje okre$lajgce zobowigzanie
podatkowe w podatku akcyzowym z tytutu wengtrzwspolnotowych naby¢ energii elektrycznej, od
ktérych zlozyta odwotanie. W grudniu 2010 roku Spoétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Celnej
utrzymujgce w catosci decyzje organu pierwszej instancji dotyczace podatku akcyzowego od importu
energii w 2006 roku. Spdétka ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skargi
na te decyzje. W miesigcach pazdziernik i listopad 2011 zapadty wyroki WSA, w ktérych sad uznat, iz
z uwagi na to, ze caty podatek akcyzowy zostat Spétce zwrécony w procedurze zwrotu podatku, to nie
mozna mowi¢ o nadptacie podatku. Roéwniez biorgc pod uwage uchwate Izby Gospodarczej NSA,
zdaniem sadu, nie mozna uznac, iz Spétka poniosta ekonomiczny ciezar podatku, gdyz go w catosci
odzyskata. Co do odsetek, to zdaniem WSA, wiasciwg procedurg jest postepowanie cywilne, a nie
podatkowe. Wyroki sg nieprawomocne i Spétka ztozyta skargi kasacyjne od nich do NSA. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwestia nie zostata ostatecznie rozstrzygnieta.
tgczna kwota roszczenia wynosi 54 miliony ztotych plus nalezne odsetki.

Z uwagi na ograniczenie ryzyka przedawnienia prawa do dochodzenia odszkodowania na drodze
cywilnej z tytulu szkody jakg poniosta Spétka w zwigzku z niezgodnoscig polskich przepisow
dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej z przepisami Unii Europejskiej, Spotka wniosta do sgdu
powszechnego wniosek o zawezwanie Skarbu Panstwa do préby ugodowe;j.
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41. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym

41.1. Sprzedaz akcji Polkomtel S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku zostata zawarta, pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PKN
ORLEN S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Vodafone Americas Inc, Vodafone International Holdings
B.V. i Weglokoks S.A. jako sprzedajgcymi a Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0., spotkg celowg
kontrolowang przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka, jako kupujgcym przedwstepna umowa sprzedazy
100% akciji spotki Polkomtel S.A., w tym catego posiadanego przez PGE S.A. pakietu okoto 21,85%
akcji spotki Polkomtel S.A.

Zgodnie z Umowg Spétka sprzedata 4.479.191 zwyktych akcji imiennych Polkomtel S.A., o warto$ci
nominalnej 100 ziotych za akcje, reprezentujgcych okoto 21,85% kapitatu zaktadowego Polkomtel
S.A., za tgczng cene 3.289 miliondw ztotych.

Catkowita warto$¢ transakcji oparta na wartosci przedsiebiorstwa okreslona jest w wysokosci 18,1
miliarda ztotych. Po odjeciu zadtuzenia Polkomtel S.A. i dywidendy, ktérg Polkomtel S.A. wyptacita na
rzecz dotychczasowych akcjonariuszy, catkowita kwota ptatnosci wynosi 15,1 miliarda ztotych. Czes¢
dywidendy z Polkomtel S.A. za 2010 rok nalezna dla PGE S.A. wynosita 224 miliony ziotych i zostata
wypfacona w dniu 29 lipca 2011 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zgodzie Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na zbycie 100% akcji Polkomtel S.A. na rzecz Spartan Capital Holdings
Sp. z 0.0. Wydana przez UOKiK zgoda wypetnia warunek zastrzezony w przedwstepnej umowie
sprzedazy.

Przeniesienie wtasnosci akcji oraz zaptata za akcje nastgpity w dniu 9 listopada 2011 roku.
Po uwzglednieniu podatku dochodowego na transakcji sprzedazy Spotka zrealizowata zysk
w wysokosci 1.320 milionoéw ztotych, kitdry zostat ujety w listopadzie 2011 roku.

Po zakonczeniu transakcji i nabyciu przez Spartan Capital Holdings Sp. z o0.0. 100% akgcji
Polkomtel S.A., PGE S.A. nie posiada zadnych akcji Polkomtel S.A.

41.2. Umowa nabycia spétki Energa S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Zarzad PGE S.A. zawart ze Skarbem Panstwa (,Sprzedajgcy”)
reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy akcji spdtki Energa S.A.
z siedzibg w Gdansku (,Umowa”). Przedmiotem Umowy jest nabycie 4.183.285.468 akcji Energa S.A.,
stanowigcych 84,19% jej kapitatu zaktadowego za cene 7.529.913 tysiecy ztotych.

PGE S.A. zadeklarowata program gwarantowanych inwestycji do realizacji w Grupie Kapitatowej
Energa w okresie 10 lat w kwocie 5 miliardéw ztotych, ktérych niewykonanie wigza¢ sie bedzie
z karami umownymi ptatnymi na rzecz Sprzedajgcego, przy czym tgczna odpowiedzialnosé PGE S.A.
nie moze przekroczy¢ kwoty 1 miliarda ztotych. Ponadto PGE S.A. zobowigzata sie do zachowania
kontroli nad Energa S.A., nieograniczania prowadzenia przez Energa S.A. i jej gtdwne podmioty
zalezne podstawowej dziatalnosSci obejmujgcej wytwarzanie, sprzedaz i dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta oraz do niedokonywania zmiany siedziby Energa S.A. Ponadto PGE S.A.
zobowigzata sie do spowodowania wprowadzenia akcji Energa S.A. do obrotu na rynku regulowanym,
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Przeprowadzenie transakcji wymaga dla swej skutecznosci uzyskania przez PGE S.A. zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,Prezes Urzedu”) na koncentracje (warunek
zawieszajacy).

W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu wydat decyzje zakazujgcg dokonania przez PGE S.A.
zakupu akcji Energa S.A. (,Decyzja”).

W zwigzku z powyzszym w dniu 18 stycznia 2011 roku PGE S.A. zawarta ze Sprzedajgcym aneks
do Umowy. Na mocy aneksu okreslono czas trwania Umowy na 12 miesiecy od daty jej zawarcia, przy
czym Sprzedajacy i PGE S.A. postanowili o zawieszeniu biegu terminu obowigzywania Umowy do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego w przedmiocie odwotania od Decyzji.

101
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$c



o
SGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zgodne z MSSF (w ztotych)

W dniu 28 stycznia 2011 roku do Sgdu Okregowego w Warszawie Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, za posrednictwem Prezesa Urzedu, ztozone zostato odwotanie PGE S.A. od Decyzji
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazujgcej koncentracji PGE S.A. i Energa
S.A. W odwotaniu Spétka wnosi o zmiane Decyzji w catosci i orzeczenie co do istoty sprawy poprzez
wydanie decyzji zezwalajgcej na koncentracje PGE S.A. i Energa S.A., ewentualnie o uchylenie
decyzji.

Z informacji posiadanych przez PGE S.A. wynika, iz w potowie lutego 2011 roku Prezes Urzedu
przekazat odwotanie Spétki do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, tym samym
Prezes Urzedu nie skorzystat z mozliwo$ci samokontroli decyzji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostato wydane orzeczenie przez
Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie odwotania PGE S.A. od Decyzji. Termin
rozprawy zostat wyznaczony na 14 maja 2012 roku.

41.3. Sprzedaz akcji spotki Exatel S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spétka wykazuje inwestycje w spotce Exatel S.A. w pozycji aktywdéw
krotkoterminowych. Planowana sprzedaz akcji tej spotki wynika z przyjetej strategii PGE S.A., ktéra
m.in. zaktada skoncentrowanie na podstawowej dziatalnosci oraz zbywanie aktywow z nig
niepowigzanych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
jest w trakcie przygotowywania optymalnego sposobu zbycia posiadanych akcji spétki Exatel S.A.
Transakcja jest planowana na Il potowe 2012 roku.

41.4. Zmiany w modelu obrotu energia elektryczng w Grupie Kapitatowej PGE

W dniu 9 sierpnia 2010 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy Prawo Energetyczne, ktéra naktada
na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek
sprzedazy wytworzonej w danym roku energii na gietdach towarowych.

W zwigzku z wprowadzeniem powyzszej regulacji od sierpnia 2010 roku czes¢ energii produkowana
przez wytwércow wchodzgcych w skitad GK PGE sprzedawana byta na gietdzie towarowe;.
Poczawszy zas od 2011 roku, zgodnie z przyjetym modelem obrotu, wytwdrcy z Grupy Kapitatowej
PGE sprzedajg energie zgodnie z wymogami art. 49a ustawy Prawo Energetyczne, tj.:

e w zakresie podlegajgcym wymogom art. 49a ust. 1 i 2 (tzw. ,obligo gietdowe”) sprzedajg
catos¢ wyprodukowanej energii na rynek hurtowy, w trybie wskazanym w ustawie Prawo
Energetyczne,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gietdowego” z tytutu wytworzenia energii w wysokosprawnej
kogeneracji oraz odnawialnych zrédtach energii bezposrednio do PGE S.A.,

e w zakresie zwolnionym z ,obligo gietdowego” z tytutu sprzedazy energii do odbiorcéw linig
bezposrednia, bezposrednio do tych odbiorcéw.

Wprowadzenie obowigzku sprzedazy wytworzonej energii na gietdach towarowych miato na celu
zwiekszenie przejrzystosci transakcji, wsparcie wykreowania wiarygodnych indekséw cenowych oraz
zapewnienie publicznego, réwnego dostepu do energii elektryczne;j.

41.5. Powstanie spotki PGE Dom Maklerski S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku zostata zatozona spotka PGE Dom Maklerski S.A. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego spotka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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41.6. Powstanie podatkowej grupy kapitatowej

W dniu 7 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, dziatajgc na wniosek PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dokonat w drodze decyzji
rejestracji umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej PGK PGE, zawartej w dniu 26 wrzesnia
2011 roku pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie (spdtka
reprezentujgca podatkowg grupe kapitatowg PGK PGE), PGE Obrét S.A. z siedzibg w Rzeszowie,
PGE Energia Jadrowa S.A. z siedzibg w Warszawie oraz PGE Systemy S.A. z siedzibg w Warszawie.
Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, tj. na lata: 2012, 2013 i 2014.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Krzysztof Kilian
Prezes Zarzgdu

Bogustawa Matuszewska Wojciech Ostrowski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Pawet Skowronski Piotr Szymanek

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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