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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

tys. zt tys. euro
Przychody ze sprzedazy 15.100.832 14.914.091 3.583.491 3.530.297
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3.167.341 3.365.291 751.623 796.594
Zysk brutto (przed 3.116.276 3.491.646 739.505 826.503
opodatkowaniem)
Zysk netto za okres obrotowy 2.525.019 2.736.555 599.198 647.767
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 2.511.214 2.703.632 595.922 639.973
dominujacej
Catkowite dochody 2.526.641 2.736.133 599.583 647.667
srodki pienigzne netto 3.264.513 4.396.682 774.683 1.040.733
z dziatalnosci operacyjnej
srodki pienigzne netto -2.772.029 -100.173 -657.814 23712
z dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto 747.335 -313.338 177.346 -74.170
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw, 1.239.819 3.983.171 294.214 942.852
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zyslf netto na akcje (w zt/euro na 134 145 0,32 0,34
akeje)
Rozwodniony zys!< na akcje 134 145 0,32 0,34
(w zt/euro na akcje)
Sredniowazona liczba akgji
wyemitowanych akji zwyktych 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829

zastosowana do obliczenia zysku
na jedng akcje
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tys. zt tys. euro

Aktywa trwate 46.297.332 45.406.411 10.694.200 11.106.700
Aktywa obrotowe 14.005.641 13.396.629 3.235.157 3.276.902
Aktywa razem 60.302.973 58.803.040 13.929.357 14.383.602
Kapitat wtasny 42.043.009 41.116.586 9.711.496 10.057.381
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszowi jednostki 41.725.187 40.820.721 9.638.083 9.985.011
dominujacej
Kapitat podstawowy 18.697.608 18.697.608 4.318.952 4.573.555
Zobowigzania dtugoterminowe 9.751.318 8.499.581 2.252.453 2.079.052
Zobowigzania krotkoterminowe 8.508.646 9.186.873 1.965.408 2.247.168
Liczba akcji stan na koniec okresu

1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829 1.869.760.829
sprawozdawczego
Wartos¢ ksn:gow:'a\ na akcje 2232 21,83 515 534
(w zt/euro na akcje)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 2232 21,83 515 534

akcje (w zt/euro na akcje)
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Wybrane jednostkowe dane finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

tys. zt tys. euro
Przychody ze sprzedazy 6.125.459 5.062.102 1.453.597 1.198.244
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 479.150 152.908 113.704 36.195
Zysk brutto (przed 1.934.675 409.720 459.107 96.984
opodatkowaniem)
Zysk netto za okres obrotowy 1.812.349 290.436 430.078 68.749
Catkowite dochody 1.812.349 291.212 430.078 68.932
srodki pienigzne netto 226.331 -260.916 53.709 -61.761
z dziatalnosci operacyjnej
srodki pienigzne netto -222.390 3.848.547 52.774 910.985
z dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto 853.289 2.714 202.489 642
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw, 857.230 3.584.917 203.424 848.581
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zysl.< netto na akcje (w zt/euro na 0,97 0,16 0,23 0,04
akcje)
Rozwodniony zysk na akcje 0,97 0,16 0,23 0,04

(w zt/euro na akcje)

Sredniowazona liczba akgji
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia zysku
na jedng akcje

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829

1.869.760.829
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tys. zt tys. euro
Aktywa trwate 28.103.032 27.003.855 6.491.507 6.605.317
Aktywa obrotowe 4.701.540 3.386.703 1.086.007 828.409
Aktywa razem 32.804.572 30.390.558 7.577.514 7.433.726
Kapitat wtasny 29.501.183 29.296.534 6.814.465 7.166.121
Kapitat podstawowy 18.697.608 18.697.608 4.318.952 4.573.555
Zobowigzania dtugoterminowe 1.094.988 88.443 252.931 21.634
Zobowigzania krétkoterminowe 2.208.401 1.005.581 510.118 245.972

Powyzsze dane finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 oraz 2012 roku

zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

poszczegblne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh 30 czerwca 2013 roku — 4,3292 EUR/PLN oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku — 4,0882 EUR/PLN,

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku — 4,2140 EUR/PLN dla okresu
od 1stycznia 2012 roku do 30 «czerwca 2012 roku -— 4,2246 EUR/PLN.
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej

1.1. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,GK PGE”, , Grupa Kapitatowa

PGE”, ,Grupa”) jest obecnie zorganizowana w pieciu podstawowych segmentach dziatalnosci:

' Goérnictwo i Energetyka Obrét Hurtowy

Konwencjonalna (,Energetyka
Obejmuje obrét hurtowy energia

Konwencjonalna”)

elektryczng i produktami
Obejmuje  wydobycie wegla brunatnego powigzanymi oraz paliwami.

i wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta

w zrodtach konwencjonalnych oraz

przesytanie i dystrybucje ciepta.

Dystrybucja energii elektrycznej
‘ Energetyka Odnawialna

@
/\‘ Obejmuje wytwarzanie energii
‘ ‘\ elektrycznej w Zrédtach

odnawialnych oraz w elektrowniach

szczytowo-pompowych. Q Sprzedaz Detaliczna

c energii elektrycznej




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GR
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY

DWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
CA 2013 ROKU 9

/e

Dodatkowo w sktad Grupy wchodzi spoétka, ktérej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
przygotowanie i realizacja projektu budowy elektrowni jagdrowych w ramach Programu Pierwszej
Polskiej Elektrowni Jgdrowej, spdtki swiadczace ustugi informatyczne i telekomunikacyjne oraz ustugi
pomocnicze na rzecz spoétek z sektora energetycznego i gdrniczego, takie jak: roboty budowlane,
remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzgdzen energetycznych, wykonywanie
kompleksowych badan diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn i urzadzen elektroenergetycznych
oraz zagospodarowywanie produktéw ubocznych spalania wegla, opracowywanie i wdrazanie

technologii ich wykorzystywania oraz rekultywacje terenéw zdegradowanych.

Szczegbdtowy opis organizacji Grupy Kapitatowej PGE (,GK PGE”, ,Grupa PGE”, ,Grupa”) oraz petny
wykaz podmiotéw podlegajacych konsolidacji zostaty zamieszczone w nocie nr 1 i nr 3

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spétki wechodzace w sktad gtéwnych segmentéow GK PGE na dzien 30 czerwca 2013 roku:

Energetyka Konwencjonalna 1.  PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE GiEK S.A.”)

2. Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0.

Energetyka Odnawialna 3. PGE Energia Odnawialna S.A.
4. Bio-Energia S.A.
5. Pelplinsp.zo.0.
6.  Zuromin sp. z 0.0.
7. Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
8.  Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

9.  Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0.

10. Eolica Wojciechowo sp. z 0.0.
11. Dong Energy Polska S.A.

(obecna nazwa PGE Energia Natury S.A.*)
12. Dong Energy Renewables Polska sp. z 0.0.

(obecna nazwa PGE Energia Natury sp. z 0.0.%)
13. Dong Energy Karnice lll sp. z 0.0.

(obecna nazwa PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0.*)
14. Dong Energy Bukowo sp. z 0.0.

(obecna nazwa PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0.%)
15. Dong Energy Olecko sp. z 0.0.

(obecna nazwa EPW Energia Olecko sp. z 0.0.%*)
16. Omikron sp. z 0.0.

(obecna nazwa PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0.%)
17. Kappasp.zo.o.

(obecna nazwa PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0.%)
18. Polska Energia Wiatrowa sp. z 0.0.

(obecna nazwa PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0.*)

Obrét Hurtowy 19. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”)

20. PGE Trading GmbH

Dystrybucja 21. PGE Dystrybucja S.A.

Sprzedaz Detaliczna 22. PGE Obrét S.A.

*Zmiana nazwy nie zostata zarejestrowana na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

1.2.1 Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2013 roku

W okresie szesciu miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2013 roku w organizacji Grupy Kapitatowej PGE

nastgpity zmiany wymienione w nocie nr 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

opisane ponizej.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W | podtroczu 2013 roku PGE S.A. zmienita swoje zaangazowanie kapitalowe w nastepujgcych

podmiotach:

W dniu 17 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGE Energia
Odnawialna S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki
z kwoty 217.126.500 zt do kwoty 308.500.000 zi, tj. o kwote 91.373.500 zt, poprzez emisje
9.137.350 akcji imiennych w cenie nominalnej i emisyjnej 10 zt kazda akcja. Wszystkie akcje
spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta PGE S.A. w zamian za wktad pieniezny.
W dniu 26 lutego 2013 roku podwyziszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane

w KRS.

W dniu 23 stycznia 2013 roku PGE S.A. nabytfa od akcjonariusza mniejszo$ciowego 3.885 akcji
spotki EXATEL S.A., stanowigcych 0,0465% w kapitale zaktadowym spétki.

W zwigzku z przeprowadzong transakcja PGE S.A. posiada aktualnie 99,98% w kapitale
zaktadowym EXATEL S.A.

W dniu 27 marca 2013 roku pomiedzy spotkami PGE S.A. oraz PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,PGE GIiEK S.A.”) zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw
spotki ,,PGE Gubin” sp. z o0.0. z siedzibg w Gubinie. Na podstawie przedmiotowej umowy
sprzedazy udziatéw, z dniem 27 marca 2013 roku zostato przeniesione prawo witasnosci 100%

udziatéw ,,PGE Gubin” sp. z 0.0. na rzecz PGE GIiEK S.A.

W dniu 8 kwietnia 2013 roku pomiedzy spdtka PGE Obrét S.A. i jej akcjonariuszem
mniejszosciowym podpisana zostata umowa przymusowego odkupu 5.127 akcji na okaziciela
(,Umowa”), posiadanych przez akcjonariusza mniejszo$ciowego. Nabycie akcji przez spétke
nastgpito na podstawie art. 418" Ksh. W wyniku realizacji zawartej Umowy, w dniu

15 kwietnia 2013 roku spoétka zaptacita akcjonariuszowi mniejszosciowemu catg cene odkupu
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za 5.127 akcji spétki. Wskutek nalezytego wykonania Umowy akcje spotki zostaty wykupione,

a jedynym akcjonariuszem spotki stata sie spétka PGE S.A.

W zwigzku z dokonaniem powyziszego odkupu akcji, spétka posiada 22.222 akcji wtasnych
(stanowigcych 0,45% w kapitale zaktadowym spoétki) w tym: 21.979 akcji wtasnych, ktore
zostaty nabyte przez spétke w trybie przymusowego odkupu na podstawie art. 418" § 4 oraz
243 akcji wiasnych nierozdzielonych akcjonariuszom spotki w procesie konsolidacji spoétek

Grupy PGE w roku 2010.

W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami PGE S.A. posiada aktualnie 99,55% w kapitale

zaktadowym bedac jednoczesnie jedynym akcjonariuszem PGE Obrdt S.A.

e W | pétroczu 2013 roku PGE S.A. nabyta od akcjonariuszy mniejszosciowych tgcznie 2.489
akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (stanowigcych 0,00036%
udziatu w kapitale zaktadowym PGE GIiEK S.A.).

e W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGE Obrot S.A. podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2012 rok oraz przeznaczenia czesci kapitatu
zapasowego na wyptate dywidendy. Cze$¢ dywidendy wyptacono w formie dywidendy
rzeczowej w postaci przeniesienia przez PGE Obrét S.A. na rzecz PGE S.A. 16.865.600 akcji
spotki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. W dniu 1 lipca 2013 roku doszto do

przeniesienia prawa witasnosci akcji spotki PGE GiEK S.A. na rzecz PGE S.A.

Na dzien 1 lipca 2013 roku PGE S.A. posiadata tacznie 93,62% w kapitale zaktadowym PGE
GIiEK S.A.

e W dniu 28 czerwca 2013 roku PGE S.A. oraz Energa Hydro sp. z 0.0. (spé6tka zalezna Energa
S.A.) zawarly z DONG Energy Wind Power A/S ("DONG Energy") umowe nabycia akcji
i udziatow w spoétkach zarzadzajgcych operujgcych farmami wiatrowymi oraz rozwijajgcych

projekty farm wiatrowych w Polsce.

Podpisanie niniejszej umowy nabycia jest konsekwencjg umowy warunkowej zawartej w dniu
19 lutego 2013 roku oraz uzyskania przez PGE S.A. zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentédw na koncentracje przedsiebiorcéw, zgodnie z decyzjg Prezesa
UOKiK z dnia 4 czerwca 2013 roku (por. noty 3.1. oraz 3.2. skonsolidowanego sprawozdania

finansowego).
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Na podstawie przedmiotowej umowy nabycia, z dniem 28 czerwca 2013 roku na PGE S.A.

zostato przeniesione prawo wtasnosci akcji i udziatéw nastepujacych spotek:
o Dong Energy Polska S.A. (100%);
o Dong Energy Renewables Polska sp. z 0.0. (100%);
e Dong Energy Karnice Ill sp. z 0.0. (100%);
e Dong Energy Bukowo sp. z 0.0. (100%);
o Dong Energy Olecko sp. z 0.0. (81%).

Spétka Dong Energy Polska S.A. (aktualnie firma spotki to PGE Energia Natury S.A.) jest
jedynym wspdlnikiem w spétkach: Kappa sp. z 0.0. (aktualnie firma spotki to PGE Energia
Natury Kappa sp. z 0.0.), Omikron sp. z o.0. (aktualnie firma spétki to PGE Energia Natury
Omikron sp. z 0.0.) oraz Polska Energia Wiatrowa sp. z o0.0. (aktualnie firma spotki to PGE

Energia Natury PEW sp. z 0.0.).

W dniu 5 marca 2013 roku spotka PGE Inwest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A.
w likwidacji z siedzibg w Warszawie, w wyniku postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona
z KRS. PGE S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zakladowym spétki. Komplementariuszem spétki byta
spotka PGE Inwest Sp. z 0.0.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku spétka ELECTRA Bohemia s.r.o. w likwidacji z siedzibg w Pradze
(Republika Czeska), w wyniku postepowania likwidacyjnego, zostata wykreslona z rejestru spotek.
Decyzja o wykresleniu spétki z rejestru uprawomocnita sie z dniem 28 kwietnia 2013 roku. PGE S.A.

posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

W | pétroczu 2013 roku spétki z Grupy PGE zmienity swoje zaangazowanie kapitatowe

w nastepujgcych podmiotach:

e W dniu 7 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Bio-Energia S.A.
podjeto uchwate w sprawie potgczenia spotki Bio-Energia S.A. (spotka przejmujgca) ze
spotkami Biogazownia tapy sp. z o.0. oraz Biogazownia Wozuczyn sp. z o0.0. (spotki
przejmowane) oraz zmiany Statutu spoétki przejmujgcej, w trybie art. 516 Ksh. W dniu

31 stycznia 2013 roku potfaczenie spétek zostato zarejestrowane w KRS.

e W dniu 8 stycznia 2013 roku podpisana zostata warunkowa umowa dotyczaca nabycia od
spotki Greentech Energy Systems A/S udziatéw spotki Eolica Wojciechowo sp. z 0.0. z siedzibg

w Czymanowie. Po spetnieniu warunkdw powyzszej umowy, w dniu 24 stycznia 2013 roku
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spétka Greentech Energy Systems A/S zbyta na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A.
9.550 udziatéw  stanowigcych  50% w  kapitale  zaktadowym  spoétki  Eolica
Wojciechowo sp. z0.0. W zwigzku ztransakcja PGE Energia Odnawialna S.A. stata sie

wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym przedmiotowej spétki.

W dniu 19 lutego 2013 roku PGE Energia Odnawialna S.A. jako jedyny Wspdlnik spétki, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw, wniosta do spotki Eolica
Wojciechowo sp. z 0.0. doptaty w rozumieniu art. 177 Ksh w tgcznej wysokosci 59.999.976 zt,

to jest w wysokosci po 3.141,36 zt do kazdego udziatu spotki.

e W dniu 10 stycznia 2013 roku zostata zawarta pomiedzy spétkami PGE Energia Odnawialna
S.A. oraz ,BE-BETON" sp. z o.0. warunkowa umowa sprzedazy 100% udziatow spotki
Budownictwo Hydro - Energetyka Dychéw sp. z o.0. W dniu 21 lutego 2013 roku, na
podstawie zawartej warunkowej umowy sprzedazy, nastgpito przeniesienie prawa witasnosci
100% udziatéw spétki Budownictwo Hydro — Energetyka Dychdéw sp. z 0.0. na rzecz spotki

,BE-BETON” sp. z 0.0.

e W dniu 21 grudnia 2012 roku PGE GiEK S.A. zawigzata spdtke MegaSerwis sp. z 0.0. z siedzibg
w Zgorzelcu. PGE GiEK S.A. objeta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spoétki. Kapitat
zaktadowy spétki w wysokosci 100.000 zt zostat optacony w dniu 31 stycznia 2013 roku.

W dniu 21 marca 2013 roku spétka zostata wpisana do KRS.

W dniu 26 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow MegaSerwis sp. z 0.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 100.000 zt do
kwoty 2.100.000 zt, tj. o kwote 2.000.000 zt, poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Wszystkie nowoutworzone udziaty objeta spétka

PGE GIiEK S.A. Z dniem 1 kwietnia 2013 roku spoétka rozpoczeta dziatalnosé operacyjna.

e W dniu 25 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki ELBEST sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie zmiany Umowy spodtki, polegajgcej na wykresleniu niektérych
przedmiotéw dziatalnosci spotki. Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
2 kwietnia 2013 roku. Z dniem 31 marca 2013 roku spotka wygasita dziatalnos¢ w zakresie
ustug serwisowych iprzekazata do spdétki MegaSerwis sp. z 0.0.,, na podstawie

art. 23" Kodeksu pracy, 891 pracownikéw.
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e W dniu 25 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie postanowit uchyli¢ uktad zawarty
na Zgromadzeniu Wierzycieli spétki MEGA sp. z o.0. z siedzibg w Mitocinie w dniu
11 pazdziernika 2011 roku, zatwierdzony postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2011 roku
oraz otworzyé postepowanie upadtosciowe spoétki MEGA sp. z 0.0. obejmujgce likwidacje

majatku upadtego.

e W dniu 3 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu dokonat rejestracji potgczenia
spotki ,ELTUR-WAPORE” sp. z o0.0. z siedzibg w Bogatyni (spdétka przejmujgca) ze spoétka
,EPO” sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu w trybie artykutu 492 § 1 pkt1 Kodeksu spdtek
handlowych, to jest poprzez przeniesienie catego majgtku EPO sp. z 0.0. na "ELTUR-WAPORE"

sp.z 0.0.

Na skutek potaczenia kapitat zaktadowy spoétki przejmujgcej wynoszacy 22.631.500,00 zt
podwyzszony zostat o kwote 9.350.000,00 zt to jest do kwoty 31.981.500,00 zt, poprzez

utworzenie 18.700 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat.

Po pofaczeniu zmieniono firme spdtki przejmujacej, tj. z Przedsiebiorstwa Produkcji

Sorbentdéw i Rekultywacji ,ELTUR-WAPORE” sp. z 0.0. na EPORE sp. z 0.0.

PGE GIiEK S.A. posiada 54.613 udziatéw spotki EPORE sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
27.306.500,00 zt stanowigcych 85,38% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 7 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki BESTGUM
POLSKA sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie zmiany Aktu Zatozycielskiego spétki, polegajgcej na
rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o dziatalnos¢ zwigzang z rekultywacjg i pozostatg dziatalnoscig
ustugowa zwigzang z gospodarka odpadami. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w KRS w dniu

23 stycznia 2013 roku.

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatowa PGE nie zaniechata

zadnych istotnych obszarow swojej dziatalnosci.
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1.2.2 Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2013 roku PGE S.A. nabyfa od akcjonariusza mniejszosciowego 2.000 akcji spétki PGE
GIiEK S.A. (stanowigcych 0,00029% udziatu w kapitale zaktadowym PGE GiEK S.A.) (por. pkt. 1.2.1

niniejszego sprawozdania).

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGE S.A. podjeto uchwate
w sprawie potgczenia spotki PGE S.A. (spotka przejmujgca) ze spdtkg PGE Energia Jagdrowa S.A. (spotka
przejmowana), wyrazenia zgody na plan potgczenia oraz dokonania zmiany Statutu spotki
przejmujgcej. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 Ksh,
tj. przez przeniesienie catego majagtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca, bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej oraz bez wydawania nowych akcji spoétki przejmujacej
w zamian za akcje spoétki przejmowanej, na zasadach ustalonych w planie potgczenia. W dniu 31 lipca

2013 roku potaczenie spdtek zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 31 lipca 2013 roku PGE S.A. wspdlnie z Energa Hydro sp. z 0.0. (spdtka zalezna Energa S.A.)
zawarly z lberdrola Renovables Energia, S.A.U. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(,EBOiIR”) dwie umowy nabycia facznie 100% udziatéw w spétce Iberdrola Renewables Polska
Sp. z 0.0. W wyniku podpisanych umoéw PGE S.A. nabyfta 32,7% udziatédw w spétce Iberdrola
Renewables Polska Sp. z 0.0. obejmujgc portfel operacyjnych farm wiatrowych o tacznej mocy
70,5 MW 7z zabezpieczonym kontraktowo odbiorem energii i certyfikatow oraz pakiet projektéw
o planowanej mocy 36 MW bedacych w zaawansowanym stadium rozwoju (por. noty 3.1. oraz 3.2.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE

2.1. Czynnikiizdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki

2.1.1 Sytuacja makroekonomiczna

Grupa PGE prowadzi dziatalno$é gtdwnie w Polsce, dlatego tez byta i nadal bedzie uzalezniona od
trendédw makroekonomicznych w Polsce. Jednoczesnie w zwigzku z rosnacg integracjg, krajowa
gospodarka w coraz wiekszym stopniu wrazliwa jest na zmiany koniunktury w Unii Europejskiej i na
rynkach miedzynarodowych. Sytuacja gospodarcza w Europie, konsekwencje decyzji regulacyjnych,
ktore majg by¢ podjete w przysztosci oraz niestabilne otoczenie prawne powodujg, ze ocena

perspektyw rozwoju rynku energetycznego w Europie jest obarczona duzymi ryzykami.

Co do zasady istnieje dodatnia korelacja pomiedzy wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczng
a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja makroekonomiczna w kraju ma przetozenie na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe PGE. Spadki cen energii elektrycznej w Polsce i Europie wynikajgce
z ostabienia sie popytu na energie elektryczng oraz duzego wzrostu udziatu subsydiowanych zrédet
energii odnawialnych w catosci produkcji ograniczyty zyskownos$¢ konwencjonalnych Zrédet
wytwarzania energii elektrycznej, w niektérych przypadkach nawet likwidujac jg catkowicie. Dotyczy

to zwtaszcza elektrowni gazowych oraz najmniej efektywnych elektrowni weglowych.

Stabngca koniunktura gospodarcza przyczynita sie w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2013 roku do spadku zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym, ktére uksztattowato sie w tym okresie na poziomie o okoto 1,0% nizszym

w poréwnaniu do okresu szesciu miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2012 roku.

Tabela: Kluczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarka.

Najwazniejsze dane | pétrocze 2013 | pétrocze 2012
Realny wzrost PKB (% wzrostu)" 0,7* 2,9
Wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych (% wzrostu)® 0,2 4,3
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (% wzrostu)® -1,0 0,3
Krajowe zuzycie energii elektrycznej (TwWh)? 78,2 79,0

* dane szacunkowe Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Zrédto: * Gfowny Urzqd Statystyczny, Realny wzrost PKB w cenach stafych roku poprzedniego, przy podstawie analogiczny
okres roku poprzedniego = 100; 2 Gtfowny Urzqd Statystyczny, wskaznik inflacji przy podstawie analogiczny okres roku
poprzedniego = 100; ? pSE S.A.
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2.1.2 Taryfy

Spotki wchodzgce w sktad Grupy PGE realizujg czes¢ swoich przychoddédw w oparciu o taryfy

zatwierdzane przez Prezesa URE:
I. taryfy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom domowym (grupa taryfowa G);
Il. taryfy spotek dystrybucyjnych (,,0SD”);

lll. taryfy dla ciepta.

Sprzedaz energii elektrycznej

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku sprzedaz energii elektrycznej do
odbiorcéw grup taryfowych G, przytagczonych do sieci dystrybucyjnej PGE Dystrybucja S.A., odbywata
sie na podstawie Taryfy zatwierdzonej decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 16 grudnia
2011 roku, ktorej okres obowigzywania zostat wydtuzony do dnia 30 czerwca 2013 roku decyzjg
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 20 grudnia 2012 roku. Zatwierdzona Taryfa obowigzywata
od 1 stycznia 2012 roku i w tym czasie nie dokonano zmian cen i stawek w niej ujetych. Od 1 lipca
2013 roku sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom z grup taryfowych G przytaczonych do sieci PGE
Dystrybucja S.A. odbywa sie w oparciu o ustalong dla PGE Obroét S.A. z siedzibg w Rzeszowie Taryfe

zatwierdzong decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 11 czerwca 2013 roku.

W okresie szesciu miesiecy zakoAczonym 30 czerwca 2013 roku sprzedaz energii do klientéw
korporacyjnych (kluczowych i biznesowych) oraz indywidualnych (innych niz z grup taryfowych G
przytgczonych do sieci PGE Dystrybucja S.A.) odbywata sie na podstawie Taryfy dla energii
elektrycznej dla klientow z grup taryfowych A, B, Ci R zatwierdzonej uchwatg Zarzagdu PGE Obrot S.A.
i obowigzujgcej od 1 grudnia 2011 roku, publicznych ofert promocyjnych oraz indywidualnie

negocjowanych warunkow sprzedazy.
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Dystrybucja energii elektrycznej

Metodologia ustalania taryf oraz zatozenia dotyczgce ustalania taryf zostaty przedstawione
w dokumencie ,Taryfy OSD na rok 2013”, ktéry zostat przygotowany przez Prezesa URE oraz zostat

przekazany operatorom systemoéw dystrybucyjnych.

Taryfa dla PGE Dystrybucja S.A. na 2013 rok zostata zatwierdzona przez Prezesa URE w dniu
19 grudnia 2012 roku. Taryfa na 2013 rok zgodnie z Uchwata Zarzadu PGE Dystrybucja S.A. z dnia
21 grudnia 2012 roku zostata wprowadzona do stosowania z dniem 3 stycznia 2013 roku za
wyjatkiem stawek optaty przejsciowej (stawki optaty przejSciowej zgodnie z decyzja URE obowigzujg

od 1 stycznia 2013 roku).

Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone przez Prezesa URE na 2013 rok spowodowaty zmiany

srednich ptatnosci dla klientéw w poszczegélnych grupach taryfowych w poréwnaniu z rokiem 2012:

grupa taryfowa A — spadek 0 0,31%;

grupa taryfowa B —wzrost 0 1,42%;

grupa taryfowa C+R — wzrost 0 1,97%;
e grupa taryfowa G — wzrost 0 1,39%.

Srednia cena ustug dystrybucji energii elektrycznej w poréwnaniu z ostatnimi obowigzujgcymi

taryfami w 2012 roku zwiekszyta sie o okoto 1,10%.

W okresie sprawozdawczym zatwierdzone taryfy na stawki ustug dystrybucyjnych nie podlegaty

zmianom.

Taryfa dla ciepta

Stosownie do art. 47 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, przedsiebiorstwa energetyczne
posiadajgce koncesje ustalajg taryfy dla ciepta oraz proponujg okres ich obowigzywania. Przedtozona
taryfa podlega zatwierdzeniu przez Prezesa URE, o ile jest zgodna z zasadami i przepisami, o ktérych
mowa w art. 44-46 tej ustawy. Szczegdtowe zasady ustalania taryf sg okreslone w Rozporzadzeniu
Ministra Gospodarki z dnia 17 wrzesnia 2010 r. w sprawie szczegétowych zasad ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto. Prowadzenie postepowan w sprawach

zatwierdzania taryf dla ciepta nalezy do kompetencji oddziatéw terenowych URE.

Aktualnie poziom kosztéw uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione do kalkulacji taryf dla spotek

z Grupy PGE jest nizszy od kosztéw faktycznie ponoszonych przez te spotki.
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2.1.3 Ceny energii elektrycznej

Rynek energii elektrycznej w Polsce, w segmencie zorganizowanym, oparty jest na funkcjonowaniu
gietd towarowych oraz platform obrotu. Po zaprzestaniu z dniem 31 marca 2013 roku organizowania
obrotu towarami gietdowymi przez GPW, koncentracja gietdowego obrotu energig elektryczng
odbywa sie na Towarowej Gietdzie Energii (,TGE”). tgczne obroty na TGE w | pétroczu 2013 roku
wyniosty okoto 73% obrotéw rynku zorganizowanego. Pozostaty handel odbywat sie na platformach
obrotu Tradition Financial Services (,TFS”) (ok. 22% udziatu w rynku) oraz GFI Brokers (,GFI”)

(ok. 5%).

Warunki handlu na hurtowym rynku energii elektrycznej ulegajg ciggtym zmianom. Wprowadzenie
tzw. “obliga gietdowego”, czyli natozenia na wytwdrcéw energii obowigzku sprzedazy energii na
gietdzie towarowej lub rynkach regulowanych (art. 49a ust. 1 i 2 ustawy Prawo energetyczne),
spowodowato wzrost obrotdw na TGE, szczegélnie w segmencie kontraktéw terminowych.
W | pétroczu 2012 roku handel terminowy na TGE stanowit blisko 39% catego zorganizowanego,

terminowego rynku, natomiast w | pétroczu 2013 roku byto to 70%.

Rynek SPOT na TGE opiera sie na Rynku Dnia Nastepnego oraz Rynku Dnia Biezgcego, gdzie
zawierane sg transakcje dla kontraktéw godzinowych oraz blokowych dla godzin pasmowych,

szczytowych i pozaszczytowych.

Rynek terminowy stanowi podstawe kontraktacji na zorganizowanym rynku energii. Uczestnicy
rynku maja mozliwosé zawierania na TGE transakcji terminowych z dostawg w okresach dla catego
roku, kazdego kwartatu, miesigca i tygodnia. Platformy obrotu umozliwiajg ponadto handel

z dostawg w weekend i w poszczegdlne dni.

Tabela: Wolumen obrotu na poszczegdlnych rynkach w latach 2010-2013.

| pétrocze |podtrocze zmiana

Wolumen obrotéw Jedn. 2013 2012 % 2012 2011 2010
Rynek SPOT w tym: TWh 11,0 10,4 6% 21,3 21,6 13,3
TGE 10,6 9,7 9% 19,1 19,7 7,6
Rynek terminowy w tym: TWh 88,2 63,6 39% 184,9 155,2 114,0

TGE 61,8 25,2 145% 112,9 106,9 74,1
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Osobnym rynkiem jest Rynek Bilansujacy (,,RB”), ktéry jest rynkiem technicznym umozliwiajgcym
fizyczng realizacje zawartych przez uczestnikdw umoéw kupna/sprzedazy energii oraz bilansowanie
W czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej produkcjg w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym (,KSE”). Istnienie rynku bilansujgcego jest niezbedne dla funkcjonowania
rynku energii, a udziat w nim jednostek centralnie dysponowanych oraz pozostatych podmiotow
uczestniczacych w bilansowaniu energii jest obowigzkowy. W Polsce RB, poza dedykowang funkcjg
techniczng, jest wykorzystywany przez jego uczestnikow réwniez do sprzedazy lub zakupu energii.
W | pdétroczu 2013 roku obrdét na RB wynidst 1,9 TWh i poziomem nieznacznie odbiegat od obrotu
w analogicznym okresie roku poprzedniego. W 2012 roku wielko$¢ energii, jakg dostarczono

i odebrano na RB wyniosta 3,7 TWh.

Zapotrzebowanie KSE w latach 2010 -2013
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Rynek krajowy

Ceny, jakie uksztattowaty sie na rynku energii elektrycznej w | pétroczu 2013 roku, byty zdecydowanie
nizsze niz w analogicznym okresie 2012 roku. Najwieksze réznice zanotowano w lutym ze wzgledu na
skokowy wzrost cen w roku 2012, wynikajacy z wysokiego zapotrzebowania na energie. Spadek ten
siegat blisko 50 zt/MWh, a $rednia miesieczna cena wyniosta 159,51 zt/MWh. W maju 2013 roku ceny
energii elektrycznej osiggnety najnizszy poziom w | pétroczu 2013 roku tj. 147,35 zt/MWh. Do

spadkowego trendu obserwowanego na rynku biezgcym dopasowaty sie ceny kontraktéw rynku




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRU OWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 22
ZA OK ZES! 'CA 2013 ROKU

/oCE

terminowego, ktdre systematycznie tracity na wartosci. Tym samym w | pétroczu 2013 roku ceny na

rynku hurtowym byty najnizsze w okresie kilku ostatnich lat.
Do podstawowych przyczyn istotnego spadku cen mozna zaliczy¢:

e Zahamowanie wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng, ktére zgodnie z informacja
PSE S.A., w | pétroczu 2013 roku zmniejszyto sie w stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego o prawie 1%.

e Wielko$¢ rezerwy mocy w systemie, wynikajgca z przyrostu mocy wytwadrczych
z odnawialnych Zrddet energii, obnizajgca zapotrzebowanie na energie z duzych jednostek
konwencjonalnych. Zgodnie z informacjg PSE S.A., tgczna moc zainstalowana elektrowni
wiatrowych na koniec czerwca 2013 roku to 2.931 MW, podczas gdy po | pétroczu 2012 roku
byto to 2.214 MW (wzrost w ciggu roku o ok. 717 MW).

e Nizszy poziom cen uprawnien do emisji CO,, ktéry spowodowat, ze cena zawartych transakcji
na uprawnienia typu EUA z 8,03 EUR/t na koniec czerwca 2012 roku spadta do 4,33 EUR/t na
koniec czerwca 2013 roku. Najnizszy poziom 2,78 EUR/t, osiggniety zostat w kwietniu 2013

roku.

e Spadek cen wegla na rynkach $wiatowych, gdzie wegiel o indeksie API2 w portach ARA, na
rynku SPOT, w okresie | pdétrocza 2013 roku obnizyt sie do poziomu 75 USD/t, co oznacza

spadek o 15,4 USD/t (1,2 USD/GJ).

Rynek SPOT

Od poczatku 2013 roku na biezagcym rynku energii elektrycznej notowany byt niski poziom cen,
a $rednia dla catego | pétrocza wyniosta 154,09 zt/MWh (Indeks IRDN24). Byt to najnizszy poziom cen
od 2009 roku. We wszystkich miesigcach tego okresu ceny energii elektrycznej byty zdecydowanie
ponizej cen z analogicznego okresu roku 2012. Spadek cen w | pdétroczu 2013 roku, w zaleznosci od
miesigca, wahat sie w przedziale od 6,32 zt/MWh (zmiana rok do roku) w styczniu, do 49,56 zt/MWh
(zmiana rok do roku) w lutym. Znaczna réznica cen w lutym wynika z warunkéw atmosferycznych,
jakie w ubiegtym roku wystepowaty w tym miesigcu, ktére skutkowaty wzrostem zapotrzebowania na
energie o 7,3%. W 2013 roku krajowe zuzycie energii elektrycznej ma tendencje znizkowa, co

powoduje nadpodaz energii w systemie i spadek cen SPOT.
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Duzy wptyw na rynek biezgcy ma generacja wiatrowa, ktérej srednia moc godzinowa siegneta
w | pétroczu 2013 roku prawie 590 MW. Rekordowym miesigcem byt marzec, kiedy S$rednie
wykorzystanie mocy wynosito blisko 800 MW z obecnych wéwczas 2.650 MW mocy zainstalowanych.

Maksymalna moc godzinowa, jakg zarejestrowano w | pétroczu 2013 roku to 2.330 MW.

Wptyw na obserwowany spadek cen energii elektrycznej na rynku krajowym w | pdtroczu 2013 roku
ma réwniez spadek cen energii w Niemczech. Srednia cena EEX na rynku SPOT w tym okresie byta
nizsza od ceny z analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,34 EUR/MWh. Przyczyng spadku cen na
rynku niemieckim byt m. in. wysoki poziom generacji ze zrédet odnawialnych, w szczegdlnosci

wiatrowych i stonecznych.

Nizszy poziom cen w Polsce w 2013 roku wynikat rowniez z ogdlnej sytuacji na rynkach paliw i CO,.
Ceny wegla kamiennego w kontraktach terminowych z dostawg w 2014 roku, od grudnia 2012 roku,
spadty na rynkach swiatowych o blisko 17 USD/t. Ceny uprawnien do emisji CO, (EUA) dla kontraktéow
forward na 2014 rok, w | pétroczu 2013 roku stracity na wartosci blisko 2,5 EUR/t, co bezposrednio

wptyneto na ceny energii.

Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach odpowiadajgcych pasmu (base)

w transakcjach SPOT w latach 2012-2013 (TGE)*.
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Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach szczytowych (peak) w transakcjach SPOT

w latach 2012-2013 (TGE)*.
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W | pétroczu 2013 roku obroty na RB wzrosty o 4% w stosunku do analogicznego okresu roku 2012,
a uczestnicy rynku zwiekszyli wolumen odsprzedawanej na nim energii. Z tego wzgledu ceny na tym
rynku podobnie jak na rynku podstawowym ksztattowaty sie na niskim, zblizonym do ceny TGE

poziomie.

Rynek terminowy

Rola rynku terminowego w Polsce z roku na rok wzrasta a obroty rejestrowane w produktach
zdostawa w przysztych okresach sg coraz wieksze. Zwieksza sie réwniez liczba notowanych
kontraktéw, a kontraktacja poszczegdinymi produktami rozpoczyna sie wczesniej. W | pétroczu 2013
roku na rynku terminowym sprzedaz energii na lata 2013-2015 (sumarycznie na TGE, TFS, GFl, POEE)
wynosita odpowiednio: 17,4 TWh - 2013, 62,5 TWh - 2014, 7,5 TWh - 2015. Dokonano réwniez kilku
transakcji produktem Base 2016, ktorych tgczna wielkos¢ wynosi 0,3 TWh. Wraz z energig z rynku
dobowo-godzinowego, wielkos¢ obrotow w | pétroczu 2013 roku wyniosta 99,2 TWh. Biorac, przy tym
pod uwage obecne zuzycie energii rzedu 157 TWh, juz na obecnym etapie kontraktacja na rok 2013

doréwnuje tgcznemu zapotrzebowaniu na energie, gdyz wielkos¢ obrotéw energig tylko na rynku
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zorganizowanym z dostawg w tym roku osiggneta 155 TWh. Segment kontraktow terminowych

w | pdtroczu 2013 roku stanowit blisko 89% tgcznych obrotdéw na zorganizowanym rynku energii.

Poziom cen na rynku SPOT, jaki notowano w 2013 roku, miat zasadniczy wptyw na ceny rynku
terminowego, ktory od lutego 2012 roku znajdowat sie w trendzie spadkowym. Wszystkie notowane
w tym okresie produkty tracity na wartosci a najbardziej spektakularne spadki zanotowaty kontrakty
roczne. Catkowita wielkosé sprzedazy energii na rok 2014, w okresie do korica czerwca 2013 roku
wyniosta 78,8 TWh, z czego na | pdtrocze 2013 roku przypada 62,5 TWh. Obroty te to przede
wszystkim transakcje pasmowymi produktami rocznymi, ktérych wielkos¢ wyniosta 58,4 TWh
(6.672 MW mocy). Notowania tego produktu odzwierciedlajg zmieniajgcg sie sytuacje cenowa na
rynku. Od poczatku notowan produkt Cal14 stracit na wartosci ok. 83 zt/MWh (spadek z 231 zt/MWh
w lipcu 2011 roku do 148 zt/MWh na koniec czerwca 2013 roku). W samym 2013 roku utrata

wartosci kontraktu rocznego z dostawg w 2014 roku to 30 zt/MWh.

Rynek miedzynarodowy

Sytuacja na rynkach energii elektrycznej w krajach potgczonych przesytowo z polskim systemem
elektroenergetycznym, jak wskazujg doswiadczenia lat poprzednich, ma istotny wptyw na rynek
energii elektrycznej w Polsce. Poziom cen, ich wzajemne relacje oraz mozliwosci wymiany czesto
decydujg o sytuacji cenowej na rynku krajowym. Funkcjonujace potaczenia transgraniczne oddziatuja
zaréwno na popyt jak i podaz energii w kraju. Poziom cen oraz zapotrzebowanie na energie z importu
w krajach sasiednich sprzyja wzrostowi cen w Polsce, szczegdlnie w okresach, gdy PSE S.A.
udostepnia na granicy duzg ilos¢ mocy transgranicznych w aukcjach dziennych. Z kolei import energii

ze Szwecji i Ukrainy moze skutecznie obnizy¢ ceny.

W | pétroczu 2013 roku ceny na rynku niemieckim, podobnie jak w Polsce, znajdowaty sie na
zdecydowanie nizszym poziomie w odniesieniu do cen z analogicznego okresu 2012 roku. Stabnace
zapotrzebowanie na energie, wzrost generacji ze zrodet odnawialnych oraz spadek cen uprawnien do

emisji CO, byty przyczyna tych zmian.

Na rynku skandynawskim spadek poziomu rezerwuarow woéd oraz sucha i mrozna zima
spowodowaty, ze ceny od poczatku roku znajdowaty sie w trendzie wzrostowym. Pod koniec
Il kwartatu poziom rezerwuaréw wodd ulegt wyraznemu podniesieniu, co bylo przyczyng

obserwowanej korekty. Ceny w | pétroczu 2013 roku osiggnety srednig warto$¢ 40,33 EUR/MWh.
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Rysunek: Poréwnanie cen SPOT na TGE oraz rynkach miedzynarodowych.
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Nizsze ceny na rynku niemieckim, czeskim i stowackim spowodowaty, ze taczna wielkos¢ eksportu
w | pétroczu 2013 roku wyniosta 2,8 TWh i byta 0 0,3 TWh (11%) nizsza niz w | pétroczu 2012 roku.
W tym czasie, na pofaczeniu ze Szwecjg zanotowano o$miokrotny wzrost przeptywdéw w kierunku
pétnocnym, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozostate pofaczenia
transgraniczne zanotowaty spadek eksportu, w tym o ponad 36% do Niemiec. W | pétroczu 2013
roku wolumen eksportu obnizyt sie 0 345,5 GWh. Wraz ze wzrostem cen w Skandynawii i wzrostem
eksportu do Szwecji, w istotny sposdb zmalat import energii z tego kierunku. W pordwnaniu do
| pétrocza 2012 roku import ze Szwecji obnizyt sie o 0,9 TWh (68%) i tylko kontynuacja importu
z Ukrainy spowodowata, ze tgczny import energii do Polski byt nizszy 0 0,6 TWh (36%).

2.1.4 Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012 (KPRU Il) oraz na

lata 2013-2020 (KPRU III)

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (,KPRU”), w odniesieniu do wspdlnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji, podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym,
iz Komisja Europejska w odniesieniu do dotychczasowych okresow rozliczeniowych ograniczyta ilos¢
przyznanych Polsce uprawnien do emisji CO, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane

limity stanowig istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.
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Na okres rozliczeniowy, obejmujacy lata 2008-2012, Polska starata sie o przyznanie sredniorocznego
limitu w wysokosci 284 min ton CO,. Decyzja Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny

limit w wysokosci 208,5 min ton.

Na okres rozliczeniowy 2013-2020 nadal nie sg znane oficjalne przydziaty uprawnien zatwierdzone
przez Komisje Europejskg. Na dzien tworzenia niniejszego raportu Komisja Europejska nadal
weryfikuje przestane przez strone polskg propozycje przydziatéw dla poszczegdlnych instalacji
objetych Krajowym Planem Rozdziatu Uprawnien. Nie jest podana ostateczna data zatwierdzenia

przez Komisje Europejsky przydziatéw catej UE.

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczgce emisji CO, z gtdwnych instalacji Grupy w | pétroczu 2013

roku (w poréwnaniu do szacunkowego przydziatu uprawnien).

Tabela: Emisja CO, z gtéwnych instalacji Grupy w | pdtroczu 2013 roku w poréwnaniu do

szacunkowego przydziatu uprawnien do emisji CO, na 2013 rok (w Mg).

PGE GiEK Oddziat Elektrownia Betchatéw 18.093.008 17.304.686
PGE GiEK Oddziat Elektrownia Turéw 4.965.787 6.777.309
PGE GiEK Oddziat Elektrownia Opole 3.197.381 3.926.986
PGE GiEK Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra 2.788.745 3.235.424
PGE GIiEK Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bydgoszcz 489.215 768.277
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw 229.247 333.957
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkow 258.851 434.576
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Rzeszow 153.129 191.465
PGE GIiEK Oddziat Elektrocieptownia Kielce 127.810 154.343
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Zgierz 58.740 69.347
RAZEM 30.361.913 33.196.370

* szacunkowe przydziaty uprawnien dla poszczegdlnych instalacji nie zatwierdzone przez Komisje Europejskq na dzien

publikacji niniejszego raportu.
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2.1.5 Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Na rynku dostepne sg trzy rodzaje uprawnien do emisji — EUA (z ang. European Union Allowances),
jednostki CER (z ang. Certified Emission Reductions) oraz jednostki ERU (Emission Reduction Units),
uprawniajagce do emisji jednej tony dwutlenku wegla. Jednostki typu CER oraz ERU mogg by¢
umarzane przez przedsiebiorstwa jedynie w ograniczonym zakresie, w okresie rozliczeniowym 2008-
2012 do wysokosci 10% przydziatu uprawnien przyznanych w ramach KPRU i ich znaczenie dla
sytuacji finansowej GK PGE nie jest istotne. W obecnym okresie rozliczeniowym (2013-2020)
wytwadrcy moga réwniez skorzystac z jednostek CER lub ERU, jednakze tylko i wytgcznie do wysokosci
1% przydziatu z lat 2008-2012.

Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla w istotny sposdb wptywajg na ceny energii elektrycznej.
llo$¢ uprawnien przyznanych Polsce w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do Emisji jest
nizsza niz poziom zapotrzebowania polskiego przemystu. Réznice pomiedzy zapotrzebowaniem na
uprawnienia wynikajgcego z poziomu emisji CO, a bezptatnie przyznanymi uprawnieniami
przedsiebiorstwa zobowigzane sg zakupi¢ w ramach tzw. Europejskiego Systemu Handlu Emisjami
(EU ETS). Koszt zakupu deficytowych uprawnien jest wiec istotnym czynnikiem ksztattujgcym

osiggane przez Grupe PGE wyniki finansowe.

Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla ksztattowaty sie nastepujaco:
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Ceny na rynku uprawnien do emisji w 2012 roku byty istotnie nizsze niz ceny obserwowane
w 2011 roku. Notowania kontraktéw EUA Dec 2012 stracity na wartosci ponad 56% w okresie od
stycznia 2011 roku do grudnia 2012. Podobny spadek zostat zanotowany w przypadku notowan
kontraktéw EUA Dec 2013. W | pdfroczu 2013 roku ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla
znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Uprawnienia do emisji EUA w | podfroczu 2013 roku
ksztattowaty sie w przedziale cenowym 2,70-6,37 EUR/t, jednostki CER 0,08-0,56 EUR/t, natomiast
jednostki ERU na poziomie 0,04-0,32 EUR/t.

Istotnymi czynnikami wptywajgcymi na poziom cen uprawnien w 2012 roku oraz w | pétroczu 2013

roku byty:
e nadpodaz uprawnien do emisji na rynku;

e zmniejszone zapotrzebowanie przemystu na uprawnienia do emisji w wyniku spowolnienia

gospodarczego;

e brak spdjnego stanowiska Komisji Europejskiej w sprawie backloadingu, czyli przesuniecia czesci
uprawnien do emisji z lat 2013-2015 na lata 2019-2020. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania kwestia ewentualnej interwencji Komisji Europejskiej na rynku uprawnien do
emisji dwutlenku wegla jest nadal nierozstrzygnieta i w sposdb istotny wptywa na zmiennos¢ cen
uprawnien do emisji. Nadal oczekuje sie na decyzje Rady Europejskiej w sprawie backloadingu,

po wczesniejszym zaakceptowaniu go przez Komisje Europejska i Parlament Europejski.
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2.1.6 Bilans energii GK PGE

Sprzedaz energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe Kapitatowg PGE (w TWh).

Wolumen sprzedazy | pétrocze | pétrocze
2013 2012 **
Sprzedaz energii w TWh, z czego: 53,27 47,78
Sprzedaz do odbiorcow finalnych * 17,84 16,18
Sprzedaz na rynku hurtowym, w tym: 34,67 30,86
e  Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym gietda 26,43 27,00
e Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym pozostata 7,65 3,29
e  Sprzedaz do klientdw zagranicznych 0,59 0,57
Sprzedaz na rynku bilansujacym 0,76 0,74

zmiana %

11%

10%

* po wyeliminowaniu sprzedazy wewngqtrz Grupy PGE

** dane doprowadzone do poréwnywalnosci w zakresie podmiotéw konsolidowanych

W | pdtroczu 2013 oraz 2012 roku Grupa sprzedata odpowiednio 53,27 TWh oraz 47,78 TWh

energii elektrycznej. W | pétroczu 2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego nastgpit wzrost sprzedazy energii elektrycznej o 11%. Wynika to gtdwnie ze wzrostu

sprzedazy do odbiorcéw finalnych oraz sprzedazy na rynku hurtowym. Wzrost sprzedazy do obiorcéw

finalnych zostat zrealizowany na poziomie 10% pomimo spadku zapotrzebowania na energie

elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym o okoto 1%, co powoduje istotny wzrost

udziatu GK PGE w rynku. W ramach sprzedazy na rynku hurtowym znaczaco wzrosta sprzedaz na

rynku hurtowym pozostatym (pozagietdowym) oraz spadta sprzedaz na gietdzie. Wzrost sprzedazy na

rynku hurtowym wynika ze zwiekszenia dziatalnosci handlowej. Wzrosta rdwniez sprzedaz na rynku

bilansujgcym.
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Zakup energii elektrycznej

Tabela: Zestawienie zakupu energii elektrycznej spoza Grupy Kapitatowej PGE (w TWh).

Zakup energii w TWh, z czego: 27,36 20,67 32%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym - gietda 22,65 16,94 34%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym - pozostaty 1,92 1,01 90%
Zakupy poza granicami kraju 0,23 0,26 -12%
Zakupy na rynku bilansujacym 2,56 2,46 4%

W | pétroczu 2013 oraz 2012 roku spétki z Grupy zakupity odpowiednio 27,36 TWh oraz 20,67 TWh
energii elektrycznej spoza Grupy PGE. W | pétroczu 2013 roku w porédwnaniu analogicznego okresu
2012 roku nastgpit wzrost zakupu energii elektrycznej o 32%. Wynika to ze wzrostu zakupu na rynku
gietdowym oraz na krajowym rynku hurtowym pozostatym, gtdwnie w skutek zwiekszania
dziatalnos$ci handlowej i optymalizacji portfela zakupowego. Zanotowano natomiast spadek zakupu
energii elektrycznej poza granicami kraju, dokonanego przez PGE Trading GmbH oraz wyzszy zakup

na rynku bilansujgcym.
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Produkcja energii elektrycznej
Tabela: Zestawienie produkcji energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE (w TWh).
Wolumen produkgcji I pétrocze I pétrocze zmiana %
2013 2012
Produkcja energii ogétem w TWh, z czego: 28,24 29,38 -4%
Elektrownie opalane weglem brunatnym 20,16 20,71 -3%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 5,76 6,14 -6%
Elektrocieptownie weglowe 0,67 0,73 -8%
Elektrocieptownie gazowe 0,76 1,10 -31%
Elektrocieptownie biomasowe 0,23 0,20 15%
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,21 0,17 24%
Elektrownie wodne 0,31 0,29 7%
Elektrownie wiatrowe 0,14 0,04 250%

W | pétroczu 2013 oraz 2012 roku Grupa wyprodukowata odpowiednio 28,24 TWh oraz 29,38 TWh

energii elektrycznej, co oznacza spadek produkcji 0 1,14 TWh tj. 0 4%.

Produkcja wzrosta w elektrocieptowniach biomasowych, elektrowniach szczytowo-pompowych,
wodnych i wiatrowych. Zmniejszenie produkcji energii elektrycznej wystgpito natomiast
w elektrowniach opalnych weglem kamiennym i brunatnym oraz w elektrocieptowniach weglowych

i gazowych.

Spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem brunatnym jest gtdwnie
wynikiem wytgczenia z eksploatacji 31 grudnia 2012 roku bloku nr 9 o mocy zainstalowanej 206 MW

w Elektrowni Turow.

Spadek produkcji w elektrowniach opalanych weglem kamiennym jest wynikiem optymalizacji marzy

oraz postoju bloku nr 3 w Elektrowni Opole od marca do czerwca 2013 roku spowodowanego awaria.

Spadek produkcji w elektrocieptowniach gazowych jest wynikiem zaprzestania od 18 marca 2013
roku produkcji z blokéw gazowo — parowych w Elektrocieptowni Rzeszéw i Elektrocieptowni Lublin
Wrotkéw w zwigzku z sytuacjg braku uregulowan prawnych dotyczgcych wsparcia produkcji energii

elektrycznej w kogeneracji.
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Spadek produkcji w elektrocieptowniach weglowych wynika gtdwnie z nizszej produkcji energii
elektrycznej w skojarzeniu z cieptem w Elektrocieptowni Bydgoszcz. Nizsza produkcja ciepta wynika
gtéwnie z mniejszego poboru ciepta przez kluczowego odbiorce z powodu jego trudnej sytuacji

ekonomiczne;j.
2.1.7 Sprzedaz ciepta

W | pétroczu 2013 roku sprzedaz ciepta wyniosta w Grupie PGE 12,14 min GJ i byfa nizsza
w poréwnaniu z | potroczem 2012 roku o 1%. Nizsza sprzedaz ciepta wynika gtéwnie z mniejszego

poboru ciepta przez kluczowego odbiorce Elektrocieptowni Bydgoszcz.

2.1.8 Rozwigzanie kontraktéw dtugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ,Ustawg o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dfugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej” (,Ustawa KDT”), wytwdrcy bedacy wczesniej stronami tychze umow
uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych (wydatki
wytwodrcy wynikajgce z naktadéw poniesionych przez tego wytwérce do dnia 1 maja 2004 roku na
majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte przychodami uzyskanymi ze
sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku
konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej). Ustawa KDT ogranicza
catkowitg kwote srodkow, ktére mogg byé wyptacone wszystkim wytwdércom na pokrycie kosztow
osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mid zt w tym dla

PGE GIiEK S.A. przypada 6.317 min zt.
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Tabela: Podstawowe dane dotyczgce wytworcow Grupy objetych Ustawg KDT.

PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole do 2012 1.966 min zt
PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrownia Turéw do 2016 2.571 min zt
PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra do 2010 633 min zt
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzow do 2009 108 min zt
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw do 2010 617 min zt
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw do 2012 422 min zt
RAZEM 6.317 min zt

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku, spdtka PGE S.A.
podpisata umowy rozwigzujgce z wytwdrcami bedgcymi stronami obowigzujgcych wéwczas KDT. Tym

samym wytworcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

Wptyw rekompensat kosztdw osieroconych na wyniki osiggniete przez Grupe PGE zostat opisany

w nocie nr 26.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAEOWE) PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 35
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

PGE

2.1.9 Koszty zakupu paliw

Tabela: llo$¢ i koszt zakupu paliw od dostawcéw zewnetrznych w okresie zakoriczonym 30 czerwca

2013 oraz 2012 roku.

Wegiel kamienny 2.585 728 3.351 966
Gaz (tys. m’) 227.757 197 297.468 272
Biomasa 531 151 682 254
Olej opatowy (lekki i ciezki) 23 50 21 52
RAZEM 1.126 1.544

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku koszty zakupu gtéwnych paliw od
dostawcow spoza Grupy wyniosty 1.126 min zt i byty nizsze o okoto 27% w pordéwnaniu z okresem
szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku. Zwigzane jest to gtéwnie ze spadkiem
wolumenu dostaw wegla kamiennego o okoto 23%, spadkiem zuzycia gazu oraz spadkiem zuzycia

i cen biomasy.

Na ograniczenie zakupu biomasy jako paliwa miata wptyw sytuacja na rynku praw majatkowych
i uprawnien do emisji CO,, ktérych ceny istotnie spadty w pordwnaniu z 2012 rokiem, co

spowodowato mniejszg efektywnosé produkcji energii elektrycznej na bazie biomasy.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2013 roku okoto 71% energii elektrycznej zostato
wyprodukowane z wegla brunatnego pochodzacego z kopalh wchodzacych w sktad Grupy, ktérego

koszt jest w catosci kontrolowany przez Grupe PGE w przeciwieristwie do kosztédw innych paliw.
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2.2. Woyniki finansowe GK PGE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W | pétroczu 2013 roku Grupa wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 15.100,8 min zt
w porownaniu do 14.914,1 min zt w | pétroczu 2012 roku, co oznacza wzrost o 1%. Najwiekszy wzrost
przychoddéw nastgpit w pozycji przychody z tytutu rekompensat KDT. Jednoczes$nie pozycja przychody
ze sprzedazy towardéw i produktéw wzrosta o 78,4 min zt gtdwnie w wyniku wzrostu przychodéw ze

sprzedazy energii elektryczne;.

Wzrost przychodéw we wskazanych pozycjach zostat czesciowo zniwelowany zmniejszeniem

przychodéw ze sprzedazy swiadectw pochodzenia energii.

Koszt whasny sprzedazy w | pétroczu 2013 roku wynidst 11.240,8 min zt, co oznacza wzrost o okoto 6%
w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku. Wzrost kosztu wtasnego sprzedazy byt spowodowany przede

wszystkim:
I.  wzrostem wartosci sprzedanych towardw i materiatéw;
Il.  wzrostem kosztéw optat za emisje CO,.
Wzrost ten zostat czesciowo zniwelowany przez:
I.  spadek kosztédw zuzycia paliw produkcyjnych;
Il.  spadek kosztéw ustug przesytowych;
lll.  spadek kosztéw osobowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w | podtroczu 2013 roku wynidst 3.860,0 min zt w pordwnaniu do

4.335,7 min zt w | pétroczu 2012 roku, co oznacza spadek o okoto 11%.

W | pétroczu 2013 roku koszty sprzedazy i dystrybucji Grupy PGE wyniosty 491,2 min zt i byty nizsze
o okoto 41% w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku. Spadek kosztéw sprzedazy i dystrybucji wynikat

gtéwnie z nizszych kosztéw umorzenia praw majatkowych przez PGE Obrét S.A.

W | poétroczu 2013 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 365,8 min zt, co oznacza wzrost o okoto 2%

w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | pdétroczu 2013 roku  wynidst

164,3 min zt w poréwnaniu do wyniku w wysokosci 225,0 min zt w | pétroczu 2012 roku.
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Pozostate przychody operacyjne Grupy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 366,9 min zt, co oznacza
spadek o okoto 1% w stosunku do kwoty 372,2 min zt osiggnietej w | pdtroczu 2012 roku.
Zmniejszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych wynika gtéwnie z faktu, iz w | pétroczu 2013
roku pozycje: otrzymane kary, grzywny, odszkodowania oraz rzeczowe aktywa trwate otrzymane
nieodptatnie s3 w nizszej wysokosci niz w | pétroczu 2012 roku odpowiednio o (-) 33,8 min zt oraz
(-) 13,2 miIn zt. Spadek w tych pozycjach zostat czeSciowo skompensowany wzrostem pozycji: korekta
rozrachunkow z tytutu rekompensat KDT o 17,9 min zt, rozwigzanie rezerw bilansowych o0 11,8 min zt

oraz rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$é pozostatych aktywéw o 8,5 min zt.

Pozostate koszty operacyjne w | poétroczu 2013 roku wyniosty 202,6 min zt w poréwnaniu do
147,2 min zt w | poétroczu 2012 roku, co oznacza wzrost o okoto 38%. Wzrost ten nastapit przede
wszystkim w wyniku zwiekszenia o 56,2 min zt pozycji utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢
pozostatych aktywéw. W | poétroczu 2013 roku ujeto miedzy innymi 56,0 min 2zt odpisu

aktualizujgcego wartosc rzeczowych aktywow trwatych w budowie.

W | pétroczu 2013 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst (-) 50,6 min zi,

w poréwnaniu do dodatniego wyniku w wysokosci 122,9 min zt w | pétroczu 2012 roku.

Przychody finansowe Grupy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 180,2 min zt, co oznacza spadek o okoto
40% w stosunku do kwoty 301,8 min zt osiggnietej w | pdtroczu 2012 roku. Spadek ten spowodowany

jest gtéwnie :
I.  spadkiem o 103,3 min zt przychoddw z tytutu odsetek od instrumentdéw finansowych;
Il.  spadkiem o 41,7 min zt wyniku na zbyciu inwestycji.

Koszty finansowe Grupy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 230,8 min zt, co oznacza wzrost o okoto 29%

w stosunku do kwoty 178,9 min zt osiggnietej w | pdtroczu 2012 roku.

W efekcie powyzszych zdarzen zysk brutto Grupy w | pétroczu 2013 roku uksztattowat sie na

poziomie 3.116,3 min zt w poréwnaniu do 3.491,6 min zt w | pdtroczu 2012 roku.

W | pétroczu 2013 roku marza zysku brutto Grupy (zysk brutto w stosunku do przychodéw ze

sprzedazy ogoétem) zmniejszyta sie do 21% z 23% w | p6troczu 2012 roku.

Zysk netto GK PGE w | pdfroczu 2013 roku wynidst 2.525,0 min zt w poréwnaniu do 2.736,6 min zt
w | pétroczu 2012 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w | pétroczu
2013 roku zmniejszyt sie 0192,4min zt w porédwnaniu do | pdtrocza 2012 roku i wynidst

2.511,2 min zt.
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taczne catkowite dochody Grupy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 2.526,6 min zt, w poréwnaniu do

2.736,1 min zt w | pétroczu 2012 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku, aktywa trwate

Grupy wynosity odpowiednio 46.297,3 min zt oraz 45.406,4 min zi.

Zwiekszenie wartosci aktywdéw trwatych o 890,9 min zt w okresie zakofczonym dnia
30 czerwca 2013 roku w stosunku do roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2012 roku byto
spowodowane przede wszystkim wzrostem pozycji rzeczowe aktywa trwate o510,1 min zt oraz
pozycji wartosci niematerialne o 323,6 min zt. Zmiany wymienionych pozycji zwigzane byty gtéwnie
z nabyciem akcji i udziatéw w spotkach operujacych farmami wiatrowymi (por. pkt. 1.2.1 niniejszego

sprawozdania).

Aktywa obrotowe Grupy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012

roku wyniosty odpowiednio 14.005,6 min zt oraz 13.396,6 min zt.

Zwiekszenie wartosci aktywoéw obrotowych Grupy o 609,0 min zt w okresie zakonczonym dnia
30 czerwca 2013 roku w stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku byto
spowodowane gtdwnie wzrostem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o0 1.243,0 min zt,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 266,0 min zt, pozycji pozyczki i naleznosci finansowe o0 192,7 min
zt, pozycji krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

0 127,2 min zt oraz pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe o 119,1 min zt.
Wzrost pozycji pozyczki i naleznosci finansowe wynika gtéwnie ze wzrostu naleznosci z tytutu KDT.

Wzrost pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy dotyczy instrumentéw finansowych zwigzanych z handlem prawami do emisji gazéw

cieplarnianych (forwardy towarowe i walutowe).

Wzrost pozycji pozostate aktywa krétkoterminowe wynika z rozliczania w czasie kosztéw ZFSS,

podatku od nieruchomosci oraz wzrostu naliczonego podatku VAT.

Stan srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zostat opisany w czesci dotyczacej sprawozdania

z przeptywdw pienieznych.

Na stan pozycji aktywdw obrotowych wptyw miat réwniez spadek pozycji uprawnienia do emisji

gazoéw cieplarnianych o 772,3 min zt oraz spadek stanu zapaséw o 568,6 min zt.
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Spadek pozycji uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych wynika z dokonania w kwietniu

2013 roku umorzenia uprawnien za rok 2012.

Spadek pozycji zapasy wynika gtdwnie z nizszej wartosci $wiadectw pochodzenia energii, materiatéw

remontowo-eksploatacyjnych oraz uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzied 31 grudnia 2012 roku kapitat wtasny
ogotem Grupy wynidst odpowiednio 42.043,0 min zt oraz 41.116,6 min zt. Kapitat wtasny przypisany
udziatom niekontrolujgcym wedtug stanu na dziern 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia

2012 roku wynidst odpowiednio 317,8 min zt oraz 295,9 min zt.

Wzrost kapitatu wiasnego ogdétem o 926,4 min zt byt spowodowany gtéwnie ujeciem wypracowanego
w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2013 roku zysku netto w wysokosci 2.525,0 min zt. Ujemnie
na poziom kapitatu wtasnego Grupy wptyneto ujecie podziatu zysku za 2012 rok i przeznaczenie czesci

zysku netto tj. 1.608,0 min zt na wyptate dywidendy.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzient 30 czerwca 2013 roku wyniosty 9.751,3 min zt i byly wyzsze
01.251,7 min zt od stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zmiana stanu zobowigzan
dtugoterminowych wynika gtéwnie ze wzrostu pozycji oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki
obligacje i leasing 0 984,6 mIn zt, wzrostu poziomu rezerw dtugoterminowych o 145,6 min zt oraz

wyzszej 0 118,6 min zt rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wzrost pozycji oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki obligacje i leasing zwigzany jest z emisjg

obligacji na kwote 1.000,0 min zt.

Wzrostu poziomu rezerw dtugoterminowych wynika gtéwnie ze wzrostu wartosci rezerwy na koszty

rekultywacji 0 116,1 min zt oraz rezerw aktuarialnych o 26,4 min zt.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty z 9.186,9 min zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
do 8.508,6 min zt na dzien 30 czerwca 2013 roku przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem pozycji
rezerwy krétkoterminowe o 1.761,0 min zt, pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o0 425,6 min
zt, pozycji pozostate zobowigzania finansowe o 381,8 min zt, pozycji biezgca cze$¢ oprocentowanych
kredytow bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu o 175,0 min zt oraz pozycji zobowigzania z tytutu

podatku dochodowego o0 110,5 min zt.

Spadek pozycji rezerwy krotkoterminowe wynika gtéwnie z wykorzystania rezerwy na zakup

uprawnien do emisji CO, oraz wykorzystania rezerwy na prawa majgtkowe.
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Spadek pozycji pozostate zobowigzania finansowe wynika z nizszej warto$ci zobowigzan z tytutu

rzeczowych aktywow trwatych oraz KDT.

Spadek biezgcej czesci oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu wynika

z nizszej wartosci kredytow w rachunkach biezgcych spétek Grupy.

Dodatnio na pozycje zobowigzania krétkoterminowe wptywa wzrost pozycji pozostate zobowigzania
niefinansowe (wzrost o 1.608,6 min zt zobowigzan z tytutu dywidendy) oraz wzrost o 436,9 min zt
pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacji rzgdowych, co zwigzane jest przede
wszystkim z ujeciem rozliczanych w ciggu roku uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych

otrzymywanych w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2013 roku wynidst 6.029,7 min zt i byt nizszy niz na

koniec analogicznego okresu 2012 roku o0 1.994,3 min zt.

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2013 roku wyniosty 3.264,5 min zt w poréwnaniu do 4.396,7 min zt w okresie szesciu

miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres szesciu miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2013 roku wyniosty 2.772,0 min zt w porédwnaniu do ujemnych przeptywéw
pienieznych netto w wysokosci 100,2 min zt za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca

2012 roku.

Na poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku wptyw miaty przede wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie (-) 2.091,1 min zt oraz nabycie jednostek zaleznych po

potraceniu przejetych srodkow pienieznych w kwocie (-) 700,0 min zt.

Na poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej za okres szeSciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku wptyw miaty przede wszystkim wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w wysokosci (-) 2.306,1 min zt, ktére zostaty czesciowo
skompensowane przez sprzedaz aktywdw finansowych w kwocie 2.151,4 min zt (gtdwnie rozwigzanie

lokat powyzej 3 miesiecy).

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] za okres szesciu miesiecy zakoriczony

dnia 30 czerwca 2013 roku wyniosty 747,3 min zt w poréwnaniu do ujemnych przeptywdéw




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAEOWE) PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU

PGE

pienieznych netto w wysokosci 313,3 min zt za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca

2012 roku. Na saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za okres szesciu miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku wptyneta przede wszystkim emisja obligacji w wysokosci

1,0 mld zt.

2.3. Segmenty dziatalnosci

Tabela: Kluczowe wielkosSci operacyjne.

Wydobycie wegla brunatnego

Produkcja energii elektrycznej netto, w tym:

Produkcja z biomasy

Sprzedaz ciepta

Sprzedaz energii do Odbiorcéw Finalnych *

Dystrybucja energii elektrycznej**

min ton

TWh
TWh
min GJ
TWh
TWh

25,08
28,24

0,47
12,14
17,85
15,60

25,90
29,38

0,72
12,25
16,19
15,62

-3%
-4%
-35%

* sprzedaz PGE Obrot S.A. z doszacowaniem oraz uwzglednieniem sprzedazy wewnqtrz Grupy PGE

** 7z doszacowaniem

Tabela: Przychody Grupy (facznie z przeptywami miedzysegmentowymi), w podziale

dziatalnosci, za | pétrocze 2013 oraz 2012 roku.

na segmenty

Energetyka Konwencjonalna

Energetyka Odnawialna
Obrét Hurtowy
Dystrybucja

Sprzedaz Detaliczna
Pozostata Dziatalnos¢
Ogétem

Korekty konsolidacyjne
Przychody netto

6.281,7
375,8
6.172,9
2.786,2
6.486,4
801,4
22.904,4
-7.803,6
15.100,8

7.206,2
287,5
5.101,6
2.763,5
6.398,9
815,5
22.573,2
-7.659,1
14.914,1
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Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za | pétrocze 2013 roku.

Egirvf:x';jnalna 23186  1.469,9 1.107,7 0,0 31.176,4
Energetyka Odnawialna 217,1 127,4 61,5 411,2 3.004,2
Obrét Hurtowy 486,0 478,8 5,3 0,0 2.534,5
Dystrybucja 1.136,0 648,6 467,3 0,0 14.895,7
Sprzedaz Detaliczna 418,1 413,9 3,8 0,0 2.898,3
Pozostata dziatalnos¢ 59,1 2,4 59,9 0,0 1.309,7
Razem 4.634,9 3.141,0 1.705,5 411,2 55.818,8
Korekty konsolidacyjne 8,9 26,3 -45,9 311,8 -3.408,6
Razem po korektach 4.643,8 3.167,3 1.659,6 723,0 52.410,2

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach za | pétrocze 2012 roku.

Egiﬁxﬁnalna 3.334,5 2.487,0 1.287,3 31.750,9
Energetyka Odnawialna 146,2 78,9 23,4 1.994,1
Obrét Hurtowy 163,1 153,2 1,5 1.066,4
Dystrybucja 1.072,1 607,3 504,5 14.597,6
Sprzedaz Detaliczna 62,6 58,3 2,2 1.975,8
Pozostata dziatalnos¢ 52,1 -2,5 55,5 1.426,4
Razem 4.830,6 3.382,2 1.874,4 52.811,2
Korekty konsolidacyjne -32,1 -16,9 -59,6 -1.852,3
Razem po korektach 4.798,5 3.365,3 1.814,8 50.958,9

* RAT - rzeczowe aktywa trwate
** por. nota 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
*** dane przeksztatcone
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2.3.1 Segment Energetyka Konwencjonalna

W | pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Energetyka Konwencjonalna
wyniosty 6.281,7 mln zt, co oznacza spadek o okoto 13% w pordéwnaniu z | pétroczem 2012 roku.
Wynik operacyjny (EBIT) segmentu w | pdtroczu 2013 roku wynidst 1.469,9 min zt, a wynik
operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 2.318,6 min zt. W analogicznym okresie roku

poprzedniego EBIT wynidst 2.487,0 mlin zt, natomiast EBITDA 3.334,5 min zt. Spadek EBIT w | potroczu

2013 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku jest spowodowany gtéwnie:
l.  nizszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej;
Il.  nizszymi przychodami z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii;
ll.  wyzszymi kosztami uprawnien do emisji CO,.

Nizszy poziom przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej wynikat gtéwnie ze spadku cen
sprzedazy energii oraz nizszego wolumenu sprzedanej energii. Spadek przychoddw ze sprzedazy
Swiadectw pochodzenia energii wynika gtéwnie z braku wsparcia dla kogeneracji opartej na zéttych

i czerwonych certyfikatach.

Wyisze koszty uprawnien do emisji CO, wynikajg ze znacznego obnizenia limitéw darmowych
uprawnien CO, Dodatkowo negatywny wptyw na wynik segmentu miaty wyzsze koszty umowy
o Zarzadzanie Handlowe Zdolnosciami Wytwdrczymi zawartej z PGE S.A. w maju 2012 roku. Spadek
EBIT zostat czesciowo skompensowany wzrostem przychoddéw z tytutu KDT, Regulacyjnych Ustug
Systemowych, nizszymi kosztami zuzycia materiatow (w tym zuzycia paliwa produkcyjnego) oraz

nizszymi kosztami osobowymi.
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W | pétroczu 2013 roku naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna wyniosty

1.107,7 min zt w poréwnaniu do 1.287,3 min zt w | p6troczu 2012 roku.

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na

poszczegdlne zadania inwestycyjne za | potrocze 2013 i 2012 roku.

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 415,7 868,4 -52%

* Rozwojowe 367,6 580,8 -37%

e Modernizacyjno-odtworzeniowe 48,1 287,6 -83%
Zakupy gotowych ddébr inwestycyjnych 13,9 45,7 -70%
Teleinformatyka 6,1 5,5 11%
Srodki transportu 2,7 5,1 -47%
Pozostate 379,2 101,7 273%
RAZEM 817,6 1.026,4 -20%

Aktywowane koszty usuwania nadkfadu

. 290,1 260,9 11%
w kopalniach
RAZEM z nabyciem RAT i aktywowanymi 1.107,7 1.287,3 -14%

kosztami usuwania nadktadu

W | pdtroczu 2013 roku najwyzsze naktady zostaty poniesione na nastepujace projekty:
I.  modernizacja blokéw 7-12 w Elektrowni Betchatéw (308,1 min zt);
Il.  zmiana technologii sktadowania odpaddw paleniskowych (27,9 min zt);
lll.  modernizacja 10S blokéw 3-12 w ELB (17,8 min zt);

IV. zabudowa turbozespotu upustowo - kondensacyjnego wraz z kottem rezerwowo -

szczytowym w EC Zgierz (14,7 min zt);

V. budowa instalacji do ograniczenia emisji tlenkdw azotu na blokach 1-3 w Elektrowni Turéw

(14,3 min zt).

Dodatkowo w | poétroczu 2013 roku w ciezar naktadéw inwestycyjnych zaliczono kwote
290,1 min zt, stanowigcg warto$¢ kosztéw aktywowanych z tytutu zdejmowania nadkiadu

w kopalniach wegla brunatnego.
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2.3.2 Segment Energetyka Odnawialna

W | potroczu 2013 roku przychody ze sprzedaizy ogoétem w segmencie Energetyki Odnawialnej
wyniosty 375,8 min zt w poréwnaniu do 287,5 min zt w | pétroczu 2012 roku. EBIT segmentu
w | pétroczu 2013 roku wyniést 127,4 min zt, a EBITDA 217,1 min zt. W analogicznym okresie roku

poprzedniego EBIT wynidst 78,9 min zt, natomiast EBITDA 146,2 min zt. Wzrost EBIT zwigzany jest

przede wszystkim z:
l.  wyzszymi przychodami z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii;

Il.  wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych

zrédtach energii.

Wyiszy poziom przychoddow ze sprzedazy energii elektrycznej oraz swiadectw pochodzenia energii

wynikat gtéwnie z wyzszej produkcji energii w zwigzku z zakupem farm wiatrowych Pelplin i Zuromin.

W | pétroczu 2013 roku naktady inwestycyjne w segmencie Energetyki Odnawialnej wyniosty

472,7 min zt w poréwnaniu do 23,4 min zt w | pétroczu 2012 roku.

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Energetyka Odnawialna w | pdétroczu 2013

i 2012 roku.

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 56,7 21,7 161%

e Rozwojowe 45,5 4,9 829%

e Modernizacyjno-odtworzeniowe 11,2 16,8 -33%
Zakupy gotowych doébr inwestycyjnych 0,1 0,1 0%
Teleinformatyka 0,7 0,5 40%
Srodki transportu 1,7 0,0 -
Pozostate 2,3 1,1 109%
RAZEM 61,5 23,4 163%

Nabycie RAT netto w ramach zakupu nowych

spotek 411,2 0,0 -

RAZEM z nabyciem RAT 472,7 23,4 1.920%
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W | pétroczu 2013 roku najwyzsze naktady zostaty poniesione na projekt zwigzany z budowg farmy
wiatrowej Resko | o mocy 14 MW (33,5 min zt) oraz budowg elektrowni wodnej Otawa o mocy

3,2 MW (7,6 min zf).

Dodatkowo, jako nabycie rzeczowych aktywéw trwatych netto w ramach zakupu nowych spétek
w obszarze energetyki odnawialnej, wykazane zostaty wydatki w kwocie 400,4 min zt zwigzane
z nabyciem aktywow spo6tki DONG Energy Wind Power A/S przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
W pozycji tej wykazywane s3 rowniez wydatki na zakup udziatdw w spoéfce Eolica

Wojciechowo sp. z 0.0. w wysokosci 10,8 min zt.
2.3.3 Segment Obrotu Hurtowego

W | p6troczu 2013 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty
6.172,9 min zt, co oznacza wzrost o okoto 21% w poréwnaniu z | pdtroczem 2012 roku.
EBIT segmentu w | pétroczu 2013 roku wyniést 478,8 min zt, a EBITDA 486,0 min zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT wynidst 153,2 min zt, natomiast EBITDA
163,1 min zt. Wzrost EBIT w I pdtroczu 2013 roku w pordwnaniu z | pdétroczem 2012 roku

w segmencie Obrotu Hurtowego spowodowany byt przede wszystkim osiggnieciem:
I.  wyzszego wyniku na sprzedazy energii elektrycznej;
Il.  wyzszych przychoddéw z tytutu umowy o Zarzadzanie Handlowe Zdolnosciami Wytworczymi.

Wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej wynika ze wzrostu wolumenu sprzedanej energii oraz
wyzszej marzy na obrocie energig. Pozytywny wptyw na EBIT zostat czesciowo skompensowany
nizszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, co wynika gtéwnie z nizszych przychodéw

z tytutu otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan.

W | pd6troczu 2013 roku naktady inwestycyjne w segmencie Obrotu Hurtowego wyniosty 5,3 min zt
wobec 1,5 min zt w | pdétroczu 2012 roku i dotyczyty gtéwnie modernizacji infrastruktury budynku,

w ktdrym znajduje sie siedziba spotki PGE S.A.

2.3.4 Segment Dystrybucja

W | potroczu 2013 roku przychody ze sprzedaiy ogdétem w segmencie Dystrybucji wyniosty
2.786,2 min zt, w poréwnaniu z 2.763,5 min zt w | pétroczu 2012 roku. EBIT segmentu w | pétroczu

2013 roku wyniést 648,6 min zt, a EBITDA 1.136,0 min zt. W analogicznym okresie roku

poprzedniego EBIT wynidst 607,3 min zt, natomiast EBITDA 1.072,1 min zt.
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Wozrost EBIT w | pétroczu 2013 roku w porédwnaniu z | pétroczem 2012 roku w segmencie Dystrybucji

spowodowany byt przede wszystkim osiggnieciem:
I.  nizszych kosztéw operacyjnych;
Il.  wyzszych przychoddw z tytutu ustugi dystrybucyijnej.

Spadek kosztow wynikat z realizacji programéw w obszarze redukcji zatrudnienia (,PDO”) oraz

poprawy wskaznika strat sieciowych.

Wzrost przychodéw z tytutu ustugi dystrybucyjnej wynika ze wzrostu wartosci stawek w Taryfie

zatwierdzonej na 2013 rok.
Negatywnie na poziom EBIT wptywa nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

W | pétroczu 2013 roku naktady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji wyniosty 467,3 min zt i byty

nizsze o0 37,2 min z, tj. o ok. 7%, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji w | potroczu 2013 oraz 2012 roku.

Sieci elektroenergetyczne WN, SN i NN 156,2 158,8 -2%
tacznosé, telemechanika i uktady pomiarowe 45,4 46,8 -3%
Teleinformatyka 4,6 3,3 39%
Przytagczenie odbiorcéw 206,7 235,9 -12%
Zakupy gotowych doébr inwestycyjnych 46,2 52,7 -12%
Srodki transportu 5,2 1,9 174%
Pozostate 3,0 51 -41%
RAZEM 467,3 504,5 -7%

W | pétroczu 2013 roku najwieksze naktady poniesione zostaty na przytgczanie nowych odbiorcéw
(206,7 miIn zt) oraz modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznych WN, SN i NN

(156,2 min zt).
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2.3.5 Segment Sprzedaz Detaliczna

W | pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy ogétem w segmencie Sprzedazy Detalicznej
wyniosty 6.486,4 min zf, natomiast w | pdfroczu 2012 roku wynosity 6.398,9 min zt. EBIT segmentu
w | pétroczu 2013 roku wynidst 413,9 min zt, a EBITDA 418,1 mln zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBIT wynidst 58,3 min zt, natomiast EBITDA 62,6 min zt. Wyzszy wynik EBIT zwigzany
jest z nizszymi niz w analogicznym okresie roku poprzedniego kosztami umorzenia praw
majatkowych, co wynika ze spadku cen praw majgtkowych oraz ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy

do odbiorcéw finalnych.

Naktady inwestycyjne w segmencie Sprzedazy Detalicznej wyniosty w | pétroczu 2013 roku 3,8 min zt
wobec 2,2 min zt w | pétroczu 2012 roku i dotyczyty gtdwnie naktadéw na nowe lokalizacje

i standaryzacje biur obstugi klienta, teleinformatyke oraz zakup gotowych ddébr inwestycyjnych.
2.3.6 Pozostata Dziatalnos¢

W | potroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy ogétem dla Pozostatej Dziatalnosci wyniosty
801,4 min zt, w poréwnaniu z 815,5 min zt w | pétroczu 2012 roku. EBIT segmentu w | pétroczu 2013
roku wyniést 2,4 min zt, a EBITDA 59,1 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBIT

wyniost (-) 2,5 min zt, natomiast EBITDA 52,1 min zt. Wzrost EBIT w poréwnaniu z rokiem

poprzednim wynika gtéwnie z:

I.  wyzszego wyniku wypracowanego przez spétke ELTUR-SERWIS sp. z o0.0. w zwigzku

z ustugami serwisowymi i remontowymi $wiadczonymi dla PGE GIiEK S.A.;

Il.  wyzszego wyniku osiggnietego przez spétke ENESTA sp. z o0.0. na ustugach obrotu energig

elektryczna.

Wzrost EBIT zostat czesciowo skompensowany nizszymi wynikami spoétki Exatel S.A. na skutek
obnizenia cen ustug swiadczonych kluczowym klientom oraz wyzszymi kosztami osobowymi z tytutu

odpraw pracowniczych.

Naktady inwestycyjne w ramach Pozostatej Dziatalnosci w | pétroczu 2013 roku wyniosty 59,9 min zt.
W ramach powyzszej kwoty naktady poniesione zostaty m.in. przez spétki PGE Systemy S.A.
(21,2 mIn zt) na rozwdj infrastruktury teleinformatycznej oraz Exatel S.A. (8,3 min zt) na rozwdj
infrastruktury telekomunikacyjnej. Pozostate naktady inwestycyjne dotyczyty gtdwnie dziatalnosci

pomocniczej.
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W okresie objetym niniejszym raportem PGE S.A. oraz GK PGE nie odnotowata zadnych istotnych

niepowodzen w swojej dziatalnosci, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.
2.4. Publikacja prognoz wynikow finansowych
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2.5. Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia

nastepujgce po dniu bilansowym

2.5.1 Kwestie prawne

Program Konsolidacji

W ramach Programu Konsolidacja w dniach 3 i 16 sierpnia 2010 roku nadzwyczajne walne
zgromadzenia spotek Grupy Kapitatowej PGE podjety uchwaty o potgczeniu (uchwaty potaczeniowe).
Do przedmiotowych uchwat nieliczni akcjonariusze spétek wniesli pozwy o stwierdzenie ich
niewaznosci wraz z ewentualnym zgdaniem o ich uchylenie. Przedmiotowe pozwy dotyczyty uchwaty
potgczeniowej PGE Elektrownia Opole S.A. oraz uchwat potgczeniowych niektérych spétek
potgczonych w ramach linii biznesowej gérnictwo i energetyka konwencjonalna (sprawy prowadzone
przez PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) oraz uchwaty potgczeniowej podjetej przez

akcjonariuszy PGE Gdrnictwo i Energetyka S.A. (sprawa prowadzona przez PGE S.A.).

Wszystkie postepowania zostaty prawomocnie zakoriczone, a Sady orzekty o oddaleniu w catosci
whniesionych powddztw, przychylajac sie do stanowiska pozwanych spétek, iz zarzuty akcjonariuszy sg

pozorne a ich celem jest zakwestionowanie parytetu wymiany akcji, co jest niedopuszczalne.

Akcjonariusze wykorzystujac przystugujace im uprawnienia procesowe, wniesli skargi kasacyjne
w sprawach przeciwko PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Elektrownia Opole S.A.
oraz PGE S.A. W sprawie przeciwko PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Sad Najwyzszy
odmoéwit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej, a w pozostatych sprawach wydat wyroki

oddalajace skargi kasacyjne akcjonariuszy.

Ponadto w ostatniej ze spraw w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie uchylenia)
uchwaty potgczeniowej, istnieje ryzyko wniesienia skargi kasacyjnej na wyrok sadu Il instancji

oddalajacy apelacje akcjonariusza mniejszosSciowego.
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Spor pomiedzy PGE S.A. a ATEL (obecnie Alpiq)

Od 2009 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byta strong postepowania arbitrazowego ze spétka
Alpig. Postepowanie toczyto sie przed Trybunatem Arbitrazowym w Wiedniu. Przedmiotem sporu
byty roszczenia Alpiq podnoszone przeciwko PGE, a wynikajgce z braku realizacji umowy na dostawe
energii elektrycznej, ktéra zawarta byta miedzy stronami 28 pazdziernika 1997 roku. Roszczenia
zgtoszone przez Alpig w uzupetnionym (zmienionym) pozwie z dnia 4 pazdziernika 2010 roku
opiewaty tgcznie na kwote okoto 155 min euro. Po wymianie ostatnich pism procesowych (tzw. post-
hearing briefs) ostatecznie Alpiq zazadat kwoty okoto 168 miIn euro plus odsetki. Postepowanie
arbitrazowe odbywato sie w formie pisemnej i polegato na wymianie pism procesowych miedzy
stronami i przedstawianiu Trybunatowi dowoddéw w postaci pisemnych oswiadczen swiadkéw,

biegtych oraz samych stron.

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Trybunat wydat orzeczenie w przedmiotowej sprawie, na mocy
ktdrego PGE zobowigzano do zaptaty na rzecz Alpig kwoty 43.204 tys. euro, powiekszonej o nalezne

odsetki.

Spétka i Alpig osiggnety porozumienie dotyczace wykonania ww. wyroku. Zgodnie z tym
porozumieniem Spétka ma zaptacié zasgdzong kwote gtéwng wraz z odsetkami do dnia wydania
wyroku, pomniejszong o koszty postepowania arbitrazowego zasgdzone od Alpig na rzecz PGE S.A,,
w dwoch ratach. Pierwsza czesé¢ w wysokosci 22.898 tys. euro zostata zaptacona w dniu 15 kwietnia

2013 roku a pozostata kwota ma by¢ zaptacona do korica 2013 roku.
Informacja dot. zawiadomienia o nabyciu wierzytelnosci wraz z wezwaniem do zaptaty

W dniach 20 czerwca 2013 roku i 12 sierpnia 2013 roku do PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
wptynety zawiadomienia Socrates Inwestment S.A. o nabyciu od bytych akcjonariuszy PGE Gdérnictwo
i Energetyka S.A. wierzytelnosci wobec PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. o odszkodowanie za
szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym ustaleniem stosunku wymiany akcji w procesie
potgczenia spétki PGE Goérnictwo i Energetyka S.A z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. wraz

z wezwaniem do zaptaty tgcznej kwoty 294,7 min zt.

PGE S.A. uznaje zadania Socrates Inwestment S.A. za nieudokumentowane i catkowicie bezzasadne,
co wskazata w odpowiedzi na wezwanie do Socrates Inwestment S.A. Istnieje jednak ryzyko

wystgpienia przez Socrates Inwestment S.A. z pozwem o zaptate przez PGE ww. kwoty.
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2.5.2  Projekt WEKTOR

W dniu 15 stycznia 2013 roku Zarzad PGE S.A. podjat decyzje o uruchomieniu Projektu WEKTOR.
Zakresem dziatan Projektu objetych zostato kilkadziesigt podmiotdw, ktérych wtascicielami sg spotki
z Grupy Kapitatowej PGE. Projekt WEKTOR zastgpit projekt Non-Core realizowany w Grupie PGE od
2009 roku, ktérego celem byto transparentne rozdzielenie dziatalnosci podstawowej od pozostatej

oraz zbywanie i restrukturyzacja aktywow pozaenergetycznych.

Zakres dziatan Projektu WEKTOR ukierunkowany jest na poprawe efektywnosci funkcjonowania
Grupy PGE oraz na poprawe konkurencyjnosci wynikajgcg z koncentracji na strategicznych obszarach

dziatalnosci.

W ramach prac w Projekcie w | pdétroczu 2013 roku przeprowadzono nastepujgce dziatania(por. pkt.

1.2.1 niniejszego sprawozdania):

I.  sprzedano inwestorowi zewnetrznemu 100% udziatdw w spdtce Budownictwo Hydro —

Energetyka Dychéw sp. z0.0.;
Il.  sprzedano w ramach Grupy Kapitatowej PGE 100% udziatéw w spétce ,,PGE Gubin” sp. z 0.0.;
lll.  sprzedano akcje kilku spétek spoza podstawowego obszaru dziatalnosci Grupy PGE;
IV.  uzyskano 100% wtasnosci akcji PGE Obrét S.A.;

V. realizowano dziatania majgce na celu uzyskanie przez PGE S.A. wtasnosci 100% akcji

PGE GIiEK S.A,;

VI.  zrealizowano pofaczenie spétek EPO sp. z 0.0. z ,ELTUR-WAPORE” sp. z 0.0. pod nowg firmg —
EPORE sp.z0.0.;

VIl.  ze spoétki ELBEST sp. z 0.0. wyodrebniono i przeniesiono do spotki MEGA-SERWIS sp. z o.o0.

dziatalno$¢ serwisowa.

W ramach prac w Projekcie WEKTOR w Il kwartale 2013 roku planowana jest kontynuacja prac

wdrozeniowych zgodnie z zatwierdzonymi harmonogramami.
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2.5.3  Dziatania zwigzane z energetyka jagdrowa

Badania lokalizacyjne i Srodowiskowe

W dniu 7 lutego 2013 roku PGE EJ 1 sp. z 0.0. podpisata umowe z konsorcjum firm WorleyParsons.
Przedmiotem umowy s3g badania S$rodowiskowe, badania lokalizacji oraz ustug zwigzanych
z uzyskaniem pozwolen i uprawnien niezbednych w procesie inwestycyjnym. W dniu 8 marca 2013
roku wykonawca otrzymat upowaznienie do rozpoczecia realizacji prac wraz ze wskazaniem

lokalizacji Choczewo i Zarnowiec, ktére zostang objete badaniami.
Wybdr inzyniera kontraktu

W | pétroczu 2013 roku, w ramach postepowania przetargowego na wybodr Inzyniera Kontraktu,
wysfano zaproszenie do sktadania ofert do czterech oferentéw. W tym okresie odbywata sie takze
biezgca komunikacja w projekcie. Etap ten zakoniczy sie w Il kwartale 2013 roku wraz ze ztozeniem

ostatecznych ofert.
Wybér technologii, postepowanie zintegrowane

W 2012 roku zostata podjeta decyzja o przyjeciu zintegrowanego modelu przeprowadzenia

postepowania przetargowego obejmujgcego kluczowe dostawy i ustugi dla projektu jadrowego.
Obecnie realizowana jest | faza postepowania — Dialog wstepny.

2.5.4  Projekt inwestycyjny Opole Il

W dniu 4 kwietnia 2013 roku Zarzad PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. dziatajac
w oparciu o przeprowadzone analizy zmian na rynku energetycznym oraz w otoczeniu podjat uchwate
o zamknieciu zadania inwestycyjnego ,Budowa Elektrowni Opole 5 i 6 o mocy 2x(800-900) MW"
realizowanego w PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat Elektrownia Opole

polegajgcego na budowie nowych blokéw energetycznych opalanych weglem kamiennym.

Analizy ekonomiczne dla Projektu nie potwierdzajg zwrotu z kapitatu i wykazujg negatywny NPV dla

kazdego z rozpatrywanych scenariuszy rozwoju.

W zwigzku z realizacjg tej inwestycji PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE GIiEK S.A. — Oddziat

Elektrownia Opole) zawarta szereg umow w tym:

e Umowe Konsorcjum Rafako S.A., Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A.
(,Generalny Wykonawca”) na budowe dwdch blokéw energetycznych o tacznej mocy 1800

MW, ktérej wartos$é netto wynosi 9.397 min zi;
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e Umowe z PSE Operator S.A. (obecnie PSE S.A.) o przytagczenie do KSE blokéw 5 i 6

w Elektrowni Opole.
W zwigzku z podjeta decyzjg o zamknieciu powyzszego zadania inwestycyjnego w pozostatych
kosztach operacyjnych PGE GIiEK S.A. w | kwartale 2013 roku ujeto odpis aktualizujgcy wartosé
rzeczcowych aktywdw trwatych w budowie w kwocie 71,4 min zt. Wptyw na pozostate koszty

operacyjne Grupy PGE wynidst 56,0 min zt.

Ponadto dokonano zawigzania rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajagce z koniecznosci
ewentualnego rozliczenia uméw w toku, towarzyszacych realizacji Umowy z Generalnym Wykonawcg
budowy blokdw 5 i 6. Wiarygodny szacunek rezerwy z tego tytutu wynosi 3,5 min zt. Powyzsze kwoty
nie uwzgledniajg mozliwych roszczen Generalnego Wykonawcy oraz PSE S.A., ktére mogg sie pojawic
w przypadku wypowiedzenia umoéw z tymi kontrahentami. Szczegdtowy opis utworzonych odpiséw

III

aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z ,Projektem Opole II” oraz

ujetych rezerw znajduje sie w nocie 26.5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 14 maja 2013 roku zawarto z Generalnym Wykonawcg Aneks nr 2 do Umowy. Zapisy aneksu
obejmujg zabezpieczenie intereséw Zamawiajgcego zwigzane z zabezpieczeniem zwrotu zaliczki
wyptaconej po zawarciu Umowy oraz przewidujg, ze zawiadomienie o zamiarze wystawienia
Polecenia Rozpoczecia Prac moze nastgpic nie pdzniej niz w okresie do 3 miesiecy od daty podpisania

Aneksu, czyli do dnia 15 sierpnia 2013 roku.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Zarzad PGE GIEK S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
podjecie prac analitycznych w zakresie dodatkowych rozwigzan poprawiajgcych rentownos¢ Projektu

i umozliwiajacych jego ewentualng realizacje.

W czerwcu 2013 roku doszto do spotkania pomiedzy Generalnym Wykonawcga i Zamawiajgcym na
ktorym zostata omdéwiona mozliwos$¢ kontynuacji Projektu, w tym zostaty przedstawione propozycje
zapisow do Aneksu nr 3 do umowy, umozliwiajgce prowadzenie dziatan zwigzanych z realizacjg

Projektu.

W dniu 27 czerwca 2013 roku podpisano list intencyjny pomiedzy Kompanig Weglowg S.A. a PGE S.A.
dotyczacy wspotpracy przy rozbudowie Elektrowni Opole o dwa nowe bloki, w ktérym strony
zobowigzaty sie m.in. do przeanalizowania ekonomicznych i prawnych mozliwosci zawarcia umowy

dtugoterminowej na dostawy wegla kamiennego dla Elektrowni Opole.




SPRAWOZDANIE ZARZADU
ZA OKRES FESC MIES

OWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 54
'CA 2013 ROKU

_—
/oCE

W dniu 13 sierpnia 2013 roku zostat podpisany przez PGE GIiEK S.A. Aneks nr 3 do umowy

z Generalnym Wykonawcg na budowe blokdw 5 i 6 w Elektrowni Opole.

Na mocy aneksu warunkiem wydania Polecenia Rozpoczecia Prac jest uzgodnienie i wdrozenie
warunkéw regulujgcych relacje pomiedzy Zamawiajgcym, Generalnym Wykonawcy i/lub
Podwykonawcg a PKO Bankiem Polskim S.A., obejmujgce m.in. zasady finansowe, warunki
i zabezpieczenie pfatnosci, gwarancje wykonania umowy. Polecenie Rozpoczecia Prac moze zostaé
wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez Zamawiajacego powiadomienia
o planowanym wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac. W tym czasie bedg kontynuowane prace
majace na celu wprowadzenie mechanizmoéw ograniczajgcych ryzyko inwestycyjne i poprawiajgcych

rentowno$¢ zadania inwestycyjnego Opole 1.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza PGE GiEK S.A. wyrazita zgode Zarzagdowi PGE GiEK S.A.

na zmiane uchwaty z dnia 4 kwietnia 2013 roku poprzez wznowienie zadania inwestycyjnego Opole II.

Zarzad PGE GiEK S.A. wystawit Generalnemu Wykonawcy powiadomienie o planowanym

wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac w dniu 13 sierpnia 2013 roku.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zawarta umowe ze
spbtka Kompania Weglowa S.A. na dostawy wegla kamiennego (,Umowa”). Szczegétowy opis Umowy

znajduje sie w pkt. 2.5.10 niniejszego sprawozdania.
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2.5.5 Umowa dotyczgca poszukiwania i wydobycia weglowodoru z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 roku PGE S.A. zawarta ramowag umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw (,Umowa”). Stronami Umowy sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A,,
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,,PGNiG”), ENEA S.A., KGHM Polska Miedz S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A.

Przedmiotem umowy jest poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach
geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego dotyczaca obszaru Wejherowo, ktérg posiada PGNiG (,,Koncesja Wejherowo”). W ramach
Koncesji Wejherowo $cista wspétpraca dotyczy powierzchni okoto 160 km? (,,Obszar Wspétpracy”).
Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mozliwosci wspétpracy na pozostatym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania,
rozpoznawania lub wydobywania weglowodoréw oraz z wyjgtkiem obszaru, na ktérym PGNiG juz

prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech
lokalizacji (padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspodtpracy sg przewidziane na
kwote 1,72 mld zt. Zgodnie z Umowa oraz aneksami szczegétowe warunki wspdtpracy, w tym:
szczegdtowy budzet i harmonogram projektu, udziaty Stron w finansowaniu wydatkéw wynikajgcych
z uzgodnionego budzetu, udziaty w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, w tym kary
umowne, na wypadek niewykonania, w szczegdlnosci przez PGNiG, niektéorych zobowigzan
wynikajgcych z umowy, miaty zostaé ustalone do dnia 4 maja 2013 roku. Umowa przewiduje, iz gdy
w terminie do dnia 4 maja 2013 roku Strony Umowy nie uzgodnig szczegétowych warunkéw
wspotpracy, moze ona zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zadna ze Stron nie wypowiedziata Umowy ramowej z dnia 4 lipca 2012 roku. Obecnie

trwajg prace zwigzane z uzgodnieniem warunkéw wspotpracy.
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2.5.6  List intencyjny w sprawie wspolnego uczestnictwa w przygotowaniu, budowie

i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;j.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku PGE S.A. podpisata List Intencyjny dotyczacy uczestnictwa
w przygotowaniu, budowie i eksploatacji elektrowni jadrowej (,Projekt"). Stronami Listu
Intencyjnego sg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia
S.A. oraz ENEA S.A. (dalej tacznie ,,Strony").

Na podstawie podpisanego Listu Intencyjnego Strony podejmg prace nad wypracowaniem projektu
umowy habycia udziatow w spétce celowej PGE EJ1 sp. z 0.0. (,,Spdtka Celowa"), ktéra odpowiada za
bezposrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jagdrowej. Projekt umowy uwzgledniat bedzie prawa i obowigzki kazdej ze Stron przy
realizacji Projektu, przy zatozeniu ze PGE bedzie petnié, bezposrednio lub poprzez podmiot zalezny
role wiodgcg w procesie realizacji Projektu. Warunki nabycia udziatéw w Spétce Celowej uwzgledniaé
bedg poniesione dotychczas przez PGE i jej spétki zalezne naktady finansowe zwigzane

z dotychczasowa realizacjg Projektu.

W dniu 28 grudnia 2012 roku Strony Listu Intencyjnego dotyczgcego uczestnictwa w przygotowaniu,
budowie i eksploatacji elektrowni jagdrowej z dnia 5 wrzesnia 2012 roku, przedtuzyty termin jego

obowigzywania do dnia 31 marca 2013 roku.

W dniu 25 czerwca 2013 roku Strony Listu Intencyjnego zawarly Porozumienie w sprawie
kontynuowania prac zwigzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udziatéw w spotce
celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej. Porozumienie obowigzuje do dnia 30 wrzesnia
2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia okresu jego obowigzywania o jeden kwartat za zgoda

wszystkich stron Porozumienia.
2.5.7 Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Jak opisano w poprzednich sprawozdaniach, niektérzy wytwdrcy wchodzacy obecnie w skfad
koncernu PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE GIiEK S.A.”) otrzymali prawo do
srodkdw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw. ,rekompensat”) w mysl ustawy z dnia
29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(Dz. U. Nr 130 poz. 905 z 2007 r.) (,Ustawa KDT”). Zapisy Ustawy KDT sg w wielu punktach
niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne. Przeprowadzajgc obliczenia

prognozowanych wynikéw poszczegdlnych wytwdrcdw oraz wynikajgcych z nich rekompensat, korekt
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rocznych kosztéw osieroconych, korekt koncowych oraz wynikajacych z nich wysokosci przychodéw
ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, Grupa zastosowata swojg najlepszg wiedze

w tym zakresie, a takze korzystata ze wsparcia zewnetrznych ekspertow.

W poprzednich latach wytwércy z Grupy Kapitatowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt
rocznych kosztéw osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym
za lata 2008-2012. W wiekszosci decyzje te byty niekorzystne dla poszczegélnych podmiotéw
i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT. W konsekwencji poczagwszy od 2009
roku trwa szereg postepowan przed Sgdem Okregowym w Warszawie — Sgdem Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (,,SOKiK”) oraz przed Sadem Apelacyjnym dotyczacych odwotan wytwércéw z Grupy
Kapitatowej PGE od Decyzji Prezesa URE. Postepowania te znajdujg sie na rdinym etapie

zaawansowania.
Ponizej przedstawiono podsumowanie kwestii KDT na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

e W zakresie ustalenia wysokos$ci korekt rocznych kosztéw osieroconych naleznych PGE
GIiEK S.A. za rok 2008 o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 434,7 min zt trzy z szesciu
postepowan (dotyczacych PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Turéw, Oddziat Elektrocieptownia
Rzeszéw, Oddziat Elektrocieptownia Gorzéw) o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci
186,8 min zt mozna uznaé za zakoriczone. Pozostate sg nadal na drodze sgdowej, w tym jedna
z nich o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 178,8 mIn zt zakoriczyta sie prawomocnym

wyrokiem Sadu Apelacyjnego, w ktérym oddalona zostata apelacja Prezesa URE.

e W zakresie ustalenia wysokosci korekt rocznych kosztow osieroconych i korekt rocznych kosztéw
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, naleznych PGE GIiEK S.A. za rok
2009 o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 672,9 min zt. W okresie od stycznia do czerwca
2013 roku odbyto sie szes¢ rozpraw dotyczacych korekty rocznych kosztéw osieroconych
o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 662,1 min zt. Cztery z nich przed SOKiK a dwie przed
Sadem Apelacyjnym. Wszystkie wyroki uwzglednialy odwotanie oddziatéw PGE GIiEK S.A.
i zmieniaty decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie ustalenia wysokosci korekt
rocznych kosztéw osieroconych naleznych PGE GIiEK S.A. W jednej ze spraw Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego, na ktérg spétka juz

odpowiedziata.
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W zakresie ustalenia wysokosci korekty rocznych kosztéw powstatych w jednostkach opalanych
gazem ziemnym naleznych PGE GIiEK S.A. jedna ze spraw zostata odroczona przez SOKiK

a w drugiej SOKiK sad czesciowo uwzglednit odwotanie spotki.

W zakresie ustalenia wysokosci korekt rocznych kosztédw osieroconych i korekt rocznych kosztéw
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym naleznych PGE GIiEK S.A. za rok 2010
i 2011 o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci 545,3 min zt, w dniu 10 czerwca 2013 roku
pozytywnie zostato rozstrzygniete przez SOKiK odwotanie spétki PGE GIiEK S.A. w sprawie

rocznych kosztow osieroconych na kwote 393,5 min zt.

W zakresie ustalenia wysokosci korekt rocznych kosztdw osieroconych i korekt rocznych kosztéw
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, naleznych PGE GIiEK S.A. za rok 2012,
PGE GIEK S.A. (jako nastepca prawny PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. obecnie PGE GIiEK S.A.

Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw) ztozyta odwotanie od decyzji Prezesa URE.

Rozstrzygniecie dwdch spraw z prawomocnymi wyrokami Sgdu Apelacyjnego spowodowato ujecie

pozostatych przychoddw operacyjnych w wysokosci 148,2 min zt.

2.5.8 Zmiany w sktadzie Zarzadu PGE S.A.

W dniu 17 lipca 2013 roku Pan Pawet Smolen ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu z dniem 19 lipca 2013 roku.

W sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:

e Pan Krzysztof Kilian — Prezes Zarzadu;
e Pani Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu;
e Pan Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu;

e Pan Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.
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2.5.9 Zawarcie umowy znaczacej na dostawy wegla w latach 2014-2018

W dniu 12 sierpnia 2013 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zawarfa umowe ze
spotkg Kompania Weglowa S.A. na dostawy wegla kamiennego. Przedmiotem umowy ("Umowa") jest
dostawa wegla kamiennego przez Kompanie Weglowa S.A. dla elektrowni nalezgcych do Grupy PGE

w latach 2014-2018. Wartos¢é netto Umowy wynosi ok. 5,6 mld ztotych.

Cena wegla na kolejne lata obowigzywania Umowy wyznaczana jest w oparciu o wskazniki dotyczgce

srednich cen energii elektrycznej oraz Srednich rynkowych cen wegla.

taczny limit kar umownych nie przekroczy 10% wartosci niezrealizowanej dostawy wedtug Umowy.
PGE GIEK S.A. moze dochodzi¢ odszkodowania, na zasadach ogdlnych, przewyzszajgcego nalezne kary

umowne.

2.5.10 Zawarcie umowy znaczgcej na dostawy wegla dla Zadania Inwestycyjnego Opole

W dniu 13 sierpnia 2013 roku PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., zawarta umowe ze
spotkg Kompania Weglowa S.A. na dostawy wegla kamiennego, w latach 2018 - 2038. Przedmiotem
umowy ("Umowa") jest dostawa wegla kamiennego przez Kompanie Weglowg S.A. na potrzeby

blokéw 5 i 6 Elektrowni Opole, w przypadku realizacji Zadania Inwestycyjnego Opole Il.

Zawarcie Umowy ma na celu ograniczenie niektérych ryzyk zwigzanych z Zadaniem Inwestycyjnym
Opole II. Szacunkowa wartos¢ netto Umowy wynosi od ok. 16 mld zt do ok. 22 mld zt, w zaleznosci od

wolumenu dostawy.

Cena wegla na kolejne lata obowigzywania Umowy wyznaczana jest w oparciu o wskazniki dotyczace
srednich cen energii elektrycznej, srednich rynkowych cen wegla oraz $rednich kosztéw uprawnien

do emis;ji CO,.

Uruchomienie dostaw wegla uzaleznione jest od terminu zakorczenia Zadania Inwestycyjnego
Opole ll. Istnieje mozliwo$¢ odstgpienia od Umowy przez PGE GIiEK S.A. do dnia

30 wrzesnia 2020 roku.

taczny limit kar umownych nie przekroczy 10 proc. wartosci niezrealizowanych dostaw wedtug
Umowy. PGE GIiEK S.A. moze dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych przewyiszajgcego

nalezne kary umowne.
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3. Ryzyka i zagrozenia Grupy Kapitatowej PGE
Dziatalnos¢ gtownych spétek z Grupy Kapitatowej PGE, podobnie jak innych podmiotéw dziatajgcych
w sektorze elektroenergetycznym, narazona jest na szereg ryzyk i zagrozen zaréwno zewnetrznych
zwigzanych z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrznych zwigzanych

z prowadzeniem dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka i zagrozenia, na ktére narazona jest dziatalnos¢ Grupy

PGE.

Ponizsza lista nie wyczerpuje wszystkich czynnikdow ryzyka w dziatalnosci Grupy PGE, ktére moga

powstac w przysztosci.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym oraz ogdlng sytuacja

makroekonomiczng w kraju i na swiecie

3.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na dziatalnos¢ Grupy PGE majg wptyw gidwnie czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej
gospodarki, w szczegdlnosci poziom i zmiennos¢ cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,,
paliw oraz dostepnos$¢ surowcow niezbednych do produkcji energii elektrycznej i ciepta, jak rowniez
wysokos¢ stép procentowych, kurs ztotego do innych walut, wysokos¢ inflacji, stopa bezrobocia,
poziom polskiego PKB oraz zmiany kierunkéw polityki gospodarczej i podatkowe] panstwa. Oprdécz
czynnikdw dotyczacych polskiej gospodarki na dziatalno$¢ Grupy wptywajg réwniez czynniki
makroekonomiczne dotyczgce gospodarek innych krajow, w szczegdlnosci pozostatych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce lub na

Swiecie moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy.
3.1.2 Ryzyko rosnacej konkurencji

W zwigzku z postepujgcym rozwojem rynku detalicznego, narastajgcg aktywnoscig sprzedawcow
energii oraz wzrostem liczby klientéw zmieniajgcych sprzedawce energii, Grupa PGE jest narazona na
ryzyko utraty dotychczasowych klientéw na rynku detalicznym oraz na ryzyko zmniejszenia marzy
realizowanej na sprzedazy dotychczasowym odbiorcom. Dodatkowo, w zwigzku ze zwiekszajgca sie
produkcjg energii ze zrédet odnawialnych oraz preferencji w systemie dla wyprodukowanej w ten

sposéb energii, zwieksza sie presja na rentownos¢ konwencjonalnych zrédet energii.
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3.1.3 Ryzyko spadku zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto

Przychody Grupy PGE w istotny sposdb uzaleznione sg od poziomu zuzycia energii elektrycznej
i ciepta przez odbiorcéw. W perspektywie dtugoterminowej zaktadany jest wzrost zuzycia energii
elektrycznej. Nie ma jednak gwarancji, ze wzrost ten nastgpi oraz czy jego dynamika osiggnie

zaktadany poziom.

Powodem spadku zapotrzebowania na energie elektryczng moze byé w szczegélnosci:

o spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

. mozliwos¢ ograniczenia zuzycia energii przez odbiorcow stabych ekonomicznie,
. rozwdéj nowych energooszczednych technologii po stronie odbiorcéw,

. warunki atmosferyczne.

Zmniejszenie sie tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng oraz ograniczony dostep do
mocy przesytowych na potaczeniach transgranicznych, limitujgcy mozliwosci wyeksportowania
wytworzonej przez Grupe energii elektrycznej za granice, mogg miec istotny niekorzystny wptyw na

dziatalnos¢ i wyniki finansowe spoétek z Grupy.

Niepewnos¢ co do przysztej koniunktury w gospodarce Swiatowej, wzmacniana przez kryzys
finansowy w krajach Europy, moze wptyna¢ negatywnie na wielko$¢ konsumpcji i inwestycji w kraju,
a w $lad za tym na zmniejszenie zapotrzebowania na energie oraz spadek jej cen, co dato sie

zaobserwowac¢ w roku 2012 oraz w | pétroczu 2013 roku.
3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem regulacyjno-prawnym

3.2.1 Ryzyko polityczne

Dziatalno$¢ Grupy PGE w jej podstawowych obszarach dziatalnosci, tj. w wytwarzaniu, wydobyciu
wegla brunatnego, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej i ciepta, podlega kierunkom
polityki przyjmowanym przez witadze i organy polskie, organy Wspdlnoty Europejskiej i Unii
Europejskiej oraz innych panstw. Czynniki polityczne mogg wywieraé wplyw na zmiany tych
przepisdw, regulacji i polityki, co z kolei moze wptywaé na dziatalno$¢ Grupy, m.in. w zakresie
ksztattowania cen energii elektrycznej, ciepta i ustug dystrybucyjnych stosowanych wobec odbiorcow,
w szczegdlnosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotne jest to w przypadku inwestycji
w segmencie wytwarzania, ktére cechujg sie wysokimi naktadami i diugim okresem realizacji
(w przypadku elektrowni jgdrowych wraz z etapem przygotowawczym okres ten wynosi ponad

10 lat). Stabilna, jasna polityka energetyczna oparta o bilans mocy i wspierajaca zaktadany, docelowy
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mix paliwowy, zawierajgca jednocze$nie mechanizmy umozliwiajgce realizacje inwestycji
wymaganych dla zabezpieczenia bezpieczedstwa energetycznego panstwa, moze prowadzi¢ do

realizacji potrzebnych projektéw inwestycyjnych w segmencie wytwarzania.
3.2.2 Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Dziatalno$¢ Grupy PGE podlega licznym przepisom i regulacjom polskim, europejskim oraz prawu
miedzynarodowemu. Przepisy prawa, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie oraz dziatania
wiasciwych organdw istotne dla dziatalnosci Grupy, podlegajg zmianom. W szczegdlnosci, Prawo
energetyczne podlegato wielokrotnym nowelizacjom, a cze$s¢ z tych nowelizacji wprowadzata
zasadnicze zmiany w zakresie regulacji podstawowych obszaréw dziatalnosci. Rodzaje, kierunki

i zakresy takich zmian mogg mie¢ trudny do przewidzenia wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Ponadto regulacje dotyczace ochrony srodowiska naturalnego stajg sie coraz bardziej rygorystyczne,
a dostosowanie sie do zmian w tym zakresie wigza¢ sie moze z poniesieniem dodatkowych znacznych
naktadow. Nieprzestrzeganie wymogoéw ochrony srodowiska moze prowadzi¢ do ponoszenia przez
Grupe PGE odpowiedzialnosci, w tym sankcji finansowych lub koniecznosci okresowego wstrzymania

badzZ zaprzestania eksploatacji niektérych instalacji.
3.2.3 Ryzyko zmian w systemie wsparcia zrédet kogeneracyjnych i odnawialnych

Jednostki wytwodrcze Grupy produkujgce energie elektryczng w skojarzeniu z cieptem (kogeneracja)
korzystaty z funkcjonujgcego w latach poprzednich systemu wsparcia wysokosprawnych jednostek
wytworczych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami system wsparcia wysokosprawnej kogeneracji
oparty na swiadectwach pochodzenia (tzw. zéttych certyfikatach - dla instalacji opalanych paliwami
gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej elektrycznej Zzrdédta ponizej 1 MW oraz czerwonych
certyfikatach - dla jednostek opalanych paliwami innymi niz gazowe o tgcznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta powyzej 1 MW) funkcjonowat do 31 grudnia 2012 roku (energia wyprodukowana
w 2012 roku rozliczana byta do 31 marca 2013 roku). Wsparcie to wygasto z dniem 31 grudnia

2012 roku.

Prowadzone obecnie prace nad nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne przewidujg mozliwosé
odnowienia systemu wsparcia dla zrddet kogeneracyjnych, ale nie jest ostatecznie przesgdzone
w jakim ksztatcie i przez jaki okres funkcjonowatby nowy system wsparcia, ani od jakiego momentu.
Kazda zmiana przez Ustawodawce regulacji prawnych majgcych wptyw na uzyskanie $wiadectw

pochodzenia, zazwyczaj wigze sie z koniecznoscia dostosowania infrastruktury technicznej lub
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czynnosci wykonywanych w procesie uzyskiwania swiadectw pochodzenia, do wymagan okreslonych

w nowych przepisach.

W swietle projektowanych zmian istnieje zagrozenie, ze system wsparcia dla jednostek
kogeneracyjnych nie zostanie przedtuzony lub zostanie przedtuzony bez rozwigzania kwestii
strukturalnej nadpodazy swiadectw pochodzenia, co bedzie miato negatywny wptyw na przychody

i rentownos¢ jednostek kogeneracyjnych Grupy korzystajgcych z systemow wsparcia.

Podobnie, jednostki wytwdrcze Grupy produkujace energie elektryczng w odnawialnych Zrédtach
energii korzystajg z systemu wsparcia. Obecnie prowadzone sg prace legislacyjne nad projektem
nowej ustawy o OZE, zgodnie z ktdrym dotychczasowy system wsparcia dla jednostek generujgcych
energie elektryczng z OZE przewidziany w Prawie energetycznym ulegnie zmianie. Procedowany od
grudnia 2011 roku projekt ustawy zostat wycofany a prace nad nowymi regulacjami wrécity do etapu
zatozen do ustawy. W zwigzku z tym nie wiadomo jaki bedzie finalny ksztatt nowego systemu
wsparcia. W obecnym systemie wsparcia odnawialnych zrddet energii obserwujemy znaczaca
nadpodaz praw majatkowych w stosunku do obowigzku ich umorzenia. Powoduje to znaczng
zmiennos$¢ cen praw majgtkowych pochodzacych ze zrédet odnawialnych, co wptywa na optacalnos$é
produkcji energii elektrycznej, zwtaszcza w instalacjach opartych na spalaniu i wspdfspalaniu

biomasy.
3.2.4 Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania koncesji

Gtédwna dziatalno$¢ Grupy wymaga posiadania szeregu koncesji, w szczegdlnosci na wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta, dystrybucje energii elektrycznej i ciepta oraz obrét energig elektryczng
i cieptem, a takze wydobycie wegla brunatnego i obrdét paliwami gazowymi. Utrzymywanie
posiadanych koncesji oraz przedtuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujgcym kontynuacje
dziatalnos$ci Grupy w obecnym zakresie. Cofniecie, ograniczenie koncesji lub natozenie w koncesji na
spotki z Grupy obowigzku spetnienia dodatkowych warunkéw, moze uniemozliwi¢ prowadzenie
dziatalnosci, znaczaco jg ograniczy¢ lub w inny sposdb znaczgco wptyngé na dziatalnosé spoétek

z Grupy.
3.2.5 Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepiséw antymonopolowych

Spétka dystrybucyjna Grupy PGE jest naturalnym monopolista w zakresie Swiadczenia ustug
dystrybucji energii elektrycznej. Ponadto Grupa PGE jest gtéwnym producentem energii elektrycznej
w Polsce (okoto 40% udziatu w rynku wytwarzania) oraz jest jednym z najwiekszych sprzedawcow

energii elektrycznej w kraju. W zwigzku z monopolistyczng lub dominujacg pozycjg na odpowiednich
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rynkach, Grupa PGE podlega ograniczeniom w zakresie zakazu naduzywania pozycji dominujgcej,
wynikajgcym z przepiséw antymonopolowych prawa polskiego i prawa europejskiego. W przypadku
stwierdzenia naruszen w tym zakresie organy antymonopolowe (Prezes UOKiK, Komisja Europejska)
mogg nakazaé podjecie okreslonych dziatan lub wymierzaé sankcje w postaci kar finansowych.
Ograniczenia wynikajgce z przepiséw antymonopolowych lub ich niekorzystna interpretacja przez

organy administracji publicznej mogg ograniczy¢ potencjat nieorganicznego rozwoju Grupy PGE.
3.2.6 Ryzyko zwigzane z programem redukcji emisji CO,

Od 1 stycznia 2013 roku uprawnienia do emisji CO, nie sg juz przyznawane poprzez Krajowy Plan
Rozdziatu Uprawnien z puli przyznanej Polsce przez Komisje Europejska (,,KE”) jak to miato miejsce
w |l okresie rozliczeniowym ETS (2008-2012). W kolejnym, lll okresie rozliczeniowym (2013-2020), co
do zasady, wszystkie uprawnienia powinny zosta¢ zakupione na aukcjach. Wyjatkiem od tej reguty sg
bezptatne uprawnienia dla producentdw przemystowych i producentéw ciepta oraz wytwdrcow
energii elektrycznej (odpowiednio artykut 10a i 10c dyrektywy ETS) zwane derogacjami. Wielkos¢
i zakres derogacji dla poszczegdlnych instalacji jest okreélana i proponowana przez Krajowe Srodki
Wykonawcze (,NIMs”) na podstawie wytycznych KE. Rzad Polski ztozyt do KE dokumenty
uprawniajagce do otrzymania bezptatnych uprawniedn do emisji CO,. Powyiszy wniosek zostat
warunkowo zaakceptowany przez KE jednakze nadal brakuje finalnej decyzji w tej sprawie. Wedle
informacji opublikowanych przez Krajowy O$rodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBiZE)
decyzje w tej sprawie mogg zapas¢ ze wrzesniu 2013 roku i mogg dotyczy¢ takie zmian
w wielkosciach putapdw przydzielenia darmowych uprawnien w Il okresie EU ETS. Przewiduje sie, ze
prace potrwajg kilka miesiecy. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa PGE nie otrzymata
jeszcze potwierdzonego przydziatu darmowych uprawnien na okres rozliczeniowy 2013-2020.
Jednakze wiadomo, ze bezptatne uprawnienia do emisji CO, tylko czesciowo pokryja
zapotrzebowanie sektora energetycznego. Ponadto przewiduje sie stopniowe zmniejszanie przydziatu
bezptatnych uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych energie elektryczng, az do catkowitego
zaprzestania ich przyznawania w 2020 roku. Opdzniajg sie réwniez rzgdowe prace nad implementacjg
dyrektywy ETS do prawa krajowego, w zwigzku z czym istnieje ryzyko opdznienia w uzyskaniu
bezptatnych uprawnied do emisji CO, co skutkowa¢ moze ich brakiem na moment rozliczenia

rzeczywistej emisji z 2013 roku tj. do kornca kwietnia 2014 roku.

Poza tym na forum europejskim istnieje silne lobby postulujgce podniesienie unijnego celu redukgji
CO,, w szczegdlnosci po 2020 roku. W mysl obowigzujacego pakietu klimatycznego z 2008 roku, do

2020 roku Unia Europejska i kraje cztonkowskie zobowigzaty sie obnizy¢ swoje emisje CO, o 20%
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(Polska o0 15%) w stosunku do roku bazowego (1990), redukcja zas emisji CO, po tym okresie, jest
aktualnie przedmiotem negocjacji. Polska nie popiera proponowanego przez KE planu dochodzenia
do niemal bezemisyjnej produkcji energii (Energy Roadmap 2050) i dotychczas wetowata $ciezke
obnizania emisji CO, w gospodarce UE o 80% w 2050 roku. W swietle obecnych tendencji spodziewaé
sie nalezy kolejnych propozycji ze strony KE w kierunku podniesienia celdw redukcyjnych emisji CO,
oraz wptywania na wzrost cen tych uprawnien. Ponadto, wsérdd czynnikdw ryzyka nalezy réwniez
wymienic tzw. backloading, czyli przesuniecie czesci uprawnien do emisji dwutlenku wegla z lat 2013-
2015 na lata 2019-2020 oraz tzw. setaside, czyli wycofanie z rynku czesci uprawnien. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, kwestia ewentualnej interwencji Komisji Europejskiej na rynku
uprawnien jest nadal nierozstrzygnieta, a ewentualne decyzje, w sposdb istotny mogg wptywac na
zmiennos$¢ cen uprawnien do emisji.

3.2.7 Ryzyko ograniczen w zakresie emisji innych niz CO, substancji do Srodowiska oraz

zaostrzania standardéw BAT

Dziatalnos¢ prowadzona przez spétki z Grupy, w szczegdlnosci w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta, wigze sie z emisjg do sSrodowiska naturalnego nie tylko CO,, ale takze NO,, SO,,
pytéw i innych substancji. W celu minimalizacji ich wptywu na $rodowisko naturalne oraz dla jego
ochrony, UE i wiadze krajowe wprowadzajg odpowiednie uregulowania prawne, do ktdrych
przestrzegania zobligowane sg réwniez energetyka i goérnictwo. Kwestie dotyczgce ochrony
srodowiska i obowigzkédw z tym zwigzanych zawarte sg w tzw. ,pozwoleniach zintegrowanych” lub
pozwoleniach sektorowych, a instalacje wymagajace takich pozwolen, muszg spetnia¢ wymogi
najlepszych dostepnych technik (,,Best Available Techniques”, ,BAT”), co wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia istotnych naktaddéw inwestycyjnych. Oprdécz ogdlnych warunkéw emisji zanieczyszczen
pozwolenia takie regulujg kwestie wielkosci emisji gazéw lub pytéw wprowadzanych do powietrza,
dopuszczalnych poziomoéw hatasu, warunkéw poboru wéd, ilosci Sciekdw i odpadow statych oraz

okreslajg ogdlne zasady wytwarzania odpadow i sposoby postepowania z nimi.

Regulacje dotyczace ochrony srodowiska podlegajg bardzo czestym zmianom. W perspektywie roku
2016, z uwagi na przyjecie w 2010 roku dyrektywy o emisjach przemystowych (dyrektywa IED),
zaostrzaniu ulegng wymogi dotyczgce emisji wiasnie NO,, SO,, pytéw. Obecnie trwa implementacja
ww. przepiséw do prawa polskiego poprzez nowelizacje ustawy Prawo Ochrony Srodowiska.
Dyrektywa IED nie tylko wprowadza zaostrzone wymagania w zakresie limitdw emisji zanieczyszczen
w stosunku do uprzednio obowigzujgcych regulacji (m.in. Dyrektywy LCP) lecz réwniez zwieksza role
dokumentéw referencyjnych BAT (tzw. BREF-6w). Na forum unijnym trwa obecnie rewizja BREF,

ktore w postaci konkluzji Komisji Europejskiej w sprawie BAT bedg prawnie obowigzujgce.
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Wynikajgce z nich normy emisyjne natozone na producentéw energii mogg zatem ulec dalszemu
zaostrzeniu w stosunku do dyrektywy IED okoto roku 2019. Na dzien dzisiejszy nie mozna jednakze

okreslié skali tego zaostrzenia z uwagi na trwajgce w UE prace.

Aktualnie w ramach KE prowadzone sg réwniez prace nad zmiang tzw. dyrektywy ramowej oraz
decyzji Komisji 2000/532/WE z dnia 3 maja 2000 roku ustalajgcej tzw. liste odpadow
niebezpiecznych. Obecnie niektdre z ubocznych produktéw spalania (,UPS”), jakimi w szczegdlnosci
sg zuzle, popioty paleniskowe i pyty z kottdw, nie sg klasyfikowane jako odpady niebezpieczne. Po
zmianach mogg zostac za takie uznane. Zmiana ich kwalifikacji moze spowodowac istotne negatywne
konsekwencje finansowe dla podmiotéw je wytwarzajacych powodujgc np. wzrost opfaty za
sktadowanie odpaddw, wzrost kosztéw rekultywacji sktadowisk UPS, brak mozliwosci sprzedazy
odpaddéw paleniskowych do odbiorcéw zewnetrznych, a w konsekwencji powodowaé koniecznosé

catkowitego sktadowania UPS.

Zaostrzenie standardéw emisyjnych powoduje, ze Grupa PGE moze by¢ zmuszona do ponoszenia
znacznych nakfadéw w zakresie dostosowania sie do nowych wymogow, przy czym istnieje ryzyko,
ze niektdre z posiadanych przez nas urzadzen, sktadowisk lub instalacji nie zostang przystosowane do
obowigzujgcych wymogdw lub zostang przystosowane do obowigzujgcych wymogdéw po wymaganym
terminie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na naszg dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub

perspektywy rozwoju.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosScig operacyjng Grupy Kapitatowe;j

PGE

3.3.1 Ryzyko przerwania dostaw paliw oraz niewystarczajgcych zapaséw paliw

Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przez elektrownie, elektrocieptownie i cieptownie z Grupy
PGE jest uzaleznione od dostaw paliw, w tym wegla brunatnego, wegla kamiennego i gazu. Istnieje
ryzyko przerwania dostaw paliw do jednostek wytwdrczych, w szczegdlnosci z powodow
technicznych (w tym awarie), naturalnych (katastrofy, trudne warunki atmosferyczne), spotecznych
(strajki), gospodarczo-politycznych (ograniczona podaz paliw lub ustug transportowych, narzucanie
niekorzystnych warunkéw dostaw i transportu) i innych. Przerwanie lub ograniczenie dostaw paliw

moze spowodowacd przerwanie lub znaczgce ograniczenie wytwarzania energii elektrycznej lub ciepta.

Ponadto Prawo energetyczne naktada na kazde przedsiebiorstwo zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej lub ciepta obowigzek utrzymywania zapasow paliw w ilosciach zapewniajgcych

ciggtos¢ dostaw energii elektrycznej lub ciepta. Za niedotrzymanie wymaganego poziomu zapasow
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paliw Prezes URE moze natozy¢ na przedsiebiorstwo kare finansowa (do 15% przychodu). Brak
zapasow paliw na odpowiednim poziomie moze réwniez prowadzi¢ do przerwania lub ograniczenia

produkcji energii elektrycznej oraz ciepta.
3.3.2 Ryzyko zwigzane z kosztami rekultywacji terendéw goérniczych

Kopalnie wegla brunatnego wchodzgce w sktad Grupy PGE sg zobowigzane do dokonywania
rekultywacji terenéw, na ktérych prowadzone byty prace wydobywcze. Prawo Geologiczne i Gérnicze
oraz przepisy wykonawcze do tej ustawy naktadajg na spétki wydobywcze obowigzek dokonywania
odpiséw na fundusz likwidacji zaktadu gérniczego w wysokosci 10% naleznej optaty eksploatacyjne;j.
Srodki z funduszu mogg zostaé¢ wykorzystane jedynie na pokrycie kosztéw likwidacji zakfadu
goérniczego, w tym kosztéw rekultywacji. Zebrane S$rodki funduszu oraz rezerwy spotek
wydobywczych przeznaczone na ten cel mogg nie zapewni¢ pokrycia rzeczywistych kosztéw
rekultywacji, jakie w przysztosci spotki bedg musiaty poniesé. Moze to spowodowac koniecznosé
zwiekszenia srodkow na fundusz rekultywacji, tworzenie innych rezerw oraz finansowania kosztéw

rekultywacji terendw ze zrédet zewnetrznych.

3.3.3 Ryzyko zwigzane z czynnikami atmosferycznymi

Czynniki atmosferyczne majg wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji
energii i ciepta oraz powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie. Czynniki te moga prowadzic¢
do ograniczen w wytwarzaniu energii gtdwnie w wyniku nagrzewania sie lub obnizenia poziomu wody
w zbiornikach, ktérg chtodzone s3 instalacje wytwdrcze oraz ograniczen zdolnosci przesytowych
systemu. Ponadto niekorzystny wptyw warunkéw atmosferycznych, w szczegdlnosci sita wiatru
w przypadku farm wiatrowych oraz poziom wdéd w przypadku elektrowni wodnych, majg réwniez
istotny wptyw na wytwarzanie energii ze Zrédet odnawialnych. Z kolei znaczne opady deszczu
skutkujg problemami z odwodnieniem kopald odkrywkowych wegla brunatnego. Ekstremalne
zjawiska pogodowe bardzo czesto powodujg zerwania linii lub zniszczenia urzadzen
elektroenergetycznych, co w konsekwencji prowadzi do przerw i ograniczen w zasilaniu odbiorcow.
Nalezy dodaé, ze wszystkie wyzej opisane zjawiska sg w duzej mierze nieprzewidywalne,
a w konsekwencji mogg spowodowac obnizenie przychodéw Grupy PGE oraz roszczenia ze strony
odbiorcéw energii o zaptate odszkodowan lub udzielenie bonifikat. Usuwanie zniszczen w sieci wigze
sie ponadto z ponoszeniem dodatkowych kosztéw zwigzanych z odbudowg uszkodzonych elementéw

sieciowych.
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3.3.4 Ryzyko zwigzane z przeglgdami, remontami, modernizacjami i inwestycjami

Dziatalnos¢ spdtek Grupy PGE w zakresie wydobycia wegla brunatnego oraz wytwarzania i dystrybucji
energii wymaga prawidtowo prowadzonych przeglagdéw, remontéw, eksploatacji i modernizacji
posiadanego majatku. Dziatania te powinny zapewnia¢ optymalny czas zycia urzagdzen i wymagana

dyspozycyjnos¢ kluczowych sktadnikdw majatku z jednoczesng minimalizacjg kosztow.

Dziatania inwestycyjne polegajagce na odtworzeniu i zmodernizowaniu majatku, jak réwniez
inwestycje w nowe aktywa, wymagajg znaczacych naktadow. Terminowos¢ realizacji takich projektéw
ma kluczowe znaczenie dla ich rentownosci. Opdznienia wynikajgce z przedtuzajacych sie proceséow
uzyskiwania zgdd administracyjnych, i ich ewentualnym oprotestowaniem wprowadzajg ryzyko
zaniechania realizacji poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych. Jednoczesnie nie mozna wykluczyé
opdznien na poszczegdlnych etapach prac, badz nowych przedsiewzieciach inwestycyjnych
spowodowanych m.in. niepewnoscig w zakresie pozyskania wystarczajgcych srodkéw finansowych,
utrudnieniami w uzyskaniu wymaganych zezwolen, utrudnieniami w pozyskiwaniu gruntéw dla
nowych inwestycji, protestami organizacji ekologicznych, strajkami, wzrostem planowanych kosztéw
inwestycyjnych, ograniczong podazg dobr inwestycyjnych i sprzetu budowlanego, opdznieniami
wykonawcéw w realizacji zamowien, upadtoscig wykonawcdéw lub podwykonawcéw, nieszczesliwymi
wypadkami, niekorzystnymi warunkami pogodowymi lub innymi nieprzewidzianymi trudnosciami.
Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,

sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy.
3.3.5 Ryzyko nieuregulowanych standéw prawnych nieruchomosci

W stosunku do znacznej liczby nieruchomosci nalezagcych do Grupy PGE, a zwtfaszcza
wykorzystywanych przez operatora systemu dystrybucyjnego, istniejg watpliwosci co do tytutu
prawnego do korzystania z tych nieruchomosci. Bardzo czesto inwestycje, w szczegdlnosci liniowe,
byty prowadzone na cudzych nieruchomosciach bez wyraznego porozumienia z wiascicielami.
Krajowe regulacje prawne z tym zwigzane s3 niejasne, a orzecznictwo sgdowe w sprawach
dotyczacych takich sytuacji podlegato w ostatnich latach zmianom. Sytuacja taka wigze sie z ryzykiem
zgtaszanych w stosunku do spétek Grupy PGE roszczen, co obecnie ma miejsce w odniesieniu do
operatora systemu dystrybucyjnego. Nie mozna wykluczy¢ dalszych takich przypadkow i zwigzanej
ztym koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw lub nawet koniecznosci zaprzestania

korzystania z niektérych nieruchomosci.
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3.3.6 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i kosztami finansowania zewnetrznego (obnizenia
lub wycofania ratingu PGE)
Czes¢ dziatalnosci Grupy PGE jest finansowana w formie finansowania dfuznego ze Zrddet
zewnetrznych (kredyty bankowe, obligacje i inne). PGE S.A. jak i spotki Grupy sg stronami wielu
uméw finansowych o skomplikowane] strukturze prawnej. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci
pozyskanie nowego finansowania w pozgdanej przez Grupe wysokosci lub na pozgdanych warunkach
moze by¢ utrudnione. Moze to byé spowodowane niestabilng sytuacjg na rynkach finansowych
i kapitatowych w Polsce lub za granicg, pogarszajgca sie ogdlng koniunkturg gospodarczg w Polsce lub
za granicg lub innymi przyczynami, ktdére trudno aktualnie przewidzie¢. Okolicznosci te moga
niekorzystnie wptywaé na warunki pozyskiwanego finansowania, w szczegdlno$ci mogg prowadzié¢ do
zwiekszenia kosztéw takiego finansowania (podwyzszone oprocentowanie, prowizje, itp.).

Zwiekszone koszty finansowania bedg negatywnie wptywacé na wyniki Grupy.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. otrzymata pozytywne oceny agencji ratingowych potwierdzajgce
wysoka wiarygodnos$é zwigzang z inwestowaniem w jej papiery diuzne. Agencje ratingowe moga
jednak w kazdym czasie obnizy¢ lub poinformowac¢ o swoim zamiarze obnizenia ratingu. Agencje
ratingowe moga réwniez catkowicie wycofa¢ swoje ratingi, co moze miec¢ takie same konsekwencje
jak obnizenie ratingu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Kazde obnizenie ratingu PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. moze podwyzszy¢ koszty finansowania zewnetrznego, ograniczy¢ dostep do
rynkéw kapitatowych oraz ujemnie wptynaé¢ na zdolnos¢ spétek nalezacych do Grupy PGE do
sprzedazy ich produktéw lub zawierania transakcji gospodarczych, zwtaszcza dtugoterminowych. To
z kolei moze obnizy¢ ptynnos¢ PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i wywrzeé negatywny wptyw na
wyniki dziatalnosci oraz sytuacje finansowg Grupy.

3.3.7 Ryzyko zwigzane z decyzjami Prezesa URE w ramach realizacji

Ustawy KDT

Przepisy Ustawy KDT regulujgce w szczegdlnosci obliczanie, sposdb wyptaty i korygowanie wysokosci
srodkéw finansowych na pokrycie kosztéw osieroconych, obliczanie i wyptate tych s$rodkéw
wytwoércom wchodzgcym w sktad grup kapitatowych (w tym Grupy PGE), konsekwencje podatkowe
rozwigzania KDT i wyptaty tych srodkéw oraz inne kwestie, sg skomplikowane i nie ma w Polsce
ustalonej praktyki ich stosowania. Wytwoércy, ktérzy rozwigzali KDT i sg uprawnieni do otrzymywania
srodkoéw finansowych na pokrycie kosztdw osieroconych, w tym wytwadrcy nalezgcy do Grupy PGE,
narazeni sg na ryzyko zwrotu otrzymanych srodkéw w wypadku ujemnej korekty kosztow

osieroconych (rocznej lub koicowej).
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3.3.8 Ryzyko cen transferowych

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i spoétki zalezne dokonywaty i nadal dokonujg wielu transakcji
zinnymi podmiotami z Grupy PGE. Transakcje te dotyczg w szczegdlnosci sprzedazy paliw, energii
elektrycznej, uprawnien do emisji, Swiadectw pochodzenia oraz swiadczenia szeregu ustug. Pomimo
dbatosci Spotki oraz spétek z Grupy o zachowanie warunkdéw rynkowych w przypadku transakcji
z podmiotami powigzanymi oraz wdrozenia zunifikowanych standardéw w zakresie sporzgdzania
dokumentacji i procedur w tym zakresie, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami

podatkowymi na tym tle.

3.3.9 Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe PGE narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z zywiotami oraz
awariami i uszkodzeniami. Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana jest réwniez
z odpowiedzialnoscig cywilng wobec osdb trzecich za ewentualne szkody na osobie, w mieniu badz
na skutek tzw. czystych strat finansowych. Grupa posiada polisy ubezpieczeniowe pokrywajgce tylko
niektére rodzaje szkéd i istnieje ryzyko braku wystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej. Ponadto
istniejg obszary ryzyk, dla ktérych brak jest jakiejkolwiek ochrony ubezpieczeniowej bgdz wysokosc
ewentualnych odszkodowan moze nie zaspokoi¢ roszczen lub strat. W przypadku takich zdarzen
konsekwencje ich wystgpienia obcigzg koszty poszczegdlnych podmiotéw z Grupy, co moze
negatywnie wptynaé na osiggane wyniki spotek z Grupy.

3.3.10 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi i administracyjnymi

oraz roszczeniami pracowniczymi

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz spotki z Grupy PGE s3 stronami postepowan sgdowych,
arbitrazowych lub administracyjnych istotnych dla dziatalnosci Grupy. W Grupie podejmowane sg
dziatania zmierzajgce do rozstrzygniecia tych spraw na korzys¢ spoétek z Grupy, ale istnieje ryzyko, ze
zakoniczg sie one niekorzystnie. Istnieje réwniez ryzyko wszczecia przeciwko PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz innym spdétkom z Grupy PGE innych postepowan w przysztosci, ktorych
rozstrzygniecie moze by¢ dla nas niekorzystne, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc

i wyniki finansowe Grupy.

W PGE S.A. oraz w spétkach z Grupy dziata ponad 100 zaktadowych i miedzyzaktadowych organizacji
zwigzkowych, do ktérych nalezy ponad 24 tys. pracownikéw. Na mocy obowigzujgcych przepiséw
prawa zwigzki zawodowe majg zagwarantowany wptyw na proces stanowienia prawa. Dysponujg
rowniez réznymi instrumentami wywierania wptywu na pracodawcow, w tym w formie sporow

zbiorowych. Spétki z Grupy PGE sg stronami zaktadowych i ponadzaktadowych uktadéw zbiorowych
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pracy. Ponadto, zarzady wielu spétek z Grupy PGE zawarty tzw. umowy spoteczne z organizacjami
zwigzkowymi. Umowy te przyznaja pracownikom i zwigzkom zawodowym liczne uprawnienia.
Koniecznos$¢ konsultowania lub uzgadniania niektorych dziatan ze zwigzkami zawodowymi moze
opdznia¢, a nawet uniemozliwia¢ ich przeprowadzenie oraz stanowié przyczyne wystepowania
sporéw zbiorowych, w tym strajkdw lub innych form protestu pracownikéw. Ponadto, w przypadku
wystgpienia w przysztosci koniecznosci dokonywania istotnych redukcji zatrudnienia w Grupie,
obowigzek wyptaty pracownikom wysokich odpraw moze opézniac lub istotnie ogranicza¢ zdolnosé

Grupy do dokonywania takich dziatan lub zwiekszac ich koszty.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi i administracyjnymi oraz roszczeniami
pracowniczymi, istotne dla dziatalnosci Grupy zostaty opisane w nocie nr 20 oraz 25

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w pkt. 2.5.1 oraz 9 niniejszego sprawozdania.
3.3.11 Ryzyko utraty wartosci aktywow

Obserwowany spadek cen energii oraz prognozy dtugoterminowego utrzymywania sie ich na niskim
poziomie mogg prowadzi¢ do koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow
wytwdrczych Grupy. Sytuacja taka miata juz miejsce w przypadku Elektrowni Dolna Odra, gdzie

w 2012 roku dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych.
3.4. Czynniki ryzyka dotyczace ryzyka zmiany cen oraz ryzyka kredytowego

W toku zwyktej dziatalnosci biznesowej, dziatania Grupy, jej wyniki finansowe oraz przeptywy
gotéwkowe sg narazone na réznego typu ryzyka rynkowe i finansowe, w tym ryzyko cen towaréw,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci, a takze ryzyko kredytowe. Kazide
z tych ryzyk mogtoby niekorzystnie wptynac na dziatalnosé biznesowa, stan finansowy oraz rezultaty

przeprowadzonych operacji.
3.4.1 Ryzyko cen towardéw

Spétki z Grupy PGE z racji prowadzonej dziatalnosci naraione sg na zmiennos¢ przeptywow

pienieznych oraz wynikéw finansowych z tytutu zmian cen nastepujgcych czynnikéw ryzyka:
e energii elektrycznej;
e energii cieplnej;
e wegla kamiennego;

e gazuziemnego;
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e uprawnien do emisji CO,;

e praw majatkowych do sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej
z odnawialnych Zrédet energii (,zielone certyfikaty”) lub z kogeneracji (,czerwone/z6tte

certyfikaty”).
3.4.2 Ryzyko stopy procentowe;j

Spotki Grupy PGE sg narazone na ryzyko stopy procentowej na skutek finansowania swojej
dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej poprzez pozyskiwanie zadtuzenia oprocentowanego
wedtug zmiennej stopy procentowej lub poprzez inwestycje w aktywa finansowe oprocentowane
wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Z drugiej strony finansowanie dziatalnosci poprzez
pozyskiwanie zadtuzenia wedtug statej stopy procentowej wigze sie z ryzykiem utraconych korzysci

w przypadku spadku stép procentowych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu

sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Srodki pieniezne prezentowane sg w grupie oprocentowania wedtug zmiennej stopy procentowej.
Wiekszos$¢ srodkow pienieznych stanowig lokaty krétkoterminowe (ponizej 3 miesiecy) o statym
oprocentowaniu, ze wzgledu na ryzyko zmian stop procentowych przy negocjowaniu warunkéw

oprocentowania w nastepnych okresach, Grupa prezentuje je w grupie wiekszego ryzyka.

Grupa narazona jest takze na ryzyko zmiany wartosci godziwej instrumentédw pochodnych typu

SWAP, wynikajgce ze zmian stép procentowych.

3.4.3 Ryzyko walutowe

W spoétkach Grupy PGE mozna zidentyfikowac¢ dwie kategorie ekspozycji na ryzyko walutowe:
Ekspozycja na ryzyko transakcyjne

Wynika z faktu, iz cze$¢ przeptywodw pienieznych zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig biznesowg
spotek jest denominowana lub indeksowana do kursow walut obcych. Ekspozycja na ryzyko
transakcyjne powstaje rowniez na skutek realizacji inwestycji kapitatowych oraz finansowania
dziatalno$ci w walutach obcych. Ryzyko walutowe odnosi sie do zmiennosci przysztych przeptywdw
pienieznych denominowanych/ indeksowanych do walut obcych na skutek zmian kurséw

walutowych.
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Ekspozycja na ryzyko translacyjne

Powstaje na skutek przeliczania pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na walute
sprawozdan finansowych spdtek, tj. polskie ztote. Analogicznie jak w przypadku ryzyka
transakcyjnego brak pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie kursow walutowych, wedtug
ktérych dokonywane bedzie przeliczenie sprawozdan finansowych na dzien bilansowy powoduje
niepewnosé, co do wartosci tych pozycji w ztotych na dzien bilansowy oraz zwigzanych z nimi
przychodéw i kosztdw finansowych z tytutu réznic kursowych wykazywanych w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

Ponizej przedstawione zostaty gtéwne elementy stanowigce zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe

Grupy:

wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;
e  zadtuzenie spotek nalezgcych do Grupy denominowane w walutach obcych;
e transakcje sprzedazy energii elektrycznej w eksporcie denominowane w walutach obcych;

e transakcje zakupu energii elektrycznej denominowane w walutach obcych oraz transakcje
zakupu energii elektrycznej, dla ktdérych czes¢ ceny zakupu indeksowana jest do kursu

walutowego;

e optaty denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy

przesytowych;

e transakcje sprzedazy uprawnien do emisji CO, denominowane/indeksowane do kurséw walut

obcych;

e transakcje zakupu uprawnien do emisji CO, denominowane/indeksowane do kurséw walut

obcych;

e wydatki zwigzane z biezacg eksploatacjg $srodkdéw produkcji denominowane/indeksowane do

kurséw walut obcych;

e aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych.
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3.4.4 Ryzyko ptynnosci

Spoétki Grupy PGE prowadzg aktywna polityke inwestowania srodkéw pienieznych. Oznacza to,
ze jednostki monitorujg stan nadwyzki finansowej oraz dokonujg prognoz przysztych przeptywow

pienieznych i na tej podstawie realizujg strategie inwestycyjna.

Spotki Grupy PGE s3 indywidualnie odpowiedzialne za utrzymanie ptynnosci biezgcej, ktdra
regulowana jest gtdwnie przy pomocy kredytéw w rachunku biezgcym. W Grupie wprowadzono
proces centralnego finansowania. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. emituje obligacje, ktdre
obejmowane sg m.in. przez podmioty posiadajgce nadwyzki finansowe. Srodki z emisji stuzg
nastepnie do objecia obligacji emitowanych przez te spétki z Grupy PGE, ktére zgtaszajg

zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne.
3.4.5 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mieé¢ forme
niewypfacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdzinienia w spfacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych, w szczegdlnosci braku realizacji
dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci

odszkodowan i kar umownych.
Spoétki Grupy PGE narazone sg na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

e podstawowej dziatalnosci spétek — Zrédtem ryzyka kredytowego sg transakcje sprzedazy
i zakupu energii elektrycznej oraz innych produktéw energetycznych oraz niepewnos$¢
dotyczaca realizacji przez drugg strone transakcji, zaréwno jej zobowigzan pienieznych
wobec spétki Grupy PGE jak i zobowigzan niepienieznych do dostawy lub odbioru przedmiotu
transakcji, co w sytuacji braku realizacji transakcji powoduje koniecznos$¢ zawarcia transakgji

zastepczej na biezgcych warunkach rynkowych;

e dziatalnosci inwestycyjnej spotek — ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje
wynikajgce z realizacji projektow inwestycyjnych, ktorych powodzenie jest uzaleznione od

pozycji finansowej dostawcow Grupy;

e dziatalnosci finansowej spétek m. in. lokowania wolnych srodkéw pienieznych spétek — ryzyko
kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych srodkéw pienieznych przez spétki Grupy
PGE w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty

finansowe niz emitowane przez Skarb Paristwa.
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Klasy instrumentéw finansowych, w ktdrych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce

odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego, to:
e lokaty i depozyty;
e nabyte obligacje, weksle, bony;
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
e pozyczki udzielone;
e pozostate naleznosci finansowe;
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;
e instrumenty pochodne;
e udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow finansowych Grupy jest réwna

wartosciom bilansowym tych pozycji.

Nadrzednym celem zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest akceptacja i kontrola ryzyka kredytowego
na ustalonym poziomie, ktéry bezposrednio wynika z gtdwnych celéw biznesowych przyjetych
w zakresie obrotu energig elektryczng oraz produktami powigzanymi. Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym kontrahenta w PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i jednostkach Grupy PGE
narazonych w najwiekszym stopniu na straty z powodu wystepowania ryzyka kredytowego
kontrahenta odbywa sie na podstawie przyjetej w tym zakresie polityki i procedury. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta, handel z klientami charakteryzujgcymi sie wysokg
potencjalng ekspozycjg kredytowg prowadzony jest w ramach limitdw przyznanych na podstawie
oceny wiarygodnosci kredytowej. W przypadku klientéw charakteryzujgcych sie stabszg kondycjg
finansowg, handel moze by¢ uzalezniony od dostarczenia zabezpieczenia. Preferowane s3
zabezpieczenia o wysokiej stopie odzysku. Ptatnosci od kontrahentéw i ekspozycja kredytowa sg na
biezgco monitorowane. W celu minimalizowania strat zwigzanych z brakiem terminowej zaptaty od

kontrahenta, stosowane sg procedury i procesy windykacyjne.
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Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wptyw na osiggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Spdétki, czynniki o ktérych mowa ponizej bedg oddziatywac na wyniki Spoétki oraz

Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

wielko$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto;
ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym;
ceny praw majatkowych;

dostepnos¢ i ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta,

w szczegdlnosci ceny wegla kamiennego, gazu ziemnego oraz biomasy;
dostepnosc transgranicznych mocy (zdolnosci) przesytowych;

przyrost mocy energetycznych w krajowym systemie elektroenergetycznym, w tym w obszarze

odnawialnych zrodet energii;

zmiana otoczenia makroekonomicznego Grupy, w tym w szczegdlnosci stép procentowych oraz
kurséw walutowych, ktérych wartosé ma wptyw na wycene wykazywanych przez Grupe aktywoéw
i zobowigzan;

ceny uprawnien do emisji CO,;

zakonczenie procesu przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji na lata 2013-2020 dla

wytworcow energii elektrycznej z GK PGE;

decyzja Komisji Europejskiej o przeniesieniu sprzedazy czesci uprawnien do emisji z okresu 2013-
2015 na lata 2019-2020 (tzw. ,backloading”) lub wycofaniu czesci puli uprawnien do emisji
z rynku (tzw. ,setaside”);

nowelizacja Prawa energetycznego i innych ustaw;

aktualizacja polityki energetycznej Panistwa;

wyniki postepowania wyjasniajgcego toczacego sie przed Prezesem URE w zakresie wydania
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej z biomasy dla niektérych oddziatéw z PGE GIiEK S.A;

decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT oraz wynik rozstrzygniecia przez sad sporéw
pomiedzy Prezesem URE, a wytwércami z Grupy PGE uprawnionymi do otrzymywania
rekompensat w ramach Ustawy KDT dotyczgcych korekt rocznych kosztéw osieroconych za 2008

rok oraz korekt rocznych kosztow osieroconych i korekt rocznych kosztéw powstatych
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w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2009, 2010 i 2011 (por. nota

nr 26.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego);
e realizacja projektéw operacjonalizujgcych dziatania w ramach GK PGE;
e sezonowos$¢ i warunki pogodowe;

e mozliwe odmienne rozstrzygniecie sporéw prawnych, podatkowych lub innych zobowigzan
warunkowych, z ktérych najbardziej istotne przedstawiono w nocie 20 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

5.  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu poétrocznego.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego, zgodnie

z informacjami posiadanymi przez Spétke, jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%

ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. byt Skarb

Panstwa, ktéry posiadat 1.157.124.546 akcji Spotki, co stanowi 61,89% kapitatu zaktadowego Spétki

i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej

5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Skarb Parfistwa 1.157.124.546 1.157.124.546 61,89%
Pozostali 712.636.283 712.636.283 38,11%

Razem 1.869.760.829 1.869.760.829 100,00%
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu
poétrocznego
Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétke na dzien

przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu poétrocznego oraz na dzien publikacji

skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2013 roku posiadaty nastepujaca liczbe akcji:

Zarzad 0 bez zmian 0 0
Rada Nadzorcza 628 -278 350 3.500
Grzegorz Krystek 350 bez zmian 350 3.500
Katarzyna Prus* 278 - - -

* Pani Katarzyna Prus zostata odwotana z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w dniu
27 czerwca 2013 roku, Uchwatq nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akgcji.

7. Informacja dotyczacg emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

zostaly opisane w nocie nr 21 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie

1.2. niniejszego sprawozdania.
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8. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
W ramach Grupy w | pétroczu 2013 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleinej, gdzie wartos¢ poreczen lub

gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
Na dzien 30 czerwca 2013 roku PGE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie byly strong
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki za wyjgtkiem wystgpienia przez spétki wytworcze
wchodzgce w sktad Grupy PGE z wnioskami o stwierdzenie nadptaty w podatku akcyzowym oraz
zwrot podatku wraz z odsetkami za lata 2006-2008 oraz pierwsze dwa miesigce 2009 roku. taczna
wysokos$¢ nadptaty podlegajacej zwrotowi na rzecz spétek z Grupy PGE moze wynies¢ okoto
3,4 mld zt, przy czym kwota ta nie zawiera odsetek (spétkom wytwdrczym nalezg sie odsetki od
nadptaconego podatku akcyzowego liczone od dnia uiszczenia nienaleznego podatku). Postepowanie

to zostato omdwione w nocie nr 25.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne postepowania toczace sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych
oraz organami administracji publicznej zostaly omdwione w nocie nr 20 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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10. Oswiadczenia Zarzadu
10.1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia sprawozdania

finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., srédroczne skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowsq i finansowg PGE S.A. i Grupy Kapitatowej PGE oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGE zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
10.2. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Krzysztof Kilian Bogustawa Matuszewska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Ostrowski Piotr Szymanek

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




