Jak zmienic¢ unijny system ETS,
aby wspierat transformacje energetyczng?

11 kwietnia 2022 r.

- wnioski z analizy Compass Lexecon dla PGE

GE

Prowadzimy w zielonej zmianie




Koszty uprawnien emisyjnych a inwestycje Grupy PGE
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PGE jest jednym z pierwszych koncerndw energetycznych w Polsce deklarujacych osiagniecie
neutralnosci klimatycznej do 2050 .

Do 2030 r. PGE wybuduje 2,5 GW nowych mocy morskich farm wiatrowych, 3 GW fotowoltaicznych i
zwiekszy swoje portfolio ladowych farm wiatrowych o co najmniej 1 GW. PGE planuje takze
gruntowng dekarbonizacje cieptownictwa.

Inwestycje Grupy PGE (w tym w siec dystrybucyjna) to ponad 75 mld zt do 2030 r.

Catkowite koszty zakupu uprawnien
w ostatnich latach (mld zt) g 46




Wahania cen na rynku ETS i wptyw nadmiernej spekulacji

Niedawne wahania cen uprawnien emisyjnych
wywotaty debate na temat:

» mozliwego wptywu spekulacji na unijny rynek ETS,

« Srodkow zaradczych, ktore ustabilizujg ceny - jest to
warunek niezbedny dla sprawnej  dekarbonizacji
europejskiej gospodarki.

Celem raportu Compass Lexecon jest:

« analiza niedawnych zmian cen uprawnien oraz
generalnej niestabilnosci rynku wobec uwarunkowan jego
funkcjonowania,

« ocena ew. wptywu spekulacji i podmiotow finansowych na
ceny uprawnien do emisji (krotkoterminowo) oraz sygnaty
cenowe dla dekarbonizacji (dtugoterminowo),

* propozycja mozliwych Zmian by ustabilizowac
ceny i przeciwdziata¢ negatywnemu wptywowi spekulacji
na rynek.
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Ewolucja cen uprawnien jako skutek
wydarzen rynkowych i politycznych, 2013-2022 (euro)

T
120 ' na Ukraine

Publikacja pakietu

80 EOdbicie gospodarcze po . [
‘pandemii, wzrost cen gazu J

Cel klimatycznyna |

GO [————————— Przyjecie reformy IV fazy ETS i a i ‘ AFJ
| 2008 - kryzys | mechanizmu anulowania uprawnien : 2030 rok - redukcja | w J
. ekonomiczny, nadpodaz | (invalidation mechanism) i emisji o 55%
40 e COVID-19, lockdo o
© 2017 - negocjacje
| pierwszej reformy ETS
20 | P ™
0
< < R <, <, <, <, <, <, <
< <, < < < £ - < < <.
——— Faza lll ——— Faza IV

Czerwone ramki oznaczajq reformy rynkowe; niebieskie - europejskie i globalne czynniki wptywajqce na gospodarke; szare -
ceny surowcow.
Zrodto: Compass Lexecon na podstawie danych EnergyMarketPrice




Gtowne problemy zwigzane z funkcjonowaniem rynku ETS

« Z perspektywy jednego z najwiekszych uczestnikéw rynku, EU ETS nie odpowiada potrzebom przemystu
energetycznego w procesie transformacji.
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cen i ich poziom ostep podmiotow uczestnictwa w rynku dla emitentow oraz
powyzej 90 EUR/t f‘”a”?;mfh do wyzsze koszty dekarbonizacji.

Niezbedna jest analiza i uregulowanie

aktywnosci podmiotow finansowych na rynku
ETS oraz rozwigzanie strukturalnych problemow
funkcjonowania rynku oraz MSR, ktore
przyczyniaja sie do niestabilnosci cen.”

Brak limitow
pozycji
Wrazliwos¢ rynku gietdowych
na ataki
spekulacyjne

- zrodto: raport Compass Lexecon

Rezerwa Stabilnosci
Rynkowej (MSR) redukuje

ilos¢ uprawnien w obrocie
(z powodu TNAC)




Wybrane propozycje na rzecz zwiekszenia
przewidywalnosci i stabilnosci cen

Niedawny wzrost cen uprawnien dowodzi potrzeby analizy i lepszego uregulowania roli podmiotéw finansowych
na rynku ETS. Rozwigzane muszg by¢ takze strukturalne problemy zwigzane z ETS i MSR, ktére przyczyniajg sie
do niestabilnosci cenowej.

Usprawnienie monitoringu i nadzoru rynkowego - warunek konieczny.

Ograniczenie nadmiernych spekulacji gietdowych, tak by przeciwdziata¢ nagtym zmianom cen uprawnien,
szczegolnie w okresach niepewnosci regulacyjnej i dotyczace polityki klimatycznej (rozwigzaniem mogga byc
podatki na okreslone transakcje, minimalny okres posiadania uprawnien, limit zajmowanych pozycji).

Rozwiazania strukturalne, zapewniajace stabilizacje cen i zmniejszajace krotkoterminowe wahania na
rynku. Przyktadowe rozwigzania to reforma MSR i oparcie systemu na limitach cenowych, wprowadzenie
optaty zastepczej, rewizja art. 29a, przyjecie limitdw pozycji gietdowych - ogranicza one krotkoterminowa
spekulacje.

Dodatkowe rekompensaty dla emitentow CO2 bioragcych udziat w rynku ETS na rzecz zielonych inwestycji.
Nie powinny one jednak naruszac regut pomocowych.




Sesja pytan i odpowiedzi




