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OPINIA BIEGLEGO

z badania poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia w zakresie okreslonym

w art. 503 kodeksu spotek handlowych
Dia

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy — Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

oraz
Zarzadow Spotek: PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna,

PGE Gornictwo i Energetyka Spotka Akcyjna
oraz PGE Energia Spétka Akcyjna

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie — XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 lutego 2010 r. o wyznaczeniu biegtego
rewidenta w osobie Zbigniewa Telegi, dziatajagcego w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0., przeprowadzitem
badanie planu potaczenia Spétek: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (Spotki Przejmujacej) i
Spotek: PGE Gérnictwo i Energetyka S.A., PGE Energia S.A. (Spotek Przejmowanych) obejmujgcego:

PN

oo

8.

Typ, firma i siedziba tgczacych sie Spotek

Stosunek wymiany akgc;ji

Zasady dotyczgce przyznania akcji potaczeniowych akcjonariuszom Spétek Przejmowanych
Zasady dotyczace przyznania akcji potaczeniowych spadkobiercom, o ktérych mowa w art. 11
ust. 2 Ustawy o konwersji

Dzien, od ktérego akcje potgczeniowe uprawniajg do udziatu w zysku Spétki Przejmujgcej
Prawa przyznane przez Spotke Przejmujaca akcjonariuszom Spotek Przejmowanych lub
innym osobom szczegoélnie uprawnionym w Spétkach Przejmowanych

Szczegolne korzysci dla czlonkéw organéw tgczacych sie Spolek, a takze innych osob
uczestniczacych w potaczeniu

Obligatoryjne zatgczniki do planu potgczenia (art. 499 § 2 w zw. z art. 516 § 6 KSH).

Przedmiotem mojego badania bylo ustalenie prawidtowosci i rzetelnosci danych przedstawionych w
planie potgczenia stosownie do postanowien art. 503 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeksu
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), zwanego dalej KSH.

Badanie przeprowadzitem stosownie do postanowiern:

Tytutu 1V, Dziatu Il ustawy z dnia 15.09.2000 r. — kodeks spétek handlowych,
wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000019875



PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna PK’

1
PGE Goérnictwo i Energetyka Spotka Akcyjna,
PGE Energia Spétka Akcyjna

Moim zdaniem zatgczony plan potgczenia Spotek PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (Spofki
Przejmujacej) i Spotek: PGE Goérnictwo i Energetyka S.A, PGE Energia S.A. (Spotek
Przejmowanych), jest zgodny co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami KSH, w szczegélnosci
zawiera wszystkie informacje okreslone w art. 499 § 1 KSH, a ponadto:

e okresla nalezycie stosunek wymiany akcji Spotek Przejmowanych na akcje Spotki
Przejmujgcej jako:
* 1 akcja PGE Gornictwo i Energetyka S.A. = 1,27560301 akcji PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.,

= 1 akcja PGE Energia S.A. = 0,05891657 akcji PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A,,

e okresla, ze w wyniku emisji 139.698.146 akcji PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
o wartosci nominalnej 10,00 (dziesie¢) PLN za akcje kapitat zaktadowy PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. zostanie podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
1.396.981.460,00 PLN,

e W sposOb uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji wycene
Spotek przeprowadzong w nastepujgcy sposob:

= dla Sp&tkki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — przy wykorzystaniu
wynikow uzyskanych dzieki zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF),

= dla Spotek PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. — przy
wykorzystaniu ~ wynikow  uzyskanych dzieki zastosowaniu metody
skorygowanych aktywow netto.

Wycena akcji tgczacych sie Spotek zastosowana dla okreslenia parytetu wymiany okreslonego
w planie potgczenia nie przedstawiata trudnosci, a zastosowana metoda pozwolita w wiarygodny
sposob odzwierciedli¢ obecng warto$¢ rynkowa Spétek.

Informacje zawarte w o$wiadczeniu o stanie ksiggowym spétki przejmujacej i spotki przejmowanej sg
zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i rachunku zyskow i strat PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z siedzibg w todzi,
PGE Energia S.A. z siedzibg w Lublinie za okres od 1 stycznia 2009 roku do 1 grudnia 2009 roku.

Zbigniew Telega

Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z o0.0.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 10 marca 2010 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI| Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000019875



