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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa Kapitalowa PGE”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku, skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw, ze zmian
w kapitale wlasnym oraz z przeplywdw pienigznych za okres 6 miesigcy konczacy sig tego dnia
oraz wybrane dane objasniajace. (,,skrocone $rédroczne skonsolidowane informacje finansowe™)

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tych skroconych skonsolidowanych
informacji finansowych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ((MSR 34”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tych skréconych $rédrocznych skonsolidowanych informaciji finansowych
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne :zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
§rodrocznych  informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne =zagadnienia moglyby zostaé
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonych informacjach finansowych.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rodroczne skonsolidowane informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2011 roku nie
zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

Objasnienia uzupelniajqce raport

Nie zglaszajac zastrzezenia do raportu z przegladu zwracamy uwage:

1)

na informacje przedstawione w nocie 21.1 dodatkowych not objaéniajacych do zataczonych
skréconych $rédrocznych skonsolidowanych informacji finansowych i fakt, ze dokonane
przez Grupg Kapitalowa PGE szacunki rekompensat w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy ienergii elekirycznej oraz
rozpoznanych w zwiazku z nimi przychodéw inalezno$ci, oparte zostaly o wtlasne
interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow
powstalych u  wytworcow w zwigzku zprzedterminowym rozwigzaniem uméw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130, poz.
905) (,,Ustawy o KDT”) oraz o szereg istotnych zalozen, w tym réwniez bedacych poza
kontrola Grupy Kapitalowej PGE.

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitalowej PGE rozstrzygniecia sporu
z Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT
oraz zmiany przyjetych zalozen istotnie wplyna na wyniki szacunkéw i w konsekwencji
doprowadzg do zmian sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy
Kapitalowej PGE. Na dzien wydania niniejszego raportu wynik sporu z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki nie jest mozliwy do przewidzenia;

informacje przedstawione w nocie 15.3 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonych
skréconych $rédrocznych skonsolidowanych informacji finansowych, w ktérej Zarzad
opisuje postgpowanie sadowe wynikajace z zaskarzenia postanowienia o wpisie polaczenia
12 spotek z PGE Elektrownia Belchatow S.A. (obecnie PGE Goémictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.). Sad Rejonowy wdniu 11 maja 2011 roku wydal ponowne
postanowienie o wpisie polaczenia. Uczestnicy postgpowania zlozyli apelacje. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie jest mozliwe okreslenie wyniku apelacji, jak rowniez
terminu, w jakim mozZe to nastapié. Skrocone $rédroczne skonsolidowane informacje
finansowe nie zawieraja skutkéw ewentualnej zmiany postanowienia Sadu Rejonowego
dotyczacego rejestracji polaczenia spolek;
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3)  informacje przedstawione w nocie 10 dodatkowych not objaniajacych do zalaczonych
skréconych $rodrocznych skonsolidowanych informaciji finansowych Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w ktérej Zarzad jednostki dominujacej wskazuje na
niepewno$¢ dotyczaca przyszlego rozliczenia przedplat dokonanych przez jednostke
dominujaca w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90061
Marek Gajdzinski

Biegly rewident nr 90116
Renata Dobersztyn-Hamerska

30 sierpnia 2011 r.
Warszawa




