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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
dane przeksztatcone*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.1 37.627 25.946
Koszt wtasny sprzedazy 7.2 (40.134) (21.044)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (2.507) 4.902
Koszty sprzedazy i dystrybucji 7.2 (1.361) (1.406)
Koszty ogdlnego zarzadu 7.2 (1.099) (984)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 7.3 792 (30)
ZYSK/(STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE) (4.175) 2.482
Koszty finansowe netto, w tym: 7.4 (471) (361)
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 36 45
Udziat w zysku / (stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 75 (57) 71
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (4.703) 2.192
Podatek dochodowy 81 775 (681)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (3.928) 1.511
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wycena dtuznych instrumentéw finansowych 203 - (6)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 203 (336) (158)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 204 - 3
Podatek odroczony 81 65 31
Pozycje, ktére nie bedg mogty w przysziosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 22 (266) (207)
Podatek odroczony 81 49 39
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci 75 (5) 1
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (493) (297)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY (4.421) 1.214
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej (3.961) 1.498
— udziaty niekontrolujgce 33 13
CAtKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej (4.453) 1.202
— udziaty niekontrolujgce 32 12
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 207 212) 0,80

PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

Stan na dzier Stan na dzien Stan na dzien
Nota 31grudnia2019 31grudnia2018 1stycznia2018

dane przeksztatcone*  dane przeksztatcone™

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 59.690 62.274 59.010
Nieruchomosci inwestycyjne 10 47 48 50
Wartosci niematerialne 11 735 1.046 1.032
Prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywow 12 1.303 - -
Naleznosci finansowe 25.1.1 180 168 158
L?;;;L;:\;;ty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2512 93 117 222
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 58 53 47
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 13 715 776 634
Pozostate aktywa dtugoterminowe 171 676 528 524
Uprawnienia do emisji CO2 na wlasne potrzeby 16 240 1.203 402
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 141 1.318 552 571
65.055 66.765 62.650
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 15 4.509 2.699 1.890
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 16 965 408 1.040
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 59 69 36
L?:;:ir;wvscty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2512 327 114 83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 25.1.1 4.815 4.102 3.522
Pozostate aktywa krétkoterminowe 17.2 605 458 396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 1.313 1.281 2.552
12.593 9.131 9.519
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 2 9 14
SUMA AKTYWOW 77.650 75.905 72.183
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 201 19.165 19.165 19.165
Kapitat zapasowy 202 19.669 19.872 15.328
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 203 (323) (52) 83
Rdznice kursowe z przeliczenia 204 (1) (1) (4)
Zyski zatrzymane 205 3.779 7.743 10.556
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 42.289 46.727 45.128
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 206 848 1.074 1.250
RAZEM KAPITAL WEASNY 43.137 47.801 46.378
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 21 9.652 6.428 5.651
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 10.859 6.361 8.557
Instrumenty pochodne 25.1.2 107 26 18
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 920 1.616 1.302
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 231 616 611 1.038
Pozostate zobowigzania finansowe 25.14 475 521 379
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24 58 15 -
22.687 15.578 16.945
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 21 4.366 2.608 1.991
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 25.1.3 1.449 4.347 1.488
Instrumenty pochodne 25.1.2 372 110 106
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 25.1.4 3.636 3.613 3.231
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 58 14 196
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 232 80 87 115
Pozostate zobowigzania niefinansowe 24 1.865 1.747 1.733
11.826 12.526 8.860
RAZEM ZOBOWIAZANIA 34.513 28.104 25.805
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 77.650 75.905 72.183

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Zyski Razem Udziaty Razem
p y p y zZ wyceny kursowe z zatrzymane niekontrolujace kapitat wtasny
instrumentow przeliczenia

finansowych

Nota 201 202 203 204 206

1 STYCZNIA 2018 ROKU 19.165 15.328 83 (4) 10.896 45.468 1.250 46.718
Zysk netto za okres - - - - 1.498 1.498 13 1511
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody - - (133) 3 (166) (296) (1) (297)
CALKOWITE DOCHODY - - (133) 3 1.332 1.202 12 1.214
Podziat zyskéw lat ubiegtych - 4.544 - - (4.544) - - -
Dywidenda - - - - - - (38) (38)
Wchze-me fpofek do . . . . 18 18 3 2%
konsolidacji

Rozliczenie zakupu

dodatkowych udziatéw w - - - - 42 42 (150) (108)

spotkach zaleznych
Podwyzszenie kapitatu przez

udziatowcow mniejszosciowych . . . . . . 18 18
Umorzenie udziatéw - - - - - - (26) (26)
Pozostate zmiany - - (2) - (1) (3) - (3)
TRANSAKCIE Z

WEASCICIELAMI - 4.544 () - (4.485) 57 (188) (131)
31 GRUDNA 2018 ROKU 19.165 19.872 (52) (1) 7.743 46.727 1.074 47.801
sz:ﬁtzf;jv)c:jm’ za okres - - - - (3961  (3.961) 33 (3.928)
Inne catkowite dochody - - (271) - (221) (492) (1) (493)
CAtKOWITE DOCHODY = = (271) = (4.182) (4.453) 32 (4.421)
Podziat zyskéw lat ubiegtych - (203) - - 203 - - -
Dywidenda - - - - - - (4) (4)
Nabycie nowej spotki zaleznej - - - - - - 8 8
Rozliczenie zakupu

dodatkowych udziatéw - - - - 14 14 (262) (248)
w spotkach zaleznych

Pozostate zmiany - - - - 1 1 - 1
TEEEEE S e : : 218 15 e on
31 GRUDNIA 2019 ROKU 19.165 19.669 (323) (1) 3.779 42.289 848 43.137

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk / (Strata) brutto (4.703) 2.192
Podatek dochodowy zaptacony (555) (586)
Korekty o pozycje:
Udziat w (zysku)/stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 57 (71)
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujgce 11.316 3.893
Odsetki i dywidendy, netto 245 179
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 27.1 (264) (14)
Zmiana stanu naleznosci 27.1 (720) (553)
Zmiana stanu zapaséw 27.1 (1.811) (803)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 27.1 170 339
.Zmiana s.tat1u pozo.stf\iych aktywow niefinansowych, rozliczerh miedzyokresowych 1 209 (333)
i uprawnien do emisji CO,
Zmiana stanu rezerw 27.1 2.836 789
Pozostate 40 70
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 6.820 5.102
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 30 25
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 272 (6.907) (6.393)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy 272 (256) (372)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 27.2 243 358
Nabycie aktywow finansowych oraz zwiekszenie udziatu w spétkach GK 272 (15) (114)
Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych srodkdw pienieznych 272 = 13
Pozostate 40 18
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) (6.865) (6.465)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Zwigkszenie udziatu w spétkach GK 27.3 (282) (111)
Whptywy z tytutu emisji akcji akcjonariuszy niekontrolujgcych - 18
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw 27.3 5.359 2.582
Whptywy z tytutu emisji obligacji 1.400 -
Spfata pozyczek, kredytéw, leasingu 27.3 (3.916) (1.024)
Wykup wyemitowanych obligacji (2.139) (1.000)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 273 (4) (34)
Zaptacone odsetki i prowizje 273 (358) (316)
Pozostate 17 (24)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 77 91
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 32 (1.272)
Rdznice kursowe netto 2) 3
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 18 1.279 2.551
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 18 1.311 1.279

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

1.1 Informacje o jednostce dominujgcej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie przy ul. Mysiej 2.

W skfad Zarzagdu Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Po dniu sprawozdawczym, w dniu 19 lutego 2020 roku Rada Nadzorcza odwofata ze sktadu Zarzadu wszystkich dotychczasowych
cztonkéw Zarzadu z dniem 19 lutego 2020 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata w sktada Zarzagdu XI kadencji z dniem 20 lutego
2020 roku pana Wojciech Dabrowskiego, pana Pawta Sliwe, pana Ryszarda Wasitka a z dniem 24 lutego 2020 roku pana Pawta Ciocha
i pana Pawta Straczyniskiego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu jest nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Pawet Cioch — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Straczyriski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

Struktura wtasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzier 31 grudnia 2018 roku 57,39% 42,61% 100,00%
Stan na dzier 31 grudnia 2019 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegélne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Wedtug informacji dostepnych Spétce na dzier publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajagcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. jest Skarb Parstwa.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. skfada sie z jednostki dominujacej, ktérg jest PGE S.A., 66 jednostek zaleznych
objetych konsolidacjg oraz 4 jednostek stowarzyszonych i 1 jednostki wspdtkontrolowanej. Dodatkowe informacje na temat jednostek
podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci. Wyjagtkiem sg spotki nabyte
w trakcie roku obrotowego, ktére sporzadzity dane finansowe za okres od momentu objecia kontrolg przez Grupe PGE.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucje energii elektrycznej,

obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majgtkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem,
wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzagcym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez istotne spotki
Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Jednostka zalezna - PGE Obrot S.A. wykazuje na dzien 31 grudnia
2019 roku ujemne wartosci kapitatéw wiasnych, ktére sa w gtdwnej mierze wynikiem negatywnych zmian na detalicznym rynku obrotu
energig elektryczng. PGE Obrdt S.A. — tak jak pozostate spétki Grupy PGE — ma dostep do finansowania udzielanego przez PGE S.A., w
zwigzku z czym zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spoétke jest uzasadnione.

Poza kwestig PGE Obrét S.A. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

1.3 Skiad Grupy Kapitatowej PGE
W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujace spétki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Udziat spétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GKPGE na dzien
31grudnia2019 31 grudnia 2018

SEGMENT: OBROT
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

1. Warszawa Jednostka dominujgca

2. &‘f;igcv"a'\”ak'e“k' SA PGESA. 100,00% 100,00%

3. ES:i:rad'”g GmbH PGESA. 100,00% 100,00%

4, :Seigt\’;m SA. PGESA. 100,00% 100,00%

5. ENESTAsp.zoo. PGE Obrét SA. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola

6. ;faisiz::;“m sp.200. PGES.A. 100,00% 100,00%

7. Egigjv"wa $p-20.0. PGEECSA. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCIONALNA

8. g(:ligczgr\::’ctwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. PGESA. 100,00% 100,00%

9. E;Z's‘ \;licz oo PGES.A. 100,00% 100,00%

10. g"')egiiiiir:"s 5p.20.0. PGESA. 100,00% 100,00%

11. 'r'{i:'\(:'\f"l:p' zo.o. PGESA. 100,00% 100,00%
"Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne

12. ,ELTUR-SERWIS” sp.z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
Bogatynia"

13, ;;z'iS:lt%k\)’:’orstwo Transportowo-Sprzetowe ,,BETRANS” sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm i Produkcji Wyrobdw

14.  Gumowych BESTGUM POLSKA sp. z 0.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec

15. EQ’;"I(? sp.20.0. PGESA. 100,00% 100,00%

16. Ez::ti;i‘; z0.0. PGE GIEK S.A. 85,38% 85,38%

17. 'r'{i'éi:f’::cer‘”'s ~Kleszczow” sp. z0.0. PGE GIEK S.A. 51,00% 51,00%
SEGMENT: CIEPEOWNICTWO

— ;

18. C\fjs;ﬁ'a Ciepta S.A. PGES.A. 100,00% 100,00%

19, ?SrEuTﬁor”” SA. PGE ECS.A. 95,22% 95,22%

20. c\fjs:;:r”” sp.z0.0. PGEECS.A. 100,00% 50,04%

1. xfgggs\llektroaepfowm Wroctawskich KOGENERACJA S.A. PGEECSA. 58,07% 58,07%

2. E.Iektroae!;)lownla Zielona Gora S.A. KOGENERACJASA. 98,40% 98,40%
Zielona Goéra

23. g’\'z(;ﬁ:ii sp.z0.0. PGES.A. 100,00% 100,00%

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

92100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzier
31 grudnia2019 31 grudnia 2018
24 Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. PGEECS.A. 50,98% -
" Zgierz PGE GIEK S.A. - 50,98%
2% PGE Ekoserwis sp. z 0.0. PGES.A. 95,08%% -
" Wroctaw PGEECS.A. - 84,15%

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA

2%. PGE Energia Odnawialna S.A. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

27, Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

28, Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

2. Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa
Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0. (wczesnie PGE

30. Inwest 17 sp.zo.0.) PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0. (wczesniej PGE

31. Inwest 18 sp.z0.0.) PGES.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

3, PGEBalticasp.zoo. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

33, POEKastersp.zoo. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
Warszawa

34, PGESoleolsp.zoo. PGEEOSA. 100,00% -
Warszawa

35, PGE Soleo 2 sp. z0.0. PGE EO SA. 100,00% -
Warszawa

36, POESoleo3sp.zoo. PGEEOSA. 100,00% -
Warszawa

37, PGE Soleo 4 sp.zo.0. PGE EO SA. 100,00% _
Warszawa

3g, PGESoleoSsp.zoo. PGEEOSA. 100,00% -
Warszawa

30, PGE Soleo 6 sp.z 0.0. PGE EOSA. 100,00% _
Warszawa

40. PGE Soleo 7 sp. z o.0. PGEEOSA. 100,00% )
Warszawa
SEGMENT: DYSTRYBUCIA

41, POEDystrybucaSA. PGES.A. 100,00% 100,00%
Lublin
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA

4. POEB/Lsp.zoo. PGES.A. 70,00% 70,00%
Warszawa

43, POESystemySA. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

a4, PGESwedenAB (publ) PGES.A. 100,00% 100,00%
Sztokholm

45, PGESynergiasp.zo.o. PGES.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

a6, rEest’sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
Betchatéw

47, ElbestSecuritysp.zo.. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Betchatéw

4g, PCEInwest2sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

49, FPOEVenturessp.zo.. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

5o, PGEInwest8sp.zo.o. PGES.A. 100,00% 100,00%
Warszawa

51, PGEInwest9sp.zo.o. PGESA. 100,00% 100,00%
Warszawa

5y, PGEInwest10sp.zo.o. PGES.A 100,00% 100,00%
Warszawa

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GKPGE nadzien  GK PGE na dzier
31 grudnia2019 31 grudnia 2018
53. C\faErs':;”;:t 11sp.zo.o. PGES.A. 100,00% 100,00%
54, \F;\(/saErslzant 12sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
55. C\faErs':;”;:t 1354 PGES.A. 100,00% 100,00%
56. \F;\(/saErslzant 14sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
57. C\fais'::x: Energia sp. 0.0. PGES.A. 100,00% 100,00%
58. SﬁaErS':;NMf:t 16sp.zoo. PGES.A. 100,00% 100,00%
59. ;f:rs"z’x:t 19sp.zo.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
60. '\I;\c/):;zzr?x;wo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. PGESA 100,00% 100,00%
61. a'g:gsfm .20.0. PGEEOSA. 100,00% 100,00%
Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe
62. ,ETRA”sp.zo.o. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
63. E;?;ffgzcme Systemy Pomiarowe sp. z 0.. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
g4, ZOWERsp.zoo. PGE ECS.A. 100,00% 100,00%
Czerwionka-Leszczyny
65. ?cr)zri(:‘sm;blorstwo Ustugowo-Handlowe TOREC sp. z 0.0. PGE Torufi SA. 50,04% 50,04%
66. AMobility S.A. PGE Nowa Energia sp. z 0.0. 51,47% -
Warszawa
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych
67. Eko-Inwestycje Spétki GK PGE 100,00% -

Warszawa

* Elektrownia Rybnik wchodzgca w sktad PGE EC S.A. w nocie 6 niniejszego sprawozdania jest prezentowana w segmencie Energetyka Konwencjonalna.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

W powyzszej tabeli ujeto miedzy innymi nastepujace zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych konsolidacji
metodg petna, ktdre miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku:

2 stycznia 2019 roku zostat zarejestrowany w KRS podziat PGE GIiEK S.A. poprzez wydzielenie z PGE GIiEK S.A. do PGE EC S.A.
nastepujacych oddziatéw:

Elektrocieptownia Kielce,
Elektrocieptownia Gorzow,
Elektrocieptownia Rzeszow,
Elektrocieptownia Lublin Wrotkdw,
Elektrocieptownia Zgierz,

Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz.

Transakcja nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

17 kwietnia 2019 roku PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych
wspdlnikéw PGE EJ1 sp. z 0.0. Tym samym PGE S.A. pozostanie posiadaczem 70% udziatow w spotce PGE EJ1 sp. z o.0.

24 kwietnia 2019 roku PGE Nowa Energia sp. z 0.0. objeta nowo wyemitowane akcje w podwyzszonym kapitale spotki
4Mobility S.A. Objete akcje stanowig 51,47% udziatu w podwyzszonym kapitale. W wyniku rozliczenia nabycia Grupa Kapitatowa
PGE rozpoznata wartos¢ firmy w wysokosci 7 min PLN.

14 czerwca 2019 roku PGE EC S.A. kupita 49,96% udziatdw w PGE Gaz Torun sp. z 0.0. i zostata jedynym udziatowcem tej spétki.
W efekcie przeprowadzenia transakcji kapitat wiasny Grupy ulegt zmniejszeniu o 275 min PLN, w tym kapitat przynalezny
udziatom niekontrolujgcym ulegt zmniejszeniu o 254 min PLN.

2 pazdziernika 2019 roku PGE EO S.A. utworzyta 7 spdtek PGE Soleo 1 sp. z 0.0. — PGE Soleo 7 sp. z 0.0. Wszystkie udziaty
w spoétkach zostaty objete przez PGE EO S.A. Spotki zostaty zarejestrowane w KRS w pazdzierniku i listopadzie 2019 roku.

10 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtek PGE GIiEK S.A. oraz PGE EC S.A. podjety uchwaty w sprawie
podziatu PGE EC S.A. (spotka dzielona) poprzez wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych w drodze
przeniesienia na PGE GIiEK S.A. (spdtka przejmujaca) czesci majatku spdtki dzielonej w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej dziatalnos$¢ prowadzong przez PGE EC S.A. Oddziat w Rybniku zwigzang z wytwarzaniem energii
elektrycznej i ciepta, jak rowniez dystrybucjg energii elektrycznej i ciepta.

Podziat zostat zarejestrowany w KRS w dniu 2 stycznia 2020 roku.

18 pazdziernika 2019 roku PGE EC S.A. kupita od PGE GIiEK S.A. wszystkie udziaty w spotce Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
sp. z 0.0. z siedziba w Zgierzu.

W listopadzie i grudniu 2019 roku PGE EC S.A. dokonata skupu 10,94% udziatéw spotki PGE Ekoserwis sp. z 0.0. od wspdlnikow
mniejszosciowych. W efekcie przeprowadzenia transakcji kapitat wtasny Grupy ulegt zmniejszeniu o 8 min PLN, w tym kapitat
przynalezny udziatom niekontrolujgcym ulegt zmniejszeniu o 7 min PLN.

W grudniu 2019 roku PGE S.A. kupita od PGE EC S.A. wszystkie posiadane przez PGE EC S.A. udziaty spétki PGE Ekoserwis sp. z 0.0.
Utworzenie Fundusz Eko-Inwestycje zostato szczegétowo opisane w nocie 33.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS Interpretations Committee).

2.2 Waluta prezentagiji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski
ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzier sprawozdawczy:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowigzujace na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji Standard w obecnej wersji nie
odroczone odroczonych bedzie obowigzywat w UE
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw przez  Prace nad zatwierdzeniem
i MSR 28 inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zostaty odtozone bezterminowo
Zmiany do Zatozen koncepcyjnych Zmiany dotycza ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych 1 stycznia 2020
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz zysku/ 1 stycznia 2021
strat w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych
Zmiany do MSSF 3 Zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarczej 1 stycznia 2020
Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany dotyczg definicji terminu ,,istotny” 1 stycznia 2020
Zmiany do MSSF 9, MSR 39i MSSF7  Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowe;j 1 stycznia 2020

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia
W zycie.

Powyizsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

3. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz
wartosci firmy

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdw Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne oraz regulacyjne Grupa Kapitalowa PGE okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci
odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa Kapitatowa PGE w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zaréwno wtasnymi narzedziami
analitycznymi, jak i wsparciem niezaleznych osrodkéw analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE
dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka
Odnawialna.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty
przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywéw w powyzej wskazanych segmentach.

Przestanki zewnetrzne

= Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywdw netto.

®m  Spadek cen kontraktéw terminowych na energie elektryczng: ceny rocznych kontraktéw terminowych dla profilu BASE i PEAK
spadty w 2019 roku o 12-20%.

= Wysoki import energii i niskie zapotrzebowanie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym :niskie ceny na rynkach spotowych
w Niemczech i Skandynawii powodujg wysoka konkurencyjnos¢ importu energii do Polski, co skutkuje obnizeniem wykorzystania
Jednostek Wytworczych. Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym negatywnie jest spadek zapotrzebowania w Krajowym
Systemie Elektroenergetycznym oraz wzrost generacji OZE. Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, ta sytuacja utrzyma sie do korica
roku 2021.

®  Wozrost planowanych kosztéw rekultywacji: zgodnie z najnowszym raportem dot. wyceny kosztéw likwidacji wyrobiska
odkrywkowego po zakoniczeniu eksploatacji Kopalni Turéw, przygotowanym przez zewnetrznego eksperta, konieczna bedzie
realizacja istotnie wiekszego zakresu prac, niz dotychczas zaktadano. W efekcie tego rosnie rdwniez istotnie zaktadany koszt
rekultywaciji.

®  Wozrost cen wegla kamiennego w Polsce: rosngce ceny wegla kamiennego przektadajg sie na rosngce koszty w elektrowniach
opalanych weglem kamiennym, co w sytuacji spadajacych cen energii elektrycznej skutkuje obnizeniem wynikéw finansowych
tych jednostek.

= Wozrost ogdlnego poziomu cen i wynagrodzeri w Polsce: obserwowany w ostatnim czasie oraz spodziewany w najblizszej
przysztosci dynamiczny wzrost cen, a takze wynagrodzen w Polsce w pewnym stopniu przetozy sie na wzrost kosztéw statych
oraz naktaddw inwestycyjnych. W szczegdlnosci dotyczy to kosztéw wynagrodzen i ustug obcych, a posrednio takze kosztow
materiatow.

®m  7blizajacy sie okres wyczerpania zasobow wegla brunatnego: czas eksploatacji elektrowni opalanych weglem brunatnym jest
ograniczony, ze wzgledu na ilos¢ dostepnych zasobdéw wegla brunatnego. Stad z uptywem czasu skraca sie okres pozostatej
eksploataciji, a zarazem uzyskiwanych korzysci i wartosci uzytkowej.
Utrzymujace sie wysokie ceny praw majatkowych zielonych (index TGEozea).
Cena praw majgtkowych zielonych wzrosty pomiedzy | i IV kwartatem 2018 roku z 63 PLN/MWh do 149 PLN/MWh a nastepnie
utrzymaty wysoka cene w roku 2019 aby osiggna¢ 143 PLN/MWh w IV kwartale 2019 roku.

W wyniku analizy powyzej wymienionych przestanek, Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow na dzien 30 listopada 2019
roku dla segmentu Cieptownictwo, do ktérego przypisana jest wartos¢ firmy oraz przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow
na dzien 31 grudnia 2019 roku dla Segmentéw Energetyka Konwencjonalna i Energetyka Odnawialna.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, gazu oraz zatozenia dotyczace
produkcji z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem
szacunkow wtasnych, na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla pierwszych 2 lat prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg nieznaczny wzrost cen w 2020 roku w odniesieniu do cen z 2019 roku, nastepnie wzrosty
w kolejnych latach.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO; zaktadajg dynamiczny wzrost ceny rynkowej w kolejnych latach prognozy.

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadajg spadki cen do 2023 roku w odniesieniu do cen z 2019 roku, nastepnie kilkuprocentowe
wzrosty w kolejnych latach.

Prognozy cen gazu zaktadajg spadek cen w 2020 roku w stosunku do 2019 roku, Srednioroczny wzrost w okresie do 2025 roku na poziomie
okoto 8% i utrzymanie sie wzrostow cen gazu o okoto 3% rocznie w kolejnych latach.

Prognozy cen praw majgtkowych pochodzenia energii zaktadajg okoto 7% Srednioroczny spadek w latach 2022 — 2031 co zwigzane jest ze
zmniejszajacym sie obowigzkiem umorzenia.

Prognoza przychoddw z rynku mocy dla lat 2021-2024 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji gtéwnych dla tych okreséw dostaw
z uwzglednieniem mechanizméw umowy o realokacje przychoddéw w ramach spétek Grupy Kapitatowej PGE. Prognoza od 2025 roku
zostata opracowana przez zespdt ekspertow PGE S.A., na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywow dla
jednostek wytworczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognoz zewnetrznego eksperta. Od 1 lipca 2025
roku z Rynku Mocy zostajg wykluczone jednostki niespetniajgce kryterium emisyjnosci 550 g CO,/kWh wyprodukowanej energii
elektrycznej, z wyjatkiem jednostek objetych kontraktami wieloletnimi zawartymi w aukcjach gtéwnych dla lat 2021-2024.

Przychody z regulacyjnych ustug systemowych zostaty opracowane w oparciu o istniejgce umowy dwustronne zawarte z PSE S.A.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

3.1 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Konwencjonalna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 grudnia 2019 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakgji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i kopalni, dla
ktérych nalezy okresli¢ wartosé na lokalnym rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od stycznia 2020 roku do konca czasu
eksploatacji. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na istotny
i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze
by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczeg6towe segmentu
Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
= uznanie za jeden CGU odpowiednio:

®  (Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz Oddziatu Elektrownia Betchatdw (,,Kompleks Betchatow”),
®  (Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw (,,Kompleks Turéw”),

z uwagi na powigzanie technologiczne i ekonomiczne pomiedzy tymi oddziatami,

®  uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Dolna Odra, Elektrowni Szczecin i Elektrowni Pomorzany wchodzacych w sktad
Oddziatu Zespot Elektrowni Dolna Odra,

uznanie za odrebne CGU oddziatu spétki PGE Energia Ciepta S.A. Oddziat w Rybniku (Elektrownia Rybnik),

przyjecie zatozenia, ze w okresie po czerwcu 2025 roku istnieje wsparcie z rynku mocy lub jego ekwiwalent tylko dla jednostek
spetniajgcym kryterium emisyjnosci 550 g CO,/kWh wyprodukowanej energii elektrycznej, przy czym kontrakty wieloletnie
zawarte w ramach aukgji dla lat 2021-2024 s3 realizowane zgodnie z terminem ich obowigzywania,

uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych plandw etatyzacji,

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla ktérych rozpoczeto prace budowlane,

przyjecie WACC w okresie projekcji na poziomie 6,5%-8,0%, zréznicowanego dla poszczegdinych CGU zgodnie z indywidualnie
oszacowanym poziomem ryzyka.
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Niektdre istotne zatozenia regulacyjne przyjete do testow na utrate wartosci znajdujg sie poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE i ich
realizacja w przysztosci jest niepewna. Dotyczy to w szczegdlnosci kwestii zwigzanych z ksztattem polskiego rynku mocy po 1 lipca 2025
roku, czy polityka klimatyczng UE. W tych obszarach Grupa bazuje na obecnych zatozeniach co do rozwoju regulacji, ktére sg obarczone
ryzykiem. Zmiana tych regulacji w przysztosci, w stosunku do obecnych oczekiwan PGE, moze mie¢ wptyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej majatku wytworczego segmentu Energetyka Konwencjonalna.

Tym niemniej zdaniem Grupy przyjecie takich zatozen jest zasadne z uwagi na przewidywane zmiany w otoczeniu regulacyjnym. Zatozenia,
ktore zostaty odzwierciedlone w przeptywach finansowych, stanowig - zdaniem Grupy - realny scenariusz sposobu ich funkcjonowania
i okresu obowigzywania. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ostateczny ksztatt oraz okres obowigzywania tych rozwigzan moze sie istotnie
rézni¢ od przyjetych.

Ponizej przedstawiono wyniki przeprowadzonych testow dla CGU, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci:

Stwierdzona utrata

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku Stopa dyskontowa Wartosc testowana* wartoéci Wartos¢ po odpisie
Kompleks Betchatow 7,67% 14.092 (3.323) 10.769
Kompleks Turéw 7,00% 6.820 (4.183) 2.637
Elektrownia Opole 7,00% 12.324 - 12.324
Elektrownia Dolna Odra 6,50% - 8,00%** 7 (7) -
Elektrocieptownia Pomorzany 8,00% - - -
Elektrocieptownia Szczecin 8,00% 1 (1) -
Elektrownia Rybnik 8,00% - - -
RAZEM 33.244 (7.514) 25.730
*) Przedstawiona powyzej wartos¢ testowana to wartosc ksiegowa netto testowanych aktywdw na dzieri 31 grudnia 2019 roku skorygowana o rezerwy i zobowigzania przypisane do aktywdw, z wyjqtkiem rezerwy
rekultywacyjnej.

**)stopa dyskontowa ulega obnizeniu w momencie oddania do eksploatacji nowych blokéw gazowych

W wyniku przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE stwierdzita utrate wartosci majatku
wytworczego w tacznej wysokosci 7.514 min PLN.

Analiza wrazliwosci
Zgodnie z MSR 36, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek wytwdrczych segmentu Energetyki Konwencjonalne;j.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen na wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow na dzien 31 grudnia 2019
roku dla segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Wptyw na wartos¢ odpisu w mid PLN

Parametr Zmiana . . .. .
Zwiekszenie Zmniejszenie

1% - 1,1
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% 1,0 -

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 1,0 mld PLN na Kompleksie Betchatéw i Turéw.

Wptyw na wartosé¢ odpisu w mid PLN

Parametr Zmiana . . .. .
Zwiekszenie Zmniejszenie

+0,5 p.p. 0,3 -
Zmiana WACC
-0,5p.p - 0,3

Wzrost WACC o 0,5 punktu spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu 0 0,3 mid PLN na Kompleksie Betchatéw i Turow.

Wplyw na wartos¢ odpisu w mid PLN
Zwiekszenie Zmniejszenie

1% 0,4 -
-1% - 0,4

Parametr Zmiana

Zmiana ceny uprawnien do emisji CO>

Wozrost cen uprawnien do emisji CO; o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o0 0,4 mld PLN na Kompleksie Befchatéw i Turéow.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

152100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

3.2 Opis zatozen dla segmentu Cieptownictwo

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 30 listopada 2019 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktdrych nie
ma aktywnego rynku i mato jest porownywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrocieptowni, dla
ktérych nalezy okresli¢ wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od grudnia 2019 do 2030 roku. Zdaniem
Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu naistotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych
zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla
jednostek wytworczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢ rezydualng na
pozostaty czas eksploatacji. Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki
podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo energetyczne w swoich
celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego.
Oznacza to ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego dziatania dostawcdw ciepta na danym terenie tak by zaspokoi¢ w perspektywie
dtugoterminowej potrzeby odbiorcdw. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo energetyczne, Prezes URE moze nawet w skrajnych
przypadkach nakazac¢ przedsiebiorstwu energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjg (przez okres nie dtuzszy niz 2 lata),
jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalnos$¢ przynosi strate przedsiebiorstwu energetycznemu nalezy sie pokrycie strat
od Skarbu Parstwa.

W zwigzku z powyzszym Spotka nie zaktada skorczonego okresu zycia aktywdw z uwagi na otoczenie regulacyjne, ktére ogranicza
mozliwosé zaprzestania dziatalnosci. Ponadto w sektorze cieptowniczym obserwujemy wydtuzony okres eksploatacji urzadzen (kottéw,
turbozespotdw), ktdre to eksploatowane sg znacznie diuzej niz wynikatoby to z pierwotnych zatozen. Z uwagi na powyzsze w testach na
utrate wartosci zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu naktadéw na poziomie
odtworzeniowym, na obecnym majgtku w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniana dostaw ciepfa.
Podejscie dotyczace okresu eksploatacji jest zbiezne ze strategig utrzymania majgtku w GK PGE.

Zatozenia szczegotowe segmentu
Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

®  Uznanie za odrebne CGU poszczegdlnych oddziatéw spétki PGE Energia Ciepta S.A. tj. Oddziatu w Rybniku (Elektrownia Rybnik),
Oddziatu nr 1 w Krakowie (Elektrocieptownia Krakéw), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdarsk, Elektrocieptownia
Gdynia), Oddzialu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszéw), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia w Lublinie
Wrotkéw), Oddziat w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz |, Elektrocieptownia Bydgoszcz 1), Oddziat w Gorzowie
Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim), Oddziatu w Zgierzu (Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddziatu
w Kielcach (Elektrocieptownia w Kielcach). Elektrownia Rybnik wchodzaca w sktad PGE Energia Ciepta S.A. testowana jest
w segmencie Energetyka Konwencjonalna.

®  Uznanie za jedno CGU trzech zaktadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spétki KOGENERACIA tj. Elektrocieptowni Wroctaw,
Elektrocieptowni Czechnica, Elektrocieptowni Zawidawie.

= Przyjecie ilosci otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata 2019 - 2020
dla poszczegdlnych CGU zgodnie z wnioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawniert do emisji na modernizacje
wytwarzania energii elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europy
(tzw. wnioskiem derogacyjnym), ktory spetnia wymogi Decyzji Komisji Europejskiej z 13 lipca 2012 roku. W zakresie produkgcji
ciepta uwzgledniono darmowe uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatéw uprawnien do emisji CO; na ciepto na lata
2013 - 2020 opublikowanym przez Ministerstwo Srodowiska.

= Uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2021-2030 tylko dla cieptownictwa systemowego
i wysokosprawnej kogeneracji, bazujgc na poziomie roku 2020 z zatozeniem rocznej redukcji.

®  Przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy lub jego ekwiwalent, tylko dla
jednostek spetniajgcych kryterium emisyjnosci 550 g CO,/kWh wyprodukowanej energii elektrycznej.

®  Uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji przez maksymalny okres 15-tu lat, dla jednostek gazowych
dla ktérych okres ustawowy uptywa po roku 2030 wsparcie uwzglednione réwniez w wartosci rezydualnej.
Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéw o wysokim poziomie zaawansowaniu, min. przetarg w trakcie realizacji.
Przyjecie skorygowanego sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji na poziomie 7%.

Niektore istotne zatozenia regulacyjne przyjete do testow na utrate wartosci znajdujg sie poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE i ich
realizacja w przysztosci jest niepewna. Dotyczy to w szczegdlnosci kwestii zwigzanych z ksztattem polskiego rynku mocy po 1 lipca 2025
roku czy przydziatem darmowych uprawnien do emisji CO; po 2020 roku. W tych obszarach Grupa bazuje na obecnych zatozeniach, co do
rozwoju regulacji, ktére sg obarczone ryzykiem. Zmiana tych regulacji w przysztosci, w stosunku do obecnych oczekiwar PGE, moze miec
wptyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majgtku wytworczego segmentu Cieptownictwo.

Tym niemniej zdaniem Grupy przyjecie takich zatozen jest zasadne z uwagi na przewidywane zmiany w otoczeniu regulacyjnym. Zatozenia,
ktére zostaty odzwierciedlone w przeptywach finansowych, stanowia - zdaniem Grupy - realny scenariusz sposobu ich funkcjonowania
i okresu obowigzywania. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ostateczny ksztatt oraz okres obowigzywania tych rozwigzan moze sie istotnie
rézni¢ od przyjetych.
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Testy na utrate wartosci segmentu Cieptownictwo zostaty przeprowadzone dla aktywoéw wytwaérczych bedacych wiasnoscig spétki PGE EC
S.A. i jej spotek zaleznych z wytgczeniem Elektrowni Rybnik prezentowanej w segmencie Energetyka Konwencjonalna. W wyniku realizacji
transakcji nabycia aktywow EDF, ktéra miata miejsce w 2017 roku powstata wartos¢ firmy, ktéra zostata alokowana do nabytych aktywow
cieptowniczych.

Na dzierr 30 listopada 2019 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych spétki PGE EC S.A.
wyniosta 5.959 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow Grupa oszacowata nadwyzke wartosci
uzytkowej testowanych aktywdéw nad wartoscig bilansowg, w zwigzku z czym stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow. Grupa stwierdzita réwniez brak koniecznosci odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
ujetych w poprzednich okresach sprawozdawczych w odniesieniu do wybranych CGU.

Analiza wrazliwosci
Zgodnie z MSR 36, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek wytwdrczych segmentu Cieptownictwo.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozerr na wysokos$¢ wartos¢ uzytkowg aktywdw na dzien 30 listopada 2019 roku dla
segmentu Cieptownictwo.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w mid PLN
Zwiekszenie Zmniejszenie
1% 0,5 -

Parametr Zmiana

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% - 0,5

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o 0,5 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w mid PLN

Parametr Zmiana . . .. .
Zwiekszenie Zmniejszenie
+0,5 p.p. - 1,6
Zmiana WACC
-0,5p.p 2,0 0

Wzrost WACC o 0,5 punktu spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw o 1,6 mid PLN.

Brak wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji spowodowatoby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw o 2,3 mid PLN.

3.3 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Odnawialna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzieri 31 grudnia 2019 roku w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU w przypadku farm wiatrowych lub okres 2020-2030 w przypadku
pozostatych CGU. Dla tych CGU, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢
rezydualng na pozostaly czas eksploatacji. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze
wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez Grupe maja istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze
wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym ujetych w szczegétowej prognozie.

Zatozenia szczegotowe segmentu
Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

uznanie za odrebne CGU odpowiednio:

elektrowni szczytowo-pompowych (jedno CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na wspdlny ekonomiczny charakter);

pozostatych elektrowni wodnych (jedno CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na wspdlny ekonomiczny charakter);

poszczegdlnych elektrowni wiatrowych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu na rézny okres eksploatacji

elektrowni);

®  produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych , z uwzglednieniem
dyspozycyjnosci poszczegdlnych jednostek;

®  dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci;

przychody z regulacyjnych ustug systemowych zostaty opracowane w oparciu o istniejgce umowy dwustronne zawarte z PSE S.A;

rozpoznanie przeptywdéw pienieznych w zakresie umow objetych sporem z Enea S.A. oraz Energa Obrét S.A, w wysokosci

wynikajgcej z kontraktu;

utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji na poziomie7,0 %.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw trwatych Grupa stwierdzita konieczno$¢ rozwigzania (odwrécenia)
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw farm wiatrowych na dzien sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wartos$¢ odwrdcenia odpisdw na koniec 2019 roku w zakresie farm wiatrowych.

Stan na dzier 31 grudnia 2019 roku Stopa dyskontowa  Wartos¢ testowana  Odwrdcenie odpisu ~ Wartosé po odpisie
Farmy wiatrowe 7,0% 1.549 385 1.934

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Analiza wrazliwosci
Analiza wrazliwosci wykazata, ze istotny wptyw na oszacowang wartos¢ uzytkowg maja takie czynniki jak WACC, ceny energii elektrycznej
oraz ceny praw majgtkowych.

Ponizej zostat przedstawiony wptyw zmian czynnikdw majacych istotny wptyw w catym okresie projekcji na prognozowane przeptywy
pieniezne, zwigzku z tym réwniez na oszacowang wartos¢ uzytkowa.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Parametr Zmiana . X L. .
Zwiekszenie Zmniejszenie
1% 49,3 _
Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy
-1% - 49,3

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw o 49,3 min PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Parametr Zmiana . . .. .
Zwiekszenie Zmniejszenie
+0,5p.p. - 0,8
Zmiana WACC
-0,5p.p 0,6 _

Wzrost WACC o 0,5 punktu spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéw o 0,8 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Zwiekszenie Zmniejszenie
1% 9,2 -

Parametr Zmiana

Zmiana ceny praw majgtkowych
-1% - 9,2

Spadek ceny praw majgtkowych o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o 9,2 min PLN.

3.4 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Wartosc¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng na dzien sprawozdawczy wynosi okoto 18 mlid
PLN i stanowi okoto 31% sumy skonsolidowanych rzeczowych aktywow trwatych. Ich wartos¢ odzyskiwalna zalezy gtéwnie od taryfy
przyznanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Przychdod regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie
uzasadnionych kosztéw: operacyjnych, amortyzacji, podatkdw, zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej, kosztdw przeniesionych
oraz osiggniecie zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu
z zaangazowanego kapitatu jak i amortyzacja uzaleznione sg od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow.

Grupa Kapitatowa PGE nie stwierdzita na dziert sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanek
Swiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywdw trwatych przypisanych do dziatalnosci dystrybucyjnej.

4. Wybrane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem uprawnieri do emisji CO, nabytych
w celu realizacji zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych, ktére sg ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych, stowarzyszonych oraz jednostki wspdtkontrolowanej. Sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacjg sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci.

Wszystkie salda rozrachunkdw, przychodéw i kosztdw powstatych pomiedzy jednostkami Grupy oraz niezrealizowane zyski
wewnatrzgrupowe s w catosci eliminowane.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gltoséw w danej spofce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
witasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka z tytutu swojego zaangazowania
w inng jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka. Sprawowanie wtadzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka
dominujgca nie posiada ponad potowy liczby gtoséw w jednostce zaleznej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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stanowig jego integralng czesé

182100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Rozliczenie powstania Grupy Kapitatlowej PGE i pdzniejszych przeksztatcen w ramach Grupy w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Problematyke przejec i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych,
jednak standard ten wytacza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajacymi pod wspdlng kontrola. Podmioty na
bazie ktérych powstata Grupa PGE, znajdowaty sie w momencie potgczenia pod kontrolg Skarbu Parnstwa. Transakcja wniesienia spotek
spetniata wiec w ocenie Spaétki definicje transakcji pod wspdlng kontrolg w zwigzku z czym jest ona wytgczona z zakresu MSSF 3.

Pofgczenia jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg zostaty rozliczone przy zastosowaniu metody tgczenia udziatow i w zwigzku
z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci
aktywdw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywdw) lub wyceny wartosci firmy.

Kolejne potaczenia w Grupie PGE zostaty ujete jako transakcje pomiedzy podmiotami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg, w zwigzku
z powyzszym zostaty rozliczone w obrebie kapitatéw witasnych Grupy Kapitatowej, bez wptywu na wartos¢ firmy.

Zakup spotek od pomiotdéw niepowigzanych jest rozliczany za pomocg metody przejecia, zgodnie z MSSF 3.
Wspdlne przedsiewziecie i wspotkontrola

W zwigzku z udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu (wspdlnym ustaleniu umownym dajgcym prawo do udziatu w aktywach netto)
w sprawozdaniu finansowym udziat ten ujmuje sie jako inwestycje i rozlicza przy zastosowaniu metody praw wtasnosci.

Wspétkontrola jest umownie ustalonym podziatem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktdory wystepuje tylko wowczas, gdy decyzje
dotyczace istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody stron dzielgcych kontrole.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw,
ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci.
Wycena wartosci godziwej nabywanych aktywoéw i zobowigzan, ustalenie wartosci firmy

Zgodnie z MSSF 3 Potqgczenia jednostek Grupa Kapitatowa PGE dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywoéw, zobowigzan oraz
wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia. Wycena opiera sie na szeregu istotnych zatozen, obejmujgcych miedzy innymi: wybor
odpowiedniej metody, plany kierownictwa odnosnie wykorzystania przejetych aktywdéw, prognozy finansowe (w tym Sciezki cenowe
okreslajace gtéwne pozycje przychoddw i kosztéw), zmiany legislacyjne i tym podobne. Z drugiej strony na rozliczenie transakcji nabycia
ma wptyw odpowiednie ustalenie ceny nabycia (w tym czesci warunkowej). Przyjete zatozenia mogq miec istotny wptyw na okreslenie
wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia. Wartos¢ firmy
podlega testom na utrate wartosci fgcznie z odpowiednimi osrodkami generujgcymi strumienie pieniezne.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji. Na dzier sprawozdawczy:

pozycje pieniezne s3 przeliczane, metoda uproszczona, przy zastosowaniu kursu zamkniecia NBP,

B pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia pierwotnej transakgji,

®  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w wyniku finansowym lub, w przypadkach okreslonych polityka rachunkowosci,
w wartosci aktywow.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. Rdéznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak
instrumenty kapitatowe, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywéw i pasywow
spotek zagranicznych o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna jednostki dominujacej s ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w osobnej pozycji kapitatéw wtasnych "Réznice kursowe z przeliczenia".
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5. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Zmiany zwigzane
z wejscie w zycie MSSF 16 Leasing zostaty opisane ponizej. Pozostate zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

Zmiany do MSSF 9 —Zmiany dotyczace prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem;

Zmiany do KIMSF 23 — Interpretacja stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania,

nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych;
B Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2015-2017 — zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSSF 12; MSR 23;

Zmiany do MSR 28 —Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dtugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych;

Zmiany do MSR 19 — Zmiany dotyczg programu okreslonych swiadczen.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskie;.

IMSSF 16 Leasing
MSSF 16 zastgpit MSR 17 Leasing oraz zwigzane z nim interpretacje.

Grupa PGE wdrozyta nowy standard MSSF 16 poczawszy od sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace sie po
1 stycznia 2019 roku. Grupa wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w paragrafie C5.b) MSSF 16, tj. retrospektywnie z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych.

Nowy standard MSSF 16 zmienit zasady ujmowania umaéw, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na
leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu sg obecnie ujmowane co do zasady jak
leasing finansowy.

Grupa przeanalizowata nastepujgce rodzaje umdw pod katem stwierdzenia, czy dana umowa zawiera leasing zgodnie z definicjg MSSF 16:

®  prawo wieczystego uzytkowania gruntu — zaréwno zakupione, jak i otrzymane w aporcie lub otrzymane nieodptatnie na
podstawie decyzji administracyjnej,
®  stuzebnosci gruntowe i przesytu,
umowy najmu, dzierzawy itp. zwigzane z umieszczeniem infrastruktury liniowej i technicznej (wezty cieptownicze,
transformatory),
= umowy najmu, dzierzawy itp. pomieszczen biurowych,
umowy najmu, dzierzawy itp. budynkéw, budowli i urzagdzen technicznych.
W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze najwiekszy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe miato ujecie prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu/dzierzawy gruntéw, ktére przed wejsciem w zycie MSSF 16 wykazywane byto jako
leasing operacyjny.
Po dokonanej analizie Grupa uznata, iz nastepujace rodzaje umdw sg poza zakresem MSSF 16:

= umowy o zajecie pasa drogowego na potrzeby umieszczenia infrastruktury energetycznej, dla ktérych stwierdzono istotne prawo
zastgpienia;

= umowy dzierzawy faczy/$wiattowoddw/kanalizacji kablowe;j.

W przypadku uméw stuzebnosci dotyczacych posadowienia infrastruktury napowietrznej dominujgcym elementem umowy jest sktadnik

nie leasingowy (linia napowietrzna). Udziat sktadnika leasingowego (stupa) jest nieistotny. Z tego tytutu umowy tego typu s3 po za

zakresem MSSF 16.

Decyzje dotyczace zajecie pasa drogowego co do zasady spetniajg definicje leasingu. Jednak w spétkach GK PGE, w ktdérych wystepuja
przypadki korzystania przez zarzadce drogi z przystugujacego mu zgodnie z przepisami prawa zazadania przetozenia infrastruktury
posadowionej w pasie drogi, spétka nie dysponuje petnym prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.
W takiej sytuacji umowy nie spetniajg definicji leasingu.

W przypadku uméw dzierzawy faczy/swiattowoddw/kanalizacji kablowej Grupa nie wykorzystuje wiekszosci zdolnosci produkeyjnych
sktadnika aktywow. W zwigzku z tym sktadnik aktywdéw nie spetnia kryteriéw zidentyfikowanego sktadnika aktywdw w mysl regulacji
MSSF 16, a powyzsze umowy (np. umowa na dzierzawe przepustowosci w linii Swiattowodowej) nie spetniajg definicji leasingu.

Z kolei w przypadku umoéw stuzebnosci dotyczacych posadowienia infrastruktury napowietrznej dominujgcym elementem umowy jest
sktadnik nieleasingowy (linia napowietrzna). Udziat sktadnika leasingowego (stupa) jest nieistotny. Umowy stuzebnosci co do zasady
spetniajg definicje leasingu zawartg w MSSF 16, jednak ze wzgledu na nieistotny wptyw na sprawozdanie finansowe nie zostaty
rozpoznane jako leasing zgodnie z MSSF 16.

Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 Grupa
ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowiazaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich
przedptfat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii).
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Ponadto Grupa PGE zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujacych rozwigzan praktycznych na dzien 1 stycznia 2019 roku
przewidzianych w paragrafie C10 MSSF 16 w odniesieniu do leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
zMSR 17:

Grupa PGE zastosowata pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnych cechach (takich jak nieruchomosci).
Grupa PGE zdecydowata o niestosowaniu wymogdw, o ktérych mowa w paragrafie C8 do leasingdw, ktérych okres leasingu
konczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku. Grupa ujeta te leasingi jako
leasingi krotkoterminowe.

®  Grupa PGE zdecydowata o wytgczeniu poczatkowych kosztéw bezposrednich z wyceny sktadnika aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania sktadnikow aktywdw w dniu pierwszego zastosowania.

®  Grupa PGE wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umow ktére przewidywaty okres
przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

W efekcie zastosowania MSSF 16:

®  Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywdw z tytutu nowo rozpoznanych uméw leasingowych oraz zobowigzania finansowe na
dzien 1 stycznia 2019 roku wzrosty o 895 min PLN.

®  Na skutek reklasyfikacji uméw spetniajgcych definicje leasingu, a wykazywanych przed 1 stycznia 2019 roku w wartosciach
niematerialnych i rzeczowych aktywach trwatych, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow wzrosty, a wartosci niematerialne
i rzeczowe aktywa trwate ulegty zmniejszeniu, o0 390 min PLN.
Zyski zatrzymane na 1 stycznia 2019 roku nie ulegty zmianie.
Wynik finansowy brutto za 2019 rok jest nizszy o szacunkowo 45 mlin PLN.

= EBITDA za 2019 rok jest wyzsza o szacunkowo 50 min PLN.

Wartosci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

na 1 stycznia 2019 roku

Kwoty przysztych optat, do ktérych leasingobiorca jest zobowigzany z tytutu leasingu operacyjnego

na dzier 31 grudnia 2018 roku 1.829
Korekty ze wzgledu na zmiany optat za PWUG, opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia uméw itp. 348
Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 roku po korektach 2177
Zdyskontowane przy uzyciu sredniowazonej krancowej stopy leasingobiorcy na 1 stycznia 2019 roku 848
Zobowigzanie z tytutu zastosowania nowej definicji leasingu z MSSF 16 47
Zobowigzania z tytutu leasingu ujete na 1 stycznia 2019 roku 895

Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych. Optaty leasingowe zostaty zdyskontowane
z zastosowaniem kraficowej stope procentowej leasingobiorcy wynoszacej od 2,290% do 5,855%.

Informacje na temat zobowigzan z tytutu leasingu przedstawiono w notach 25.1.3 i 26.2, a na temat praw do uzytkowania w nocie 12
niniejszego sprawozdania finansowego. Informacje o kosztach amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych zawiera nota 7.2.1 za$ o kosztach
odsetek od zobowigzan leasingowych nota 7.4.

Catkowite wyptywy srodkéw pienieznych z tytuty leasingu w 2019 roku wyniosty 69 min PLN.

W biezacym okresie koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi wyniosty okoto 2 min PLN, za$ koszty zwigzane z leasingami
aktywdw o niskiej wartosci nie osiggnety wartosci miliona ztotych.

W biezacym okresie nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W biezgcym okresie Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji z dziatalnosci finansowej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej wycen
forwardéw walutowych zwigzanych z zakupem i sprzedazg uprawnien do emisji CO, na wtasne potrzeby Grupy, a takze o zmianie
prezentacji z dziatalnosci operacyjnej do pozostate] dziatalnosci operacyjnej wycen instrumentéw pochodnych zwigzanych z transakcjami
obrotu weglem. Zmieniona prezentacja lepiej odzwierciedla charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci — w szczegdlnosci catos¢
transakcji zwigzanej z obrotem CO; oraz wegla jest ujeta w tej samej czesci sprawozdania.

W celu lepszego odzwierciedlenia prowadzonej dziatalnosci Grupa zdecydowata takze o zmianie sposobu podziatu zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i obligaciji na cze$¢ dtugo i krotkoterminowa. Dotychczasowq wartosé biezacg generowanych przeptywdw pienieznych
zastgpiono metoda terminu ptatnosci.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

W zwigzku z opisanymi zmianami Grupa przeksztatcita dane poréwnawcze. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony
31 grudnia 2018

Zmiana ujecia wyceny
transakcji terminowych

Okres zakoriczony
31 grudnia 2018

dane publikowane dOt‘XICeZ:I(;Y:‘hI zgr:tu dane przeksztafcone
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 25.946 - 25.946
Koszt wiasny sprzedazy (21.087) 43 (21.044)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4.859 43 4.902
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.406) - (1.406)
Koszty ogdlnego zarzadu (984) - (984)
Pozostate przychody / koszty operacyjne 2 (32) (30)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2.471 11 2.482
Koszty finansowe netto (350) (11) (361)
Udziat w zysku jednostek wykazywanych metodg praw 71 . 71
wiasnosci
ZYSK BRUTTO 2.192 - 2.192

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na dzien Zmiana Stan na dzien
31 grudnia 2018 prezentacji 31 grudnia 2018

dane publikowane dane przeksztatcone
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 6.247 114 6.361
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE tACZNIE 15.464 114 15.578
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 4.461 (114) 4.347
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE £ACZNIE 12.640 (114) 12.526
RAZEM ZOBOWIAZANIA 28.104 - 28.104

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na dzien Zmiana Stan na dzien
1 stycznia 2018 prezentacji 1 stycznia 2018

dane publikowane dane przeksztafcone
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 8.422 135 8.557
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE tACZNIE 16.810 135 16.945
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 1.623 (135) 1.488
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE tACZNIE 8.995 (135) 8.860
RAZEM ZOBOWIAZANIA 25.805 - 25.805

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowa Grupy:

ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosic¢ koszty,
ktoérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu,

®  w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Z uwagi na rodzaje procesow produkcyjnych jak rowniez system obowigzujgcych regulacji w Grupie Kapitatowej PGE rozrdznia sie
nastepujgce segmenty branzowe:

Energetyka Konwencjonalna,

Cieptownictwo,

Energetyka Odnawialna,

Obrot,

Dystrybucja,

Dziatalno$¢ pozostata, w sktad ktorej wchodzi dziatalnos¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona w ww. segmentach, ale
nieistotna, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi segmentami
Grupy Kapitatowej, ktére sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac do danego
segmentu wraz z odpowiednig czescig przychoddw, ktdra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.
Koszty segmentu obejmujg koszty sprzedazy zewnetrznym klientom oraz koszty transakgji realizowanych z innymi segmentami
w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowac do tego
segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow jednostki gospodarczej, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac do
danego segmentu. Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢é do tego segmentu.
Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére daja sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Do
aktywdw i zobowigzan segmentu nie zalicza sie rozrachunkdw z tytutu podatku dochodowego.

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim koncesji
na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze 2467, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sa z reguty
wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajg w latach 2020-2038.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane
sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegétowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone s roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone s3 optaty eksploatacyjne zalezne od obowigzujacej
stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gérnicze. W 2019 roku koszty Grupy Kapitatowej PGE z tytutu koncesji wyniosty
okoto 17 min PLN (w 2018 roku 10 min PLN), zas$ koszty z tytutu optaty eksploatacyjnej i optaty za uzytkowanie gérnicze w kopalniach
wyniosty 118 min PLN w 2019 roku i 136 mIn PLN w 2018 roku.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres sprawozdawczy
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie energii elektrycznej
w Zrddtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.
Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach kogeneracyjnych oraz przesytanie i dystrybucje ciepta.
Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrédet
odnawialnych.

®  Obrotobejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz prawami
majgtkowymi wynikajacymi ze $wiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz
Swiadczenie ustug odbiorcom koncowym.
Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej tymi sieciami.
Dziatalno$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, ksiegowo-kadrowych, transportowych. Dodatkowo segment dziatalnosci
pozostatej obejmuje dziatalnos¢ spdtek zaleznych, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest przygotowanie i realizacja
projektu budowy elektrowni jgdrowej oraz inwestycje w start-upy.

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktow
i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i obstugujgca inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentéw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Grupa Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — na warunkach rynkowych. Analizujgc wyniki poszczegélnych segmentdw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej
PGE zwraca przede wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

Poczawszy od 2019 roku GK PGE wydzielita nowy segment Cieptownictwo —w poprzednich okresach aktywa i wyniki tego segmentu byty
ujmowane i analizowane w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna. Dane poréwnawcze prezentowane w nocie segmentowej
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Nowy ukfad prezentacyjny ma na celu poprawi¢ transparentnos¢ oraz wzmocni¢ nadzér nad realizacjg Strategii Cieptownictwa, ktéra
stanowi jeden z kluczowych obszaréw rozwoju Grupy.

Sezonowo$¢ segmentow dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajgce na zapotrzebowanie na energie elektryczna i ciepto to: czynniki atmosferyczne —temperatura powietrza, sita
wiatru, wielko$¢ opadéw, czynniki socjoekonomiczne — liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz
czynniki technologiczne — postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nos$nikéw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikdw atmosferycznych —temperatura
powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych, natomiast
nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd wybranych grup odbiorcow
koncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczgce dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobow srodowiska naturalnego takich jak woda, wiatr,
storice. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajacym na produkcje energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wigksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

6.1 Informacje dotyczace segmentow branzowych

Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za 2019 rok

Korf:veerr%;toy:aalna Cieptownictwo g::;g‘:it:::; Obrét Dystrybucja [:)z;iﬁsl::':’é Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 12.936 4.295 975 13.235 6.063 114 9 37.627
Sprzedaz miedzy segmentami 6.309 1.763 64 4.077 92 387 (12.692) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 19.245 6.058 1.039 17.312 6.155 501 (12.683) 37.627
Koszt wtasny sprzedazy (25.557) (5.295) (291)  (15.535) (4.796) (443) 11.783  (40.134)
EBIT (7.109) 595 657 247 1.101 (29) 363 (4.175)
:\J';‘tz'al’mwt):"ikm:i‘;fxz odpisy 9.989 591 (140) 33 1.205 84 (446) 11316
EBITDA 2.880 1.186 517 280 2.306 55 (83) 7.141
STRATA BRUTTO - - - - - - - (4.703)
Podatek dochodowy - - - - - - - 775
STRATA NETTO ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY ) ) ) ) ) ) - (3929
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
j't(\tfmj ;sft?;r;t;‘sfu‘g’wacze"'em naleznosci 34.369 8.013 4059 1927 18.954 800 648 68770
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 810 599 184 3.714 918 89 (2.831) 3.483
Udziaty i akcje wykazywane metodg praw 715
wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 4.682
AKTYWA, RAZEM 77.650
fg';gv“\:::::':;iim%”g;:v‘c’?’f;zegmem 13.167 3282 517  2.808 2.180 128 (2.840) 19242
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 914 429 49 2.303 272 46 (2.507) 1.506
Zobowiazania nieprzypisane 13.765
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 34.513
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 4,016 545 148 26 2.207 192 (171) 6.963
Zwiekszenia PDUA 2 3 3 4 18 16 - 46
RAZEM NAKLADY INWESTYCYINE 4,018 548 151 30 2.225 208 (171) 7.009
Nabycie RAT,WN i NI w ramach nabycia
nowych spétek*) ) ) ) ) ) 16 ) 16
D e i om @ @ mm - @ 7w
Pozostate koszty niepieniezne **) 4.488 524 28 933 266 44 (71) 6.212

*) W tym wartos¢ firmy

**) Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracownicza i zobowigzan
niefinansowych z tyt. s$wiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za 2018 rok

—— conmenjonaina _ Ceplownictwo SIS obrét  Dystybuga DORIEE Korekty  Rasem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 4.269 4.544 647 10.550 5.779 143 14 25.946
Sprzedaz miedzy segmentami 8.106 964 192 3.827 99 357  (13.545) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 12.375 5.508 839 14.377 5.878 500 (13.531) 25.946
Koszt wtasny sprzedazy (11.002) (4.933) (602)  (12.455) (4.411) (440) 12.799  (21.044)
EBIT 379 196 205 203 1.277 (17) 239 2.482
:‘J’;‘;’a’z\flyq:"ikm:i‘;fxf; odpisy 1722 656 258 24 1186 82 (35) 3.893
EBITDA 2.101 852 463 227 2.463 65 204 6.375
ZYSK BRUTTO - - - - - - - 2.192
Podatek dochodowy - - - - - - - (681)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY - - - - - - - 1.511
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

?It(\t,mj Zigs:;i;‘ittszh‘fgh’cze"'em naleznosci 38.779 7.876 3.191 1398 17.767 637 (985) 68663
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 989 522 70 3.178 821 102 (2.527) 3.155
Udzialy i akcje wykazywane metodg praw 776
wiasnosci

Aktywa nieprzypisane 3.311
AKTYWA, RAZEM 75.905
fgsgv‘“\:::::':;iimzngstsv‘c"l’f;zegn'em 8.806 1.758 47 2048 2.051 123 (1.084) 14119
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 950 442 48 2.034 312 41 (2.316) 1.511
Zobowiazania nieprzypisane 12474
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 28.104
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE

SEGMENTU

Naktady inwestycyjne 4.122 775 103 14 1.853 162 (173) 6.856
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdéw 300 113 B 2 13 2 4 476

finansowych i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne *) 2.220 379 29 890 199 34 - 3.751

*) Zmiany o charakterze niepienieznym dotycza rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe
pracowniczg i zobowigzan niefinansowych z tyt. Swiadczen pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

6.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy za 2019 rok oraz 2018 rok przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Rynek krajowy 37.477 25.596
Kraje Unii Europejskiej 150 349
Pozostate kraje - 1
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 37.627 25.946

Podziat geograficzny aktywdéw wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE OBSZARU

Rynek krajowy 72.232 71.740
Kraje Unii Europejskiej 21 77
Pozostate kraje - 1
AKTYWA PRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 72.253 71.818
Rynek krajowy 4.567 3.256
Kraje Unii Europejskiej 115 55
AKTYWA NIEPRZYPISANE DO SEGMENTOW, RAZEM 4.682 3.311
Rynek krajowy 715 776
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI, RAZEM 715 776
RAZEM AKTYWA 77.650 75.905

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALtKOWITYCH
DOCHODOW

7. Przychodyi koszty

7.1 Przychody ze sprzedazy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z umow z klientami

Przychody s ujmowane w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub
ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;

Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

umowa ma tres¢ ekonomiczna;

jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddbr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

= dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié; lub
= grupy odrebnych débr lub ustug, ktére s zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje
w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywow, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania tym sktadnikiem aktywdw i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

®m  klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia Grupy, w miare wykonywania przez Grupe tego
Swiadczenia;

= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (np. produkcja w toku),
a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient; lub

=  w wyniku wykonania Swiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywdw o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zapfaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody w miare uptywu
czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu
w spetnianiu zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako przychdd kwote réwng cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania swiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia czes¢ lub
catos¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo,
Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i
ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie jej przystugiwac¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym s3 zgtaszane do Operatora Systemu Przesytowego (OSP) w postaci
deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktdra spdtka, jako dostawca, zobowigzana jest dostarczyé lub spowodowac jej
dostarczenie, a odbiorca odebraé. Cena rozliczeniowa, jak i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach wynikaja
z wezesniej podpisanych Uméw OTC (over the counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach TGE z elektronicznie zarejestrowanych
transakcji. Przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie jest rozpoznawany w dniu dostawy.

Rzeczywiste dostawy energii elektrycznej odbywaja sie poprzez Rynek Bilansujacy gdzie OSP zabezpiecza wiarygodnos¢ danych w zakresie
dostarczanej ilosci energii, a odchylenia ilosSciowe od zgtoszonych wczesniej grafikdw pracy (tzw. USE: Umow Sprzedazy Energii) sg
rozliczane po cenach wynikajgcych z mechanizmu funkcjonowania Rynku Bilansujgcego. Rozliczenia Rynku Bilansujacego wykonywane sg
z OSP w cyklach dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE prowadzone s3 z IRGIiT bedgcej gwarantem rozliczen
transakcji zawartych na TGE, wykonywane s3 dobowo zgodnie z regulaminem rozliczert IRGIiT. W przypadku Umoéw OTC rozliczenia
realizowane sg zgodnie z zapisami tych Umow tj. w cyklach dekadowych lub miesiecznych.

Przychody ze sprzedazy ciepta w segmencie Cieptownictwo

Przychody sg wyceniane wedtug aktualnie obowigzujacych stawek taryfowych, podlegajgcych zatwierdzaniu przez Prezesa URE. Stawki
taryfowe dotycza zamoéwionej mocy cieplnej, sprzedanej energii cieplnej i nosnika ciepta. Przychody zafakturowane z tytutu sprzedazy
ciepta stanowig iloczyn opisanych wyzej stawek taryfowych i wolumendw sprzedazy.

Sprzedaz ciepta w ujeciu ilosciowym pochodzi z przeprowadzonych odczytéw uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych. Odczyty s3
dokonywane we wskazanych dniach roboczych kazdego miesigca kalendarzowego, w tym rowniez w dacie zblizonej do korica miesigca.
W zwigzku z tym, na potrzeby sprawozdawczosci finansowej dokonywane doszacowania wolumenu sprzedazy dla okresu miedzy ostatnig
datg odczytu w miesigcu a koricem tego miesigca.

Przychod ze sprzedazy ciepta jest rozpoznawany w momencie dostarczenia ciepta zgodnie z uzyskanymi odczytami wraz
z doszacowaniem.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej w segmencie Dystrybucja
Wielkos$¢ przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej wynika z udokumentowanej sprzedazy, powiekszonej
o dokonane doszacowanie niezafakturowanej w danym okresie sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz pomniejszone

o warto$¢ doszacowania tej sprzedazy z poprzedniego okresu. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane nie rzadziej niz na koniec
kazdego kwartatu.

Przychad z tytutu ustugi dystrybucyjnej rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, na podstawie wskazan uktadéw pomiarowo-
rozliczeniowych, z uwzglednieniem doszacowania zuzycia.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz paliwa gazowego w segmencie Obrét

Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz paliwa gazowego do odbiorcéw finalnych oraz na rynku hurtowym.
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej sa rozpoznawane na podstawie miesigca sprzedazy wskazanego na fakturach.

Ze wzgledu na ciggly charakter dostaw energii, na potrzeby prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych Grupa koryguje przychody ze
sprzedaz (sprzedaz zafakturowana) o wielko$¢ dostarczonej a niezafakturowanej w danym okresie energii. Doszacowanie sprzedazy
energii elektrycznej jest dokonywane na koniec kazdego miesigca.

Kalkulacja wartosci doszacowania sprzedazy dokonywana jest odrebnie dla kazdego punktu poboru energii oraz odrebnie dla
poszczegdlnych sktadnikéw ceny i rodzajow opfat taryfowych. Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej jest obliczane na podstawie
przecietnego dziennego zuzycia energii dla danego punktu poboru, wyznaczonego w oparciu o:

®  dane ze sprzedazy energii zafakturowanej w ostatnim okresie rozliczeniowym,

= prognozowane dzienne zuzycie energii.

Doszacowanie wolumenu energii elektrycznej dla nowo pozyskanego punktu poboru energii (nieposiadajacego historii zuzycia energii
elektrycznej w systemie bilingowym) wyznaczane jest na podstawie deklarowanego przez klienta wolumenu.

W przypadku punktéw poboru energii elektrycznej rozliczanych z wykorzystaniem faktur prognozowych, doszacowanie urealnia sprzedaz
poprzez przeliczenie wartosci optat dla prognozowanej ilosci energii wg aktualnych stawek, obowigzujgcych w okresie prognozowanym.

Przychody z leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w wyniku biezgcego okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres
leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci
czerpanych z oddanego w leasing skfadnika aktywow.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Niezdyskontowane optaty leasingowe, ktdre beda otrzymane w skali roku w nastepnych okresach zaprezentowano w ponizej tabeli.

Terminy zapadalnosci Rok zakoriczony

31 grudnia 2019
do 1 roku 247
od1ldo2lat 46
od2do3lat 41
od3do4lat 39
od4do5 lat 37
powyzej 5 lat 665

Przychody ze sprzedazy za rok 2019 w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka . . Energetyka . . Dziatalnos¢
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrot Dystrybucja pozostata Korekty Razem

Przychody z uméw z klientami 19.226 5.992 847 16.189 6.108 498 (12.663) 36.197
Przychody z tytutu rozpoznanych
rekompensat na podstawie Ustawy 4 26 - 1.118 - - - 1.148
o cenach pradu
Przychody z tytutu wsparcia dla

. " = 29 - - - - - 29
wysokosprawnej kogeneracji
Przychody z tytutu rekompensat KDT - (8) - - - - - (8)
Przychody z leasingu operacyjnego 15 19 192 5 47 3 (20) 261
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 19.245 6.058 1.039 17.312 6.155 501 (12.683) 37.627

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Grupa ujeta 51 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ nie zostata
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa PGE dokonuje szacunkéw przychoddw, z czego najistotniejszy dotyczy
doszacowania przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, ustug dystrybucyjnych w segmencie Obrét i Dystrybucja
a takze szacunek przychoddw z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w segmencie Cieptownictwo.

Kwestia przychoddéw z tytutu rozpoznanych rekompensat na podstawie Ustawy o cenach pradu, zostata opisana w nocie 33.1 niniejszego

sprawozdania.

Opfaty leasingowe ujete jako przychdd w 2019 roku wyniosty 261 min PLN. Grupa nie osiggneta przychoddéw z tytutu leasingu
operacyjnego odnoszacych sie do zmiennych optat leasingowych, ktdre nie sg zalezne od indeksu lub stopy.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienigznych.

. . Energetyka . . Energetyka , . Dziatalnosé
Rodzaj dobra lub ustugi Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrot Dystrybucja pozostata Korekty Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw
i produktow bez wytaczenia podatkow 19.129 5.893 845 15.450 6.125 104 (11.312) 36.234
i opfat
Podatki i optaty pobrane w imieniu
- 1 74 - - 22
stron trzecich 3) 8 (138) (74) (223)
Przychody ze sprzedazy towaréw 19.126 5.885 845 15312 6.051 104 (11312) 36.011
i produktéw, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 18.276 3.923 594 12.113 4 - (8.918) 25.992
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 17 13 - 49 5.828 - (88) 5.819
Sprzedaz ciepta 159 1.864 - 10 - - - 2.033
Sprzedaz pr'aw maJ%tkowych 61 » 195 3 : : (39) 247
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 361 - 51 - - - - 412
Sprzedaz gazu - - - 508 - - (46) 462
Sprzedaz paliw - - - 1.247 - - (839) 408
Pozostata sprzedaz towarow 252 63 5 1377 219 104 (1382) 638
i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 100 107 2 877 57 394 (1.351) 186
PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI, 19.226 5.992 847 16.189 6.108 498 (12.663) 36.197

RAZEM

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Energetyka
Konwencjonalna

Energetyka Dziatalnos¢

Termin przekazania débr lub ustug Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata

Cieptownictwo Korekty Razem

Przychody ze sprzedazy towaréw oraz

ustug przekazywanych klientowi w 18.813 5.800 645 12.680 5.832 - (9.052) 34.718
miare uptywu czasu

Przychody ze sprzedazy towaréw oraz

ustug przekazywanych klientowi w 413 192 202 3.509 276 498 (3.611) 1.479
okreslonym momencie

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,

RAZEM 19.226 5.992 847 16.189 6.108 498 (12.663) 36.197

Przychody ze sprzedazy za rok 2018 w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

dane przeksztafcone Ko:::::::ejt::aalna Cieplownictwo CE)rd‘fl;g\::ayll:\aa Obrét Dystrybucja [:)zllaaz::::fzc Korekty Razem
Przychody z uméw z klientami 12.360 5.610 635 14.372 5.843 497 (13.506) 25.811
Przychody z tytutu BekompBnsat&DT - (120) - - - - - (120)
Przychody z leasingu operacyjnego 15 18 204 5 35 3 (25) 255
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 12.375 5.508 839 14.377 5.878 500 (13.531) 25.946

W tacznej kwocie przychoddw ze sprzedazy Grupa ujeta 69 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢ nie zostata
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Rodzaj dobra lub ustugi Energetyka . . Energetyka . N Dziatalnosé

dane przeksztatcone Konwencjonalna Cleptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata Korekty Razem

Przychody ze sprzedazy towaréw

i produktow bez wytgczenia podatkow 12.273 5.544 634 14.222 6.379 130 (12.401) 26.781

iopfat

Podatki i opfaty pobrane w imieniu stron

trzecich (3) (30) - (470) (603) - - (1.106)

Przychody ze sprzedazy towaréw 12.270 5514 634 13.752 5776 130 (12.401) 25.675

i produktow, w tym:
Sprzedaz energii elektrycznej 11.544 3.018 452 10.146 3 - (9.724) 15.439
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 15 12 - 48 5.590 - (87) 5.578
Sprzedaz ciepta 168 1.841 - 12 - - - 2.021
Sprzedaz pITaW maj?tkowych 13 207 134 . . . (16) 558
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi systemowe 338 - 47 - - - - 385
Sprzedaz gazu - 3 - 533 - - (41) 495
Sprzedaz paliw - - - 1.795 - - (1.143) 652
Pozostata sprzedat towaréw 172 233 1 1218 183 130 (1.390) 547
i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug 90 96 1 620 67 367 (1.105) 136

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,
CHO UMO 12.360 5.610 635 14.372 5.843 497 (13.506) 25.811

RAZEM

Termin przekazania débr lub ustug Energetyka . . Energetyka . . Dziatalnos¢
dane przeksztatcone Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obrét Dystrybudja pozostata Korekty Razem
Przychody ze sprzedazy towaréw oraz
ustug przekazywanych klientowi w 12.065 4.874 499 10.739 5.593 - (9.852) 23.918

miare uptywu czasu

Przychody ze sprzedazy towaréw oraz

ustug przekazywanych klientowi w 295 736 136 3.633 250 497 (3.654) 1.893
okreslonym momencie

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI,

RAZEM 12.360 5.610 635 14.372 5.843 497 (13.506) 25.811

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2 Koszty w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

®  koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktow
(wyrobdw gotowych, potproduktéw oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby,

®  wartos$¢ sprzedanej energii elektrycznej, towarow i materiatdw wedtug cen nabycia, zmiany wyceny wartosci godziwej
instrumentow finansowych zwigzanych z weglem wycenianym do wartosci godziwej, a takze zmiany wyceny zapaséw wegla
wycenianego w wartosci godziwej.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez jednostki, wptywajg na wynik

finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez

jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktdrej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich

wspotmiernos¢ do przychoddéw lub innych korzysci ekonomicznych

Rok zakoriczony Rok zako.ﬁczony

31 grudnia 2019 3;;5;:;2:2;3:3
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 11.417 3.985
Zuzycie materiatow i energii 5.370 4.900
Ustugi obce 2.548 2.481
Podatki i optaty 5.483 4.001
Koszty $wiadczen pracowniczych 5.464 4.882
Pozostate koszty rodzajowe 327 322
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 30.609 20.571
Zmiana stanu produktow (28) (2)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki (1.333) (1.176)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.361) (1.406)
Koszty ogdlnego zarzadu (1.099) (984)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéow 13.345 4,041
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY 40.133 21.044

Wozrost wartosci sprzedanych towardw i materiatéw wynika ze wzrostu zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym oraz rynku
bilansujgcym i jest spowodowany zwiekszonym obrotem energig elektryczng na gietdzie, co jest nastepstwem wprowadzenia 100 % obliga
gietdowego.

Jak przedstawiono w notach 3.1 oraz 3.3 niniejszego sprawozdania finansowego w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
w pozycji Amortyzacja i odpisy aktualizujgce Grupa ujeta utworzenie oraz odwrdcenia odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywdw trwatych w wysokosci 7.129 min PLN. tgcznie w catym 2019 roku ujeto utworzenie i odwrdcenie odpisdw w tgcznej wysokosci
7.518 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2.1

Koszty amortyzagiji, likwidacji oraz odpisy aktualizujgce

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywdw oraz nieruchomosci inwestycyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rok zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace

31 grudnia 2019 RAT WN PDUA NI RAZEM RAT WN RAZEM
Koszt wtasny sprzedazy 3.592 82 47 2 3.723 7.517 (4) 7.513
Koszty sprzedazy i dystrybucji 15 3 - - 18 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 30 18 9 - 57 5 - 5
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 3.637 103 56 2 3.798 7.522 (4) 7.518
Zmiana stanu produktéw 3 - - - 3 = = =
Koszt wytworzenia $wiadczen na

wiasne ::Ctotrzeby jednostki 97 ) ! ) %8 ) i )
RAZEM 3.737 103 57 2 3.899 7.522 (4) 7.518
Pozostate przychody operacyjne - - - - - (1) - (1)
Pozostate koszty operacyjne - - - - - 3 - 3
Rok zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujgce

31 grudnia 2018 RAT WN NI RAZEM RAT WN RAZEM
Koszt wtasny sprzedazy 3.319 95 2 3.416 402 - 402
Koszty sprzedazy i dystrybucji 11 3 - 14 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 39 20 - 59 1 1 2
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 3.369 118 2 3.489 403 1 404
Zmiana stanu produktow - 1 - 1 - - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na 91 ) ) 91 ) . R
wiasne potrzeby jednostki

RAZEM 3.460 119 2 3.581 403 1 404
Pozostate przychody operacyjne - - - - (2) - (2)

W biezagcym okresie Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych co skutkowato utworzeniem/rozwigzaniem
odpisdw aktualizujgcych w facznej wartosci 7.129 min PLN. Szczegdtowy opis zamieszczono w notach 3.1 oraz 3.3 niniejszego

sprawozdania finansowego.

Pozostate odpisy aktualizujgce ujete w okresie sprawozdawczym dotyczg naktaddw inwestycyjnych poniesionych w jednostkach, dla

ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja Grupa ujeta kwote 56 min PLN z tytutu wartosci netto likwidacji RAT i WN.

7.2.2  Zuzycie materialow i energii

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty paliwa produkcyjnego 4.203 3.854
Zuzycie materiatéw remontowo eksploatacyjnych 602 524
Zuzycie energii 245 175
Pozostate 320 347
RAZEM ZUZYCIE MATERIALtOW | ENERGII 5.370 4.900

7.2.3  Uslugiobce

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Ustugi przesytowe 1.362 1.259
Ustugi obce — remonty i eksploatacja 517 465
Ustugi transportowe 174 239
Ustugi informatyczne 107 86
Ustugi telekomunikacyjne 22 24
Czynsze i dzierzawy 16 47
Ustugi doradcze 49 80
Pozostate 301 281
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 2.548 2.481

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.2.4  Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenia 3.914 3.640
Koszty ubezpieczer spotecznych 744 688
Koszty $wiadczen emerytalnych 49 37
Nagrody jubileuszowe, deputaty 122 111
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 39 37
Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia pracownicze 47 (145)
Koszty dotyczace Programéw Dobrowolnych Odejs¢ - 3
Pozostate koszty Swiadczer pracowniczych 549 511
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 5.464 4.882
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 3.964 3.571
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 350 395
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 744 653
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 406 263

W pozycji Pozostate koszty $wiadczeri pracowniczych Grupa ujeta m.in. koszty pracowniczych programéw emerytalnych, odpis na ZFSS,

koszty opieki medycznej oraz szkolen.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGE (w etatach) ksztattowato sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Energetyka Konwencjonalna 21.530 21.492
Cieptownictwo 4.248 4.133
Energetyka Odnawialna 595 529
Obrét 2.433 2.361
Dystrybucja 10.272 10.257
Pozostate konsolidowane spotki 2.856 2.670
RAZEM ZATRUDNIENIE 41.934 41.442

7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wspdtmiernosci.

Rok zakoriczony Rok zako.r'iczony
31 grudnia 2019 3 i‘:,i;‘;;aignlf
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO
Przychody z tytutu dodatkowych uprawnien do emisji CO, 1.300 -
Efekt zmiany wyceny rezerw na koszty rekultywacji (835) (146)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych, w tym: 289 (32)
-CO, 261 23
- Wegiel 28 (54)
Kary, grzywny, odszkodowania 117 130
(Utworzenie)/Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (68) (68)
Dotacje 25 25
Przekazane darowizny (25) (16)
Nadwyzki, ujawnienia aktywdw/Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych (17) 29
Likwidacja szkdd i awarii (8) (12)
Rozwigzanie/(utworzenie) pozostatych rezerw 6 4
Zysk ze zbycia RAT/WN 14
Pozostate 2 41
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO, RAZEM 792 (30)

Kwestia Przychoddw z tytutu dodatkowych uprawnien do emisji CO zostata opisana w nocie 33.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

7.4 Przychody i koszty finansowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci bilansowej netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu

zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31grudnia 2018
dane przeksztatcone

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NETTO
Dywidendy 1 2
Odsetki; w tym (223) (140)

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 36 45
Aktualizacja wartosci (12) (10)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow 3 (3)
Réznice kursowe (27) (18)
Strata na zbyciu inwestycji - (1)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTUtU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (257) (170)
NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (204) (189)
Odsetki od naleznosci budzetowych (1) 2
Rozwigzanie rezerw (2) 8
Pozostate (7) (12)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (214) (191)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (471) (361)

Koszty odsetek dotyczg gtdwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz leasingdw. Koszt odsetek

od zobowigzan z tytutu leasingu w biezagcym okresie wynidst 41 min PLN.

Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze.

7.5 Udziat w zysku jednostek wykazywanych metoda praw wiasnosci

Polimex

Polska Grupa

ElectroMobility

2019 rok Gémicza Mostostal Poland PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
Przychody 9.012 1.510 - 15 50
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej (427) 22 (5) (1) 2
Udziat w wyn,ik.u jednostek wykazywanych metoda (65) a ) ) 1
praw wiasnosci
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 4 - - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNQSTEK WYKAZYWANYCH (61) w ) 1
METODA PRAW WtASNOSCI
Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .

2018 rok Gérniczap Mostostal Poland ty PECBogatynia  Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 47,30%
Przychody 9.371 1.556 - 15 70
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 493 104 (7) - 1
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda

- 76 17 (2) - -
praw wiasnosci
Eliminacja zyskdw i strat niezrealizowanych (25) 5 - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH 51 2 @) R R

METODA PRAW WEASNOSCI

W dniu 20 lutego 2020 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy przedstawicielami zarzadu spotki Polska Grupa Gérnicza i central
zwigzkowych dziatajgcych w spoétce, ktére zaktada wzrost wynagrodzen w Polskiej Grupie Gérniczej od dnia 1 stycznia 2020 roku.

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polska Grupg Gorniczg a Grupg oraz korekty
marzy na kontraktach Polimex - Mostostal na rzecz Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

8. Podatek dochodowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony.

W rachunku zyskow i strat ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki
Grupy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywow oraz
zobowigzan z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wiasnym.

8.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy 572 350
Odroczony podatek dochodowy (1.337) 173
Korekty odroczonego podatku dochodowego (10) 158
OBCIAiENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (775) 681
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH
0Od zyskdw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (49) (39)
Od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (65) (31)
(Korzys¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach
(kapitale wtasnym) Y (70)

8.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (4.703) 2.192
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% (894) 416
POZYCIE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY
Korekty odroczonego podatku dochodowego (10) 31
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 65 108
Utworzenie rezerw rekultywacyjnych, od ktérych nie rozpoznano podatku odroczonego 110 127
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania 9) (41)
Pozostate korekty (37) 40
PODATEK WEDtUG EFEK‘I:Y\.NN.EJ STAWKI P(?DATKOWE.I . (775) 681
Podatek dochodowy (obcigzenie) w skonsolidowanym sprawozdaniu
EFEKTYWNA STAWKA 16% 31%

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII
FINANSOWEJ

9. Rzeczowe aktywa trwate
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

®  ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
B ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym dla srodkéw
trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywdw trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym
dany skfadnik aktywow sie znajduje, ktérego obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywdw lub jego uzywania
dla celéw innych niz produkcja zapaséw. Na dzien nabycia lub wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywow trwatych Grupa
identyfikuje i wyodrebnia wszystkie czesci sktadowe wchodzgce w sktad danego sktadnika aktywow, istotne w poréwnaniu z ceng
nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem zaktadanym catej pozycji, i amortyzuje osobno kazda takq czes¢. Grupa ujmuje réwniez
jako element sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych koszty remontdw kapitalnych i okresowych przegladéw, ktore spetniajg definicje
komponentu.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuije, gdy skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez Grupe korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywdw. Remonty kapitalne i przeglady okresowe stanowigce komponent sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych amortyzuije sie przez okres od miesigca nastepujgcego po zakoriczeniu remontu/przegladu do miesigca rozpoczecia
nastepnego remontu/przegladu.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

—— g s T e
amortyzacji w latach okresy@mortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 22 20-60
Maszyny i urzagdzenia techniczne 18 4-40
Srodki transportu 8 4-14
Inne rzeczowe aktywa trwate 4 5-10

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywodw trwatych podlegajg corocznej weryfikacji.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

Inwestycje rozpoczete dotycza rzeczowych aktywdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie
nie podlegaja amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Grupe w zwigzku z pozyczeniem srodkdw
finansowych. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdéw, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Inne
koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3g jako koszty okresu. W przypadku réznic kursowych powstajgcych w zwigzku
z pozyczkami i kredytami w walucie obcej Grupa kapitalizuje je do wysokosci, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego dany skfadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze
dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére s
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkgcji sktadnika aktywodw,
w przypadku ktdrego stwierdzono utrate wartosci.

Koszty usuwania nadktadu

W przypadku spetnienia warunkdw zapisanych w interpretacji KIMSF 20 kopalnie ujmujg rowniez jako sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych tzw. aktywo z tytutu usuwania nadkfadu, czyli ponoszone na etapie produkgcji koszty usuwania nadktadu. Wartos¢ sktadnika
aktywa z tytutu zdejmowania nadkfadu na etapie produkcji ustalana jest na podstawie modelu uwzgledniajgcego m.in. szacowang
wartos¢ ogdlnego wskaznika N-W (stosunek ilosci nadktadu do wegla) oraz rzeczywistego rocznego wskaznika N-W. Wskaznik ten
obliczany jest jako stosunek pozostatej do usuniecia ilosci nadktadu do pozostatych do wydobycia zasobéw wegla poczgwszy od daty
zastosowania interpretacji KIMSF 20 do korica eksploatacji wegla z danego komponentu ztoza. Wskaznik ten ustalany jest na podstawie
najlepszej wiedzy stuzb technicznych kopalni na koniec kazdego roku obrotowego i moze ulega¢ zmianom w przypadku pozyskiwania
w miare postepu prac eksploatacyjnych nowych informacji w zakresie wielkosci eksploatowanego ztoza oraz sposobu jego zalegania.

Sktadnik aktywdw z tytutu usuwania nadktadu jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem metody naturalnej opartej na
ilosci wydobytego wegla z danego komponentu ztoza.

Wycena sktadnika aktywow z tytutu usuwania nadktadu na etapie produkcji

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu zdejmowania nadktadu na etapie produkcji ustalana jest na podstawie modelu uwzgledniajacego
m.in. szacowang wartos¢ ogolnego wskaznika N:W.

Koszty rekultywacji wyrobisk koricowych kopalni odkrywkowych

Kopalnie odkrywkowe dziatajagce w Grupie Kapitatowej PGE ujmujg w wartosci srodkéw trwatych szacowane koszty rekultywac;ji
wyrobisk koficowych przypadajgce na wydobyty nadktad, w proporcji odpowiadajgcej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajacej
na nadkfad na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki przypadajgcej na nadktad na zakoriczenie okresu eksploataciji.
Sktadnik aktywow z tytutu kosztéw rekultywacji jest systematycznie amortyzowany z zastosowaniem metody naturalnej opartej na
ilosci wydobytego wegla z danej odkrywki.

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyjnym

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingéw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego skfadnika aktywow
na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tych aktywow.

Jednostka, jako leasingodawca dzieli kazdg klase rzeczowych aktywow trwatych na aktywa objete leasingiem operacyjnym i na aktywa
nieobjete leasingiem operacyjnym.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grunty 226 236
Budynki i budowle 24.315 21.011
Urzadzenia techniczne 25.852 22.446
Srodki transportu 370 342
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.832 3.428
RAT w budowie 6.095 14.811
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 59.690 62.274

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug grup rodzajowych

Budynki

Urzadzenia

Srodki

RAT

Grunty i budowle techniczne  transportu Inne RAT w budowie Razem
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 284 37.921 48.076 812 6.487 15.318 108.898
Naktady inwestycyjne - 1 22 2 1 6.796 6.822
Rozliczenie RAT w budowie 6 5.852 8.752 93 488 (15.191) -
Likwidacja, sprzedaz - (175) (386) (22) (10) - (593)
Nabycie nowych spétek zaleznych - - - 6 - - 6
Efekt zmiany zatozen do rezerw
rekultywacy}'nej ¥ 1 14 12 - 1.841 - 1.868
Reklasyfikacja do PDUA (35) - - (13) - (4) (52)
Pozostate - 20 (8) 1 (2) 46 57
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 256 43.633 56.468 879 8.805 6.965 117.006
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 48 16.910 25.630 470 3.059 507 46.624
Amortyzacja i wartos¢ netto likwidacji
uje;tyl;tglw Iiosztach rodzajowych : 3 1429 1975 &0 268 2 3.737
Odpisy aktualizujace (3) 1.153 3.382 1 2.656 335 7.524
Likwidacja, sprzedaz - (170) (377) (18) (10) - (575)
Reklasyfikacja do PDUA (18) - - (7) - - (25)
Pozostate - (4) 6 3 - 26 31
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 30 19.318 30.616 509 5.973 870 57.316
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2019 226 24.315 25.852 370 2.832 6.095 59.690

Grunty . Budynki Urzad.zenia Srodki Inne RAT RAT w Razem

i budowle techniczne transportu budowie

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 290 36.275 46.457 757 5.810 12.814 102.403
Naktady inwestycyjne - - 1 10 1 6.727 6.739
Rozliczenie RAT w budowie 3 1.748 2.055 55 303 (4.164) -
Likwidacja, sprzedaz (1) (130) (423) (10) (7) (3) (574)
Nabycie nowych spdtek zaleznych - - 5 1 - 1 7
Pozostate (8) 28 (19) (1) 380 (57) 323
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 284 37.921 48.076 812 6.487 15.318 108.898
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 42 15.609 23.998 418 2.858 468 43.393
Amortyzacja i wartos¢ netto likwidacji
ujety?gw Iiosztach rocajouych ] 5 1371 1.816 61 206 1 3.460
Odpisy aktualizujgce - 61 255 - 2 83 401
Likwidacja, sprzedaz - (127) (419) 9) (7) - (562)
Pozostate 1 (4) (20) - - (45) (68)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 48 16.910 25.630 470 3.059 507 46.624
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2018 236 21.011 22.446 342 3.428 14.811 62.274

Pozostate zmiany w wartosci brutto rzeczowych aktywdow trwatych w okresie poréwnawczym obejmujg glownie zmiany zatozen
i aktywowanie kosztéw rezerw rekultywacyjnych.

Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych

Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna (4.016 min PLN), segment Dystrybucja (2.207 min
PLN). Gtéwne pozycje naktadow stanowity: budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (910 min PLN) oraz budowa bloku w Elektrowni

Turéw (527 min PLN).

Koszty finansowania zewnetrznego

W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE ujeta w rzeczowych aktywach trwatych koszty finansowania
zewnetrznego w wysokosci okoto 136 min PLN (147 min PLN w okresie poréwnawczym). Srednia stopa kapitalizacji kosztow finansowania
zewnetrznego w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wyniosta 49% (64% w okresie poréwnawczym).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Aktywowane koszty udostepnienia ztoza

W biezagcym okresie, zgodnie z wymogami KIMSF 20, aktywowano poniesione wydatki na usuwanie nadkfadu na etapie produkc;ji
w kwocie 440 min PLN. Jednoczesnie w biezgcym okresie sprawozdawczym, w koszty zostata odniesiona amortyzacja aktywowanych
wydatkdw w wysokosci 144 min PLN oraz odpis w wysokosci 883 min PLN. Aktywowane koszty udostepnienia ztoza sg prezentowane
W pozycji .inne rzeczowe aktywa trwate”.

Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej

Grupa Kapitatowa PGE ujmuje w wartosci rzeczowych aktywow zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej przypisanej do nadktadu,
rezerwy na rekultywacje terendw po farmach wiatrowych i rezerwy na likwidacje rzeczowych aktywow trwatych. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2019 roku wartos¢ netto aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych (po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego i amortyzacji)
wyniosta 1.146 mIn PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koricowych 1.031 min PLN). W okresie poréwnawczym wartos¢ netto
aktywowanej czesci rezerw rekultywacyjnych wyniosta 1.138 min PLN (w tym rezerwa na rekultywacje wyrobisk koricowych 1.041 min
PLN). Aktywowana czesc rezerwy rekultywacyjnej jest prezentowana w pozycjach: ,,grunty” i ,inne rzeczowe aktywa trwate”.

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych

Wysokos¢ stawek odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych oraz szacunkdw dotyczacych wartosci rezydualnej. Kapitalizowane remonty generalne s3
amortyzowane w okresie pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaty
przedstawione w nocie 9, 11 oraz 12.

Przeprowadzona w 2019 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych wptyneta na zmniejszenie
kosztéw amortyzacji 2019 roku w tacznej kwocie 82 min PLN.

Rzeczowe aktywa trwate objete leasingiem operacyjnym

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu rzeczowych aktywdw trwatych objetych leasingiem operacyjnym w podziale na klasy bazowego
sktadnika aktywow.

Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych objetych leasingiem operacyjnym

Budynki Urzadzenia

Grunty i bud‘(,)wle tec:niczne Inne RAT Razem
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 27 518 513 - 1.058
Naktady inwestycyjne - - - 3 3
Rozliczenie RAT w budowie - 9 20 - 29
Likwidacja, sprzedaz - - (2) - (2)
Pozostate 1 - - (1) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 28 527 531 2 1.088
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
A DZIEN 1 STYCZNIA 2019 4 286 376 - 666
Amortyzacja i wartos¢ netto likwidacji ujetych
w kosr,?t/achJ rodzajowych N ) 26 28 ) >4
Odpisy aktualizujgce - 1 - - 1
Pozostate - - (1) - (1)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 4 313 403 - 720
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2019 24 214 128 2 368

Prezentowane kwoty w powyzszej tabeli zwigzane sg gtdwnie z umowa o $wiadczenie regulacyjnych ustug systemowych przez
elektrownie szczytowo-pompowe nalezace do Grupy.

Swiadczenie regulacyjnych ustug systemowych polega na dysponowaniu oraz wykorzystywaniu jednostek wytwérczych przez operatora
systemu przesytowego do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy czynnej i biernej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym
(KSE) w celu zapewnienia biezgcego bezpieczeristwa pracy KSE. Grupa ocenita, ze umowa o $wiadczenie regulacyjnych ustug systemowych
zawarta z Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. zawiera leasing. Grupa jak leasingodawca wydzielita rzeczowe aktywa trwate objete
przedmiotowa umowa.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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10. Nieruchomosci inwestycyjne
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajacych koszty przeprowadzonej transakgji. Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna zostata zakupiona, to na cene nabycia sktada
sie cena zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz
podatek od zakupu nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w spoétkach Grupy Kapitatowej PGE obejmujg gtéwnie budynki znajdujace sie na terenie danej spotki,
wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci. Z punktu widzenia istotnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nie rdzni sie istotnie od ich wyceny ustalonej zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

W biezgcym okresie Grupa ujeta naktady na nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci 1 min PLN natomiast koszty amortyzacji wyniosty
2 min PLN.

11. Wartosci niematerialne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci
fizycznej, takie jak:

B nabyte, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki,

koszty prac rozwojowych,

wartosc firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym zakresie,

stuzebnosci nabyte pod linie energetyczne oraz otrzymane nieodptatne,

wartosci niematerialne nie oddane do uzytkowania.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nabytych w oddzielnej transakcji nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
(w przypadku prac rozwojowych). Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony, oraz, jesli jest okreslony,
szacuje dtugos¢ tego okresu uzytkowania w oparciu o wielko$¢ produkcji lub inng miare bedaca podstawg do okreslenia okresu
uzytkowania. Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie
odpowiednich czynnikéw nie istnieje przewidywalna dtugos¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla
Grupa.

Wartos¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi uzytkowania danego
sktadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktédrym
sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne, zaréwno o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nie uzytkowane, podlegajg
cyklicznej (co najmniej raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty przestanki wskazujgce na ich
utrate wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ bilansowa tych aktywdw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do
ktérych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Grupa ujmuje odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztéw rodzajowych. Dotyczy to réwniez odpiséw aktualizujgcych wartos¢
wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania oraz wynikajgce z utraty wartosci przez cate CGU.

Okres i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji nie rzadziej niz na koniec kazdego roku bilansowego. Wszelkie zmiany wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynoszg:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaty okres  Stosowane catkowite okresy

amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje 3 3-10
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 3-15
Inne 13 3-25

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3 1
Wartos¢ firmy 205 198
Oprogramowanie 195 150
Pozostate licencje i patenty 32 39
Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 352
Inne wartosci niematerialne 157 154
WN nieoddane do uzytkowania 143 152
WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 735 1.046
Zmiany stanu wartosci niematerialnych
zak:::zzg\ych Wartosé Oprogr?mo- P;i):::::?t:e Zakupione Ir'me war.tos'ci nieo:::ne do Razem
prac rozwojowych firmy wanie i patenty PWUG niemateriaine uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA
BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 19 198 682 143 366 244 160 1.812
Naktady inwestycyjne - - - - - - 140 140
Roinernie WN nieoddanych ) _ 118 13 ) 14 (145) )
do uzytkowania
Likwidacja, sprzedaz - - (20) (2) - (2) - (24)
Reklasyfikacja do PDUA - - - - (366) (14) - (380)
?j:z;\l/ec rr:owych spotek 5 7 ) 1 ) ) . 10
Pozostate - - 16 (5) - (7) (2) 2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 21 205 796 150 - 235 153 1.560
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 18 - 532 104 14 90 8 766
Amortyzacja, likwidacja 1 - 75 17 - 10 - 103
Odpisy aktualizujgce - - - 4 - 9) 1 (4)
Likwidacja, sprzedaz - - (20) (2) (2) (24)
Reklasyfikacja do PDUA - - - - (14) (3) - (17)
Nabycie nowych spdtek
zaleznych ) ) ) 1 ) ) : 1
Pozostate (1) - 14 (6) - (8) 1 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 18 - 601 118 - 78 10 825
WARTOSC NETTO NA
31 GRUDNIA 2019 3 205 195 32 - 157 143 735
Ki Pozosta WN
zakor’\a‘:nz\t/:h prac V\;;rnt:‘),s’é Op::::‘?;no- Ii‘::ezsctj: ? za:\;'vﬂzne :‘?::‘:::::;‘cei ni'eoddane t_io Razem
rozwojowych patenty uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 19 199 428 302 364 229 145 1.686
Naktady inwestycyjne - - - - - - 116 116
zgzlljic;tekrzjv\:rl]l; nieoddanych ) ) ™ 12 1 1 (108) )
Likwidacja, sprzedaz - - (3) (1) (4) - (1) (9)
Przemieszczenia - - 173 (173) - - - -
Pozostate - (1) - 3 5 4 8 19
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 19 198 682 143 366 244 160 1.812
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 17 - 379 161 11 78 8 654
Amortyzacja, likwidacja 1 - 79 19 8 12 - 119
Odpisy aktualizujgce - - - - - - 1 1
Likwidacja, sprzedaz - - (3) (1) (4) - - (8)
Przemieszczenia - - 77 (77) - - - -
Pozostate - - - 2 (1) - (1) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 18 - 532 104 14 90 8 766
WARTOSC NETTO NA 1 198 150 39 352 154 152 1.046

31 GRUDNIA 2018

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania

Prezentowana kwota wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzier 31 grudnia 2019 roku dotyczy przede wszystkim
programow wdrozenia systeméw informatycznych w Grupie Kapitatowej oraz naktadéw ponoszonych na poszukiwanie i ocene zt6z na
polu Ztoczew.

Dostepne projekcje finansowe nie wskazujg na utrate wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.
Wartos¢ firmy
Na dzien sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku, wartosc firmy zostat przypisana do nastepujgcych segmentdow:

®  Cieptownictwo — 194 min PLN,
®  Energetyka Odnawialna—4 min PLN,
®  Pozostata dziatalno$¢ — 7 min PLN.

12. Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow — polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2019 roku

Zgodnie z definicja z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Z zakresu stosowania MSSF 16 wytgczone sg umowy leasingu dotyczgce poszukiwania lub wykorzystywania zt6z wegla brunatnego,
w tym szczegdlnosci umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego oraz PWUG, umowy dzierzawy i im podobne umowy leasingu
gruntéw dotyczace wyrobisk goérniczych, przedpdl i zwatowisk. Zgodnie z interpretacja Grupy z zakresu stosowania MSSF 16
wytgczone sg umowy dotyczace eksploatacji 6z wegla brunatnego.

Grupa okresla okres leasingu jako nieodwofalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow, wraz z:

®  okresami, na ktdre mozna przedtuzyc leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa; oraz

®  okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie
skorzysta z tego prawa.

Okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje definicie umowy i okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo
wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara.
Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju ,,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje wypowiedzenia leasingu przystugujaca
leasingobiorcy, ktdra jednostka uwzglednia przy okreslaniu okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia
leasingu, nieodwotalny okres leasingu obejmuje okres objety opcja wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywdéw do uzytkowania przez
leasingobiorce) i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktére tworzg zachete ekonomiczng dla
leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywdw, badz tez
nie skorzystania z opcji wypowiedzenia leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowg, ktéra powoduje, ze wartos¢ biezaca optat leasingowych oraz niegwarantowanej
wartosci koncowej rowna sie sumie wartosci godziwej bazowego sktadnika aktywoéw oraz wszelkich poczgtkowych kosztéw
bezposrednich poniesionych przez leasingodawce.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopa procentowsy, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres
i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyé srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej wartosci co sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

®  |easingdw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktére nie zawieraja opcji
kupna;

®  Jeasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg przedmiotem dalszego

subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywdw jest niskiej wartosci (wartos¢ nowego sktadnika
aktywow bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Wyboru zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego dokonuje wedtug klasy bazowego sktadnika aktywoéw, do ktérego odnosi sie
prawo uzytkowania. Grupa korzysta ze zwolnienia dla wszystkich zawieranych uméw. Wybér zwolnienia dla leasingdw, w przypadku
ktérych bazowy skfadnik aktywdw ma niskg wartos¢, dokonuje w odniesieniu do poszczegdlnych leasingdw.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,

wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji
bazowego sktadnika aktywdw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu
wytworzenia zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo
w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywdw przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu. Leasingobiorca
wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

B pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
sg dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie
odpiséw amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

®  skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany opfat leasingowych).

Leasing — polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2018 roku

Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy.

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszaja
kwote wykazywang jako sktadnik aktywow. Optaty leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope dyskontowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Koszty
finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez okres leasingu.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi
leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu
chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez
uzytkownika.

Dla poszczegdlnych grup praw do uzytkowania aktywow przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

Sredni pozostaly okres StosoRvane catkowite
Grupa rodzajoRva amortyzacji w latach okresy@mortyzacji
w latach
Umowy najmu i dzierzawy gruntéw 15 2-70
PWUG 50 12-90
Umowy stuzebnosci 24 25-35
Budynki i budowle 6 2-60
Inne 6 1-26

Stan na dzien

31 grudnia 2019
Umowy najmu i dzierzawy gruntow 212
PWUG 897
Umowy stuzebnosci 59
Budynki i budowle 99
Inne 36
WARTOSC NETTO PRAW DO UZYTKOWANIA SKEADNIKOW AKTYWOW 1.303

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Zmiany stanu praw do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw wedtug grup rodzajowych

Na;e;;::::v:zawa PWUG Stuzebnosci i iﬂ:‘é’;‘;‘e Inne Razem

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 - - - - - -
Wejscie w zycie MSSF 16 182 561 42 86 24 895
Reklasyfikacja z RAT/WN 35 366 14 - 17 432
Zmiany, aktualizacja zobowigzania 1 1 1 13 - 16
Umowy zawarte w biezacym okresie 4 3 7 23 9 46
Pozostate 16 (2) - (3) - 11
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 238 929 64 119 50 1.400
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 - - - - - -
Reklasyfikacja z RAT/WN 18 14 3 - 7 42
Amortyzacja 14 18 2 16 7 57
Odpisy aktualizujgce (6) - - 4 2 -
Pozostate - - - - (2) (2)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 26 32 5] 20 14 97
WARTOSC NETTO NA 31 GRUDNIA 2019 212 897 59 99 36 1.303

13. Udziaty i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Polska Grupa Gdrnicza Sp. z 0.0., Katowice 570 640
Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 112 108
ElectroMobility Poland S.A., Warszawa, 14 15
PEC Bogatynia Sp. z 0.0., Bogatynia 8 8
Energopomiar Sp. z 0.0., Gliwice 11 5
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METODA PRAW WEASNOSCI 715 776

Polska Grupa Polimex ElectroMobili . .
Gc’)rniczap Mostostal Poland v PEC Bogatynia Energopomiar
UDZIAt W GLOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 49,79%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
Aktywa obrotowe 2.226 964 40 5 28
Aktywa trwate 10.220 718 18 21 18
Zobowigzania krétkoterminowe 4.040 779 1 2 15
Zobowigzania dtugoterminowe 4.695 320 - - 8
AKTYWA NETTO 3.711 583 57 24 23
Udziat w aktywach netto 569 96 14 8 11
Wartos¢ firmy 1 16 - - -
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METOD.
PRAW WEASNOSCI A 570 112 14 8 11
PO(I:CI’)(:ln(iirzl;pa “::l:z:;l Electl:z I'ZI ::Ihty PEC Bogatynia Energopomiar

UDZIAt W GEOSACH 15,32% 16,48% 25,00% 34,93% 47,30%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Aktywa obrotowe 2.759 1.223 52 5 31
Aktywa trwate 9.528 713 9 22 19
Zobowigzania krétkoterminowe 3.679 840 2 2 18
Zobowigzania dtugoterminowe 4.435 538 - 1 9
AKTYWA NETTO 4.173 558 59 24 23
Udziat w aktywach netto 639 92 15 8 11
Wartos¢ firmy 1 16 - - (6)
UDZIALY | AKCJE WYKAZYWANE METOD.
PRAW WHASNOSCI § 640 108 15 8 >

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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14. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig
podatkowaq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych do
wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Grupa osobno rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu ujemnych réznic przejsciowych od zobowigzan leasingowych

rozpoznanych w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych do PDUA.

Biezgcq wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe.
Grupa dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego na poziomie podatkowej grupy kapitatowej oraz
na poziomie poszczegolnych spdtek Grupy Kapitatowej PGE.

141  Aktywaz tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 3.403 1.985
Rezerwa na koszty rekultywacji 984 549
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 677 604
Rezerwa na zakup uprawnier do emisji CO, 671 365
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowg zobowigzan 429 301
Rdznica miedzy bilansowg a podatkowa wartoscig praw do uzytkowania 171 -
Straty podatkowe 160 37
Pozostate rezerwy 151 131
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 146 65
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 89 61
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowg zapasow 21 24
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytaczeniowe 31 34
Pozostate 14 12
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 6.947 4.168

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego — aktywa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 4.168 4.370
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 2474 (151)
Zmiany w korespondencji z zyskami zatrzymanymi - (73)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 49 42
Ujecie odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z podziatem jednostek zaleznych 254 -
Pozostate zmiany 2 (20)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 6.947 4.168

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotyczg zmiany podatku odroczonego od czesci rezerwy na Swiadczenia

pracownicze dotyczacej Swiadczen po okresie zatrudnienia. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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142  Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywodw trwatych 5.281 4.265
Uprawnienia do emisji CO2 476 302
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa aktywdw finansowych 447 399
Rdznica miedzy bilansowg a podatkowa wartoscig zobowigzan leasingowych 169 -
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 58 23
Ro’iniﬁa pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa praw majatkowych pochodzenia 25 48
energii
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 12 47
Pozostate 81 148
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 6.549 5.232

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego — zobowigzania

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 5.232 5.101
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 1.127 180
Zmiany w korespondencji z zyskami zatrzymanymi - (4)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (65) (28)
Ujecie odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z podziatem jednostek zaleznych 254 -
Pozostate zmiany 1 (17)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 6.549 5.232

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotyczg zmiany podatku odroczonego od wyceny instrumentow
zabezpieczajacych. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

Grupa nie tworzy zobowigzania na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne
i stowarzyszone poniewaz nie jest prawdopodobne aby rdznice ulegty odwrdceniu w przewidywalnej przysztosci i jednostka dominujaca
jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejSciowych. Dodatnie réznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostki
zalezne i stowarzyszone wynosityby 2.744 min PLN a zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego wynositoby 521 min PLN.

Podatek odroczony grupy po skompensowaniu aktywow i zobowigzan w poszczegdlnych spétkach i podatkowej grupie kapitatowej

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 1.318 552
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (920) (1.616)

15. Zapasy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy

Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji w celu
sprzedazy, lub majgce posta¢ materiatéw lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Do zapaséw zalicza sie:

materiaty,

produkty,

pétprodukty i produkty w toku,

prawa pochodzenia energii - zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej
w odnawialnych zrédtach energii, prawa majatkowe pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majgtkowe
do swiadectw efektywnosci energetyczne;j,

= towary (w szczegdlnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO,).

Zapasy (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO, nabytych w celu realizacji zyskdw) sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych s3 ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Rozchdd sktadnikéw zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

= materiaty i towary (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO; oraz praw majatkowych) — wedtug metody FIFO;

®  uprawnienia do emisji CO; — wedtug szczegdtowej identyfikacii;

= prawa majgtkowe — wedtug szczegdtowej identyfikaciji.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Stosowane do wyceny na dzien sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia zapaséw nie mogg by¢ wyzsze od ceny netto
mozliwej do uzyskania tych sktadnikdw. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow zalicza sie do kosztéw operacyjnych. W razie odzyskania
przez okreslony sktadnik zapaséw w petni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie
wartosci odpisu aktualizujacego.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Wartosé Altualizacia  Wartos¢ Wartosé Altualizacia Ig:::;z
poczatkowa wartosci ksiegowa netto  poczatkowa wartosci netto
Wegiel kamienny 1.077 - 1.077 959 - 959
Materiaty remontowo-eksploatacyjne 660 (32) 628 683 (43) 640
Mazut 43 - 43 52 - 52
Pozostate materiaty 70 (14) 56 75 (13) 62
RAZEM MATERIALY 1.850 (46) 1.804 1.769 (56) 1.713
Prawa majatkowe zielone 1.254 (158) 1.096 736 (160) 576
Prawa majatkowe zdtte - - - 171 (2) 169
Pozostate prawa majatkowe 77 (1) 76 15 (1) 14
PRAWA POCHODZENIA ENERGII 1.331 (159) 1.172 922 (163) 759
Uprawnienia do emisji CO2 1.303 - 1.303 4 - 4
Wegiel kamienny 125 - 125 140 - 140
Pozostate towary 28 (2) 26 17 (2) 15
RAZEM TOWARY 1.456 (2) 1.454 161 (2) 159
POZOSTALE ZAPASY 79 - 79 68 - 68
RAZEM ZAPASY 4.716 (207) 4.509 2.920 (221) 2.699
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTUALIZACJIA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 1 STYCZNIA (221) (205)
Utworzenie odpisu (10) (36)
Rozwigzanie odpisu 19 14
Wykorzystanie odpisu 1 5
Pozostate zmiany 4 1
AKTUALIZACJIA WARTOSCI ZAPASOW NA DZIEN 31 GRUDNIA (207) (221)

Jak opisano w nocie 33.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pozycji Uprawnienia do emisji CO; zostaty ujete
EUA z dodatkowego przydziatu uprawnien do emisji CO; za lata 2013-2017. Uprawnienia wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy do
wartosci godziwej. Ich wartos¢ godziwa wynosi na 31 grudnia 2019 roku 1.300 min PLN. Uprawnienia te sg przeznaczone do dziatalnosci
tradingowe;.

Jak opisano w nocie 25.5 niniejszego sprawozdania finansowego, zapasy o wartosci 14 min PLN stanowity zabezpieczenie sptaty
zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

16. Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uprawnienia do emisji CO,na wtasne potrzeby

W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg, przeznaczone na wtasne potrzeby jednostek wytwdrczych,
uprawnienia do emisji dwutlenku wegla. EUA otrzymane nieodpfatnie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wartosci nominalnej, czyli w wartosci zerowej. Zakupione jednostki uprawniers do emisji s3 ujmowane w cenie nabycia. Rozchdd
uprawnien do emisji CO, zakupionych na wiasne potrzeby wycenia sie metodg szczegétowej identyfikacji.

Uprawnienia do emisji CO, otrzymujg jednostki wytwdrcze nalezgce do Grupy Kapitatowej PGE, ktdre sg objete postanowieniami ustawy
z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych. Poczgwszy od 2013 roku bezwarunkowo
przyznawana jest tylko cze$¢ uprawniert EUA na emisje CO, wynikajace z produkcji energii cieplnej, natomiast na emisje CO, wynikajace z
produkcji energii elektrycznej co do zasady nie ma bezptatnych EUA. Na mocy art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE wprowadzono mozliwosé
czasowego odstepstwa (derogacji) od zasady braku nieodptatnych przydziatbw EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig
elektryczng, pod warunkiem realizacji zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI). Warunkiem otrzymania
bezptatnych uprawnien EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energig elektryczng jest coroczne przedstawienie
sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadan wymienionych w KPI.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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We wrzesniu 2018 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPI w celu uzyskania przydziatéw
EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig elektryczng w 2018 roku. Uprawnienia zostaty wydane w kwietniu 2019 roku. Grupa
otrzymata 14 min EUA dla roku 2018 oraz dodatkowy przydziat uprawnien za lata 2013-2017 w ilosci 11 min EUA (przeznaczone do
dziatalnosci tradingowej), co zostato opisane w nocie 33.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W przypadku uprawnien EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplng harmonogram przydziatu jest odmienny — w lutym
2020 roku zostaty wydane uprawnienia EUA, ktére postuzg na pokrycie emisji CO,za 2020 rok (1 min EUA).

We wrzesniu 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPI w celu uzyskania
przydziatéw EUA na emisje CO; dla instalacji wytwarzajacych energie elektryczng, uzasadnionych wydatkami poniesionymi na realizacje
zadan inwestycyjnych ujetych w KPI w okresie sprawozdawczym od 1 lipca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku, ktéry stanowi ostatni
okres przydziatu darmowych uprawnien do emisji w biezgcym okresie rozliczeniowym. Wydanie zawnioskowanych uprawnien na
rachunki posiadania operatora w rejestrze Unii powinno nastapi¢ najpdzniej w kwietniu 2020 roku.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzier 31 grudnia 2018
EUA Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
llosé (mln Mg) 3 18 18 19
Wartos¢ (min PLN) 240 965 1.203 408
EUA llos¢ (min Mg) Wartosc¢ (min PLN)
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 62 1.442
Zakup 39 1.714
Przyznane nieodptatnie 17 -
Umorzenie (70) (1.311)
Sprzedaz (11) (234)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 37 1.611
Zakup 40 1.477
Przyznane nieodptatnie 15 -
Umorzenie (70) (1.803)
Reklasyfikacja do zapaséw (1) (80)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 21 1.205

17. Pozostate aktywa krotko i diugoterminowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa, w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

®  wynikajg z przesztych zdarzer — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
= jch wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
®  dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane s3 w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przysztych
okresow i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywow zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczer publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi
(w tym zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie), naleznosci z tytutu dywidend.

17.1  Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 550 402
Koszty pozyskania klienta 104 102
Pozostate aktywa dtugoterminowe 22 24
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 676 528

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtéwnie projektdw inwestycyjnych prowadzonych przez segment Energetyki
Konwencjonalnej oraz Energetyki Odnawialnej. Koszty pozyskania klienta dotyczg wspétfinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A.
inwestycji w rozwdj sieci cieptowniczych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

497100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

17.2  Pozostate aktywa krétkoterminowe
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Koszty pozyskania klienta 44 41
Kontrakty dtugoterminowe 35 18
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 19 22
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 17 8
Ustugi informatyczne 11 9
ZFSs 7 3
Pozostate koszty rozliczane w czasie 13 17
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 338 265
Naleznosci z tytutu akcyzy 32 18
Zaliczki na dostawy 15 8
Pozostate aktywa krétkoterminowe 74 49
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 605 458

Kwota naleznosci z tytutu naliczonego VAT zwigzana jest gtodwnie z szacunkiem sprzedazy energii elektrycznej nieodczytanej na
urzgdzeniach pomiarowych na dzien sprawozdawczy. Kwota naleznosci z tytutu akcyzy dotyczy zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej
wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii, na podstawie dokumentu potwierdzajgcego umorzenie swiadectwa pochodzenia energii.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszty pozyskania klienta

Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu zaliczane sg do pozostatych aktywdw i ujmowane
jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztdw przychodami uzyskanymi od

zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Na dzieri 31 grudnia 2019 oraz na 31 grudnia 2018 roku Grupa rozpoznata nastepujace koszty do rozliczenia w czasie

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 143 125
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy aktywowane 49 56
Amortyzacja (43) (38)
Pozostate zmiany (1) -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 148 143
Krétkoterminowe 44 41
Dtugoterminowe 104 102

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmuja przede wszystkim prowizje agencyjne z tytutu pozyskania lub utrzymania klienta.

Sktadnik aktywdw jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest

powigzany.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty

srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego

zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku i kasie 1.093 1.023
Lokaty typu overnight 19 33
Lokaty krétkoterminowe 103 156
Srodki na rachunkach VAT 98 69
RAZEM 1.313 1.281
Rdznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach (2) (2)
Saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywoéw 1311 1.279
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzien 31 grudnia 5.309 8.312
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 1.035 934

Szczegobtowy opis zawartych umow kredytowych zostat opisany w nocie 25.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W wartosci srodkéw pienieznych zawarte sg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 230 min PLN (98 min
PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT, srodki na
rachunkach VAT w kwocie 98 min PLN (69 mIn PLN w okresie poréwnawczym) oraz 100 min z tytutu kaucjii wadiéw (13 min PLN w okresie
poréwnawczym).

19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczeri Socjalnych (ZFSS) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty).
Jednostki wchodzace w sktad Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciggu roku na
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych stanowig koszt okresu, ktérego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym po
skompensowaniu.

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rzeczowe aktywa trwate wniesione do funduszu - 2
Pozyczki udzielone pracownikom 80 84
Srodki pieniezne 48 44
Pozostate aktywa funduszu - 1
Zobowigzania funduszu (120) (124)
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 8 7
Odpis na Fundusz w okresie 171 141

Dodatkowo, jak opisano w nocie 22, jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na swiadczenia po okresie zatrudnienia
(ZFSS).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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20. Kapitaly wtasne
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy, kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
kapitatami jednostki dominujacej. Kapitat z wyceny instrumentow finansowych, réznice kursowe z przeliczenia oraz zyski zatrzymane
obejmujg zaréwno kapitaty jednostki dominujgcej jak i odpowiednig cze$¢ kapitatéw jednostek zaleznych, ustalonych zgodnie
z zasadami konsolidacji. Zadeklarowane, lecz nie wniesione, wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu
w wielkosci ujemne;j.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j kapitat wtasny prezentowany jest w podziale na:

®  Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej,

®  Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujgcym

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania, uwzgledniajgcej ryzyko operacyjne,
naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestorow dtuznych. Zarzgdzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej
PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Grupa monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na poziomie Grupy Kapitatowej PGE. Dtug
netto rozumiany jest jako krotko- i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje
i inne papiery dtuzne, a takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego), pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz
krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu diugu
netto.

Celem Grupy jest utrzymanie ratingéw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym
elementem sporzadzanych przez Grupe prognoz i planéw finansowych. W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym
w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dZzwigni finansowe;.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA 1,60x 1,51x
Wskaznik zadtuzenie netto/ kapitat wtasny 0,26x 0,20x

20.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akgji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akdji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu

podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spétka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktorej Skarb Paristwa posiada szczegélne uprawnienia, dopdki pozostaje
jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg mieé zastosowanie do spétek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektérych spotkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych
(tj. Dz. U. z 2016 roku, poz. 2012). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace ministrowi wiasciwemu do spraw energii
w spdtkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad
infrastruktury krytycznej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad
uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem mogg byc¢ objete réwniez
uchwaty organu spétki dotyczace:

rozwigzania spotki,

zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w skfad infrastruktury krytycznej,

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spétki,

zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

przeniesienia siedziby spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjne;.

20.2  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, z nadwyzek
z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potgczen PGE S.A. z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spotek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat zapasowy
w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajgcy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosi 13.281 min PLN, a na dzien
31 grudnia 2018 roku 13.484 min PLN .

20.3  Kapitat z wyceny instrumentdow finansowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
NA DZIEN 1 STYCZNIA (52) 83
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentdéw finansowych: (336) (166)
Wycena instrument6w zabezpieczajacych w tym: (336) (158)
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow
. ’ ) : (438) (62)
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu
e 3 (10)
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 91 (85)
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych 3 1)
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych - (8)
Podatek odroczony 65 31
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (323) (52)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentdw finansowych sktada sie w gtdwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych.

204  Rdznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych obejmujg efekt przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych spétek Grupy
tj. PGE Trading GmbH i PGE Sweden AB (publ) na PLN w ramach procedur konsolidacyjnych.

20.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktére nie moga zostac¢ wyptacone w formie dywidendy.
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Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi przez jednostke
dominujaca:
Zyski zatrzymane spdtek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujqgcej,
w tym korekty konsolidacyjne
Wysokos¢ zyskow ujetych przez jednostke dominujgcq w zyskach zatrzymanych
poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych, podlegajace podziatowi = -

5.037 7.944

1 2

Strata okresu netto jednostki dominujacej (1.259) (203)
LACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE) 3.779 7.743

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 20.2 niniejszego sprawozdania finansowego. Na dzien
31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
20.6  Kapitaly wlasne przypisane udziatom niekontrolujgcym

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitaty witasne przypisane udziatom niekontrolujgcym w wiekszosci dotyczg akcjonariuszy
niekontrolujgcych nabytych aktywow EDF w Polsce. Nabycie nastgpito 13 listopada 2017 roku.

Ponizej przedstawiono zmiany kapitatéw przypisanych udziatom niekontrolujgcym w okresach sprawozdawczych.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 1.074 1.250
Udziat w zysku netto jednostek zaleznych 33 13
Udziat w zyskach i stratach aktuarialnych (1) (1)
Dywidendy uchwalone przez jednostki zalezne (4) (38)
Nabycie nowych spdtek zaleznych 8 -
Podwyzszenie kapitatu i objecie udziatow - 18
Zakup udziatéw niekontrolujacych przez Grupe Kapitatowa (262) (150)
Wiaczenie spétek do konsolidacji - 8
Umorzenie udziatéw - (26)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 848 1.074

Na fgczng wartos¢ kapitatéw wtasnych przypisanych udziatom niekontrolujgcym 80% stanowig kapitaty spotki Kogeneracja S.A. Ponizej
przedstawiono sumaryczne informacje dotyczace tej jednostki zaleznej.

ZEW Kogeneracja S.A.

UDZIAt W GtOSACH 58,07%

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019*

Aktywa obrotowe 375
Aktywa trwate 1.638
Zobowigzania krétkoterminowe 193
Zobowigzania dtugoterminowe 242
Kapitaty wiasne 1.578
Przychody 670
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 13

Dywidendy uchwalone -

*Dane rozniq sie od danych statutowych z uwagi na procedury konsolidacyjne

20.7  Zysk/strata przypadajacy na jedng akcje
ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zysk/(strata) netto na akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku lub straty netto przypadajgcego dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazonag liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk/(Strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystgpit efekt rozwodnienia zysku/(straty) na jedng akcje.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
ZYSK/ (STRATA) NETTO PRZYPISANY (3.928) 1.511
akcjonariuszom jednostki dominujacej (3.961) 1.498
udziatom niekontrolujgcym 33 13
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI, (3.961) 1.498
ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
Liczba akgji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 1.869.760.829 1.869.760.829
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI ZWYKLYCH ZASTOSOWANA
DO OBLICZENIA ZYSKU/(STRATY) NA JEDNA AKCIE 1.869.760.829 1.869.760.829
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE 2.12) 0,80

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZLOTYCH)

20.8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaplaty

W biezgcym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacata dywidendy.

21. Rezerwy
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktore jak sie
oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla
ona biezgcg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.
Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywdw pienieznych.

Odwracanie dyskonta jest rozliczane w ciezar kosztéw finansowych.

Rezerwa na swiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Zaleznie od jednostki pracownicy spdtek Grupy majg prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

odpraw emerytalno-rentowych —wypfacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,

odpraw posmiertnych,

ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikdéw przemystu energetycznego,

deputatéow weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie ekwiwalentu pienieznego,
$wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

opieki medyczne;j.

Pracownicy spétek Grupy sg rowniez uprawnieni do nagrdd jubileuszowych, ktére sg wyptacane po przepracowaniu okreslone;j liczby
lat. Wysokos¢ nagréd jubileuszowych uzalezniona jest od stazu pracy oraz sSredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych w kwotach
odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych
ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w przypadku $wiadczerh po okresie zatrudnienia oraz w ciezar kosztéw
operacyjnych biezgcego okresu w przypadku nagréd jubileuszowych.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Kopalnie nalezgce do Grupy tworzg rezerwy na koszty rekultywacji terenu po zakorczeniu jego eksploatacji. Wysokos¢ rezerwy ustala

sie w oparciu o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych i zagospodarowania wyrobisk koricowych. Koszt ten

dzielony jest na czes$¢ przypadajaca na wydobyty nadktad oraz wegiel. Rezerwe tworzy sie:

®m  dla czesci przypadajgcej na wydobyty wegiel: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi wydobytego wegla na dzien
sprawozdawczy do planowanego catkowitego wydobycia wegla ze ztoza w catym okresie eksploatacji,

®m  dla czesci przypadajacej na wydobyty nadkitad: w proporcji odpowiadajacej stosunkowi objetosci odkrywki przypadajacej
na nadkfad na dzien sprawozdawczy do planowanej objetosci odkrywki przypadajacej na nadktad na zakoriczenie okresu
eksploataciji.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Rezerwa jest aktualizowana w przypadku zmiany szacowanego czasu rekultywacji, zmiany kwot wydatkéw niezbednych do
przeprowadzenia rekultywacji lub w przypadku zmiany stopy dyskontowej. Oszacowanie rezerwy rekultywacyjnej wymaga przyjecia
zatozen techniczno-geologicznych, srodowiskowych, prawnych i podatkowych, jak réwniez harmonogramu, zakresu oraz poziomu
kosztéw procesu rekultywacji. Zmiany w powyzszych zatozeniach wptywajg na warto$¢ rezerwy rekultywacyjnej, wartosé
skapitalizowanych kosztéw rekultywacji ujetych w rzeczowych aktywach trwatych oraz na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

W przypadku rekultywacji sktadowisk popiotéw (odpaddw poprodukcyjnych z produkcji energii elektrycznej) koszt tworzenia rezerwy
ujmowany jest w kosztach operacyjnych proporcjonalnie do stopnia zapetnienia sktadowiska.

Rezerwa na rekultywacje terenéw po budowie farm wiatrowych tworzona jest w momencie oddania farmy do eksploatac;ji
w wysokosci wartosci biezgcej szacunkowych kosztdw demontazu i wywozu pozostatosci urzadzen, konstrukcji i budowli oraz
doprowadzenia gruntu do stanu jak najbardziej zblizonego do stanu sprzed budowy farmy.

Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacji podlegajg aktualizacji nie rzadziej niz raz na 5 lat, z tym, ze corocznie
weryfikowana jest wielkos$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy inflacji, stopy dyskonta oraz odpowiednio
wielkosci wydobycia wegla lub stopnia zapetnienia sktadowiska.

Przyrost rezerwy dotyczacy danego roku obcigza odpowiednio koszty operacyjne lub jest ujmowany w wartosci poczgtkowej srodkéw

trwatych. Efekt odwracania dyskonta obcigza koszty finansowe. Zmiana wyceny rezerw wynikajaca ze zmiany zatozen (np. w zakresie

czynnikdw makroekonomicznych, sposobu przeprowadzenia rekultywacji, terminu, itp.), ujmowana jest:

= dlarezerw ujmowanych jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodka trwatego: dodaje sie lub odejmuje od ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia odnosnego sktadnika aktywdéw, z tym ze kwota odjeta od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika
aktywow nie powinna przewyzszaé jego wartosci ksiegowej;

® W pozostatych kosztach operacyjnych lub pozostatych przychodach operacyjnych — dla innych przypadkow.

Rezerwa z tytutu niedoboru uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu do niedoboru uprawnien
do emisji CO, przyznanych nieodptatnie. Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzieri sprawozdawczy. Szacunek wydatkéw niezbednych do wypetnienia
obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO, nastepuje w oparciu o metode szczegdtowej identyfikacji z uwzglednieniem
przyporzadkowania zaréwno darmowych jak i zakupionych uprawnien do danego roku.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w dziatalnosci operacyjnej,
a ewidencjonowany jako koszt wtasny sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz podatki i optaty w uktadzie poréwnawczym.

Rezerwa na wartos¢ praw majgtkowych przeznaczonych do umorzenia

Rezerwa jest tworzona w oparciu o wymdg procentowego udziatu energii odnawialnej i energii wytworzonej w jednostkach
kogeneracji w catkowitej sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego oraz wielkos$¢ sprzedazy do koricowego odbiorcy. Do
wysokosci posiadanych praw majatkowych przeznaczonych do umorzenia rezerwe ujmuje sie w wartosci tych praw. Rezerwe
w wysokosci niepokrytej prawami majatkowymi wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej kwocie wypetnienia przysztego obowigzku
umorzenia praw majgtkowych. Dokonujgc szacunku uwzglednia sie miedzy innymi wysokos$¢ optaty zastepczej oraz ceny rynkowej.
Koszt tworzonej rezerwy ujmuje sie w kosztach sprzedazy.

Wartosc ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 2.796 270 2.460 245
Rezerwa na koszty rekultywacji 6.648 1 3.763 3
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO 121 3411 119 1.802
gce)ztfmzr;an\i/;/artosc praw majatkowych przeznaczonych _ 572 ) 123
ZR(:]isez:ljiE? nz] ;\S(E:qu bezumownego korzystania 62 10 63 10
Pozostate rezerwy 25 102 23 125
RAZEM REZERWY 9.652 4.366 6.428 2.608

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa

. ) Rezerwa Re'zerwa’ na prawa Rezerwa na
Swiadczenia na niedobér . bezumowne
pracownicze na koszty " uprawnien do majatkowe korzystanie z Pozostate Razem
rekultywaci emisji CO przeznaczon‘e nieruchomosci
do umorzenia
1 STYCZNIA 2019 2.705 3.766 1.921 423 73 148 9.036
Zyski i straty aktuarialne 65 - - - - - 65
Koszty biezgcego zatrudnienia 110 - - - - - 110
Koszty przesztego zatrudnienia 5 - - - - - 5
Koszty odsetek 81 123 - - - - 204
!<9rekta stopY d}/skontowej 300 2637 ) _ ) ) 2037
i innych zatozen
Wyptacone $wiadczenia / (200) 1) (1.803) (640) ) (26) (2.670)
Wykorzystane rezerwy
Rozwigzane rezerwy - - (6) (6) (9) (43) (64)
Utworzone rezerwy - koszty - 43 3.419 784 8 49 4.303
Utworzone rezerwy - naktady - 75 - - - - 75
Pozostate zmiany - 6 1 11 - (1) 17
31 GRUDNIA 2019 3.066 6.649 3.532 572 72 127 14.018
Zmiana odniesiona w koszty
dziatalnosci operacyjnej s (41) (3.413) (778) - (15) (4.461)
Zmiana odniesiona w pozostate
przychody/ (koszty) or?erawjne ) 2L ) ) ! ? ekl
Zmiana odniesiona w pozostate
przychody/ (koszty) finpansowe (81) 28! ) ) ) ) s
Zmiana odniesiona w aktywa - (1.879) - - - - (1.879)
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody e ) ) ) ) ) (228
Rezerwa Rezerwa Rezerwa na prawa Rezerwa na
Swiadczenia  na koszty na niedobér majatkowe bezumowne
pracownicze rekultywacj  uprawnien przeznaczone korzystanie z Pozostate Razem
i do emisji CO; do umorzenia nieruchomosci
1 STYCZNIA 2018 2.529 3.086 1453 340 83 151 7.642
Zyski i straty aktuarialne 179 - - - - - 179
Koszty biezacego zatrudnienia 94 - - - - - 94
Koszty przesztego zatrudnienia (105) - - - - - (105)
Koszty odsetek 86 103 - - - - 189
ot o gnone) W w - S
Wyptacone $wiadczenia / (181) 1) (1311) (769) ) (17) (2279)
Wykorzystane rezerwy
Rozwigzane rezerwy - (1) (29) 9) (18) (85) (142)
Utworzone rezerwy - koszty - 276 1.808 861 8 94 3.047
Utworzone rezerwy - naktady - 58 - - - - 58
Nabycie nowych spdtek zaleznych 1 - - - - 6 7
Wyjscie jednostek z GK PGE - - - - - - -
Pozostate zmiany 2 3 - - - (1) 4
31 GRUDNIA 2018 2.705 3.766 1.921 423 73 148 9.036
Zmiana odniesiona w kosz
dziatalnosci operacyjnej K (61) (38) (1.779) (852) ) (14) (2.744)
Zmiana odniesiona w pozostate
przychody/ (koszty) o;?eracyjne ) (146) ) ) d ) (146)
Zmiana odniesiona w pozostate
przychody/ (koszty) finpansowe (86) (103) ) ) ! 14 (174)
Zmiana odniesiona w aktywa - (394) - - - - (394)
Zmiana odniesiona w inne (207) ) ) ) ) ) (207)

catkowite dochody

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

211  Rezerwa na koszty rekultywacji
Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren kopalni odkrywkowych nalezacych do Grupy bedzie zrekultywowany. Wedtug obecnych planéw
koszty bedg ponoszone w latach 2030 — 2065 w przypadku Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatéw oraz w latach 2045 — 2092
w przypadku Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw.

Grupa tworzy rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu finansowym obejmuje réwniez
wartos¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze. Wartos¢ rezerwy na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 6.127
min PLN (na 31 grudnia 2018 roku 3.338 min PLN).

W 2019 roku Grupa dokonata aktualizacji danych na dziers sprawozdawczy w zakresie kwot wydatkéw niezbednych do przeprowadzenia
rekultywacji, termindw zakonczenia wydobycia i rozpoczecia rekultywacji oraz w zakresie objetosci wyrobisk przypisanych do nadktadu
oraz do wegla na moment zakonczenia eksploatacji poszczegdlnych wyrobisk.

W szczegdlnosci istotne zmiany w zatozeniach do wyceny wprowadzono w Kopalni Wegla Brunatnego Turéw w zwigzku z opracowaniem
i przyjeciem nowego Projektu technicznego docelowej eksploatacji ztoza "Turéow" i wewnetrznego zwatowania nadktadu. Projekt ten
zaktada przemieszczenie podczas rekultywacji znacznie wiekszych mas ziemnych niz zatozenia przyjmowane w poprzednich latach (wzrost
o okoto 130%), co skutkuje réwniez wydtuzeniem planowanego catkowitego okresu rekultywacji o 5 lat. W zwigzku z powyzszym Grupa
zlecita wykonanie nowej wyceny kosztéw rekultywacji wyrobiska w Kopalni Turéw, ktéra wykazata znaczny wzrost szacowanych
wydatkdw niezbednych do przeprowadzenia rekultywacji w Kopalni Turow.

Ponadto Grupa skorygowata poziom stop dyskonta i inflacji uzytych do oszacowania biezgcej wartosci przysztych wydatkéw na
rekultywacje wyrobisk w obu kopalniach odkrywkowych wegla brunatnego. W poprzednich latach wartos¢ rezerwy byfa liczona
z wykorzystaniem prognozy inflacji na poziomie 2,5% oraz stopy dyskonta w wysokosci 3,7%. W 2019 roku Grupa dokonata aktualizacji
szacunkow prognozowanej inflacji dla dwdch najblizszych lat, tj. dla roku 2020 i 2021, do poziomu odpowiednio 2,85% i 2,58%, przy
jednoczesnym pozostawieniu prognozy inflacji w dtugim okresie na niezmienionym poziomie 2,5% oraz obnizyta stope dyskonta do
poziomu 2,8%.

Najwieksze wydatki rekultywacyjne w kopalniach bedg ponoszone w latach 2037 — 2065 (okoto 95% ogdtu wydatkdw) i stopa dyskontowa
powinna by¢ dostosowana do czasu ich ponoszenia. Poniewaz nie istniejg obserwowalne stopy dyskontowe dla ptatnoscio takim terminie
wymagalnosci, Grupa ekstrapoluje stope rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych.

Korekta zatozen technicznych rekultywacji oraz poziomu stép dyskonta i inflacji uzytych do oszacowania biezgcej wartosci rezerw
rekultywacyjnych wyrobisk koncowych w kopalniach odkrywkowych wegla brunatnego spowodowata wzrost wartosci rezerwy
0 2.563 min PLN, dodatkowy koszt w wysokosci 798 min PLN oraz zwiekszenie aktywow o 1.765 min PLN.

Szacowane zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej na skutek zmiany stopy dyskonta:

Wartoéé Stopa dyskonta
w sprawozdaniu -1p.p. +1p.p.
Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych 6.127 2.204 (1.554)

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow

Jednostki wytwdrcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddw paleniskowych. Wartosé rezerwy na 31 grudnia 2019 roku
wynosi 249 min PLN (195 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Rezerwa na rekultywacje terenéw po farmach wiatrowych

Spotki bedgce wtascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terendéw. Warto$¢ rezerwy na 31 grudnia 2019 roku wynosi
60 min PLN (49 min PLN na 31 grudnia 2018 roku).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji
produkujacej energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono sposéb restytucji terenu. Wartos¢ rezerwy na dzien
sprawozdawczy wynosi 213 min PLN (184 min PLN na koniec okresu poréwnawczego) i dotyczy niektdrych aktywdw segmentu
Energetyka Konwencjonalna i Energetyka Odnawialna.

21.2  Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO

Jak opisano w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego, Grupa Kapitatowa PGE jest uprawniona do otrzymania nieodptatnych
uprawnien do emisji CO, w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego. Przy
kalkulacji rezerwy uwzgledniane sg réwniez te uprawnienia.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

213  Rezerwa naprawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy
zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartosc
rezerwy na 31 grudnia 2019 roku wynosi 572 min PLN (423 mIn PLN w okresie porownawczym) i tworzona jest gtéwnie przez
PGE Obrot S.A.

214 Rezerwa naroszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na zgtoszone roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci. Kwestia ta
dotyczy gtdwnie spotki dystrybucyjnej, posiadajacej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzien sprawozdawczy wynositacznie okoto 72 min
PLN (wtym 32 mIn PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym). W okresie poréwnawczym warto$¢ rezerwy wyniosta
73 min PLN (w tym 34 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).

22. Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ rezerw aktuarialnych wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego
aktuariusza.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
2 5aw st 232019
Przewidywany wskaznik inflacji (%) ! ! 2,5w 2020
2,5w 2022 . .

i kolejnych latach ikolejnych latach

Stopa dyskontowa (%) 2,0 3,0
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 2,1-5,0 2,1-4,46
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,2-12,5 0,0-84
Przewidywana stopa wzrostu wartosci ustug medycznych (%) 0,0-2,5 0,0-18
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 4,0-13,0 3,6

®  Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia
w Grupie oraz danych statystycznych dotyczacych odejsé pracowniczych w branzy.

®  Umieralno$¢ i prawdopodobierstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Grupie odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

= Przyjeto ustawowy tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie
emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajg warunki wymagane do przejscia na wczesniejsza emeryture.

® Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,0%, (31 grudnia 2018: 3,0%), tj. na
poziomie rentownosci dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na polskim
rynku kapitatowym.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i nagrdd jubileuszowych:

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 553 107 498 90
Deputat weglowy 139 9 131 9
Taryfa energetyczna 806 26 702 25
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 428 14 316 14
Opieka medyczna 64 3 58 2
RAZEM SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA 1.990 159 1.705 140
Nagrody jubileuszowe 806 111 755 105
RAZEM REZERWY AKTUARIALNE 2.796 270 2.460 245

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odprawy
emerytalno- Deputat Taryfa 7Fés Opieka ) I\fagrody Razem
rentowe weglowy energetyczna medyczna jubileuszowe
i poSmiertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 588 140 727 330 60 860 2.705
Zyski i straty aktuarialne 14 - (37) 50 (1) 39 65
Korekta stopy dyskontowej 49 12 116 57 6 60 300
Koszty biezacego zatrudnienia 30 2 20 10 2 46 110
Koszty przesztego zatrudnienia - (1) 7 (1) - - 5
Koszty odsetek 18 4 22 9 2 26 81
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (39) © (23) (13) () (114) (200)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 660 148 832 442 67 917 3.066
Zmiana odniesiona w koszty
dziatalnosci operacyjnej (30) &) (27) ©) @ (145) (214)
Zmiana odniesiona w
przychody/ (koszty) finansowe i ) (22) ®) @ (26) 2
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody (=) (12) @) ez &) ) izd
Odprawy
emerytalno- Deputat Taryfa 7Fés Opieka ) I\fagrody Razem
rentowe weglowy energetyczna medyczna jubileuszowe
i poSmiertne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 522 147 648 322 65 825 2.529
Zyski i straty aktuarialne 40 11 37 32 9 50 179
Korekta stopy dyskontowej 17 5 39 16 2 21 100
Koszty biezacego zatrudnienia 26 1 17 7 1 42 94
Koszty przesztego
zatrudnienia () (21) (12) (48) (16) (4) (105)
Koszty odsetek 18 5 22 11 2 28 86
Wyptacone $wiadczenia /
Wykorzystane rezerwy (33) @) (24) (10) 3) (103) (181)
Nabycie nowych spétek
. - - - - - 1 1
zaleznych
Pozostate zmiany 2 - - - - - 2
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 588 140 727 330 60 860 2.705
Zmiana odniesiona w koszty 23) 20 5) 41 15 (109) (61)
dziatalnosci operacyjnej
Zmiana odniesiona w
pozostate przychody/ (koszty) (18) (5) (22) (12) (2) (28) (86)
finansowe
Zmiana odniesiona w inne
catkowite dochody (56) (16) (76) (48) (11) - (207)
Analiza wrazliwosci rezerw aktuarialnych na dzier 31 grudnia 2019 roku na zmiane kluczowych zatozer
Wartoéé w Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
sprawozdaniu -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.
Odprawy emerytalno-rentowe i posmiertne 660 56 (48) (49) 55
Deputat weglowy 148 9 (17) (17) 9
Taryfa energetyczna 832 149 (108) (110) 149
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 442 71 (56) (57) 70
Opieka medyczna 67 8 (7) (7) 8
Nagrody jubileuszowe 917 66 (58) (59) 65
RAZEM 3.066 359 (294) (299) 356
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

23. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzgdowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspdtmiernosci przychodow

i kosztow. Do rozliczen miedzyokresowych przychodow zalicza sie:

®  otrzymane s$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwigkszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote
odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikow majgtkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane
Srodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci umorzonych czesciowo lub catkowicie pozyczek i kredytdw oraz dotacji na zakup
rzeczowego aktywa trwatego oraz dofinansowania prac rozwojowych lub zakupu wartosci niematerialnych,

B przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane s3
w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych rzeczowych aktywdw trwatych.

Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddw operacyjnych proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od tych sktadnikéw majgtkowych.

23.1  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

DOTACIJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 263 258
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 33 36
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 132 123
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i optaty przytgczeniowe 35 32
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 95 109
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 58 53
DLUGOTERMINOWE DOTACIE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 616 611

23.2  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

DOTACIJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW 14 17
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 3 3
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 10 9
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane i optaty przytaczeniowe 2 1
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 39 40
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 12 17
KROTKOTERMINOWE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 80 87
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

24. Pozostate zobowigzania niefinansowe
Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegélne dni sprawozdawcze.

24.1  Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu umowy 56 10
Szacunki na zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ 2 5
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 58 15

24.2  Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 176 173
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 35 36
Optata za korzystanie ze Srodowiska 213 266
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 292 279
Premie dla pracownikéw 238 214
Niewykorzystane urlopy 143 132
Zobowigzanie z tytutu Programéw Dobrowolnych Odejsé 6 14
Nagrody dla Zarzagdéw 27 27
Szacunki na zobowigzania z tytutu innych Swiadczen pracowniczych 6 6
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 89 88
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 276 258
Zobowigzania z tytutu umowy 290 186
Zobowigzania z tytutu dywidend 7 8
Inne 67 60
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM 1.865 1.747

Opfaty za korzystanie ze srodowiska dotycza przede wszystkim opfat za zuzycie wody oraz emisje gazdw w elektrowniach
konwencjonalnych oraz opfat eksploatacyjnych wnoszonych przez kopalnie wegla brunatnego.

Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje wptaty na Pracowniczy Program Emerytalny, Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych oraz potracenia z wynagrodzen pracownikow.

Zobowiazania z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedpfaty dokonane przez klientdw za przytacza do sieci
dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych okresow.

W 2019 roku, Grupa ujeta przychody w wysokosci 119 min PLN (127 min PLN w roku 2018), ktére uwzglednione byty na saldzie zobowigzar
z tytutu umdw na poczatek okresu.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

25. Instrumenty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa finansowe podlegajg kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

B wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;

B wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowym oraz charakterystyce przeptywdéw pienieznych.
Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s oba ponizsze warunki:

= przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia przeptywow pienieznych
wynikajgcych z umowy;

" przeptywy pieniezne wynikajagce z umowy dotyczagce danego instrumentu obejmujg wytgcznie sptate kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

®  przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych;

" przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczagce danego instrumentu obejmujg wytgcznie sptate kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktdre nie spetniajg powyzszych warunkow wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Grupa moze podjg¢ nieodwotalng decyzje
0 ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile instrument nie jest przeznaczony do obrotu.
W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku
finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia transakgji, tj. w dniu,
w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego skfadnika aktywoéw. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywdéw
finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywdw drugiej stronie jest zasadniczo ustalony
przez przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

dtuzne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego uruchomienia;
udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

naleznosci z tytutu uméw leasingowych wchodzgce w zakres MSSF 16;

aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

25.1  Opisistotnych pozycji w ramach poszczegdinych kategorii instrumentdow finansowych

25.1.1 Naleznosci finansowe i pozostate naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzier ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej
straty kredytowej.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci finansowych Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Grupa wycenia aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3.483 - 3.155
Lokaty, depozyty i pozyczki 174 8 161 7
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat na ) 304 ) )
podstawie Ustawy o cenach pradu

Kaucje, wadia i zabezpieczania 1 771 1 694
Odszkodowania i kary - 112 - 193
Pozostate naleznosci finansowe 5 137 6 53
NALEZNOSCI FINANSOWE 180 4.815 168 4.102

Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotyczg gtéwnie depozytow zabezpieczajgcych i transakcyjnych oraz funduszu gwarancyjnego w obrocie
energig elektryczng i CO,.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Gtéwnym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci wykazywane przez spétke PGE Obrot S.A. Naleznosci od gospodarstw
domowych stanowig okoto 16% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, natomiast naleznosci od klientéw
korporacyjnych PGE Obrét S.A. stanowig okoto 61% skonsolidowanego salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzier 31 grudnia 2019
roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitatowej PGE wynidst okoto 26% salda tej pozycji. Dodatkowe informacje
dotyczace naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 26.3.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

W naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Grupa prezentuje rowniez naleznosci z tytutu doszacowania sprzedazy energii elektrycznej.
Pozostate naleznosci finansowe
Na wartos¢ pozostatych naleznosci finansowych sktadaja sie gtéwnie fundusz gwarancyjny, odszkodowania i naleznosci sporne opisane

w nocie 28.4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25.1.2 Instrumenty pochodne i inne instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward, futures oraz kontrakty na zamiane
stop procentowych IRS oraz transakcje CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowa. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuije sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw rachunkowosci

zabezpieczen oraz cze$¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajacych w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia do biezacych kursow
terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych
jest wyliczana na podstawie krzywych dochodowosci.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Stan na dzien 31 grudnia 2019

Odniesiono Odniesiono w inne . .

w wynik catkowite dochody Alktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy (7) - 13 16
Forward towarowy 277 - 265 8
SWAP towarowy (152) - 11 16
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla (20) - 6 1
Transakcje IRS - - - -
Opcje (7) - 5 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS (97) 11 18 -
Transakcje zabezpieczajgce IRS 5 (90) - 106
Forward walutowy USD - (3) - -
Forward walutowy EUR - (254) 34 332
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (3) - 68 -
RAZEM (4) (336) 420 479
czes¢ krétkoterminowa 327 372
czes¢ dtugoterminowa 93 107

Stan na dzier 31 grudnia 2018

Odniesiono Odniesiono w inne . .

w wynik catkowite dochody Aktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy 2 - 18 11
Forward towarowy - - 6 -
SWAP towarowy - - 4 46
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - - 2 7
Transakcje IRS 8 - - -
Opcje (12) - 12 N
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 16 (31) 113 -
Transakcje zabezpieczajace IRS (4) (109) 4 24
Forward walutowy USD - 7 2 -
Forward walutowy EUR - (25) 4 48
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 1 - 66 -
RAZEM 11 (158) 231 136
czes¢ krétkoterminowa 114 110
czes¢ dtugoterminowa 117 26

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO; oraz sprzedazg wegla.
Dla ujecia transakcji terminowych walutowych Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyfa od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje call na zakup akcji Polimex-Mostostal S.A.
Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swapy na wegiel

W biezacym okresie PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene wegla importowanego, zawarta
szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomoca swapéw towarowych na wegiel. llos¢ i wartosé transakcji jest skorelowana
z iloscig i wartoscig importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczng dostawg wegla

PGE Paliwa Sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawa w modelu tradera-brokera do wartosci
godziwej. Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada kontrakty, ktérych termin realizacji przypada na 2020 rok.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji otacznej
wartosci nominalnej 7.030 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wplyw
rachunkowosci zabezpieczenn na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej 1 mid
PLN. Ptatnosci wynikajgce z transakgji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakcji IRS jest
ujmowana w catosci w wyniku finansowym. W 2018 roku nastgpit wykup obligacji przez spétke, a transakcja zabezpieczajaca IRS zostata
ostatecznie rozliczona.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwiazku z zawarciem pozyczek ze spotka PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy
sptaty kapitatu i odsetek oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej
w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes¢
transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

W biezgcym okresie nastgpit czesciowy wykup obligacji PGE Sweden i transakcja jg zabezpieczajaca CCIRS zostata rozliczona

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowosé¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

W poprzednich latach PGE S.A. nabyta od Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych PGE Ventures certyfikaty
inwestycyjne, ktérych wartosci na dzien sprawozdawczy wynosi 14 min PLN oraz jednostki uczestnictwa od PGE Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w trzech subfunduszach, ktérych wartos¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 53 min PLN.

25.1.3 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2019
Diugoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2018

Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 7.999 1.382 5.768 2.168
Wyemitowane obligacje 1.986 12 592 2177
Leasing 874 55 1 2
:RI:QEZAESI\I/INI((;REDYTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACIE 10.859 1.449 6.361 4347

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartos¢ w ztotych Ostateczny termin sptaty
. kredyty, pozyczki—I1X 2020 - VI 2034;
o Zmienna 8.179 8.179 k (:ty pobl?ilgacli.e _I)\(/zzé)lz: _X\I/I ;8;:
Stafa 3.158 3.158 e pT::;zn; -1112020 - 111 2101
RAZEM PLN 11.337 11.337
EUR Zmienna 69 293 kredyty i pozyczki - VI 2024
Stata 139 595 obligacje - VIIl 2029
RAZEM EUR 208 888
usbD Zmienna 22 83 kredyty i pozyczki - V 2019 - IX 2020
RAZEM USD 22 83
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE | LEASING 12.308

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Stan na dzier 31 grudnia 2018 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos$¢ w walucie Wartos¢ w ztotych Ostateczny termin spfaty

PLN Zmienna 7.083 7.083 kredyty, pozyczki - 1 2019 - X1 2028;
Stata 290 290 kredyty, pozyczki - IX 2019 - XIl 2028

RAZEM PLN 7.373 7.373

EUR Zmienna 90 387 kredyty i pozyczki - VI 2024
Stata 644 2.769 obligacje - V12019 - VIIl 2029

RAZEM EUR 734 3.156

usb Zmienna 48 179 kredyty i pozyczki - V 2019 - 1X 2020

RAZEM USD 48 179

RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE | LEASING 10.708

Zmiana stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2019 oraz 2018 roku

Rok zakorniczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
NA DZIEN 1 STYCZNIA 10.708 10.045
WEJSCIE W ZYCIE MSSF 16 1.01.2019 895 -
ZMIANA STANU KREDYTOW W RACHUNKACH BIEiACYCH 5 582
ZMIANA STANU kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu 700 81
Zaciagrﬁecie kredytéV\I/, poiyc.zek, leasingu/ emisje obligacji/ 6.737 2.000
zawarcie nowych umoéw leasingowych
Sptata kredytéw, pozyczek, leasingu / wykup obligacji (6.040) (2.024)
Naliczenie odsetek 302 229
Sptata odsetek (290) (221)
Réznice kursowe (15) 108
Nabycie nowych spétek zaleznych 6 -
Pozostate zmiany - (11)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 12.308 10.708

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Kredyty i pozyczki

W ramach kredytéw i pozyczek na dzier 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

Kredytodawea Instrument Data Limit w Waluta Stopa Zobowigzanie  Zobowigzanie
zabezpieczajacy zapadalnosci walucie procentowa na31-12-2019 na 31-12-2018
Konsorcjum bankéw IRS 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna 3.649 3.648
Europejski Bank Inwestycyjny - 2032-10-26 1.500 PLN Stata 1.505 -
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 1.001 1.001
Europejski Bank Odbudowy | IRS 2028-06-06 500 PLN  Zmienna 502 -
Rozwoju
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 500 500
Europejski Bank Inwestycyjny - 2032-10-26 490 PLN Stata 493 -
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2021-05-31 500 PLN Zmienna 455 420
Kredyt Rewolwingowy - 2023-12-17 4.100 PLN Zmienna 300 -
Nordic Investment Bank - 2024-06-20 150 EUR Zmienna 293 387
Bank Pekao S.A. - 2021-07-03 500 PLN Zmienna 160 148
Bank Pekao S.A. - 2020-09-21 40 usD Zmienna 83 149
PKO BP S.A. - 2020-04-29 500 PLN Zmienna 21 -
Bank Ochrony Srodowiska SA - 2020-10-01 136 PLN Zmienna 5 16
Millennium - 2021-06-16 7 PLN Stata 1 2
Konsorcjum bankéw - 2019-04-30 1.870 PLN Zmienna - 1.171
Nordic Investment Bank - 2019-05-28 80 usD Zmienna - 30
Bank Ochrony Srodowiska SA - 2019-03-31 20 PLN Zmienna - 1
Europejski Bank Inwestycyjny - 2038-10-16 273 PLN State - -
.. marzec 2023 —
NFOSIGW - grudzien 2028 243 PLN Stata 204 203
NFOSIGW - wrzesien 2021 =5, PLN  Zmienna 101 127
wrzesien 2024
WFOS$IGW - wrzesien 2020 - 70 PIN  Stata 2 69
wrzesien 2026
WFOSIGW - wrzesien 2021 = 5, PLN  Zmienna 82 40
wrzesien 2028
Pozyczka wspdlnikdw - 2020-11-06 9 PLN Stata 9 9
Pozyczka wspdlnikéw - 2021-03-02 14 PLN Stata 15 15
RAZEM KREDYTY BANKOWE 9.381 7.936

Na 31 grudnia 2019 roku wartosé pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym istotnych spétek Grupy
Kapitatowej PGE wyniosta 1.035 min PLN. Terminy sptaty przyznanych linii kredytowych w rachunkach biezgcych gtéwnych spétek Grupy
Kapitatowej przypadajg w latach 2020 — 2021.

W 2019 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptat lub naruszenia innych warunkéw umdéw
kredytowych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Wyemitowane obligacje

Data Limit w

. Instrument - . Stopa Data emisji Data wykupu Zobowigzanie Zobowigzanie
Emitent . . zapadalnosci walucie Waluta
zabezpieczajacy procentowa transzy transzy na 31-12-2019 na 31-12-2018
programu programu
. . 2019-05-21 2029-05-21 1.002
PGE SA IRS bezterminowy 5.000 PLN Zmienna -
2019-05-21 2026-05-21 401
2014-06-09 2019-06-09 - 2.168
PGE Sweden CCIRS bezterminowy 2.000 EUR Stata
AB (publ) 2014-08-01 2029-08-01 595 601
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 1.998 2.769

W biezgcym okresie PGE Sweden AB wykupita obligacje o tagcznej wartosci 500 min EUR.

Zobowigzanie z tytutu leasingu
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu leasinqu

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te
mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje kraricowa stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace optaty za prawo do
uzytkowania bazowego skfadnika aktywdw podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty w tej dacie:

®  state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub
tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,
kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzystac¢
z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, ktére w kazdym
terminie w ciggu okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktoérej uzyskuje sie statg okresowg stope procentowg w stosunku do
nieuregulowanego salda zobowigzania z tytutu leasingu,
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Grupa PGE jest strong szeregu umdw leasingu, najmu, stuzebnosci czy dzierzawy. Przedmiotem uméw sg grunty, powierzchnie
infrastruktury technicznej, powierzchnie biurowe i uzytkowe, urzagdzenia, instalacje, pomieszczenia techniczne, a takze infrastruktura IT.
Umowy zawierane sg na czas okreslony badz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Grupa posiada réwniez prawo do
korzystania z gruntéw w uzytkowaniu wieczystym. Grupa kazdorazowo szacuje okres leasingu, bioragc pod uwage istotne fakty
i okolicznosci, ktére mogg wptywaé na przedtuzenie badz skrécenie okresu trwania umadw.

W niektérych umowach wystepuja optaty zmienne oparte o wskaznik inflacji, ogtoszony przez GUS za rok poprzedni. Element waloryzacji
stanowi o ich zmiennym charakterze- optaty te uwzglednia sie przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz oparte s3 o indeks.
W niektdérych przypadkach czynsz roczny powiekszony jest o inne opfaty o charakterze zmiennym, inne niz optaty zmienne zalezne od
stopy lub indeksu. Sg to przyktadowo ptatnosci z tytutu podatku od nieruchomosci badz podatku od budowli. Optaty te nie s3
uwzgledniane w wycenie zobowigzan leasingowych. W umowach dzierzawy gruntéw pod budowe i eksploatacje elektrowni wiatrowych,
oprécz czynszu dzierzawnego wystepujg optaty z tytutu rekompensaty za wytaczenia nieruchomosci z uprawy rolnej za okres budowy.
Opfaty te nie s3 uwzgledniane przy kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz z tytutu ich poniesienia nie sg przekazywane
korzystajgcemu zadne prawa do korzystania z aktywdw, ani nie s3 na jego rzecz $wiadczone ustugi. Podobnie traktowane sg réowniez
opfaty dotyczace rekompensaty z tytutu strat za wejscie na teren celem wykonania prac eksploatacyjnych, konserwacyjnych iinnych,
zwigzanych z funkcjonowaniem parku elektrowni wiatrowe;.

Decyzje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntdw udzielane sg zazwyczaj na czas okreslony wynoszacy 99 lat. Optata z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntéw ustalana jest jako procent wartosci gruntu. Wysoko$¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej podlega aktualizacji nie czesciej niz raz na 3 lata, jezeli wartos¢ tej nieruchomosci ulegnie zmianie, tym samym
bedzie to optata o charakterze zmiennym zaleznym od indeksu lub stawki, ktdra jest uwzgledniania w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu.

Grupa leasinguje drobne wyposazenie biurowe (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.), ktdre traktuje jako leasingi
aktywdw o niskiej wartosci. Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zwolnienia i nie ujmowanie praw do uzytkowania oraz zobowigzan
z tytutu leasingu w odniesieniu do tych uméw w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Grupa zastosowata rowniez praktyczne zwolnienie dla leasingdw krétkoterminowych. Dotyczy to gtéwnie decyzji na zajecie pasa
drogowego lub kolejowego, jezeli decyzja wydawana jest na okres krétszy niz 12 miesiecy.

Grupa korzysta takze z uproszczenia dla leasingdw krétkoterminowych w przypadku umoéw najmu nieruchomosci na czas nieokreslony
z okresem wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy, gdzie wynajmowane powierzchnie nie podlegaty specjalnym dostosowaniom, nie ma
istotnych barier wyjscia (np. kar za wczesniejsze rozwigzanie umowy) i obie strony majg praktyczng mozliwosé wynajac takg powierzchnie
na rynku.

25.1.4 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spdtki, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw ze Spétki Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Grupa dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

®  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu,
®  zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowanej.

Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 1.506 - 1.511
Zakup RAT i WN 3 1.633 6 1.622
Otrzymane kaucje i wadia 21 99 38 83
Zobowigzania z tytutu KDT 432 36 455 11
Ubezpieczenia - 8 - 17
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi - 269 - 278
Inne 19 85 22 91
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 475 3.636 521 3613

| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

25.2  Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie
ich wartosci godziwych, za wyjgtkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB (publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich warto$¢ wg zamortyzowanego kosztu
wykazywana w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dziers 31 grudnia 2019 roku wynosi 139 min EUR, a warto$¢ godziwa 154 min
EUR. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe

Kluczowymi pozycjami tej kategorii instrumentéw finansowych sg udziaty i akcje w podmiotach nienotowanych na aktywnych rynkach.
Grupa Kapitatowa PGE nie jest w stanie w wiarygodny sposéb okresli¢ wartosci godziwej akcji spdtek nienotowanych na aktywnych
rynkach, w zwigzku z czym prezentowane sg one wedtug ceny nabycia, skorygowanej w razie koniecznosci o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

25.3  Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujac
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujgce réwniez dla
towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzgce z aktywnych rynkdw. Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng
terminowa a transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu
spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa wykazuje instrumenty finansowe
zwigzane z handlem prawami do emisji gazéw cieplarnianych — forward walutowy i towarowy, kontrakty na zakup i sprzedaz wegla,
SWAPy towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope procentowg CCIRS oraz transakcje
zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg stope w PLN (Poziom 2).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Stan na dzien 31 grudnia 2019 Stan na dzien 31 grudnia 2018

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, w dziatalnosci tradingowej 1.303 - 140 -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 125 - 4 -
Zapasy 1.428 - 144 -
Forward walutowy - 13 - 24
Forward towarowy - 265 - 6
SWAP towarowy - 11 -

Kontrakty na zakup/ sprzedaz wegla - 6 -

Wycena transakcji CCIRS - 18 - 113
Wycena transakgji IRS - 34 - 4
Opcje - 5 - 12
Jednostki uczestnictwa - 68 - 66
Aktywa finansowe - 420 - 231
Forward walutowy - 348 - 59
Forward towarowy - 8 - -
SWAP towarowy - 16 - 46
Kontrakty na zakup/ sprzedaz wegla - 1 - 7
Wycena transakcji IRS - 106 - 24
Zobowigzania finansowe - 479 - 136

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 25.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym
i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii
wartosci godziwej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Warunki poszczegdlnych instrumentdw pochodnych i innych naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Stan na dzien 31 grudnia 2019

Stan na dzien 31 grudnia 2018

Wartos¢ Nominat Wartos¢ Nominat i
. . . . Zapadalnos¢
w sprawozdaniu  instrumentu w sprawozdaniu instrumentu
. . wedtug stanu na
finansowym w walucie finansowym w walucie 31 rudnia 2019
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej 8
- 514  doczerwca 2019
CCIRS— EUR na PLN 18 113 _
144 144 do lipca 2029
IRS— stopa % na PLN - i 4 X
- 1.000 -
Opcje 5 6 12 6 do lipca 2022
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 68 66 66 65 n/a
Forward walutowy EUR 43 582 4 203  pazdziernik 2022
1.572 63 )
Forward towarowy PLN 93 6 do grudnia 2022
1.479 57
298
Forward towarowy PLN 28 66 - - do marca 2020
Forward towarowy EUR 144 339 - - do marca 2020
Forward walutowy USD 4 46 18 133 do stycznia 2021
Forward walutowy USD - - 2 7 do lutego 2019
- 27
SWAP towarowy USD 11 G 4 3 do grudnia 2020
Forward walutowy EUR - - - 10  dostycznia 2021
Kontrakty zakupowe USD 6 3
Kty zakup w 6 2 do czerwca 2020
Kontrakty sprzedazowe USD 9 18
Aktywa finansowe 420 - 231 -
Forward walutowy - EUR 338 3.089 48 1.222 grudzier 2023
500 czerwiec 2028
1.000 500 grudzien 2027
500 grudzien 2028
— [}
IRS — stopa % na PLN 106 3630 24 wizesieri 2023
1.000 3.630 maj 2029
400 maj 2026
Forward walutowy EUR 6 31 7 71  dostycznia 2021
Forward towarowy PLN 8 :ﬁ - - dogrudnia 2021
16 136 )
SWAP towarowy USD 16 1 46 6 do grudnia 2020
36 108 )
Forward walutowy USD 3 4 3 do stycznia 2021
Forward walutowy USD 1 12 - - dostycznia 2021
Kontrakty zakupowe USD - -
kty zakup W 1 7 do grudnia 2020
Kontrakty sprzedazowe USD 3 1
Zobowiazania finansowe 479 136
254  Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wptyw poszczegdbinych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe
.. Instrumenty
. p . Pozostate Udzialy i akje finansowe Instrumenty Pozostate
Rok zakoriczony Srodki oraz pozostate N . .
. Lo aktywa . wyceniane w pochodne zobowigzania RAZEM
31 grudnia 2019 pienigzne instrumenty L. . .
finansowe . wartosci zabezpieczajgce  finansowe
kapitatowe L
godziwej
Dywidendy - - 1 - - - 1
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek 12 24 - - (53) (206) (223)
Aktualizacja wartosci - - - (11) 1 (1) (11)
Rozwigzanie/(utworzenie) odpisow - (1) 5 - - (1) 3
Rdznice kursowe (5) (16) - 80 (91) 5 (27)
Zysk/(strata) ze zbycia inwestycji - - - - - - -
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 7 7 6 69 (143) (203) (257)

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Rok zakoriczony érodki Pozostate ;J;?azzl;t:ﬁ Ir;sr::;:::)?:y Instrumenty Pozostate
31 grudnia 2018 L aktywa . P . pochodne zobowigzania RAZEM
pienigzne instrumenty wyceniane w L
dane przeksztatcone finansowe . L . .. zabezpieczajgce  finansowe
kapitatowe wartosci godziwej
Dywidendy - - 2 - - - 2
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 19 22 - (3) 12 (190) (140)
Aktualizacja wartosci - - - (10) (1) 1 (10)
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpisow - (3) (1) 1 - - (3)
Rdznice kursowe (2) 1 - 1 1 (19) (18)
Zysk/(Strata) ze zbycia inwestycji - - - (1) - - (1)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 17 20 1 (12) 12 (208) (170)

25.5  Zabezpieczenia splaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia sptaty kredytow Grupa stosuje wiele instrumentéw zabezpieczajacych oraz ich kombinacje. Do najczestszych nalezg
umowy przelewu wierzytelnosci, weksle oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Grupa wykorzystuje petnomocnictwa
do rachunkdéw bankowych i cesje wierzytelnosci.

Na dzien sprawozdawczy aktywa o nastepujgcej wartosci stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 830 881
Zapasy 14 45
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 216 62
RAZEM WARTOSC AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN 1.060 988

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w powyzszej tabeli stanowig zabezpieczenie zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. Najbardziej
istotng pozycjg na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jest hipoteka kaucyjna na bloku 858 MW
w PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Betchatow.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach stanowig przede wszystkim zastawy zwigzane z otrzymanymi pozyczkami z funduszy
Srodowiskowych.

Spotki Grupy Kapitatowej PGE, zgodnie z regulaminem IRGIT, sg zobowigzane do utrzymywania okreslonego stanu srodkéw pienieznych
na rachunkach prowadzonych w Bankach PKO BP i Nordea Bank AB oraz do uczestniczenia w funduszu gwarancyjnym. Stan srodkow
pienieznych wykazywanych jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania z tych dwéch tytutéw wynosit 256 min PLN
na 31 grudnia 2019 roku (98 min PLN w okresie poréwnawczym).

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzgdzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest wsparcie procesu tworzenia wartosci Grupy dla
akcjonariuszy oraz realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego
przez kierownictwo Grupy.

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupy Kapitatowej PGE spoczywa na Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla apetyt
na ryzyko, ktory jest rozumiany jako akceptowalny poziom pogorszenia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej
aktualng i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowa. Zarzad decyduije takze o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdlnych obszaréw
dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej PGE jest oparta o zasade niezaleznosci organizacyjnej
jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka w Grupie Kapitatowej PGE (Departament Ryzyka i Ubezpieczer w PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.) od jednostek biznesowych bedacych wiascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio do Komitetu
Ryzyka, Komitetu Audytu i Zarzadu PGE S.A.

W Grupie Kapitatowej PGE funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujgcy nadzér nad procesem zarzadzania ryzykiem finansowym
i korporacyjnym w Grupie Kapitatowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom ekspozycji Grupy Kapitatowej PGE, ustala limity w zakresie
istotnych ryzyk finansowych, akceptuje stosowane metodyki w obszarze ryzyka finansowego wynikajgcego z dziatalnosci handlowej
i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje pozostate kluczowe decyzje
w obszarze zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko finansowe jest zarzadzane z perspektywy catej Grupy Kapitatowej PGE w sposdb zintegrowany. Proces ten jest realizowany lub
nadzorowany w ramach Centrum Korporacyjnego Grupy Kapitatowej PGE, bedgcego centrum kompetencji w tym obszarze. Ekspozycje
na ryzyko poszczegolnych obszaréw biznesowych sg rozpatrywane w sposéb kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci
pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci wykorzystania efektéw hedgingu naturalnego oraz ich tgczny wptyw na profil ryzyka i sytuacje
finansowa catej Grupy Kapitatowej PGE.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Model zarzgdzania ryzykiem finansowym obejmuje:

®  gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale na poszczegdlne kategorie ryzyka
finansowego;

®m  kalkulacje miar ryzyka finansowego m.in. Value-at-Risk i Profit-at-Risk dla poszczegdlnych czynnikdw ryzyka i tacznie wszystkich
czynnikow ryzyka;

®  zarzadzanie skonsolidowang ekspozycjg Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu narazonego na ryzyko oraz ustalonych
na jego podstawie limitow ryzyka (m.in. poprzez okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajgcych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Grupa Kapitatowa PGE wdrozyta wewnetrzne regulacje okreslajgce zasady

zarzadzania tymi ryzykami.

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest na rozne typy ryzyk finansowych:

= ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);

®  ryzyko ptynnosci;

= ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej dziatalnosci na rynkach
towarowych i finansowych.

26.1  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej PGE jest utrzymanie poziomu ryzyka rynkowego wynikajacego
z dziatalnosci handlowej i finansowej na akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci
Grupy dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Grupie Kapitatowej PGE procedury zarzgdzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie dziatalnosci
handlowej i finansowej okreslajg m.in.:

cel, zakres i zasady zarzgdzania ryzykiem;
zakresy odpowiedzialnosci za zarzadzanie ryzykiem;
procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na rynkach energii elektrycznej
i produktow powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;
sposoby identyfikacji Zrodet ekspozycji na ryzyko;
B metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;
Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym obowigzujace w Grupie Kapitatowej PGE okreslajg ponadto sposdb ustalania apetytu na ryzyko
rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe w oparciu o miary Profit-at-Risk i Value-at-Risk oraz mechanizmy zabezpieczenia
ekspozycji w sytuacji przekroczenia limitow.

26.1.1 Ryzykotowarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen towaréw.
Ekspozycja spotek z Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka towarowego dotyczy nastepujacych rynkéw towarowych:
energii elektrycznej;

uprawnien do emisji CO;

praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej;

wegla kamiennego;

gazu ziemnego;

biomasy i innych paliw.

W Grupie Kapitatowej PGE znajdujg sie kopalnie wegla brunatnego, ktére dostarczajg paliwo produkcyjne do dwdch elektrowni
dziatajgcych w ramach Grupy, w zwigzku z tym ekspozycja Grupy na ryzyko cenowe w tym obszarze nie jest istotna.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Wybrane kluczowe rodzaje ryzyka towarowego (w tym réwniez walutowego), na ktére eksponowana jest Grupa Kapitatowa PGE

Ryzyko

Charakterystyka

Przyktadowe Zrédta ekspozycji

Ryzyko zmian cen n
energii elektrycznej

GK PGE ma naturalng pozycje dtugg ze
wzgledu na posiadane aktywa wytworcze
oraz brak mozliwosci uplasowania na rynku

Koszty wytwarzania energii elektrycznej;
Ceny kontraktow sprzedazy energii elektrycznej
do klientéw detalicznych;

produkcji po z gdry ustalonej cenie. = Ceny transakcji zakupu/sprzedazy energii na
rynku hurtowym.
Ryzyko zmian cen ®  GK PGE ma pozycje krotkg netto, ® Ceny transakcji  zakupu/sprzedazy  praw
praw majatkowych do wynikajacg z obowigzku umorzenia praw majatkowych na rynku hurtowym.
:V;';izc:::“a energi majatkowyc.h z Fytuf,u spr?edazy energii
elektrycznej elektrycznej do klientéw koricowych.
Ryzyko zmian cen ®  Ryzyko dotyczace zmian cen uprawniendo ® Rézne  od  planowanego  wykorzystanie
uprawnieri do emisji emisji CO; w EUR i ryzyko zmian kursu poszczegdlnych Zrodet wytworczych przy ich
o, walutowego EUR/ PLN; zréznicowanej emisyjnosci;
" GK PGE ma krétka pozycje, ze wzgleduna ®  Niepewno$¢ co do wolumenu darmowych
wytwarzanie energii elektrycznej uprawnien otrzymanych w systemie EU-ETS;
w jednostkach uczestniczacych ®  Ceny transakcji zakupu/sprzedazy uprawnien do
w systemie EU-ETS. emisji CO, na rynku hurtowym.
Ryzyko zmian cen ®  Ryzyko dotyczace zmian cen towaréw, w ®  Ceny transakcji zakupu/sprzedazy paliw na rynku
paliw (w tym wegiel tym towaréw denominowanych w walucie hurtowym.
k?m'enny’ gazziemny, obce;j (lub indeksowanych do waluty obcej)
biomasa, oleje . K
opatowe) i ryzyko zmian kursu walutowego;
®  GK PGE ma krdtkg pozycje, ze wzgledu
koniecznosci zakupu paliw na rynku.
Ryzyko wolumenu ®  Ryzyko dotyczace zmian zapotrzebowania ®  Sytuacja makroekonomiczna, w szczegélnosci
w dtugim terminie na energie elektryczng w  Krajowym w energochtonnych branzach;
Systemie Energetycznym. B Zmiany technologiczne, w  szczegdlnosci
w zakresie efektywnosci energetycznej;
Zmiany klimatyczne;
Regulacje, w tym preferencje dla poszczegdinych
sektoréw energetyki;
®  Stopien integracji z zagranicznymi systemami

energetycznymi.

Ryzyko wolumenu n
w krétkim terminie

Ryzyko dotyczace zmian planowanego
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
wskutek zmian zapotrzebowania na
energie elektryczng odbiorcow.

Trendy wsrdd klientéw detalicznych dotyczace
zmian dostawcow energii;

Regulacje, w tym dotyczace mozliwosci zmiany
dostawcy energii;

Kroétko-, srednioterminowe zmiany pogodowe;
Ryzyko modelu planowania zapotrzebowania na
energie i jako$¢ danych  Zrédtowych
wykorzystywanych do planowania.

Grupa Kapitatowa PGE realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektryczng i towarami
powigzanymi adekwatng do poziomu apetytu na ryzyko w horyzoncie Srednioterminowym. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej
ustalany jest z uwzglednieniem zmiennosci cen energii elektrycznej i towardw powigzanych, ptynnosci poszczegdlnych rynkdw, sytuacji
finansowej Grupy i zatozonych celéw wynikajacych z przyjetej strategii Grupy.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Ekspozycje Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko cen towardw (w zakresie dotyczacym surowcow) okresla wolumen zakupow zewnetrznych
poszczegdlnych surowcdw, ktory zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 Rok zakoriczony 31 grudnia 2018
Tonaz —zakup G Tonaz —zakup Koszty zakupu
zewnetrzny (min PLN) zewnetrzny (min PLN)
TOWAR (tys. ton) (tys. ton)
Wegiel kamienny 11.105 3.465 12.127 3.051
Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne potrzeby 39.539 1.477 38.835 1.714
Gaz ziemny [tys. m?] 1.203.724 918 1.131.074 826
Biomasa 560 144 467 107
Olej opatowy 61 111 60 117
RAZEM 6.115 5.815

26.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian stop procentowych.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtodwnie z faktu, ze spotki Grupy finansujg dziatalnosé
operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytéw,
pozyczek i wyemitowanych obligacji w walucie krajowej i obcej oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowe;j.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitdéw odnoszacych sie do maksymalnej potencjalnej straty
z tytutu zmian stop procentowych w odniesieniu do skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej Spétek z Grupy. Miara ryzyka
stopy procentowej oparta jest na metodologii wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji stopy procentowej netto
oraz wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stop procentowych.

Ponadto Grupa Kapitalowa PGE okresla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej Grupy, poprzez wspétczynniki zabezpieczen podlegajgce akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzagdu PGE SA. Realizacja strategii
zabezpieczenia oraz poziom ryzyka stopy procentowej podlegajg monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentdw opartych o stope procentowg wytgcznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujgce w Grupie Kapitafowej PGE nie pozwalajg w zakresie
transakcji pochodnych opartych o stope procentowa na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu
generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmian poziomu stép procentowych, jednoczesnie narazajac spétke na ryzyko
poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Obligacje wyemitowane na kwote 1 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mld PLN s3 obligacjami oprocentowanymi
wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Pfatnosci z tytutu tych obligacji sg zabezpieczone za pomocg kontraktéw IRS.

Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Euroobligacji Srednioterminowych sg obligacjami oprocentowanymi wedtug statej
stopy procentowej w EUR. Ptatnosci z tytutu tych obligacji s zabezpieczone za pomoca instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS.

Kredyty dtugoterminowe w tacznej kwocie 1,5 mld PLN w ramach Uméw Kredytowych zawartych odpowiednio w dniach 17 grudnia 2014
roku oraz 4 grudnia 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz kredytu konsorcjalnego (transza terminowa) w wysokosci
3,63 mld PLN w ramach Umowy Kredytowej z dnia 7 wrzesnia 2015 roku, sg instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy
procentowej w PLN. Pfatnosci z tytutu niniejszych kredytéw sg zabezpieczone za pomoca kontraktow IRS.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

Rodzaj Stan na dzien Stan na dzien
oprocentowania 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
PLN State 121 6
Instrumenty pochodne — aktywa, narazone na ryzyko Zmienne 5 16
stopy procentowej State - -
Inne waluty .
Zmienne 226 143
State 983 1.070
PLN )
Lokaty, Srodki pieniezne oraz papiery dtuzne Zmienne i 4
’ pienie papiery Stafe 511 375
Inne waluty .
Zmienne - -
PLN State (8) -
Instrumenty pochodne — zobowigzania, narazone na Zmienne (106) (24)
ryzyko stopy procentowej State - -
Inne waluty .
Zmienne (365) (112)
PLN State (3.158) (290)
kred R " blieacie. easi Zmienne (8.179) (7.083)
redyty, pozyczki i wyemitowane obligacje, leasin,
VY, pozyeZdwy gad & State (595) (2.769)
Inne waluty .
Zmienne (376) (566)
Ekspozycja netto PLN State (2.062) 786
Zmienne (8.280) (7.087)
State (84) (2.394)
Inne waluty .
Zmienne (515) (535)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krétszych niz rok. Odsetki
od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentdw.

26.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian kurséw walutowych.
Ponizej przedstawiono gtéwne zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy Kapitatowej PGE:

wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

sprzedaz i zakup energii elektrycznej denominowana w walutach obcych;

optaty denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupu mocy przesytowych;

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO; i gazu oraz transakcje zakupu wegla kamiennego oraz innych paliw
denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

wydatki zwigzane z biezgca eksploatacjg srodkdw produkcji denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych

pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Grupa Kapitatowa PGE kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitéw odnoszacych sie do maksymalnej potencjalnej straty z tytutu
zmian kurséw walutowych w odniesieniu do skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko walutowe Spétek z Grupy. Miara ryzyka walutowego
oparta jest na metodologii wielkosci zagrozonej rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji walutowej netto oraz wartosci
potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE okresla strategie zabezpieczenia w odniesieniu do skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko walutowe Grupy,
poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajgce akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz
poziom ryzyka walutowego podlegajg monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spdétki z Grupy Kapitatowej PGE zawierajg transakcje pochodne w zakresie instrumentéw opartych o walute wyfgcznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko.

Regulacje obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute na zawieranie
transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikajacych ze zmiany kurséw
walutowych, jednoczesnie narazajac spotke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych

taczna wartosé POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
w sprawozdaniu EUR usb
wPLN waluta PLN waluta PLN

::;ZSZC\JAS,S:Z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 4,995 148 629 ) .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.313 117 498 2 8
Instrumenty pochodne, w tym: 420 1.108 4.718 62 237
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 368 490 2.087 62 237
Instrumenty zabezpieczajqce 52 618 2.631 - -
AKTYWA FINANSOWE 6.728 1.373 5.845 64 245
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 12.308 209 888 22 83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 5.040 18 73 39 147
zamortyzowanego kosztu
Instrumenty pochodne, w tym: 479 3.120 13.287 53 203
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 40 234 997 41 157
Instrumenty zabezpieczajqce 439 2.886 12.290 12 46
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 17.827 3.347 14.248 114 433

Wartos¢ ksiegowq instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartosc ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie.
Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.

POZYCJIA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

taczna wartosc
w sprawozdaniu EUR usb
w PLN waluta PLN waluta PLN

fltll:;zsr;?l\slzlzz tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 4270 3 145 5 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.281 21 89 1 3
Instrumenty pochodne, w tym: 165 913 3.926 142 532
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 42 11 47 135 506
Instrumenty zabezpieczajqce 123 902 3.879 7 26
AKTYWA FINANSOWE 5.782 968 4.160 145 541
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 10.708 734 3.156 48 179
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 4.137 43 205 17 65
zamortyzowanego kosztu
Instrumenty pochodne, w tym: 136 1.296 5573 122 459
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 64 74 318 122 459
Instrumenty zabezpieczajqce 72 1.222 5.255 -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 14.981 2.078 8.934 187 703

Wartos¢ ksiegowq  instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie.
Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentow pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie zdyskontowanych przeptywdw pienigznych nogi walutowej.

26.2  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci finansowej dotyczy sytuacji, w ktdrej podmiot nie moze wykona¢ swoich zobowigzan (krétko- lub dtugoterminowych)
ptatniczych w dacie ich wymagalnosci .

Gtéwnym celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie i utrzymanie zdolnosci spétek do
wywigzywania sie zaréwno z biezacych jak i przysztych zobowigzan finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywdw pienieznych w krétkim
i dtugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatari majacych na
celu zapewnienie srodkdéw na prowadzenie dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow tych dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci Grupy Kapitalowej PGE pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej luki
ptynnosciowej, zaréwno poprzez alokacje srodkdéw pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej PGE (mechanizm cash pooling), jak rowniez
z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w tym kredytéw w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy Kapitatowej PGE do zadtuzania
sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dtugoterminowych inwestycji.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

W Grupie Kapitatowe]j PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktérym co do zasady umowy finansowania zewnetrznego
zawierane sg przez PGE S.A. Spétki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE korzystajg z roznych Zrédet finansowania wewnatrzgrupowego
takich jak: pozyczki, obligacje czy umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw (cash pooling rzeczywisty).

Grupa Kapitatowa PGE korzysta z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak: kredyty w rachunku biezgcym, pozyczki terminowe
i inwestycyjne, emisje obligacji krajowych i euroobligacji.

W ramach oceny swojej ptynnosci Grupa monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA na poziomie gwarantujgcym
utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwos¢ finansowania ambitnego
programu inwestycyjnego Grupy. Wskaznik wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE. Wartos¢
wskaznika zadtuzenia zostat przedstawiony w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Tabela ponizej przedstawia wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dni sprawozdawcze wedtug daty wymagalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wartos¢ w Razem Ponizej 3 0Od3do12 0Od 1 roku Powyzej 5
STAN NA 31 GRUDNIA 2019 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty i pozyczki 9.381 10.407 1.089 471 6.057 2.790
Wyemitowane obligacje 1.998 2.545 - 62 246 2.237
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozosta?e zobov?i,atlzania finansowe ¢ 4111 4111 3.578 8 470 >
Zobowigzania z tytutu leasingu 929 2.241 19 56 240 1.926
Instrumenty pochodne 479 483 157 109 198 19
RAZEM 16.898 19.787 4.843 756 7.211 6.977

Wartos$¢ w Razem Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 roku Powyzej 5
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 sprawozdaniu ptatnosci miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Kredyty i pozyczki 7.936 8.554 1.957 335 5.296 966
Wyemitowane obligacje 2.769 2.974 18 2.185 71 700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozosta?e zobovtgzania finansowe ¢ 4.134 4.134 3402 211 63 458
Zobowigzania z tytutu leasingu 3 3 1 1 1 -
Instrumenty pochodne 136 137 24 67 46 -
RAZEM 14.978 15.802 5.402 2.799 5.477 2.124

26.3  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie
czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym
w szczegblnosci braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowa i ewentualnego braku pfatnosci
odszkodowan i kar umownych).

Spotki Grupy Kapitatowej PGE narazone sg na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

B podstawowej dziatalnosci spodtek - zrédtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz
cieplnej, transakcje zakupu i sprzedazy praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz uprawnien do
emisji CO,, transakcje zakupu paliw itp. Dotyczy to miedzy innymi mozliwosci i braku dokonania ptatnosci przez kontrahentéw
i odbiorcéw Grupy Kapitatowej PGE lub realizacji ich zobowigzan dostawy w stosunku do spétki Grupy Kapitatowej PGE, jezeli
wartos¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Grupy;

®m  dziafalnosci inwestycyjnej spoétek - ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace z realizacji projektéw
inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowej dostawcow Grupy;

= |okowania wolnych srodkéw pienieznych spétek - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych srodkéw pienieznych
przez spotki Grupy Kapitatowej PGE w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem kredytowym tj. inne instrumenty finansowe
niz emitowane przez Skarb Panstwa.

W Grupie Kapitatowej PGE wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Udziat trzech
najwiekszych kontrahentéw wynidst okoto 26% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywoéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE jest réwna wartosciom
ksiegowym tych pozycji.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 4.995 4.270
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.313 1.281
Instrumenty pochodne - aktywa 420 231
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 6.728 5.782
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

26.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzier ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej
straty kredytowej.

Grupa stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
spfaty naleznosci nie jest dtugi.

Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana strata kredytowa szacowana jest

do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spotki stosujg nastepujgce zasady szacowania i ujmowania odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci finansowych:

=  dlanaleznosci od istotnych klientdw, ktdrzy objeci sg procedura oceny ryzyka kredytowego, Spotki szacujg oczekiwane straty
kredytowe w oparciu o model stuzagcy do oceny tego ryzyka bazujgcy na ratingach przypisanych poszczegdlnym
kontrahentom; ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, ktére jest korygowane o wptyw czynnikow

makroekonomicznych;

®  dla naleznosci od klientéw masowych lub nieobjetych procedurg oceny ryzyka kredytowego Spotki szacujg oczekiwane straty
kredytowe w oparciu o analize prawdopodobieristwa poniesienia strat kredytowych w poszczegdlnych przedziatach

wiekowania;

= w uzasadnionych przypadkach Spétki mogg oszacowaé wartos$é odpisu indywidualnie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych.
Naleznosci dtugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezacej (zdyskontowanej).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Wartosc odpisu % odpisu Wartos¢ odpisu % odpisu

Naleznosci nieprzeterminowane 482 0,0- 71,43/ 100 457 0,01 - 71,43/ 100
Przeterminowane <30 dni 5 0,0-37,63 16 0,0-37,63
Przeterminowane 30-90 dni 9 0,0 - 96,09 13 0,0 - 96,09
Przeterminowane 90-180 dni 15 0,0-100,0 8 7,02-97,63
Przeterminowane 180-360 dni 25 24,80-100,0 28 24,8 - 94,86
Przeterminowane >360 dni 281 10,0-100,0 294 10,0-100
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 817 816

Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy oraz odpisem indywidualnym (100%).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych klientéw:

31 grudnia 2019 roku

Poziom ratingu o .
B Wartosc odpisu

31 grudnia 2018 roku

% odpisu Wartos¢ odpisu % odpisu

Najwyiszy

Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do -
Aa3 wg Moody’s

Sredniowysoki

A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg Moody’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 wg <1
Moody’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE <1

100,0% <1 100,0%

<1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug maja zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE oczekiwata
Srednio na sptate naleznosci 34 dni (wskaZnik szybkosci obrotu naleznosci w gtéwnych spétkach w Grupie Kapitatowej PGE wahat sie
w przedziale od 11 do 73 dni). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii i ustug dystrybuciji.
W ocenie kierownictwa Grupy Kapitatowej PGE brak jest dodatkowych ryzyk braku sptaty naleznosci, ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujgcym.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Grupa Kapitatowa PGE ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi zgodnie z jednolitymi zasadami
zarzadzania ryzykiem kredytowym, wdrozonymi we wszystkich istotnych spdtkach handlowych Grupy Kapitatowej PGE. W przypadku
transakcji handlowych, ktére ze wzgledu na wysoka wartos¢ mogg generowac znaczace straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
zumowy, przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena kontrahenta uwzgledniajgca analize finansowa, historie kredytowa
kontrahenta i inne czynniki. Na podstawie oceny Grupa Kapitatowa PGE nadaje wewnetrzny rating lub korzysta z ratingu nadanego przez
niezalezng renomowang agencje ratingowa. Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta. Zawieranie kontraktéw, ktére
powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej limitdw, co do zasady wymaga ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z obowigzujacymi
w Grupie Kapitalowej PGE zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym. Poziom wykorzystania limitéw jest regularnie monitorowany
i raportowany do Komitetu Ryzyka, a w przypadku pojawienia sie istotnych przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem kontrahenta zobowigzane sa do podjecia dziatari zmierzajgcych do ich zlikwidowania. Grupa Kapitatowa PGE na biezgco
monitoruje ptatnos¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje, przy uwzglednieniu termindw wynikajacych z prawa energetycznego
i wysokiego poziomu spfaty naleznosci o krétkim terminie przeterminowania. Wspotpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi
i firmami windykacyjnymi.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %
Polska 3.460 99% 3.081 98%
Wielka Brytania 23 1% 74 2%
RAZEM 3.483 100% 3.155 100%

Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujgce

Na dzien 31 grudnia 2019 roku cze$¢ aktywdw finansowych byta objeta odpisami aktualizujgcymi. Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych
dla tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

2019 rok Naleinoécf ztytulu  Pozostate naleznosci Obligacje Razem aktywa
dostaw i ustug finansowe finansowe
Odpis aktualizujacy na dzier 1 stycznia (190) (240) (386) (816)
Wykorzystanie odpiséw 16 53 - 69
Rozwigzanie odpisow 8 15 - 23
Utworzenie odpiséw (30) (63) - (93)
Pozostate zmiany 4 (4) - -
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia (192) (239) (386) (817)
Warto$é przed odpisem aktualizujgcym 3.675 1.751 386 5.812
Wartosé pozycji netto (wartos¢ ksieggowa) 3.483 1.512 - 4.995

Wiekszos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe dotyczy segmentu obrotu i dystrybucji. £gczna kwota odpiséw aktualizujgcych
naleznosci handlowe tych spétek na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosi 189 min PLN (w 2018 roku 143 min PLN).

Grupa nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktére na dzien sprawozdawczy byty znacznie przeterminowane, lecz nie objete odpisem
aktualizujgcym, za wyjatkiem naleznosci spornej z Enea S.A. opisanej szczegétowo w nocie 28.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

2018 rok Naleinos’c.i ztytulu  Pozostate naleznosci Obligacje Razem aktywa
dostaw i ustug finansowe finansowe
Odpis aktualizujacy na dzier 1 stycznia (170) (203) (386) (759)
Wykorzystanie odpisow 17 9 - 26
Rozwigzanie odpiséw 7 20 - 27
Utworzenie odpisow (44) (54) - (98)
Pozostate zmiany - (12) - (12)
Odpis aktualizujacy na dzieri 31 grudnia (190) (240) (386) (816)
Wartosé¢ przed odpisem aktualizujgcym 3.345 1.355 386 5.086
Warto$é pozycji netto (wartosé ksiegowa) 3.155 1.115 - 4.270

Ponizej przedstawiono analize wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek i naleznosci, uwzgledniajaca
odpisy z tytutu utraty wartosci:
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31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Brutto od .piSY I:/s\?:;oo\f/(; Brutto Odpisy I:/s\gzgsvica
aktualizujace aktualizujgce
netto netto
Naleznosci nieprzeterminowane 4.955 (482) 4.473 4.250 (457) 3.793
Przeterminowane <30 dni 218 (5) 213 240 (16) 224
Przeterminowane 30-90 dni 54 9) 45 53 (13) 40
Przeterminowane 90-180 dni 47 (15) 32 28 (8) 20
Przeterminowane 180-360 dni 55 (25) 30 54 (28) 26
Przeterminowane >360 dni 483 (281) 202 461 (294) 167
Naleznosci przeterminowane, razem 857 (335) 522 836 (359) 477
Razem aktywa finansowe 5.812 (817) 4.995 5.086 (816) 4.270

Na dzien 31 grudnia 2019 roku powyzej 36% salda przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych pozyczek
i naleznosci, ktére nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi, dotyczg sprzedazy energii do odbiorcéw koricowych.

26.3.2 Lokaty, depozyty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane
sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje depozytowe, dziataja
w sektorze finansowym. S3 to wytgcznie banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajagce w Polsce w formie oddziatéw bankdéw
zagranicznych, posiadajgcy rating na poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujgce odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci
i kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Udziat trzech gtéwnych bankéw, w ktérych Grupa Kapitatowa PGE
posiada najwieksze salda srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit okoto 81% (70% w okresie poréwnawczym).

26.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitatowa PGE zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki
posiadajace rating inwestycyjny, a takze dysponujgce odpowiednig wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg
rynkowa. Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PGE posiadata zawarte transakcje pochodne, szczegdtowo opisane w nocie
25.1.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26.3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez spoétki z Grupy Kapitatowej PGE zostaty przedstawione w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

264  Ryzyko rynkowe (finansowe) — analiza wrazliwosci

Grupa Kapitatowa PGE narazona jest gtéwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN i USD/PLN oraz na ryzyko zmian
referencyjnych stép procentowych PLN, EUR i USD. Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa
Kapitatowa PGE wykorzystuje metode analizy scenariuszowej, tj. scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywna ocene odnosnie
ksztattowania sie czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na
skonsolidowane wyniki finansowe. W zakresie ryzyka stopy procentowe;j i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wylgcznie
te pozycje, ktdre spetniaja definicje instrumentdw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa Kapitalowa PGE stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby odniesiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji przychoddw/kosztéw odsetkowych lub do pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

W kolejnych tabelach przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa Kapitatowa PGE jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych
czynnikow ryzyka wedtug klas aktywéw i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich wartosé¢ nominalna wraz z naliczonymi do
dnia sprawozdawczego odsetkami, przeliczona na PLN wedtug kursu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz odpowiednio na
dzien 31 grudnia 2017 roku, bez uwzglednienia dyskonta. Z kolei wartos¢ ksiegowa tych instrumentéw pochodnych stanowi wycena do
wartosci godziwej.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ instrumentéw finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych,
przy niezmiennych pozostatych czynnikach ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Wartos¢ w Wartogé EUR/PLN USD/PLN

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH sprawozdaniu @ sonana wplyw na wynik wplyw na wynik

w PLN 2vko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty

v +10% -10% +10% -10%
Nale.znolsc'l z.tytu’(u dostaw i ustug i pozostate 4.995 629 63 (63) _ :
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.313 504 50 (50) 1 (1)
Instrgmgnty pocho<.1ne wyceniane w wartosci 300 2324 (208) 208 24 (24)
godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 18 796 61 (61) - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (9.381) 376 (29) 29 (8) 8
Wyemitowane obligacje (1.998) 595 (60) 60 - -
Zobowigzania z t\./tulu .do.staw i ustug oraz (4.111) 220 7 7 (15) 15
pozostate zobowigzania finansowe
Instrymgnty pochoc'ine wyceniane w wartosci (40) 1.154 (73) 73 (16) 16
godziwej przez wynik
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (203) 203 (14) 14
Instrumenty zabezpieczajace (386) 11.251 1.026 (1.026) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 1.026 (1.026) - -
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
Wartos¢ w .. EUR/PLN USD/PLN
< sprawozdaniu Wartosc wplyw na wynik wplyw na wynik

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH narazona na . .

w PLN 2vko finansowy/kapitaty finansowy/kapitaty

vy +10% -10% +10% -10%

Nale?no?c.l z tytutu dostaw i ustug i pozostate 4270 151 15 (15) 14 (14)
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.281 92 9 (9) - -
Instrutjmgnty pochoc':ine wyceniane w wartosci 2 553 5 5) 50 (50)
godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 123 3.032 283 (283) 3 (3)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.936) (566) (39) 39 (18) 18
Wyemitowane obligacje (2.769) (2.769) (277) 277 - -
Zobowigzania z tytufu .do.staw i ustug oraz (4.137) (270) (21) 21 7) 7
pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne (136) (777) (32) 32 (46) 46
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (57) 57 (4) 4
Instrumenty zabezpieczajace 69 (1.376) (421) 421 - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY (421) 421 - -

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, EURIBOR. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢
instrumentéw finansowych na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow ryzyka.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

NA 31 GRUDNIA 2019 ROKU
Wartost w Wartos¢ wp:yvx':f \':Iynik wpfsll\:erll:?:ynik
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE spra“\clt;i:‘anlu narazo:\(a na finansowy/kapitaly finansowy/kapitaly
vzyko +50pb -50pb +25pb -25pb

::rszt;:\r:’\:;tky_;;ict:;(:ne w wartosci godziwej 420 208 ) _ ) )
Oprocentowane kredyty i pozyczki (9.381) 7.152 (34) 34 (1) 1
Wyemitowane obligacje (1.998) 1.403 (7) 7

Instrumenty pochodne (479) 471 - - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (41) 41 (1) 1
Instrumenty zabezpieczajgce (387) 387 183 (178) (17) 17
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 183 (178) (17) 17

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
Wartos$é¢ w Wartos¢ WIBOR EURIBOR
sprawozdaniu narazona na w| na wynik wi na wynik
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE w PLN ryzyko ﬁnaTZ;wall‘(Z:itafy ﬁnaﬂ::vw/kv::)itaiy
+50pb -50pb +25pb -25pb

Instrumenty pochodne w wartosci godziwej

przez wynik - aktywa 42 24 ) ) ) )
Oprocentowane kredyty i pozyczki (7.936) 7.646 (35) 35 (1) 1
Leasing (4) 4 - - - -
Instrumenty pochodne (136) 88 - - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (35) 35 (1) 1
Instrumenty zabezpieczajace CCIRS 145 145 141 (142) (20) 21
WPLYW NA KAPITAt Z AKTUALIZACJI WYCENY 141 (142) (20) 21

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian cen towarow

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen towardw, w tym surowcow do produkcji energii elektrycznej i Konwencjon z aktywoéw
wytwdrczych Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci zmian kosztéw zakupu wybranych towarédw w oparciu o 10% zmiane ceny:

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU
Koszt zakupu Wptyw na wynik finansowy Koszt zakupu Wptyw na wynik finansowy

TOWAR towaréw +10% -10% towaréw +10% -10%
Wegiel kamienny 3.465 347 (347) 3.051 305 (305)
Uprawnienia do emisji CO2 1477 148 (148) 1714 171 (171)
na wiasne potrzeby

Gaz ziemny [tys. m3] 918 92 (92) 826 83 (83)
Biomasa 144 14 (14) 107 11 (11)
Olej opatowy 111 11 (11) 117 12 (12)
RAZEM 6.115 612 (612) 5.815 582 (582)

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

26.5 Rachunkowosc¢ zabezpieczen
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie,
natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do rachunku zyskow i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale z aktualizacji
wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie lub okresach, w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na
rachunek zyskow i strat. Alternatywnie, w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Grupa wytacza kwote z kapitatéw i wtgcza jg do poczatkowego kosztu nabycia lub
innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywdw lub zobowigzan niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy.
W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej
w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji
wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

PGE S.A. zabezpiecza ryzyko zmian przeptywdw pienieznych wynikajgce z kurséw walutowych w zwigzku z zawartymi kontraktami
forwardowymi nabycia uprawnien do emisji dwutlenku wegla, ktorych cena wyrazona jest w EUR.

PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajgcych stope procentowg w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami finansowymi w ramach uméw kredytowych takich jak Umowa Kredytowa z konsorcjum bankéw zawarta w dniu
7 wrzesnia 2015 roku. oraz Umowa Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku. W ramach
zawartych transakgji IRS banki — kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN a PGE S.A. ptaci odsetki na stopie
statej w PLN.

Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Zrédtem nieefektywnosci w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest wytgcznie transakcja CCIRS, zabezpieczajaca kurs
obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 2.768
Wykup obligacji (2.141)
Naliczenie odsetek 35
Sptata odsetek (53)
Réznice kursowe (14)
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 31 GRUDNIA 595

Informacja o instrumentach zabezpieczajgcych —struktura terminowa zapadalnosci na dziers 31 grudnia 2019 roku. Ptatnosci otrzymywane
przez Grupe s wykazane ze znakiem ,,minus”, a ptatnosci dokonywane przez Grupe sa wykazywane ze znakiem ,,plus”.

Instrument pochodny Waluta Do 1 roku 0Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat

CCIRS EUR 11 41 (83)
IRS PLN 21 71 19
Forward walutowy EUR 179 124 -

Grupa ocenia, ze wptyw nieefektywnej czesci zabezpieczenia, wynikajaca z kursu EUR oraz zmiany WIBOR i odnoszona do rachunku
zyskéw i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszte sprawozdania.

Woptyw rachunkowosci zabezpieczerr na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.3 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

27. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

27.1  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych (254) (15)
(Zysk)/ strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (18) (18)
(Zysk)/strata na zbyciu finansowego majatku trwatego 1 21
Pozostate 7 (2)
(ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ, RAZEM (264) (14)
Zmiana stanu naleznosci
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznosci z tytut dostaw i ustug i pozostatych naleznosci finansowych (725) (590)
Korekta o zmiane stanu lokat i depozytow 13 14
Korekta o nabycie nowych spétek zaleznych - 28
Pozostate (8) (5)
ZMIANA STANU NALEZNOSCI, RAZEM (720) (553)
Zmiana stanu zapasow
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu zapasoéw (1.810) (809)
Korekta o nabycie nowych spétek zaleznych - 6
Pozostate (1) -
ZMIANA STANU ZAPASOW, RAZEM (1.811) (803)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzarn finansowych (23) 524
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 161 29
Korekta o zmiane stanu zobowigzar inwestycyjnych 8 (221)
Korekta o nabycie nowych spétek zaleznych - 9)
Pozostate 24 16
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN, RAZEM 170 339

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych, rozliczern miedzyokresowych i uprawnien do emisji CO,

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu pozostatych aktywow (295) (70)
Zmiana stanu CO, 406 (169)
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych przychodéw (2) (455)
Korekta o rozliczenie opfat przytaczeniowych w zyski zatrzymane (wptyw MSSF 15) - 414
Korekta o zmiane stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie 137 (30)
Korekta o zmiane stanu dotyczaca dziatalnosci finansowej/inwestycyjnej (26) (25)
Pozostate (12) 2
ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTY,WOW NIEFINANSOWYCH, ROZLICZEN 209 (333)
MIEDZYOKRESOWYCH | UPRAWNIEN DO EMISJI CO,, RAZEM

Zmiana stanu rezerw

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu rezerw 4.982 1.394
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych odniesiong w inne catkowite dochody (266) (207)
Korekta o zmiane stanu rezerw rekultywacyjnych odniesiong w aktywa (1.879) (394)
Korekta o nabycie nowych spdtek zaleznych - (7)
Pozostate (1) 3
ZMIANA STANU REZERW, RAZEM 2.836 789

27.2  Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

W 2019 roku najwieksze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostaty poniesione przez segmenty:
®  Energetyka Konwencjonalna 3.610 min PLN w tym:

Oddziat Elektrownia Opole — budowa blokéw nr 5 i 6 — okoto 776 min PLN,

Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku energetycznego — okoto 762 min PLN,

Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokdw 1-3 — okoto 171 min PLN,

Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Befchatéw i Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw — wydatki na odtworzenie
maszyn podstawowych i budowy przenos$nikéw w kopalniach spétki — okoto 372 min PLN

®  Dystrybucja 2.181 min PLN — przytgczenia nowych odbiorcéw oraz modernizacja i rozbudowa sieci, stacji i linii.

W 2018 roku segment Energetyka Konwencjonalna ponidst wydatki o wartosci 4.159 min PLN, a segment Dystrybucja 1.849 min PLN.
Nabycie aktywow finansowych

Wydatki poniesione w 2018 roku w wysokosci 114 min PLN dotyczyly gtéwnie inwestycji w Polska Grupe Gorniczg, Bank Ochrony
Srodowiska S.A., ElectroMobility Poland oraz Fundusze Inwestycyjne.

Zatozenie i rozwigzanie lokat powyzej 3 miesiecy

Spoétki z segmentu Energetyki Konwencjonalnej sa zobligowane do posiadania Srodkéw pienieznych funduszu likwidacji zaktadu
goérniczego (FLZG) gromadzonych i lokowanych zgodnie z wymogami ustawy prawo goérnicze i geologiczne.

273  Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie udziatu w spoétkach GK

W 2019 roku PGE EC S.A. nabyta 49,96% udziatéw w PGE Gaz Torun sp. z 0.0. i zostata jedynym udziatowcem tej spotki. W efekcie
przeprowadzonej transakcji nastgpit wyptyw $rodkéw z Grupy Kapitatowej PGE w kwocie 275 min PLN.

Ponadto PGE EC S.A. dokonata skupu 25.634 udziatow spétki PGE Ekoserwis sp. z 0.0. od wspdlnikéw mniejszosciowych. Nastepnie
pomiedzy PGE S.A. jako kupujacym oraz PGE EC S.A. jako sprzedajacym zawarte zostaty dwie umowy sprzedazy dotyczgce wszystkich
posiadanych przez PGE EC S.A. udziatéw spotki PGE Ekoserwis sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji nastgpit wyptyw srodkéw z Grupy
Kapitatowej PGE w kwocie 7 min PLN.

W 2018 roku Grupa nabyta dodatkowe udziaty w spétkach zaleznych PGE EC S.A. oraz KOGENARACJA S.A. Cena zaptacona za akcje
wyniosta odpowiednio 13 min PLN i 98 min PLN.
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. zaciggneta kredyty w t3cznej wysokosci 5.287 min PLN (2.438 min PLN w 2018 roku).
Dodatkowo spétki segmentu Energetyka Konwencjonalna otrzymaty kredyty i pozyczki zaciggniete w funduszach $rodowiskowych
o wartosci okoto 70 min PLN (106 min PLN w 2018 rokul).

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Wptywy z tytutu emisji obligacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. wyemitowata dwie transze obligacji o tgcznej wartosci 1.400 min PLN. Wykup obligacji
nastgpi w 2026 roku i 2029 roku.

Sptata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego
W biezgcym okresie sprawozdawczym PGE S.A. sptacita kredyty o tacznej wartosci 3.537 min PLN.

Poza powyzszym, pozycja obejmuje gtéwnie sptate kredytéw i pozyczek zaciggnietych w funduszach srodowiskowych przez segment
Energetyka Konwencjonalna o tagcznej wartosci okoto 182 min PLN w biezgcym i 200 min PLN w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Wykup wyemitowanych obligacji

W biezagcym okresie sprawozdawczym nastgpit czesciowy wykup obligacji o wartosci 2.139 min PLN przez PGE Sweden AB (publ),
jednostke zalezng PGE S.A.

Odsetki zaptacone

W biezgcym okresie sprawozdawczym w pozycji wykazane sg gtownie odsetki od pozyczek i kredytéw w wysokosci 196 min PLN, od
obligacji w wysokosci 75 min PLN oraz od instrumentéw finansowych (CCIRS i IRS) w wysokosci 41 min PLN, od zobowigzan z tytutu
leasingu w wysokosci 15 min PLN.

W 2018 roku w pozycji wykazane sg gtéwnie odsetki od pozyczek i kredytow w wysokosci 148 min PLN, od obligacji w wysokosci
65 min PLN oraz od instrumentdéw finansowych (CCIRS i IRS) w wysokosci 87 min PLN.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

8827100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

28. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

Stosujac sie do zapisow MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych dokonywana jest ocena
prawdopodobienstwa wystgpienia potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne,
ujmowana jest rezerwa w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz nie jest
prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie warunkowe.

28.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych 505 756
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 248 222
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1.846 177
Roszczenia pracownikéw - 1
Inne zobowigzania warunkowe 37 36
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 2.636 1.192

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych

Zobowiazania przedstawiajg warto$¢ mozliwych przysztych zwrotéw Srodkéw otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej PGE
z funduszy Srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkéw bedzie musiat nastgpic, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano
dofinansowanie, nie przyniosa oczekiwanego efektu srodowiskowego.

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych

Spor z Worley Parsons

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtéwnie sporu z WorleyParsons, ktory wystgpit z pozwem o zaptate kwoty 59 min PLN tytutem
naleznego w ocenie powoda wynagrodzenia oraz zwrotu kwoty, zdaniem powoda nienaleznie pobranej przez PGE EJ 1 sp. z o.0.
z gwarancji bankowej, a nastepnie rozszerzyt powddztwo do kwoty 104 min PLN (tj. o kwote 45 min PLN). W dniu 31 marca 2018 roku
spotka ztozyta odpowiedz na rozszerzone powddztwo WorleyParsons. Grupa nie uznaje zgtoszonych w stosunku do niej roszczen,
a ewentualne ich zasgdzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.

Roszczenia dotyczgce umow sprzedazy praw majgtkowych zawartych z Energa-Obrot S.A.

Poczawszy od pazdziernika 2017 roku PGE EO S.A. byta strong sporéw sgdowych z powddztwa Energa-Obrot S.A. dotyczacych ustalenia
nieistnienia stosunkéw prawnych, ktére powstaty wskutek zawarcia w 2009 roku ramowych umoéw sprzedazy praw majatkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej z FW Kisielice, FW Koniecwatd (Malbork) oraz FW Galicja. Zgdania wszystkich
pozwdw Energa-Obrot S.A. opierata na zarzucie zawierania uméw wykonawczych (umow sprzedazy konkretnych praw majatkowych)
z pominieciem ustawy Prawo zamodwien publicznych. Alternatywnie, w przypadku uznania, ze umowy ramowe s3 umowami o udzielenie
zamowienia publicznego, Energa Obrot S.A. zarzucata w pozwie bezwzgledng niewaznos¢ umow, gdyz zostaty one zawarte z naruszeniem
ustawy Prawo zamdwien publicznych.

Energa-Obrét S.A. powotujac sie na niewazno$¢ uméw z 2009 roku odmawiata nabycia praw majgtkowych powstatych w zwigzku
z produkcjg energii elektrycznej odnawialnej w FW Kisielice, FW Koniecwatd (Malbork) oraz FW Galicja, co stanowito naruszenie
postanowiert uméw ramowych i spowodowato powstanie roszczen z tytutu kar umownych w wysokosci 80 min PLN (z tego 35 min PLN
ujete jako przychody w biezgcym okresie, a 45 min PLN jako przychody w latach poprzednich).

Dodatkowo wnioskami z wrzesnia 2017 roku Energa-Obrdt S.A. wezwata PGE EO S.A. i PGE Energia Natury sp. z o. o. (przejeta przez
PGE EO S.A.) do ugodowego rozwigzania sporow o zaptate roszczenia z tytutu nienaleznie uiszczonych $wiadczen na podstawie
niewaznych umow z 2009 roku. Na posiedzeniach, ktére odbyty sie w listopadzie i grudniu 2017 roku nie doszto do zawarcia ugdd.

Przez caty czas trwania sporéw Grupa PGE nie uznawata zgtoszonych w stosunku do niej roszczen.

W dniu 27 lutego 2020 roku zawarta zostata ugoda pomiedzy PGE EO S.A. i Energa-Obrét S.A., ktéra w sposob polubowny zakoriczyta
wszelkie spory dotyczagce ramowych umdw sprzedazy praw majgtkowych. Zawarta ugoda nie wptywa na wyniki ujete w sprawozdaniach
finansowych GK PGE.

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych

Zobowiazania przedstawiajg wystawione przez banki gwarancje wniesione jako depozyt celem zabezpieczenia rozliczen na rzecz Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Na dziern 31 grudnia 2019 roku taczna kwota gwarancji wystawionych przez banki wynosita
1.846 min PLN (177 min PLN w okresie poréwnawczym).
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Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe sktada sie w gtéwnej mierze wartos¢ potencjalnego powddztwa WorleyParsons, co opisano powyzej,
w wysokosci 33 min PLN.

28.2  Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 21.4 Grupa Kapitalowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzgcych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktdre zostaty zgtoszone w postepowaniu sagdowym. Ponadto w Grupie Kapitatowej
PGE wystepujg spory na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci podobnych
roszczen w przysztosci.

Zobowigzania kontraktowe dotyczgce zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtéwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych okresach. Brak
odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowac koniecznoscig uiszczenia odpowiednich optat (w przypadku
paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie, ale optacone, moga by¢ odebrane w ciggu kolejnych trzech
lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegajg
od warunkéw dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

283  Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa posiada naleznosci warunkowe na kwote 33 miIn PLN z tytutu niezbilansowania zakupu i
sprzedazy energii na rynku krajowym (27 min PLN w okresie poréwnawczym) oraz z tytutu potencjalnego zwrotu nadptaty podatku
akcyzowego na kwote 72 min PLN. Grupa oczekuje na orzeczenie NSA, jaka stawka akcyzy winna by¢ zastosowana do rozliczenia ulgi w
akeyzie z tytutu umorzenia Praw Majatkowych wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii przed 1 stycznia 2019 roku.

W ocenie Grupy Kapitatowe]j PGE do rozliczenia przedmiotowej ulgi winna by¢ zastosowana stawka obowigzujgca w momencie sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii do nabywcy koricowego, tj. 20 zt/MWh. Stanowisko to zostato
potwierdzone wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 20 listopada 2019 roku organ podatkowy ztozyt skarge kasacyjng od wyzej wymienionego wyroku WSA.

284  Innesprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

Byli akcjonariusze PGE GIiEK S.A. wystepowali do sgddw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate odszkodowania
z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje PGE S.A.
w procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych z zawezwan do préb
ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spdtka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sgdowy o zasgdzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za
szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potaczenia spétki PGE
Gornictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew i obecnie toczy sie postepowanie sagdowe w pierwszej instancji.
20 listopada 2018 roku odbyta sie rozprawa dotyczaca tematu powotania biegtego. Brak wyznaczonego terminu nastepnego posiedzenia
sadu.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystapita spdtka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spétki PGE Elektrownia
Opole S.A. Spétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC
Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani) wniosta o zasgdzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy
sp. z0.0. odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia
stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIEK S.A. w procesie fgczenia tych spétek. Pozew ten zostat do PGE S.A.
doreczony 9 marca 2017 roku, zas termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sgd do 9 lipca 2017 roku. Spétki: PGE
S.A. i PGE GIEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogfosit
wyrok w pierwszej instancji - pozew spétki Pozwy sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat
oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz
na apelacje zostata sporzgdzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku.
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Spdtki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych
z zawezwaniami do prob ugodowych. Zdaniem PGE S.A. roszczenia te sg bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony
rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akgji spétek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp.
z 0.0. Dodatkowo plany potgczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akgji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez s3d rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenia ww.
spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

29 stycznia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o uchylenie uchwat nr 7, 9 oraz 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 19 lipca
2018 roku. 28 lutego 2019 roku zostata przez Spotke ztozona odpowiedz na pozew.

Na rozprawie w dniu 27 listopada 2019 roku powdd wycofat pozew o uchylenie uchwat nr 7, 9 oraz 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 19 lipca 2018 roku, w wyniku czego Sad Okregowy w Warszawie umorzyt postepowanie w przedmiotowej sprawie.

Wypowiedzenie umoéw sprzedazy praw majatkowych przez Enea S.A.

W pazdzierniku i listopadzie 2016 roku spétki PGE GIiEK S.A., PGE EO S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez
PGE EO S.A.) otrzymaty z Enea S.A. oswiadczenia o wypowiedzeniu dtugoterminowych umodw sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet tzw. ,zielonych certyfikatéw”. W uzasadnieniu wypowiedzen Enea S.A.
twierdzita, ze spdtki powaznie naruszyly postanowienia tych uméw w postaci nieprzystgpienia do renegocjacji postanowien uméw
w trybie kontraktowym zgodnie z klauzulg adaptacyjng, o ktérych przeprowadzenie wystgpita Enea S.A. w lipcu 2015 roku w zwigzku
z rzekoma zmiang regulacji prawnych majgcych wptyw na wykonywanie tych uméw.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw przedstawione przez Enea S.A. zostaty ztozone z naruszeniem
warunkéw umownych. Spdtki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw. Wobec odmowy wykonywania
dtugoterminowych umoéw przez Enea S.A. w postaci nabywania praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia otrzymanych
przez spotki z Grupy PGE w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej odnawialnej, PGE GIiEK S.A. oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0.
wystapity przeciwko Enea S.A. z zgdaniem zapfaty kar umownych, a PGE EO S.A. z zadaniem zaptaty odszkodowania z tytutu poniesionej
z tego tytutu szkody. Postepowania we wszystkich sprawach sg w toku.

W zwigzku z tym, ze zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, oswiadczenia o wypowiedzeniu umow przedstawione przez Enea S.A. zostaty
ztozone z naruszeniem warunkdédw umownych, na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa rozpoznata naleznosci z tytutu kar umownych
i odszkodowan w wysokosci 153 min PLN (z tego 19 min PLN ujeto w przychodach biezgcego okresu). Zdaniem spotek Grupy Kapitatowej
PGE, opierajgc sie miedzy innymi na dostepnych opiniach prawnych, korzystne rozstrzygniecie powyzszych sporéw jest bardziej
prawdopodobne niz rozstrzygniecie niekorzystne.

Szacowany wolumen zielonych certyfikatow, objetych umowami z Enea S.A., wynosi okoto 2.675 tys. MWh. Powyzsza wielkos¢ zostata
obliczona za okres od daty wypowiedzenia umoéw do kornca pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania umoéw.

Dodatkowo, PGE GiEK S.A., PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. (przejeta przez PGE EO S.A.) oraz PGE EO S.A. wystgpity z powddztwami
przeciwko Enea S.A. o zaptate naleznosci w tacznej wysokosci 47 min PLN z tytutu wystawionych na rzecz Enea S.A. faktur sprzedazy praw
majatkowych na podstawie umoéw. Enea S.A. odmoéwita zapfaty tych naleznosci twierdzac, ze je skutecznie potracita ze swoimi
wierzytelnosciami wobec spétek z Grupy z tytutu odszkodowania naliczonego w zwigzku z rzekoma szkoda powstatg wskutek
nieprzystgpienia przez spétki do renegocjacji umowy w trybie kontraktowym. Zdaniem spdtek Grupy potrgcenia sg bezskuteczne,
poniewaz wierzytelnosci Enea S.A. o zaptate odszkodowania nigdy nie powstaty, brak jest réwniez podstaw do uznania stanowiska Enea
S.A,, ze doszto do naruszenia przez spétki jakichkolwiek postanowiert umownych. Postepowania sa w toku, a kolejne rozprawy zostaty
wyznaczone na kwiecien, czerwiec i wrzesien 2020 roku.

29. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzierr 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowiazata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
4.572 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtéwnie na budowe nowych blokéw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup
maszyn i urzadzen.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Energetyka Konwencjonalna 2.363 3.694
Dystrybucja 1.405 1.199
Energetyka Odnawialna 363 177
Cieptownictwo 227 114
Obroét 1 -
Dziatalno$¢ pozostata 213 187
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE, RAZEM 4.572 5.371
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Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:
®  Energetyka Konwencjonalna:

Oddziat Elektrownia Opole — budowa blokéw nr 5 i 6 — okoto 202 min PLN,

Oddziat Elektrownia Betchatéw — modernizacja instalacji odsiarczania spalin — okoto 299 min PLN,
Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokéw 1-3 — okoto 115 min PLN,

Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku nr 7 — okoto 907 min PLN.

Dystrybucja — zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtdéwnie z majgtkiem sieciowym w tacznej wysokosci okoto 1.405 min PLN,
Energetyka Odnawialna — zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z zaprojektowaniem i budowg farm wiatrowych Starza,
Rybice i Karnice Il — okoto 176 min PLN,

®  Dziafalnos$¢ pozostata, PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym
z budowa pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej, zakres podstawowy 152 min PLN. Opcjonalny zakres umowy uwzglednia kwote
okoto 1.120 min PLN.

PGE EJ 1 sp. z 0.0. jest spdtkag Grupy Kapitatowej PGE, odpowiadajgca za bezposrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego polegajace
na przeprowadzeniu badan srodowiskowych i lokalizacyjnych oraz uzyskaniu wszelkich niezbednych decyzji warunkujacych budowe
pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej oraz realizacje inwestycji. Decyzje o realizacji Programu budowy pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej beda podejmowane w kontekscie decyzji administracji rzagdowej dotyczacych roli energetyki jgdrowej w miksie energetycznym
Polski, trybu pozyskania technologii dla elektrowni jadrowej, modelu finansowania inwestycji oraz ksztattu zaktualizowanego Programu
Polskiej Energetyki Jadrowej. Aktualny zakres Programu prowadzonego przez PGE EJ 1 sp. z 0.0. zakifada przeprowadzenie prac badan
lokalizacyjnych i rodowiskowych w dwéch potencjalnych lokalizacjach Lubiatowo — Kopalino, Zarnowiec oraz wykonanie Raportu Oceny
Oddziatywania na Srodowisko oraz Raportu Lokalizacyjnego. Grupa PGE zamierza w dalszym ciagu udziela¢ wsparcia finansowego spotce
PGE EJ 1 sp. z 0.0. niezbednego do kontynuowania prac w ramach aktualnego zakresu prac. Decyzja o samej realizacji inwestycji
polegajacej na wybudowaniu elektrowni jadrowej uzalezniona jest m.in. od przygotowania dedykowanego modelu finansowania takiej
inwestycji.

W dniu 30 stycznia 2020 roku PGE GIEK S.A. zawarta umowe, ktérej przedmiotem jest realizacja w formule ,,pod klucz” budowy dwdch
blokéw gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra. Wartos¢ umowy na budowe blokéw wraz z opcjg
samostartu wynosi 3.701 min PLN.

30. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreSlone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz
bezzwrotne swiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy od
0sob prawnych), opodatkowanie obrotdw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek
od nieruchomosci i od srodkdw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowaé¢ mozna jako quasi —
podatki. Wérdd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2019 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych —19%, dla
matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére
towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwa ,,PGK PGE 2015”, dla ktdrej
PGE S.A. jest spdtka reprezentujaca.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatéw, udziat spétki dominujgcej w kapitatach spétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spotkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 2%
(liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych
wymogow bedzie oznaczac rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu rozwigzania
kazda ze spoétek wchodzacych w skfad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.
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Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Grupa Kapitatowa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan zawierajacych
podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Grupy
Kapitatowej skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2019 roku saldo srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 98 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

0Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie schematéw podatkowych
(tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat podatkowy nalezy rozumie¢ czynnosé, w wyniku ktorej
osiggniecie korzysci podatkowej jest gtéwna lub jedna z gtéwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty zdarzenia
posiadajgce tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem raportowania zostajg
objete trzy typy podmiotéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co
powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowa implementacjg przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w spdtce PGE GIEK S.A. w 2009 roku
rozpoczely sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego w okresie styczen 2006 — luty
2009 roku. Nieprawidtowosc¢ polegata na opodatkowaniu energii elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentdw,
podczas gdy powinna by¢ opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcow koricowych.

Sady administracyjne rozpatrujgc skargi spétki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy podatkowe decyzje
odmawiajgce stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spdtka nie poniosta ciezaru ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca 2011 roku sygn. akt | GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem
NSA roszczenia, ktdre spdtka wykazta, w szczegdlnosci za pomocg analiz ekonomicznych, maja charakter kompensacyjny i w zwigzku z tym
mogg by¢ dochodzone wytacznie przed sgdami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie
z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sg na drodze
cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa PGE GiEK przeciwko Skarbowi
Panstwa — Ministrowi Finanséw. Sad oddalit powddztwo. Spétka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym
zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym
podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektorych spétek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje dotyczace podatku od
nieruchomosci w niektérych obszarach sg niejasne i budzg szereg watpliwosci interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktérym jest waijt,
burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajg niespdjne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze
powoduje, iz spétki Grupy Kapitatowej PGE byly i mogg by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa
uznaje, ze w wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiert Ogdinej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu
osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
zZ GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie
nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
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Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogdw
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy
istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakgji,
Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

31. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktéw i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.

31.1 Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

taczna wartos¢ transakgji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 13 20
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 2.394 2.085

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 3 7
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 164 120

Wartos¢ zakupdw oraz saldo zobowigzan wynika z transakgji z Polskg Grupg Gérniczg sp. z 0.0. oraz Polimex-Mostostal S.A.

31.2  Spotki zalezne od Skarbu Parstwa

Dominujgcym wtascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéow powigzanych spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE
identyfikujg szczegétowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panistwa.

taczna wartos¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2.016 2.114
Zakupy od podmiotow powigzanych 5.585 4.702

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 266 230
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 612 682

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Panstwa dotyczg spétek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A., Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., PKP Cargo S.A., PKO Bank Polski S.A., Grupa LOTOS S.A., Zaktady Azotowe
PULAWY S.A., PKN Orlen S.A., TAURON Dystrybucja S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako
transakcje z podmiotem powigzanym.

313  Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza jednostki dominujgcej oraz istotnych spétek zaleznych.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 34.214 36.163
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1.672 4.624
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 35.886 40.787
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 22.875 19.664
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 58.761 60.451

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

947100



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 zgodne z MSSF UE (w min PLN)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad jednostki dominujacej 7.201 7.858
w tym swiadczenia po okresie zatrudnienia 199 -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 733 685
Zarzady - jednostki zalezne 24.348 29.211
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 3.604 3.033
RAZEM 35.886 40.787
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 22.875 19.664
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 58.761 60.451

W spdtkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzgddw zatrudniani sg na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania. W nocie 7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg
prezentowane w pozycji pozostate koszty rodzajowe.

32. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. za rok 2019 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE za rok 2019 jest spétka Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. na podstawie umowy zawartej 26 kwietnia 2019 roku. Spdtka Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. jest
réwniez podmiotem uprawnionym do badania rocznych sprawozdan finansowych wybranych spétek z Grupy Kapitatowej PGE.

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2018 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PGE za rok 2018 byta spotka Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. ha podstawie umowy zawartej
17 lipca 2017 roku. Spétka Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. dokonywata rowniez badan rocznych sprawozdan finansowych
wybranych spétek z Grupy Kapitatowej PGE.

Wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w odniesieniu do PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej zawarte jest w ponizszej tabeli

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
tys. PLN 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenie firmy audytorskiej za:
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 3.278 3.187
Inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad srédrocznych sprawozdar finansowych 792 1.358
RAZEM 4.070 4.545

33. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

33.1 Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

W dniu 28 grudnia 2018 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw. Ustawa
ta ma na celu ustabilizowanie cen sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koricowego w 2019 roku. Ustawa o cenach pradu zostata
dwukrotnie znowelizowana: ustawg z dnia 21 lutego 2019 roku oraz ustawa z dnia 13 czerwca 2019 roku. Ponadto w dniu 19 lipca 2019
roku zostata uchwalona ustawa o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych, ktéra wptywa na Ustawe.
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Kluczowe postanowienia znowelizowanej Ustawy o cenach pradu sg nastepujace:

®  Zdniem 1 stycznia 2019 roku podatek akcyzowy na energie elektryczng zostat obnizony z 20 zt do 5 zt za MWh. Obnizona zostata
réwniez o 95% optata przejsciowa, ptacona co miesigc przez odbiorcéw energii elektryczne;j.

®m  Spotki obrotu zostaty zobowigzane do oferowania w 2019 roku odbiorcom koricowym energii elektrycznej w cenach ustalonych
zgodnie z Ustawa. Zasady ustalania cen i krag beneficjentow Ustawy sg odmienne w pierwszym i drugim pétroczu 2019 roku.

® W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku ceny za energie elektryczng dla odbiorcy koricowego majg odpowiadac cenom
stosowanym w dniu 31 grudnia 2018 roku ustalonym w taryfie zatwierdzonej przez Prezesa URE albo cenom stosowanym 30
czerwca 2018 roku — jezeli ceny dla odbiorcéw koricowych zostaty okreslone w sposéb inny niz w taryfie. Do utrzymania cen
z 2018 roku uprawnieni sg wszyscy odbiorcy korcowi. Wyjatek od tej zasady dotyczy przedsiebiorstw energochtonnych, ktére
w terminie do 12 wrzesnia 2019 roku ztozyty stosowne oswiadczenie o zrzeczeniu sie do uprawnienia do korzystania
z obnizonych cen i optat za energie elektryczng z Ustawy.

® W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2019 roku:

®  Dla gospodarstw domowych (w tym rowniez budynkéw mieszkalnych, garazy, domkéw letniskowych i ogrodkéw
dziatkowych) obowigzujg ceny z 2018 roku. Z kolei dla mikro i matych przedsiebiorcéw, szpitali, jednostek finanséw
publicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych warunkiem obowigzywania cen z 2018 roku jest ztozenie
odpowiedniego oswiadczenia przez beneficjenta. Termin sktadania oswiadczen uptynat 13 sierpnia 2019 roku.

= Srednie i duze przedsiebiorstwa — nie s uprawnione do utrzymania cen z 2018. Podmioty te moga wystapi¢ z wnioskiem
o dofinansowanie z tytutu wzrostu cen energii elektrycznej do Zarzadcy Rozliczen S.A. zgodnie z zasadami udzielania
pomocy publicznej de minimis.

B Przedsiebiorstwa energochfonne — nie sg beneficjantami Ustawy o cenach pradu w tym okresie. Przedsiebiorstwa
energochtonne mogg skorzystac ze wsparcia na podstawie ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw
energochtonnych.

®  Przedsiebiorstwa sprzedazy detalicznej (jak PGE Obrot S.A.) sg uprawnione do otrzymania rekompensat z tytutu obnizenia ceny.
Wysokos¢ rekompensat zalezy przede wszystkim od Sredniowazonych cen energii elektrycznej ipozostatych kosztow
jednostkowych przedsiebiorstw obrotu publikowanych przez Prezesa URE — oraz zrealizowanego wolumenu. Rekompensaty
przyznawane sg na wniosek przedsiebiorstwa.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa PGE dostosowata ceny sprzedazy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych
korzystajgcych z cen taryfowych lub pochodnych oraz w cennikach taryfowych A, B, C, R zgodnie z Ustawg. W przypadku innych
beneficjantéw Ustawy o cenach pradu, w pierwszym potroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE stosowata ceny wynikajgce z zawartych
umow, poniewaz zmiana ceny sprzedazy dla tych beneficjentow Ustawy jest uzalezniona od wydania przepisow wykonawczych, ktore
zostaty opublikowane po 30 czerwca 2019 roku. W konsekwencji spétki obrotu zostaty zobowigzane do dostosowania cen dla wszystkich
odbiorcow koncowych do dnia 13 wrzesnia 2019 roku ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku.

Skutki sprawozdawcze
Oceniajac skutki sprawozdawcze dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa uwzglednita w swojej analizie w szczegdlnosci:

= Réznice pomiedzy przychodami oszacowanymi zgodnie z Ustawg i nieuniknionymi kosztami wypetnienia obowigzku wypetnienia
kontraktéw na poziomie poszczegdlnych spétek —w tym gtéwnie PGE Obrot S.A.
Dodatni bilans energetyczny pomiedzy wartoscig wytworzenia energii elektrycznej i sprzedazy do odbiorcy koricowego.

®  Wartos¢ naleznych rekompensat zaréwno za pierwsze jak i drugie pétrocze 2019 roku.
Niepewnosci zwigzane z oszacowaniem obnizki przychoddw oraz naleznych rekompensat.

Analizujgc kwestie tzw. umow rodzacych obcigzenia w rozumieniu MSR 37 zdaniem Grupy takie umowy nie wystepowaty na 31 grudnia
2018 roku oraz w trakcie 2019 roku na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na dodatnig marze realizowang
pomiedzy kosztem wytworzenia energii a jej sprzedazg do odbiorcy koricowego. W konsekwencji skonsolidowane wyniki Grupy PGE nie
uwzgledniajg zawigzywania i rozwigzywania odpowiednich rezerw.

Z kolei w segmencie Obrot réznica pomiedzy przychodami oszacowanymi zgodnie z Ustawg i nieuniknionymi kosztami wypetnienia
obowigzku wypetnienia kontraktow na dzier 31 grudnia 2018 roku zostata oszacowana na kwote 261 min PLN (nadwyzka kosztéw nad
przychodami). Przy czym do kosztow co do zasady zalicza sie wytacznie koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem, ktérych jednostka by
unikneta, gdyby nie realizowata kontraktu. Ustalenie straty na kontrakcie w rozumieniu MSR 37 nie obejmowato przysztych strat
operacyjnych. Rezerwa ta zostata rozwigzania w wynikach segmentu Obrét w ciggu 2019 roku.

Za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 Grupa ujefa przychdd z otrzymanych i oczekiwanych rekompensat w facznej wysokosci
1.148 min PLN, z czego do dnia sprawozdawczego otrzymata 845 min PLN, a kolejne 286 min PLN do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Ostateczna warto$¢ rekompensat bedzie zalezata od faktycznego zuzycia energii przez odbiorcéw koricowych w 2019 roku , okreslonego
na podstawie odczytow licznikéw odpowiednio za okresy od 1 stycznia do 30 czerwca oraz od 1 lipca do 31 grudnia 2019 roku a takze po
zakonczeniu procedury URE zwigzanej z uznaniem indywidualnych kosztéw wiasnych Spétki. Wartos¢ ta moze sie rézni¢ od szacunkéw
Grupy.
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33.2 Umowy rodzace zobowigzania wynikajace miedzy innymi z zatwierdzenia taryfy dla klientow grupy
taryfowej G

W dniu 3 stycznia 2020 roku Prezes URE zatwierdzit taryfe dla spdtki PGE Obrot S.A. dla klientow grupy taryfowej G niekorzystajgcych
z ofert wolnorynkowych na sprzedaz energii elektrycznej na okres od 18 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku. Zatwierdzony poziom
cen nie pokrywa w petni cen zakupu energii elektrycznej, praw majgtkowych oraz kosztéw wiasnych prowadzonej dziatalnosci
regulowanej powodujgc utrate rentownosci sprzedazy prowadzonej przez spétke PGE Obrét S.A. do klientow grupy taryfowej G
niekorzystajgcych z ofert wolnorynkowych na sprzedaz energii elektrycznej oraz klientéw z tej grupy taryfowej korzystajacych z ofert
wolnorynkowych, gdzie cena sprzedazy jest skorelowana z ceng zatwierdzang przez Prezesa URE.

Skutki sprawozdawcze

Analizujgc kwestie tzw. umow rodzacych obcigzenia w rozumieniu MSR 37 zdaniem Grupy takie umowy nie wystepowaty na dzien
31 grudnia 2019 roku z uwagi na dodatnig marze realizowang pomiedzy kosztem wytworzenia energii a jej sprzedazg do odbiorcy
koncowego. W konsekwencji skonsolidowane wyniki Grupy PGE nie uwzgledniajg zawigzywania odpowiednich rezerw.

Z kolei w segmencie Obrét na 31 grudnia 2019 roku oszacowano rezerwe na umowy rodzace obcigzenie w kwocie 336 min PLN.

Oszacowana wartos¢ rezerwy na umow rodzacych zobowigzania w zwigzku z zatwierdzeniem taryfy dla gospodarstw domowych zostata
wyznaczona przy zatozeniu obowigzywania tych stawek w okresie od 18 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku (w okresie od
1 stycznia 2020 roku do 17 stycznia 2020 roku zgodnie ze stawkami obowigzujgcymi w 2019 roku). Przy czym do kosztéw co do zasady
zalicza sie wytacznie koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem, ktérych jednostka by unikneta, gdyby nie realizowata kontraktu.

Ponadto analiza przychoddw wynikajgcych z pozostatych kontaktow zawartych przez spétki segmentu Obrét i nieuniknionych kosztéw ich
wypetnienia na dziers 31 grudnia 2019 roku wykazata istnienie kontraktow spetniajgcych kryteria ich kwalifikacji jako umowy rodzace
zobowigzania w rozumieniu MSR 37.

Rezerwa rozpoznana na poziomie segmentu Obrot nie ma wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej PGE.

33.3  Przyznanie dodatkowych uprawnien do emisji CO.dla instalacji PGE

W wyniku rozliczenia naktadéw inwestycyjnych dokonanych w Grupie PGE, aktywa wytwdrcze nabyte od grupy EDF w 2017 roku
otrzymaty w kwietniu 2019 roku dodatkowy przydziat uprawnierr do emisji CO, za lata 2013-2017 w wysokosci okoto 11 min ton
uprawnien. Uprawnienia te sg przeznaczone do dziatalnosci tradingowe;j.

Otrzymane uprawnienia zostaty ujete w pozycji Zapasy (nota 15) oraz Pozostate przychody operacyjne (nota 7.3). Uprawnienia wyceniane
sg na kazdy dzien sprawozdawczy do wartosci godziwe;j. Ich wartos¢ godziwa wynosi na 31 grudnia 2019 roku 1.300 min PLN a wycena
zwigzanych z nimi kontraktoéw terminowych (towarowych i walutowych) wynosi tacznie 146 min PLN.

334  Utworzenie Funduszu Eko-Inwestycje

W dniu 30 lipca 2019 roku spétki PGE S.A., PGE EC S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PGE EO S.A. zawarty umowe inwestycyjng z Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. ktére planuje utworzy¢ fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych pod nazwa
,Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych Eko-Inwestycje”.

Fundusz bedzie koncentrowat dziatania na realizacji projektéw inwestycyjnych o charakterze komplementarnym w stosunku do
podstawowej dziatalnosci GK PGE, zgodnych z jej strategia, nakierowane na rozwdj nowych linii biznesowych. Polityka inwestycyjna
Funduszu przewiduje okreslone kategorie lokat Funduszu, obszary rynkowe oraz kryteria, jakimi beda sie kierowac zarzadzajgcy aktywami
Funduszu przy wyborze tychze lokat. Fundusz bedzie realizowac cel inwestycyjny przez lokowanie srodkéw w podmioty dziatajace
w obszarach rynkowych zwigzanych z:

elektromobilnoscia,

zwiekszeniem elastycznosci i optymalizacjg systemow energetycznych,

ustugami efektywnosci energetycznej,

ograniczaniem emisyjnosci energetyki, poprawa jej sprawnosci, niezawodnosci i elastycznosci wytwarzania, w tym inwestycje
w wysokowydajne Zrodfa wytwarzania,

®  wykorzystaniem technologii cyfrowych do poprawy efektywnosci kosztowej proceséw produkcyjnych i wspierajgcych
W energetyce.

Zaktadany horyzont inwestycyjny obejmuje okres co najmniej 5 lat, o ile szczegétowe warunki inwestycji nie bedg uzasadniaty krétszego
okresu.

Inwestorzy zobowigzani bedg do dokonania wptat do Funduszu w tgcznej kwocie nie mniejszej niz 1,5 mld PLN do korica okresu
dostosowawczego Funduszu, tj. do korica 36 miesigca od daty rejestracji Funduszu, na podstawie harmonogramu okreslonego w umowie,
przy czym wiekszosé¢ wptat przypada na rok 2020. Srodki przekazywane do Funduszu beda pochodzity miedzy innymi ze sprzedazy czesci
dodatkowych uprawnienn do emisji CO,. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Rozwigzanie Funduszu moze nastgpic¢ nie
wczesniej niz po uptywie 7 lat od wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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33.5 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

PGE S.A. na biezaco identyfikuje czynniki ryzyka jakie bedy potencjalnie wptywac na wyniki Grupy w zwigzku z pandemig COVID-19.
Natomiast dynamika sytuacji i brak realnych przewidywan dotyczacych czasu trwania oraz wptywu gospodarczego sprawia, ze na
obecnym etapie nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie finansowego wptywu pandemii na Grupe PGE. Wybuch pandemii pociggnat za
sobg oczekiwania spowolnienia gospodarczego w 2020 roku w gospodarce $wiatowej i w Polsce. Uwidaczniajg sie one miedzy innymi
w korekcie prognoz rynkowych PKB, produkcji przemystowej i inwestycji.

Aktualnie w zwigzku z obnizonym poziomem aktywnosci gospodarczej Grupa Kapitatowa identyfikuje ryzyko dalszego obnizenia
krajowego zuzycia energii elektrycznej, ktére moze spowodowacd spadek przychoddw i marzy z tytutu wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy
energii w segmentach Dystrybucji, Obrotu oraz Energetyki Konwencjonalnej i Cieptownictwa. W przypadku dziatalnosci produkcyjnej
wiekszos$¢ sprzedazy zostata zakontraktowana w okresach poprzednich, dlatego w krdtkim terminie negatywny wptyw nizszych
wolumendw produkcyjnych segmentu Energetyka Konwencjonalna powinien by¢ w duzym stopniu ograniczony. Negatywny wptyw
powinien by¢ zwigzany z potencjalnymi redukcjami ze strony Operatora Systemu Przesytowego, skutkujgcy nizsza produkcja realizowang
z wegla brunatnego, ktdéra charakteryzuje sie relatywnie statg strukturg kosztéw. Grupa PGE spodziewa sie natomiast wptywu na
wolumeny i ceny kontraktacji dla kolejnych okreséw, przy czym na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie tego wptywu. Faktyczny
wplyw uzalezniony bedzie od profilu konsumpcji, zmian konsumpcji w poszczegdlnych grupach taryfowych oraz dtugosci trwania
pandemii, czy jej wptywu na globalne spowolnienie gospodarcze.

Jednoczesnie Grupa PGE identyfikuje ryzyko wzrostu przeterminowanych naleznosci w zwigzku z przewidywanym pogorszeniem sytuacji
ptynnosciowej klientéw PGE. Uzalezniona ona bedzie od skali ograniczenia aktywnosci gospodarczej oraz od efektéw dziatan ostonowych
dla przedsiebiorcow ze strony rzadu.

Grupa PGE posiada zakfady strategiczne z punktu widzenia utrzymania niezaktdconej produkcji i dostaw energii elektrycznej i ciepta.
W wielu przypadkach wigze sie to z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi ze zmiany organizacji pracy i zakupu materiatéw ochronnych.

Niezaleznie od wptywu na wyniki finansowe moze pojawic sie wieksze zapotrzebowanie na srodki pieniezne wynikajgce z koniecznosci
zwiekszania depozytdw zabezpieczajgcych w zwigzku z transakcjami zakupu uprawnien do emisji CO,. Prawdopodobne jest, ze wskaznik
rotacji naleznosci ulegnie pogorszeniu. Powyzsze efekty spowodujg koniecznosé zaciggania dodatkowych zobowigzan finansowych, co
moze rowniez znajdowac odzwierciedlenie w kosztach finansowych ponoszonych przez Grupe PGE.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia po
dniu sprawozdawczym, ktorych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu.
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34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 31 marca 2020 roku.

Warszawa, 31 marca 2020 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
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35. Stownik pojec i skrétow

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrot Petna nazwa

CCIRS Kontrakty na zmiane stép procentowych oraz kurséw(Cross Currency Interest
Rate Swap)

CcGU Osrodki wypracowujace srodki pieniezne (Cash Generating Unite)

EBIT Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before
Interest and Taxes)

EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o
amortyzacje (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

EUA Uprawnienia do emisji CO, (European Union Allowances)

FLZG Fundusz Likwidacji Zaktadu Gorniczego

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa,
GK PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

IRS Kontrakty na zmiane stdp procentowych (Interest Rate Swap)

KDT Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej

KIMSE Ir?terpretac.je Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

KOGENARACJA S.A. Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENARACJA S.A.

KPI Krajowy Plan Inwestycyjny

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

MSSE UE Migdzynaroqowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez
Unie Europejska

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NI Nieruchomos¢ inwestycyjna

ospP Operator Systemu Przesytowego

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow

PGE S.A., Spotka, jednostka dominujaca

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

PGE ECS.A.

PGE Energia Cieplna S.A.

PGE EO S.A. PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE GIiEK S.A. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
PGE PGK Podatkowa Grupa Kapitatowa

PWUG Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

RAT Rzeczowe aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

TGE

Towarowa Gietda Energii

URE

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa o cenach pradu

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdérych innych ustaw

WACC Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
WFOSiGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
WN Wartosci niematerialne

ZFSS Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych
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