Szacunkowe wyniki finansowe
i operacyjne za | kwartat 2026 .

PREZENTACJA DLA INWESTOROW

14 maja 2026 r.



~Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spdéitki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,Spotka” lub ,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci majq
charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Sprawozdanie finansowe Grupy PGE jest nadal w trakcie przygotowywania.
Publikacja raportu skonsolidowanego za I kwartat 2026 r. nastgpi 26 maja 2026 r.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,Spotke” lub ~PGE")
oraz inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu paplerow
wartosciowych Spo+k| ani spotek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji, ani fakt jej
dystrybuowania nie powinien tworzy¢ podstawy, ani by¢ wigzany z jakakolwiek decyzja inwestycyjng, kontraktem czy
zobowigzaniem.



- Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe

Wolumeny produkcji, sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej oraz ciepta

| Ikw.2026 | Ikw.2025 [r/r

Produkcja energii el. netto, wg paliw [TWh] 16,49 16,08 39/
wegiel brunatny 7,70 8,51 -10%
w tym ELT 7 0,46 0,50 -9%
wegiel kamienny: 4,64 4,21 10%
w tym Energetyka Weglowa 3,34 2,85 17%
w tym ELO 5/6 1,86 1,83 2%
w tym Cieptownictwo 1,30 1,36 -4%
gaz ziemny 3,27 2,50 31%
w tym Gryfino 1,42 0,98 45%
el. szczytowo-pompowe 0,26 0,19 37%
woda 0,09 0,09 0%
wiatr 0,41 0,45 -9%
biomasa 0,08 0,09 -11%
odpady komunalne 0,01 0,01 0%
fotowoltaika 0,03 0,03 0%
Sprzedaz ciepta [P]] 23,65 20,86 13%
w tym Energetyka Weglowa 0,91 0,86 6%
Sprzedaz energii el. do odbiorcow finalnych, w tym: 8,07 8,56 -6%
PGE Obrot 7,24 7,77 -7%
Energetyka Kolejowa 0,84 0,79 6%
Dystrybucja energii el., w tym: 11,49 10,75 7%
PGE Dystrybucja 10,22 9,62 6%
Energetyka Kolejowa 1,27 1,13 12%



Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

N T

segment Energetyka Weglowa 6%
segment Energetyka Gazowa 495 607 -18%
segment Cieptownictwo 472 482 -2%
Ogotem (En. Weglowa, En. Gazowa i Cieplownictwo) 513 504 2%

Sredni koszt emisji CO2

Ogoétem (En. Weglowa, En. Gazowa i Cieptownictwo)

(PLN/tone) 338 323 5%
Ogotem (En. Weglowa, En. Gazowa i Cieptownictwo)
(PLN/MWh) ! 288 282 2%




Szacunek kluczowych danych finansowych

T T o

EBITDA powtarzalna GK PGE, w tym: 4 137 4 334 -5%
Energetyka Odnawialna 450 446 1%
Energetyka Gazowa 179 90 99%
Energetyka Weglowa* 281 408 -31%
Cieptownictwo 1122 899 25%
Dystrybucja** 1477 1319 12%
Energetyka Kolejowa 329 351 -6%
Obrét** 389 772 -50%
Dziatalno$¢ pozostata i korekty konsolidacyjne* -90 49 -
Zdarzenia jednorazowe, w tym -56 -24 -
Odpis zapaséw strategicznych -4 0 -
Program Dobrowolnych Odejs¢ -28 0 B
Rekompensaty KDT 0 -
Korekta rekompensat za energie elektryczng za -24 0 -
poprzednie okresy (2024 r.)

Korekta szacunku odpisu na Fundusz WRC za 0 8 _
poprzedni okres

EBITDA raportowana 4 081 4 310 -5%

*W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGE za I kw. 2026 r. saldo rezerw na umowy rodzace obcigzenia w segmencie Energetyka Weglowa obnizyto wynik EBITDA Grupy Kapitatowej PGE za I
kw. 2026 r. 0 244 min PLN. Zmiana prezentacji danych pordwnawczych- na skutek weryfikacji stosowanej metody kalkulacji rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w segmencie Energetyka Weglowa w I
kw. 2025 r. saldo rezerw na umowy rodzace obcigzenia zwiekszyto wynik EBITDA segmentu Energetyka Weglowa o 122 min PLN. Dostosowanie do porownywalnosci nie wptywa na wyniki GK PGE za I kw.
2025 r. **Wyniki zawierajg efekt doszacowania kosztow rdznicy bilansowej o charakterze niegotowkowym, ktory w I kw. 2026 r. zwiekszyt wyniki segmentu Dystrybucja o ok. 15 min zt i zmniejszyt
wyniki segmentu Obrét o ok. 15 min zt. W I kw. 2025 r. efekt doszacowania zmniejszyt wyniki segmentu Dystrybucja o ok. 160 min zt i zwiekszyt wyniki segmentu Obrét o ok. 160 min zt.



Zdarzenia jednorazowe w segmentach w | kw. 2026

Energetyka Energetyka Energetyka q 5 q Energetyka .
Odnawialna Gazowa Weglowa Cieptownictwo Dystrybucja Kolejowa Obrot
(min PLN) I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. I kw.

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

EBITDA raportowana 408 1122 903 1477 1319
Zmianar/r 4 89 -159 219 158 -22 -379
Zdarzenia jednorazowe 0 0 0 0 -32 0 0 4 0 0 0 0 -24 -28
Odpis zapasow strategicznych -4
Program Dobrowolnych Odejs$¢ -28
Rekompensaty KDT 4

Korekta rekompensat za energie elektryczng za 24
poprzednie okresy (2024 r.)

Korekta szacunku odpisu na Fundusz WRC za

- -28
poprzedni okres

EBITDA powtarzalna 450 446 179 90 281 408 1122 899 1477 1319 329 351 389 772



Szacunkowy CAPEX, zadtuzenie netto i zysk na akcje

PNy f w2026 1w 2025 |/

Skonsolidowany zysk (strata) netto 2036 2472 -18%

Skonsolidowany zysk (strata) netto dla akcjonariuszy

jednostki dominujacej 1938 2416 -20%

Do wyniku netto skorygowanego o odpisy

Odpisy (brutto)* -59 -21 -

Odpisy (po opodatkowaniu)* -48 -17 -

Skonsolidowany zysk (strata) netto dla akcjonariuszy _

jednostki dominujacej skorygowany o odpisy* 1986 2433 18%

Zysk (strata) na akcje [PLN] 0,86 1,08 -20%

Zysk (strata) na akcje [PLN] - bez odpiséw 0,89 1,08 -18%

Naklady inwestycyjne* * 1 657 1716 -3%

[min PLN] 31.03.2026 31.12.2025 kw/kw 31.03.2026 31.03.2025*** r/r
Ekonomiczny poziom zadtuzenia netto 15 450 15 809 -359 15 450 16 633 -1 183
Zadtuzenie netto 5 635 4 207 1428 5 635 6 604 -969

*Odpisy Rzeczowych Aktywow Trwatych, Wartosci Niematerialnych, Praw do Uzytkowania Aktywdw, ** nakfady inwestycyjne oraz zwiekszenia na PDUA, *** Dane w okresach poprzednich dostosowane do
porownywalnosci w zakresie leasingu z tytutu MSSF 16. Leasing ten ujmowany w Ekonomicznym zadtuzeniu netto, nieujmowany w Zadtuzeniu netto, zgodnie z zasadami liczenia kowenantéw kredytowych.
Ekonomiczne zadtuzenie netto oraz Zadtuzenie netto z uwzglednieniem zobowigzan z tytutu faktoringu.



Gltowne czynniki ksztattujagce wynik powtarzalny (szacunek)

EBITDA powtarzalna w I kw. 2026 r. nizsza 0 5% r/r

(mld PLN)

EBITDA powtarzalna I kw. 2025 ym T BrayeRGdY 76 Sprredasy energil etto W Segmentach Energetyki T

Weglowej, Cieptownictwa i Energetyki Gazowej:

Sprzedaz energii netto-wytwarzanie “ oo ;

....................................................................................................

Sprzedaz ciepta “ <k % wyzszy wolumen sprzedazy cieptaook. 2,8 PIr/r ]

Koszt CO2 BT - LT wyzszeceny CO200kISPLN/tone 5

..................................................................................................

Koszty paliw
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Wsparcie RM, RUS, kogeneracja
P O T T T

[ o0
. . .. , | i = nizsza marza na produktach taryfowych - spadek marzy zwigzany z
Sprzedaz detaliczna energii Obrét “ - prmmeemmmnnennneeed p yfowy P y zwigzany

Rezerwy Obrot [ o,10 [ {7 zmiana stanu rezerw w na Umowy rodzace obdiazenia w segmendie |
1 i___..Obrot (efekt dla Grupy Kapitatowej) i
Rezerwy Energetyka Weglowa B - T prmiana stand rezerw w na umowy rodzace obciasenia w segmendie |
i e t___._Energetyka Weglowa (efekt dla Grupy Kapitatowej) . :
Rozliczenia wewnatrzgrupowe m ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Arzgrip ‘ - S : = efekt rozliczen wewnagtrzgrupowych uwzgledniony w korektach 5
| i ___konsolidacyjnych
Pozostate [ﬂﬂ

EBITDA powtarzalna I kw. 2026 " 4,14

1) bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej



Gltowne czynniki ksztattujace wyniki raportowane (szacunek)

Na dynamike wynikow raportowanych EBITDA w ujeciu r/r wptynely przede wszystkim nastepujace czynniki:

I kwartat 2026 r.

EBITDA powtarzalna nizsza o 197 min PLN r/r

- Negatywny wptyw salda zdarzen jednorazowych -32 min PLN r/r w tym gitdwnie negatywny wptyw salda zmian rezerwy na
Program Dobrowolnych Odejs¢ -28 min PLN r/r i korekty rekompensat za energie elektryczng za poprzednie okresy (2024 r.)
-24 mln PLN r/r, oraz pozytywny wptyw salda zdarzen jednorazowych, w tym gtdwnie pozytywny efekt zmiany salda korekty
szacunku odpisu na Fundusz WRC za poprzedni okres w wysokosci +28 mlin PLN r/r.

EBITDA raportowana nizszao 229 min PLN r/r




Kontakt dla inwestorow

Pawet Bujnowski

Dyrektor Departamentu
Relacji Inwestorskich i ESG

pawel.bujnowski@gkpge.pl

Kom: +48 887 663 402

Krzysztof Dragan

krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA

stanislaw.ozga@gkpge.pl

Kom: +48 601 334 290

Kom: +48 887 171 324
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