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Zastrzezenie: dane szacunkowe

Zarzad spotki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej
,Spotka” lub ,,PGE”) zastrzega, ze prezentowane wielkosci
maja charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie.
Sprawozdanie finansowe Grupy PGE jest nadal w trakcie
przygotowywania. Publikacja raportu skonsolidowanego za
| potrocze 2021 r. nastgpi 28 wrzesnia 2021 .

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad
PGE. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji,
oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papierow
wartosciowych Spotki, ani spotek zaleznych, w zadnej
jurysdykcji. Zadna cze$¢ niniejszej prezentacji, ani fakt jej
dystrybuowania nie powinien tworzy¢ podstawy, ani byc
wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem
czy zobowigzaniem.




B Szacunkowe wyniki operacyjne i sprzedazowe
(rwhl  [ukw.2021 | nkw.2020 | v/r ] ip6t2021 ] ipet2020 | v/r

Produkcja energii el. netto, wg paliw:

15,85 13,22 20% 32,94 28,58 15%
wegiel brunatny 9,01 7,49 20% 17,61 14,72 20%
w tym Turow 7* 0,45 - - 0,45 - -
wegiel kamienny: 5,14 4,10 25% 11,34 9,83 15%
w tym Energetyka Konwencjonalna 4,43 3,48 27% 9,12 7,76 18%
w tym Opole 5/6 2,11 1,49 42% 3,82 3,38 15%
w tym Cieptownictwo 0,71 0,62 15% 2,22 2,07 7%
gaz ziemny 1,01 0,97 4% 2,46 2,39 3%
el. szczytowo pompowe 0,16 0,15 7% 0,36 0,37 -3%
woda 0,14 0,12 17% 0,28 0,25 12%
wiatr 0,32 0,28 14% 0,71 0,78 -9%
biomasa 0,06 0,10 -40% 0,16 0,22 -27%
odpady komunalne 0,01 0,01 0% 0,02 0,02 0%
Sprzedaz ciepta [PJ] 9,16 8,01 14% 32,12 27,75 16%
w tym Energetyka
Konwencjonalna 1,01 0,78 29% 3,27 2,67 22%
Sprzedaz energii el. do odbiorcow
finalnych 9,08 9,38 -3% 18,75 20,12 -7%
Dystrybucja energii el. 9,11 8,12 12% 18,64 17,29 8%

Srednia zrealizowana hurtowa cena energii

[PLN/MWh] Ikw. 2021 | 11kw. 2020 | /r | 1p6t.2021 | I pot. 2020

segment Energetyka Konwencjonalna

(EK) 260,70 291,96 -11% 254,33 288,55 -12%
segment Cieptownictwo 252,26 235,36 7% 246,65 245,79 0%
Ogétem (EK i Cieptownictwo) 259,79 285,72 -9% 253,27 282,44 -10%

*Prezentowany wolumen w el. Turéw nie obejmuje prac rozruchowych bloku ELT7 w Il kw. 2021 oraz w | pét. 2021 = 0,18 TWh.



¥ Szacunek kluczowych danych finansowych

——— || g | | e

EBITDA GK PGE, w tym: 3023 1035 192% 5229 2 805 86%
Energetyka Konwencjonalna 1513 277 446% 2024 774 161%
Cieptownictwo 205 151 36% 715 493 45%
Energetyka Odnawialna 189 108 75% 382 301 27%
Dystrybucja 724 554 31% 1382 1127 23%
Obrot 354 -31 n/d 706 187 278%
Gospodarka Obiegu Zamknietego* 15 - n/d 24 - n/d
Pozostate + korekty konsolidacyjne 23 -24 n/d -4 -77 n/d
Zdarzenia jednorazowe, w tym: 964 -312 n/d 964 -312 n/d
Przychody z rekompensat KDT 4 41 90% 4 41 90%
Zmiana rezerwy rekultywacyjnej 932 -434 n/d 932 -434 n/d
Zmiana rezerwy aktuarialnej 17 -40 n/d 17 -40 n/d
Rozwigzanie rezerwy na ryzyko zwrotu

réwnowartosci otrzymanych uprawnien 0 121 n/d 0 121 n/d
do emisji CO, w ZEDO

Rozwigzanie rezerwy -PDO 11 0 n/d 11 0 n/d
EBITDA powtarzalna 2059 1347 53% 4 265 3117 37%

*W I pétroczu 2020 r. spotki segmentu funkcjonowaty w ramach segmentow Energetyka Konwencjonalna, Cieptownictwo i Dziatalnos¢ pozostata



¥ Szacunkowy CAPEX i dtug netto

[min PLN] Il kw. 2021 | p6t. 2021 | | pét. 2020

Naktady inwestycyjne* 1408 1547 -9% 2 247 2504 -10%

[min PLN] 30.06.2021 31.03.2021 30.06.2021 30.06.2020

Zadtuzenie netto** 5948 8707 2 759 5948 9492 3544

Wynik netto skorygowany o odpisy

Obecnie w PGE Polska Grupa Energetyczna trwajg testy na utrate wartosci aktywow (o czym spétka informowata raportem biezgcym nr
23/2021), ktérych rezultat moze miec¢ potencjalnie istotny wptyw na poziom wyniku netto. W zwigzku z powyzszym, informacja odnosnie

szacowanego poziomu wyniku netto zostanie przekazana do publicznej wiadomosci wraz z wynikami testow.

*naktady inwestycyjne oraz zwiekszenia na Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow (PDUA)

**W celu ujednolicenia raportowania zadtuzenia netto (dostosowanie do sposobu liczenia kowenantéw zawartych w umowach kredytowych) poczgwszy od
wynikéw za | pétrocze 2021 roku nastgpita zmiana w prezentacji, co skutkuje rowniez zmiang w okresach poréwnywalnych (stan na 31 marca 2021 r. oraz na
30 czerwca 2020 r.), tj. w srodkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania ujete sg wytgcznie srodki na rachunkach klientow PGE Dom Maklerski S.A.,
stanowigce zabezpieczenie rozliczen z 1zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. ("IRGIT").



¥ Komentarz — czynniki ksztattujace wynik okresu

Na dynamike wynikéw w ujeciu r/r wptynety przede wszystkim nastepujace czynniki:

Il kwartat 2021 | pétrocze 2021

EBITDA powtarzalna wyisza o0 53% r/r

+ Rynek Mocy ok. 670 min PLN

+ Wyzsza marza na sprzedazy energii (taryfy nieregulowane), korzystne
saldo kosztow bilansowania w segmencie Obrdét ok. 300 min PLN

+ Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w segmentach EK i
Cieptownictwa (efekt spadku ceny oraz nizszej marzy na handlu energig
byt nizszy niz pozytywny efekt wyzszego wolumenu produkcji) ok. 160

min PLN

+ Wyzsze przychody z ustug dystrybucyjnych (znaczaco wyzszy wolumen,
nizszy koszt energii na pokrycie réznicy bilansowej) ok. 110 min PLN

+ Sprzedaz ciepta wyisza o 1,2 PJ (nizsze temperatury zewnetrzne),
wyzsze taryfy ok. 100 mIn PLN

+ Wyizsze ceny na rynku SPOT w segmencie Energetyki Odnawialnej ok.
80 min PLN

- Koszt emisji CO2 wyzszy o ok. 550 mIn PLN, wyzsza produkcja,
dodatkowy wynik na sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w Il kw.

2020 r.

= Koszt paliw produkcyjnych wyzszy o ok. 190 min gtéwnie ze wzgledu
na wyzszg produkcje energii i ciepta

= Nizsze przychody z tytutu Regulacyjnych Ustug Systemowych o ok. 90
min PLN, (brak ORM i mechanizmu dla ESP)

EBITDA powtarzalna wyisza o0 37% r/r

+ Rynek Mocy ok. 1,3 mld PLN

+ Wyzsza marza na sprzedazy energii (taryfy nieregulowane), korzystne
saldo kosztow bilansowania w segmencie Obrét ok. 500 min PLN

+ Wyzsze ceny na rynku SPOT w segmencie Energetyki Odnawialnej ok.
120 min PLN

+ Sprzedaz ciepta wyzsza o 4,4 PJ (nizsze temperatury zewnetrzne), wyzsze
taryfy ok. 300 min PLN

+ Wyzsze przychody z ustug dystrybucyjnych (znaczgco wyzszy wolumen,
nizszy koszt energii na pokrycie réznicy bilansowej) ok. 200 mln PLN

= Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w segmentach EK i
Cieptownictwa (spadek ceny oraz nisza marza na handlu energig zostaty
skompensowane wyzszym wolumenem produkcji)

= Koszt emisji CO2 wyzszy o 900 min PLN, wyzsza produkcja, dodatkowy
wynik na sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w | p6t. 2020 r.

- Koszt paliw produkcyjnych wyzszy o 200 min gtéwnie ze wzgledu na
wyzszg produkcje energii i ciepta

= Nizsze przychody z tytutu Regulacyjnych Ustug Systemowych ok. 200
mln, (brak ORM i mechanizmu dla ESP)

= Nizsze koszty aktywowane ok. 100 mIn




Komentarz — czynniki ksztattujgce wynik okresu

Na dynamike wynikéw w ujeciu r/r wptynety przede wszystkim nastepujace czynniki:

Il kwartat 2021 | pétrocze 2021

EBITDA raportowana wyzsza 0 192% r/r EBITDA raportowana wyzsza o 86% r/r

+ Pozytywny wptyw zdarzen jednorazowych r/r +1 276 min  + Pozytywny wptyw zdarzen jednorazowych r/r +1 276 min
PLN gtéwnie w wyniku salda zmian rezerwy rekultywacyjnej  PLN gtéwnie w wyniku salda zmian rezerwy rekultywacyjnej w
w wysokosci 1 366 min PLN. Z uwagi na zmiane rynkowych  wysokosci 1 366 min PLN. Z uwagi na zmiane rynkowych stop
stép procentowych Grupa Kapitatowa PGE zaktualizowata  procentowych Grupa Kapitatowa PGE zaktualizowata stopy
stopy dyskonta uzyte do wyceny rezerwy na koszty dyskonta uzyte do wyceny rezerw na koszty rekultywacji oraz
rekultywacji oraz Swiadczen pracowniczych. Swiadczen pracowniczych.




Kontakt dla inwestorow

Filip Osadczuk, Szef IR
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324
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