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Podsumowanie | pétrocza 2023 roku

« Kierunek strategiczny PGE
« Powstanie NABE jako podstawa transformacji energetycznej Polski
« Inwestycje w I pdiroczu 2023 - 4 mld ztotych




Realizacja inwestycji w 2023 roku 1/2

« Dystrybucja
« 1,8 mld ztotych inwestycji w PGE Dystrybucja

« Kablowanie sieci Sredniego napiecia - 442 km linii energetycznych w I pétroczu, 2 730 km od
poczatku programu

« Inwestycje w infrastrukture sieci kolejowych — 350 mln ztotych tylko w II kwartale 2023

« OZE
« Umowa na turbiny z Siemens-Gamesa dla Baltica-2 oraz pozostate kluczowe komponenty
+ Wstepna decyzja kredytowa EBI - 1,4 mld EUR
« Uruchomienia kolejnych instalacje fotowoltaicznych
* Przygotowania inwestycyjne Elektrowni Szczytowo-Pompowej Mtoty
« Modernizacje - Elektrownia Wodna Debe, Elektrownia Szczytowo-Pompowa Porgbka-Zar
« Nabycie farmy wiatrowej Zalesie (25 MW) - tgqczne moce wiatrowe PGE rosng do ~800 MW




Realizacji inwestycji w 2023 roku - 2/2

« Energetyka jadrowa
« Whniosek o wydanie decyzji zasadniczej ztozony w sierpniu 2023
« Przygotowania do studium wykonalnosci projektu i koncepcji finansowania
« Program badan srodowiskowych i lokalizacyjnych

« Cieptownictwo
« Transformacja cieptownictwa na szerokg skale - 9 projektdéw inwestycyjnych w realizacji
« Rozpoczecie budowy kottowni szczytowo-rezerwowej EC Gorzéw Wielkopolski
* Oddanie kottowni gazowej w Kielcach (160 MW)
« Oddanie kottowni gazowej w Bydgoszczy (40 MW)
« Uruchomione kotty szczytowo-rezerwowe w Nowej EC Czechnica
« EC Gdansk - wielkoskalowe pompy ciepta i akumulator ciepta optymalizujgce prace kottdéw
elektrodowych
« Bloki gazowo-parowe przy Elektrowni Dolna Odra
« Rozpoczety proces kablowania i prace przygotowawcze do rozruchu
« (Oddany do eksploatacji gazocigqg przytgczeniowy




Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Kontynuacja trendu spadku zapotrzebowania, utrzymujacy sie import z zagranicy
Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii
Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,
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Podsumowanie Il kw. 2023 r. - wyniki operacyjne

Produkcja en.
elektrycznej netto

TWh

Dystrybucja en.
elektrycznej

TWh

Sprzedaz do
odbiorcow finalnych

TWh

Sprzedaz ciepta

PJ

15,0
II kw. 2023 12,3
3,6 1,5 2,3
3,3 1,4 2,4 1,0
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3,0 1,3 2,3 8,4
2,8 1,4 2,2 0, 7kXS
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8,4

IT kw. 2023 8,2

-2,7
88 .
+0,6
9,4
+0,2
-0,2

Nizsza produkcja na weglu brunatnym ze wzgledu na
nizsze zapotrzebowanie, wzrost importu.

Wyzsza produkcja z gazu ziemnego ze wzgledu na
nizsze ceny paliwa.

Spadek zapotrzebowania u odbiorcdw na wysokim
i Srednim napieciu. Przyrost w efekcie przejecia spodtek

. Segmentu Energetyka Kolejowa od 03.04.2023 r.

Wyzsza sprzedaz do odbiorcow koncowych o ok. 3% w
efekcie  wigczenia PGE  Energetyki Kolejowej.
Porownywalnie - spadki na taryfach A i B w wyniku
wzrostu konsumpcji ze zrédet odnawialnych.

Spadek zapotrzebowania w rezultacie warunkéw
pogodowych (wyzsze Srednie temperatury o 0,5°C).




Gtowne czynniki budowy EBITDA Il kw. 2023 r. (mnewy

IT kw. 2022 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe

IT kw. 2022 EBITDA POWTARZALNA
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie
Sprzedaz ciepta

Uprawnienia do emisji CO2 1

Koszty paIiw2

Odpis na Fundusz WRC L limity cen energii
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej4
Dystrybucja energii elektrycznej4
Energetyka Kolejowa5

Przychody RUS6 i Rynek Mocy

Koszty osobowe

Pozostate

IT kw. 2023 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

IT kw. 2023 EBITDA RAPORTOWANA

Zysk nettd 11 kw. 2022
Zysk netto’” II kw. 2023

1) w ujeciu zarzadczym 2) pozycja uwzglednia réwniez pozostate materiaty produkcyjne i energie na potrzeby pompowania 3) Wyptata Roznicy Ceny
réznicy bilansowej 5) marza na en. elektrycznej i ustudze dystrybucyjnej 6) Regulacyjne Ustugi-Systemowe 7) zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujg
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‘ Cena sprzedazy (+4 175 min PLN) (+343
== PLN/MWh)
Wolumen (-1 208 min PLN) (-2,5 TWh)
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Wydatki inwestycyjne w Il kw.

2023 r/r’ (kasowo w min PLN)
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II kw. Energetyka Zrodta Cieptownictwo Energetyka Dystrybucja Energetyka Obrot, GOz, II kw.
2022 Konwencjonalna niskoemisyjne Odnawialna Kolejowa Pozostata 2023
dziatalnosc
Il kw. 2022 1053 153 272 175 67 364 0 22
Il kw. 2023 198 469 257 200 941 266 21 2 352
" BudowaMorskich Farm | Naklady nasieciSN = | Modernizacia
10 Bloki gazowo- | Nowa EC Wiatrowych oraz inN, przylaczenia uktadéw zasilania
~ parowe w Gryfinie | Czechnica modernizacje nowych odbiorcéw, i budowa stacji

*ujecie zarzadcze

kablowanie



Zadtuzenie netto Il kw. 2023 r.

11

Giéwne elementy wptywajgce na stan zadiuzenia
netto na koniec II kw. 2023 r.:

«  Wykonana EBITDA powtarzalna 2,9 mld PLN.

« Wydatki inwestycyjne na poziomie 2,4 mid PLN.

« Rezerwa na CO, skorygowana o wydatki na
nabycie CO, ok. 4,1 mld PLN.

« Nabycie oraz przejecie zadtuzenia PKP
Energetyka 6,5 mld PLN.

« Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane
0 przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO,):
19,3 mld PLN (dtug netto/LTM EBITDA
powtarzalna = 2,11x)

Zadluzenie netto w mid PLN

-0,58

IT kw. 2022 IIT kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023 IT kw. 2023

-0,07x -0,22x -0,37x 0,76x 0,84x

Diug netto/ EBITDA powtarzalna




EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2023 rok

- Wyniki segmentéw wytwdérczych oraz segmentu Obrot pod negatywnym wptywem regulacji dotyczacych
ograniczenia wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparcia niektérych odbiorcow w 2023 roku.

Perspektywa

2023 vs 2022 Gtowne czynniki

« Segment przewidziany do wylaczenia wraz z finalizacjg procesu wydzielenia aktywéw weglowych
« Wyzsze przychody z Rynku Mocy i Regulacyjnych Ustug Systemowych

Energetyka 1 « Wzrost jednostkowych kosztdw uprawnien do emisji CO, o ok. 50%
Konwencjonalna . Egr?qciiéiner\]/;?ny wyzszy poziom jednostkowych kosztow zuzycia paliw produkcyjnych (wegiel

- Presja na wolumeny produkcyjne - nowe moce OZE, oczekiwana wyzsza generacja zrédet wiatrowych
oraz fotowoltaicznych, wymiana miedzysystemowa

+ Wyzszy wolumen produkcji jednostek kogeneracyjnych opalanych paliwem gazowym w zwigzku z
nizszg bazg 2022 roku, ze wzgledu na awarie w EC Lublin

- Opublikowane ceny referencyjne umozliwiajg odzyskiwanie kosztéw poniesionych w latach 2021-

2022

< Spodziewany wyzszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia paliw produkcyjnych (gtdwnie wegla

kamiennego)

Cieptownictwo

Spodziewany wyzszy wynik elektrowni szczytowo-pompowych

Energetyka
Nowe moce fotowoltaiczne

Odnawialna

Obroét < Nizszy wynik na sprzedazy produktow taryfowych G oraz ABCiR — ograniczenia marzowe
- Wyzszy oczekiwany efektywny s$redniowazony koszt kapitalu (WACC) 8,48% (prze
. opodatkowaniem) w wyniku zaktadanej mozliwosci uzyskania premu za rein vani
Dystrybucja

» - =

- Wartos¢ regulacyjna aktywéw (WRA) na poziomie 19,7
12 + Presja na wolumen dystrybuowanej energii
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