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OPINJIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Lodzkicgo Zakladu Energetycznego Spotka Akcyjna,

Przeprowadziliémy badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej 1.0dzkiego Zakladu Energetycznego Spéltka Akcyjna, dla ktorej Lodzki Zaklad
Energetyczny Spolka Akcyjna z sicdziba w Lodzi, ulica Tuwima 58, Jjest podmiatem
dominujgcym, obejmujacego:

—  wprowadzenie do skonsolidowancgo sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzeny na dziei 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywaw wykazuje sumg 659 108 736,18 zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 styeznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocic 151 105 027,43 zi,

—  zestawicnic zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2007 roku
do 31 prudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenic kapilalu wilasnego w kwocic 101
932 049,68 7,

_  skonsolidowany rachunck przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmnigjszenic stanu  Srodkow  pienigznych
w kwocie 2 532 191,07 zl,

- dodatkowe informacje i objasnicnia.
Za spuuqdzeme wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowwdzmlnmc

ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanic i wyrazenie opinii
o rzetelnosei, prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku zostato sporzadzone po raz picrwszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metody pelng w odniesieniu do
jednej jednostki zalezne;).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania [inansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzcénia 1994 rokue o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z péZn. zmianami},

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce
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w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo
w szezegdlnodci sprawdzenie dokumentacyi konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a lakZze oceng zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzcnia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwiazanych 7z tym szacunkéw oraz ogdlng oceng prezentaci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, 7¢ przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarczajieq podstawg do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej Lodzki  Zaklad
Energetyczny Spolka Akcyjna za rok obrotowy 2007, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—~  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tq ustawg i polityka rachunkowosci przyjgta
przez. Grupe Kapitalowy

i odzwicrcicdla ono rzetelnic i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny sytuac)i majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowe]j na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tcz joj wyniku finansowego za
okres od [ stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigle
bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq 7 nim 7godne.
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJNA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE) LODZKI ZAKLAD
ENERGETYCZNY SPOEKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Daneidentyfikujace badang jednostke

Spélka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Ladzki Zaklad Lnergetyczny Spotka
Akcyjna. Siedziba Spolki jest Lodz, ul. Tuwima 58.

Spotka prowadzi dzinfalnodé w formic spotki akeyjnej, zawigzanej aklem notarialnym w dniu 12
lipea 1993 roku przed notariuszem Teresa Janeczko w Warszawie (Repertorium A Nr 2427/93)
przeksztalcajacym przedsigbiorstwo pafsiwowe w jednoosobowa Spotke Akeyjng Skarbu Panstwa
na podstawie zarzadzenia Nr 181/0Org/93 Ministra Przemysiu i Handlu z dnia 9 lipca 1993 roku
w sprawie podziau przedsigbiorstwa paifistwowego.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez S4d Rejonowy w Lodzi
XXl Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 4683, na podstawic
postanowienia z dnia 1 wrzesnia 1993 roku. Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w l.odzi, XX
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Lodzi pod numerem KRS 0000021271.

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 725-00-31-005 nadany przez §l Urzad
Skarbowy Ladz - Srédmiescie w dniu 15 wrzesnia 1993 roku.

Urzad Statystyczay nadal Spolce w dniu 1 wrzesnia 2004 roku REGON a numerze: 470780838.
Spotka dziata na podstawic przepisow Kodeksu spolek handlowych.
Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosed jest:

- dziatalnoé¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwac)i i przezwajania silnikéw
elektrycznych, pradnic i transformatoréw (31.10.3),

- dziatalnodé ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektryczne] aparatury
rozdzielezej i sterowniczej (31.20.B),

- dzialalnos¢ ushupowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprz¢tu elekirycznego,
gdzic indzicj nie sklasyfikowana (31.62.B),

- dziatalnoé¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentéw

i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujgcych, nawigacyjnych (33.20.B),
- wytwarzanie energii elekirycznej (40.10.A),

- przesylanic cnergii elektrycznej (40.10.8),

- dystrybucja energii elektrycznej (40.10.C),

- wykonywanie robét ogdinobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagdw, linii
clektroenergetycznych, elektrotrakeyjnych i tetekomunikacyjnych — przesytowych (45.21.C),
- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obicktow liniowych:
rurociagaw, linii elektrocnergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych (45.21.D),

- wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli (45.31.A),

- wykonywanie instalacji clektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B),

- wykonywanic pozostalych instalacji elektrycznych (45.31 D,
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJNA

- posadzkarstwo, tapetowanice i oblicowywanie §cian (45.43.A),

- malowanie (45.44.A),

- szklenie (45.44.13),

- wykonywanie pozostalych robot budowlanych wykoiiczentowych (45.45.2),

- phstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych (50.20.A),

- sprzedaz detaliczna czeéei T akeesoriow do pajazdow mechanicznych (50.30.B),

- dziatalno$é agentdw specjalizujacych sig w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy
towarow, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2),

- pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (51.70.A),

- pozostala sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowq (52.63.2),

- pozostaly pasazerski transport ladowy (60.23.2),

- towarowy transporl drogowy pejazdami specjalizowanymi (60.24.A),

- wynajem samochodow cigzarowych 7 kierowea (60.24.C),

- inagazynowanic i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (63.12.C),
- transmisja danych i teleinformatyka (64.20.C),

- pozoslale uslugi telekomunikacyjne (64.20. G},

- zagospodarowanic i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (70,11.2),

- wynajem nicruchomosci na wilasny rachunek (70.20.2),

- wynajem samochodow osobawych (71.1),

- wynajem pozostalych srodkéw transportu (71.2}),

- wynajem maszyn i urzadzen (71.3),

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (72.10.2),

- pozostala dzialalnosc zwigzana z informatyka (72.60.2),

- ushugi projcktowe w zakresie budowy i remontow sieci i urzadzein energetycznych (74.20.A),
- hadania i analizy techniczne (74.30.Z),

- pozostala dzialalno§é komercyjna, gdzie indzicj nic sklasyfikowana (74.84.B),

- pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nic sklasyfikowanc (80.42.7),

- uslugi lecznicze (85.12.Z).

W badanym okresie Spolka prowadzita dziatalnodé w zakresic sprzedazy energii clektrycznej.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dziei 31 grodnia 2007 roku wynosil  35.103.000 z!
i dzielil sie na 351.030 akeji zwyklych o wartosei nominalnej 100 z1 kazda. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku wérod akcjonariuszy Spotki zonajdowali sig:

- PGE Energa SA — 85 % akcji,
~  MSP i pracownicy - 15 % akcji.

Poczawszy od dnia 5 listopada 2007 roku rozpoczal si¢ proces zawicrania uméw nieodplatnego
zbycia akcji w czgéei nalezacej do Skarbu Pafstwa na rzecz pracownikéw Spotki zgodnie 7 ustawq
7 dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw paiistwowych
7 péan, zmianami / tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 171 poz. 1397 /. Spdika ujawnila informacje
na ten temat w nocie nr 11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spolki.

W badanym okresic nic wystapily inne niz wyZej opisane zmiany w strukturze wlasnoscei kapitalu
zaktadowego Spolki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoélki poza Zinianami w
strukturze wiasnosei opisanymi w nocie 11.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJINA

W sklad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wchadzili:

—  Dariusz Lukaszewski - Prezes Zarzadu,
-~ Piolr Wronikowski - Czlonek Zarzadu,
—  Robert Bledowski - Czlonek Zarzadu,

W badanym okresic wystapily nastgpujace zmiany w skladzic Zavzadu Spolki:

—  w dniu 19 kwictnia 2007 Rada Nadzorcza uchwala nr 14/VI/2007 powotata Pana Tomasza
Fandrycha do petnicnia funkeji Prezesa Zarzadu oraz Pana Dariusza Lukaszewskiego i Pana
Wiestawa Mruka do pelnienia funkeji cztonka Zarzadu,

~  w dniu | sierpnia 2007 roku Pan Tomasz Fandrych zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu, co zostalo przyjgte uchwaly Rady Nadzorezej z dnia 28 wrzesnia 2007 roku
nr 35/V1/2007,

Po dniu bilansowyim wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

— w dniu 16 stycznia 2008 roku Czlonck Zarzadu Pan Wieslaw Mruk zlozyl rezyghacj¢
z pelnienia funkeji czlonka Zarzadu co zostalo przyjete uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
16 stycznia 2008 roku nr 1/VI/2008,

~ uchwatq nr 2/V1/2008 z dnia 6 lutego 2008 roku Rada Nadzorcza powolala dolychezasowego
Cztonka Zarzadu Pana Dariusza Lukaszewskicgo na stanowisko Dyreklora Naczelnego —
Prezesa Zarzadu,

_ uchwalg nr 3/V1/2008 z dnia 6 lutego 2008 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Piotra
Wronikowskicgo na stanowisko Czlonka Zarzadu,

~  uchwalg nr 14/V1/2008 z dnia 24 kwictnia 2008 roku Rada Nadzorcza powotlala Pana Roberta
Blgdowskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Na dzici 31 grudnia 2007 voku w skiad Grupy Kapitalowe] Lodzki Zaklad Lnergetyczny Spolka
Akcyjna wehodza:
e Podmiot Dominujacy - Lédzki Zaklad Energetyczny Spétka Akeyjna 7 siedziby w Lodzi, ul.
Tuwima 58, oraz
o gpdlki zaleine:
~ LZE Dystrybucja sp. 7 0.0. z siedziby w Lodzi, ul. Tuwima 58,
»  Spotka stowarzyszona ELECTRICLIGHT BOX Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Lodzi, ul. Piotrkowska
172,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzied 31 grudnia 2007 roku objete zoslaly
nastgpujace spotki:

a) Jednostka Dominujaca - Lddzki Zaklad Energetyczny Spolka Akcyina,

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiatu dominujacego Lodzki Zakiad
Energetyczny Spolka Akcyjna za okies od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 30 kwictnia 2008 roku opinie ze zwrdcenicm uwagi
na nastepujace kwestie:

—  Zarzad w nocie 44A informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego przedstawil
informacjc na temat dzialalnoci zwiazanej z dystrybucja energii elekirycznej w roku 2007,
Dzialalnoé ta, w ramach realizacji przez grupg kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A, zapisow Ustawy Prawo Encrgetyczne i Dyrektywy 2003/54/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej wspoluych zasad rynku
wewnetrznego energii elekiryczne], zostala w 2007 roku wydzielona ze Spéiki i przeniesiona
w formie aportu do osobnego podmiotu prawnego.
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYINA

- Sprawozdanic finansowe, ktorego dotyczy opinia jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé¢ ono jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej i majgtkowej Spdtki, ktéra jest podmiotem dominujgeym w Grupic
Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane
sprawozdanic finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostky Deminujgea.

b)  Spétki objete konsolidacja metodq pelna:

Udzial Podmiot przeprowadzajyey badanic
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
L {w %) wydanej opinil o
L7ZE Dystrybucja sp. 7 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 24 kwietnia 2008
0.0. z siedziba w Lodzi, Opinia bez zastrzezen. roku
ul. Tuwima 58,

Jednoczeénic na podstawie art. 58 ust. | pkt } i 3 z konsolidacji wylqezone zostaly nasigpujace
spotki Grupy Kapitalowej:
~  spolka zalezna Polfrank Energetyk sp. z v.0. z siedziba w Lodzi, ul. Targowa 2, w kidrej
1.6dzki Zaktad Encrgetyczny Spolka Akeyjna posiada 51% udziatow,
— spdlka stowarzyszona ELECTRICLIGIT BOX Sp. z o0.0. 2 siedzibag w Lodzi, ul.
Piotrkowska '172.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 Grupy Kapitatowej .6dzki Zaklad
Energetyczny Spélka Akcyjna zostalo sporzadzone po raz pierwszy.

3. Danc identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacefo
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawic
umowy z dnia 10 grudnia 2007 roku roku, zawartej pomigdzy f.0dzkim Zakiadem Lnergelycznym
Spotka Akeyjna a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z sicdzibq w Warszawie, ul. Pigkna 18,wpisana
na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdad finansowych pod nr 73.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowepgo zostalo
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Waclawa Nitki {nr ewidencyjny2749/1372 ) w
siedzibie Spoiki Dominujacej oraz poza siedzibg Spélki w dniach od 14 lipca do 30 lipca 2008
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalq z dnia 6 grudnia 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 27 ust. 4 statutu Spélki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz bicgly rewident Wactaw Nitka potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdafi finansowych oraz spelniaja warunki okre§lone w art. 66 ust. 2 1 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazcnia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej £.6dzki Zaktad Energetyczny Spotka Akeyjna.
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJNA

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kievownictwa jednostki
Nic wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w Lrakeie badania udostgpniono wszystkie
2qdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informacji i wyjasnien, co
migdzy innymi zostalo potwierdzone piscmnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujgeej z
dnia 30 lipca 2008 roku.

8. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Ponizej zaprezentowanc sq podstawowe wielkosci 7 rachunku zyskdw i strat oraz wskazniki

finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje lnansows i majgtkows
za rok 2007 i 2006.

Podstawowe wielkosei z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 866 483 848.627
Koszty dzialalnodci operacyjnej (828 259) {811.972)
Pozostalc przychody operacyjne 21932 9.450
Pozostale koszty operacyjne (13 808) (10.584)
Przychody finansowce 7126 3.138
Koszty finansowe (8 834) (1.520)
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatek dochodowy 106 476 {1.173)
Pozostate zwigkszenie (zmniejszenie) zysku 9 (4.191)
Zysk (stralu) netto 151 105 25.775
Wskazniki rentownosce] 2007 2006
~ rentowno$dé sprzedazy 4% 4%
— rentowno$é sprzedazy netto 17% 3%
- rentowno$é netlo kapitatu wiasnego 41% 10%

Wskazniki efektywnosei

— wskaznik rotacji majatku 1,31 1,84
— wskaznik rotacji naleznosei w dniach 31 29
— wskaznik rolacji zobowigzan w dniach 30 33
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 5 [

Plynnosé/Kapitat obrolowy netlo

- stopa zadtuzenia 45% 43%
-~ slopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym 55% , 51%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) {15 620,4) (32.283)
— wskaznik plynnogei 0,90 0,77
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,83 0,76

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok 2007 jest pierwszym sprawozdanic Grupy
Kapitalowej Lodzki Zaklad Energetyczny Spolka Akcyjna. Dane za rok 2004 dotyczg

jednostkowych sprawozdan LZE SA. Za 2godnost
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GRUPA KAPITALOWA L()l)ZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJINA

I INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badancgo skonsolidowancgo sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

—  wprowadzenic do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aklywodw
i pasywow wykazuje sumg 659 108 736,18 =1,

_ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie [51 105 027,43 71,

_ zestawienje zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenic kapitatu wlasnego w kwocic 101
932 049,68 7,

_  skonsolidowany rachunck przeplywow picnigznych za okres od | stycznia 2007 roku do
31 gradnia 2007 roku wykazujacy ~zmniejszenie  stanu $rodkdw  pienigznych
w kwocie 2 532 191,07 zl,

—  dodatkowe informacje i objanienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegalo glownie na:

— badaniu prawidlowogei i rzetelnosci przygolowancgo przez Zarzad podmiofu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

_ ocenic  prawidlowosci  zastosowanych w  trakeie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

_ prregladzie sporzadzonych przez inmych bieglych rewidentéw opinii 1 raportéw z badania
sprawozdai [inansowych spotek zaleznych i stowarzyszonyeh, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone 7godnie
7 obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow,

2, Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawila dokumentacjg konsolidacyjng spelniajacg wymogi §19
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 200! roku w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowepgo
jednostek powiazanych obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednosick podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJINA

2) wszelkic korekly i wylaczenia dokonywane podezas  konsolidacji, niezbedne
do sporzidrenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania [inansowepo

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej 7a rok obrotowy 2007 sporzadzono
zgodnic z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosei, przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szezeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne, niz banki i zaklady
ubezpicezen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Qkreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okredlaniu stosunku zaleznosei stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci.

Okres obrolowy

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziei bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Lodzki Zaklad
Energetyczny Spotka Akeyjna. Jednostka zalezna objgta konsolidacja sporzadzila sprawozdania
finansowe na ten sam dziefi bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétki
zalcznej objete] konsolidacjq zostal zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowe], w odniesieniu do jednostki zaleznsj, zostala
przeprowadzona metadg pefng przez sumowanie w pelnej wysokodci wszystkich, odpowicdnich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostki  zaleinej objetej
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

— warfodé nabycia udzialdw posiadanych przez jednostkg dominujacq w jednostee zaleznej oraz
cz¢é aktywow netlo jednostki zaleznej odpowiadajaca udzialowi Jednostki Dominujyeej we
wlasnosci tej jednostki,

— wzajemne naleznodci i zobowigzania jednostek objetych konsolidac)y,

— istotne przychody i koszty dotyczgce operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wrylaczenia z konsoljdacji

Sprawozdanie jednej jednosiki zaleznej zostato wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 58 ust.
1 pkt I i 3 ustawy o rachunkowosci.

3. Kompletnosé¢ i poprawno§é sporzadzenia wprowadzenia do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowcgo, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialainoéei Grupy Kapitalowej

Spdlka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aklywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA LODZKI ZAKLAD ENERGETYCZNY SPOLKA AKCYJNA

Spélka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw
slownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzcczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
nwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajy zwigkszenia i zmnicjszenia oraz
Lytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegbinych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli,

Spolka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszezeg6lnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosziow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zeslawicnic zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
oraz. skonsolidowany rachunek przeplywéw picnigznych wraz 7 dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowigeymi ich integralng czgsé, zawierajy wszystkie pozycje,
kterych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
7 dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawic szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zakfady ubezpicczef sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Zarzad sporzadzit i zalgezyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanic
z dzialalnodci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnodei zawiera
informacjec wymaganc art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia (ego
sprawozdania w zakresic ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem
Jest zbadane skonsolidowanc sprawozdanic finansowe.

4. Informacje i ustalcnia kofcowe

Qswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujacej pisemne

oSwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapl\till()“fa p:aeqlt{zegala przepisow prawa.
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DELOITTE AUDYT 8p. z 0.0,
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tel. 511-08-11, fax 511-08-13
(NP 82T-020-07:80; REGOH 010076870 .
padmiot uprawniony do badania
sprawozdan Hinansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 30 lipca 2008 roku

Za zgodnosd N
Z oryginatem

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. PG . PGE Lf"'?k' Zaktad ﬂﬂ(fg”!kmﬂy SA
: YrENY 5 A Friozos /qdu
iy Dyrelctor acy 2iny

L,f-..-al“)'*k A
N
v DRarfuaz ¢ ukas

Ly
ronike sl \




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej
t.odzki Zaklad Energetyczny S.A.

7a okres 01.01.2007r, = 31.12.2007r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finanspwe Grupy Kapitatowej Lodzki Zaklael Energelyczny 5.A.
23 okrgs od 01,01.2007 do 31.12.2007 roku

Wprowadzenie do skonsofidowanogo sprawozdania finansowago

1. Skiad Grupy Kapitafowej

W skiad Grupy Kapitalowe] todzki Zaklad Energetyezny S.A. wehodzy
nastgpujace podmioty

» todzki Zaktad Energetyczny S.A. z sledziby w todzi, ul. Tuwima 58,
wpisany do KRS pod Nr 0000021271.

« 1ZE Dystrybucja sp. z 0.0. z siedziba w kodzi, ul. Tuwima 28, wpisany do
KRS pod Nr 0D00270200.

¢ Polfrank Energetyk sp. z 0.0, z siedzibg w todzi, ul. Targowa 2, wpisany
do KRS pod Nr 0000158073

* ELECGTRICLIGHT BOX 8p. z 0.0. z siedzlba w todzi, ul. Piotrkowska 172,
wpisany do KRS pod Nr 000014661 1

Dane identyfikujgce spolke dominujacy
1.1, Nazwa Spélkl dominujace]

Ladzki Zaklad Energetyczny Spofia Akeyina.

1.2, Siedziba Spalkl dominujgcej

80-021 tadZ, ul. Tuwima 58

1.3, Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sphika posiada  osobowosd Prawng na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w todzi XXI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy z dnia 1.09.1993
roku, po wplsie Spatki do Rejastru Handlowego dziat B 4683 ( od 22.06.2001r.)
wpis w Sadzie Rejonowym dia Lodzt - Srédmisscla, XX Wydzial Krajowago
Rejaslru Sadowego Nr KRS 0000021271

1.4. Podstawowy przedmlot i czas dzialalnogci Spolki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dzialalnogol w pierwszym pétroczu 2007r., zgodnie
ze Statutem Spotki i olrzymanymi koncesjami, byly dysltrybucja | obrot energig
elekiryczng,

tZE S.A. na prowadzong dzialalnosd kancesjonowana otrzymal wymagane
prawem nastgpujace koncesje:
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Skonsolidowane sprawozdanle (inansowe Grupy Kapitatowe| tGuzki Zoktad Encrgetycrny S.4
7a okres ad 11.01.2007 da 31.12.2007 roky

»= Koncasja na przesylanie | dystrybucje energii elektrycznej na okres
do 30 lislopada 2008r. - Decyzja Urzgdu  Regulacji Energetyki
PEES2691/U/1/98/RG 2 dnia 17 listopada 1998 r,

» Koncesfa na ubrét energig elektryozng na okres do 30 listopada 2008
~ Decyzja Urzedu Regulacl Energetyk OEEN/2G91/UM/Q8IRG
z ¢hia 17 listopada 1998 r,

» Koncesja na obrét energia elektryczng na okres od 1 grudnia 2008,
do 31 grudnla 2025r - Decyzja Urzedu Regulacii Enargetyki
QEE/483/2691AN/2/2007/PKo z dnia 6 sierpnia 2007r.

W dniv 30 czerwca 2007r. w wyniku rozdzielenia dziatainosci dystrybucyjnegj
I obrotowe], LZE S.A. wnidst do spaki LZE Dystrybucja Sp. z o.0.
zorganizowang czg$é przedsigbiorstwa zajmujges, slg  dystrybucia energit
elektryczngf.

Qd 1 lipea 20071, podstawowym przedmiotem dzialalnosc Spolki Dominujgee)
jest obrot energia elektrycznag,

Spolka zostata ulworzona na czas nicokreslony

1.5, Qkres objety sprawozdaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zostalo przygolowvane za okres
od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r., natomiasl dane pordwnawcze
obejmuja okres od 1 stycznla 2006r. do 31. grudnla 2006r,

1.8. Zalozonie komynuacji dziatatnosci gaspodarczaj

Sprawozdanie finansowe  stanowiqce  podstawe do  sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdanla  finansowego zoslaly sporzadzone przy
zalozaniu konlynuowania dzialalnoSc gospodarcze] przez jednostki objele
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym w  dajgce] sl  przewidzied
przysziosci,

Nie wystepuja zagrozenia dla mozliwosc kontynuacl dzialainosgi,

2. Przyjete zasad {polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zlotych
polskich.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe sporzatizona stosujge  ponizej
oplsane zasady rachunkowobc|.
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Skunsolidovzane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe) Lodzki Zakiag Energelyciny 5.4,
20 okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 raki

2.1.

2.2,

Podsiawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie
z praklyka stosowang przez jednostki tziatajace w Polsce, w oparciu
o zasady rachunkowoscl wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénla
1994r. o rachunkowoesci (DzU, z 2002r. nr 76 poz. 694 2z pozniejszymi
2mianami}.

Skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym objeto jednostke zalmzna
~LZE Dystrybucija sp. z 0.0

Na podstawie art. 58 ust 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na fakt,
iZ dane finansowe sq nieistatne dla reallzacji ohowigzku okreslonego
w arl 4 usl. 1 ustawy o rachunkowoscl, Spofia dominujaca wylaczyia
z konsolidacji spotke zaleing Polfrank Energelyk 8p. 7 0.0, W ktorgj todzki
Zaklad  Energetyczny S.A. posidada 51% udzialow oraz spéike
stowarzyszong ELECTRICLIGHT BOX Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe jednostki dorminujgcef za rok 2007 bylo badane
przez firme Deloille Audyt sp. z 0.0., kitra wydata apinie bez zastrzezeri.
Sprawozdanie finansowe jednostki zalezne| £ ZE Dystrybucla sp. z 0.0. za rok
2007 byle badane przez firme Deloitte Audyt sp. z 0.0., kidra wydata opinig
bez zastrzerer.

Podstawowe zasady konsolldacji zastosowane przez Grupe Kapitalowg

Na dziert bilansowy, skiad i strukiura Grupy Kapitalowej okreslana jest przez
jednoslkg dominujaca. Jednostki powigzana, spelniajaee warunki konsolidacji
podtegajg wiaczoniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia
objgcia  kontroli, wspdlkontroli lub rozpoczecia wywlerania  znaczacego
wplywil,

Dane Spélki Dominujace] oraz jednostki zaleznej zostaly skonsolidoware
metods, konsolidacji pelnej, wedlug Klorej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzane jest przer sumowanie adpowiednich  pozyq|l
sprawozdania [finansowego jednostkl zaleznel =z danymi sprawozdania
finansowego jednostki  dorminujacej oraz dokonanie wylaczen | korekt
konsolidacyjnych.

Do aliminacii konsolidacyjnych zaliczono:

» wylaczenia obrotdw z operacjl gospodarczych dokonanych w okresie
sprawczdawczym  pomigedzy  jednostkami powigzanymi  chjetymi
Konsolidacig metoda pelng,

+ korekiy zyskéw lub slrat nie zrealizowanych w Gruple, zawartych
w skonsolidowanych akiywach i powstalych w wyniku sprzedazy
skiadnikow aktywow po cenach innych niz wartogs ksiggowa netlo,

*  Wylaczenie wzajemnych naleznoscl i zo bowiazan z wszelkich lytulow,

« wylaczenie wyrazone] w cenle nabycla warlasci udzialow posiadanych
przez jadnostke dominujgeg z tg czgscig, wycenlonych wediug
warfosci godziwej aklywow nelto jednostki zalezne], ktéra cdpowiada
udzialowi jednostii dominujacej na dzier rozpaczecia sprawowania nad

nimi kantrol.
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Skunsolldowane sprawozdanie finansowe Grupy Kaphatowe] todzki 2akiad Energotycany 5.A.
o okres od 01.01.2007 do 31.12,2007 roky

2.3. Przychody, koszty, wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada sle: wynlk na sprzedazy, wynik na pozostalg)
dziatalnosci operacyjne], wynik na dziatalnoscl finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowlazkowe obciazenie wyniku,

Do przychodow ze sprzedazy produkidw, towardw | materialéw zallcrs sl
W sZczegolnosa:

- przychedy z dystrybucji energii elektryczne) | ustug tranzytowych,

- przychady ze sprzedazy energii  elektrycznel zakupione] w celu
odsprzeday,

- przychody ze sprzedazy Innych uslug,
- przychody ze sprzedazy materialéw | ziomu,

Roczna wielko$é  przychodow  ze sprzedazy uslug dyslrybucji  energii
elekiryczne], ustug lranzytowych | energii elektryczne] wynika ze sprzedaty
udokumentowane) fakturami VAT, powigkszongj o dokonane doszacowanle
niezafakiurowane] w roku obrachunkowym sprzadazy a pomniejszonej
a wailose doszacowania sprzedazy z roku poprzedniego.

Wielkos¢ | wartodé energii elekiryczne i ustugi dystrybucyjnej Zrealizowane|
w danym .okresie rozliczeniowym, a nie zafaklurowanej, z uwagl na specyfike
rozliczen sprzedazy energil elektryczngj i usiugi dystrybuc)l, jest okresfana
odmiennie, w zaleznosel od wystepujacych w umowach cykli rozliczeniowych,
Wyliczenie nastepule z wykorzystaniem specjainego oprogramewania {modut
systemu bllingowego), kidre okresla ilogé | wartosd energll elekiryczne] i ustugi
dystrybucyjnej, jaka magt skonsumowad kliant w przypadku braku fakiury
chejmujace] doszacowywany okros.,

V¢ Spdlee wystepujg cykle rozliczeniowe rzeczywiste jedno i dwumiesieczne
oraz rozllczania prognozowane szeSciomiesieczne i roczne. \Wartosd
doszacowania uwzglednio okres doszacowanla | ewentualne zmilany cen.
Dodatkowo  stosowane s wspdlczynniki korygujace m.in.  ilogé  dni
Swigtecznych, rzeczywista wielkosé zapotrzebowania na energig elektryczng
i ustuge dystrybucyjng za ostatnie cztery migsiace.

Do kosztéw sprzedanych produkiow, lowaréw | malerialow  zalicza sig
W szezegdlnosci;

- koszl wylworzania wymienionych wyZe] usiug, zawierajacy w pozycjach
kalkulacyjnych:

a) koszty zakupionych ustug przesylowych,
h) koszty vdasne dystrybucji (bez kosztow sprzedazy),
¢) inne usiugt,
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Skonsolidowane sprawozdanle finansowe Grupy Kapitalowoj tédzki zaklad Energetycany S.A,
2a ckres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku

- warlo$é sprzedanej energii eleklirycznej w cenach nabycia w tym koszty
zwigzane ze spelnieniem wymogdw prawa energetycznego w zakresie
zakupu energii ze rodel odnawialnych,

- warto$é sprzedanych materialow | zlomu,

Do koszlow sprzedazy zalicza sle w szezegoinodc koszty obslugi zbytu,
marketingu i reklamy oraz udziatu w targach,

Roczna wlelkos¢ kosztéw wynika z zakupow udokumentowanych fakturami
VAT, powigkszonych o doszacowanle niozafakturowanych w danym roku
obrachunkowym zakupow uslugi przesylowej w czesc optaly ziniennej.

Do pozostalych przychadéw aperacyjnych zalicza sle w szczegolnose:

zysk na sprzedaiy sktadnikaw rzeczowego majatku trwatego,

nalezne i otrzymane adszkodowania,

nadwyzki w Srodkach trwalych | obrotowych,

rozwiazanie  niewykorzyslanych odpiséw  aktuallzujacych  wartosé

naleznosici,

przychody z tytulu oplat za nielegalny pobdr energii elektryczngj,

o przychody z tylulu odpisdw réwnoleglych do odpisow arnortyzacyjnych
nieodplatnie otrzymanej infrastruktury eleklroenargetysznej,

» przychody z roziiczenia oplat przylaczeniowych,

-« 5 A &

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegoinosci:

= slralg na sprzedazy skladnikéw rzeczowego majatku trwalego,
« aktuallzacjg wartosci aklywdw niefinansowych,
« Kosity usuwania skutkow szkéd w majgtku.

Do przychoddw finansowych zalicza sie w szezegdinoscl:

zysk na sprzedazy sktadnikow majatku finansowego,

nalezne i olrzymane odsetkl z tytutu nieterminowych platnesci,
korekte odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosdet z tytutu odsetek,
aktualizacje wartosci inwestycli,

odsetki od lokat bankowych,

B2 & &

Do kosztdw finansowych zalicza sig w szczegdinosci:

stratg na sprzedazy sktadnikow majatku finansowego,
+ aktuallzacje wartoscl Inwasliyci,
» odselkl od zobowigzan handiowych i budzetowych,
v odsetki i prowizje bankowe,
+ aktualizacjg wartosci nalezno$cl z tytulu odsotek.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych  stanowl roznice  migdzy
zrealizowanymi  zyskami nadzwyczajnymi  a poniesionymi  stratami
nadzwyczajnyml,
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skansolidowane sprawozdanie finansovie Grupy Kapllalowe| todzkl Zakiad Energetyczny 5.A.
7a okres od §1.01.2007 do 31,12.2007 roky

2.4,

2.5,

2.6,

Wartosci nlemnatortalne i prawna

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie ha dzien bilansowy wediug
cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne
| odpisy z tytulu trwalej utraty wartosei, Otrzymane nleodpatnie warosci
niematerialne i prawne w momencie wprowadzenia do ksigg wycenia sig
wediug wartodci rynkowej. Odpisy amorlyzacyjne sq dokonywane przy
zaglosowaniu  metody liniawe] przez okres odpowiadajgcy  okresowi
ekonomiczngj Uzylacznosci wartosci niematetialnych i prawnych,

Na skiadniki aktywow, co do kiorych istnieje podejrzenie, ze w dajace] sie
przewidziec przysziosci nie beda przynoslé korzysci akonomicznych dokonuje
sig odplsu z tytutu trwale| utraly wartodci.

Srodki trwate

Srodki tiwale wycenia sig na dzien bilansowy wediug cen nabycia fub kosztow
wylworzenia, pormnigjszonyeh o dotychczasowe adplsy amortyzacyjne i odplsy
z lywlu lrwale] utraty wartosel. Srodki trwale olrzymane nieodpiatnie
W romencie wprowadzenia do kslag wycenia sie wediug warteécl rynkows;,
Qdpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu melody lniowe;:

+ dla prawa wieczystego uzytkowania grunlow  zgodnie z okresem
wynikajgeym z umowy (aktu notarialnega),

« dig Srodkdw trwalych zgodnig 2 przewldywanym okresem ich uzywania
ustalonyim przez uzytkovwnikow.

Srodki trwale o warlosci nizszej od 3.500,00 z! umarzane sq Jednorazowo
w mieslacu przekazania do uzywania.

Na sikiadniki aklywéw, co do ktorych istnigje podeltzenie, ze w dajace] sig
przewidzie¢ przysziosci nie beda przynoslé korzysci skonomicznych dokonuje
sie odplsu z tytulu trwate] utraly wartodei,

Srodki trwalo w budowle
Srodkl trwale w budowie wycenia sie w wysokoscl  ogotu  Kosziow

pozostajacych w bazposradnim zwiazku z ich nabyciem lub wylworzenlem,
pomniejszonymm o odpisy z tytulu tnvatsj utraly warosci,

E.t_mlm—i'
Za zgodnoéé

PGE Lodzki 7ah a‘fi‘ﬁnew

z:.afg
a6z

(RFISTIS jLL’rr:f:.r',-'nr:ws.'.":i

e

%?g}syé_/ .




sknasolidowanu sprawoedanie finansowe Grupy Kapitatowe) tédeki 2okitad Energetyczny 5.A.
za okres od N1.01.2007 do 31.12.2007 rokuy

2.7.  Inwestycje diugoterminowae

Inwestycje dlugoterminowa wycenia sie w cenach nabycia pomniejszanych
© vdpisy 2 tytulu trwate]j wiraty wartosai,

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartodé
caivsci lub czeéci uprzednio dokonanych odpisdw z tytulu trwvalej utraty wartosci
zwigksza warlosc danego skiadnika aktywow.

2.8. Zapasy

Zapasy wycenia sl w  cenach nabycia |Jub  koszeie  wytworzenla,
pomnigjszanych o odpis  aklualizujacy dokonany w zwiazku z ufratg ich
wartosci lub wynikajacy z ich wyceny wadiug cen sprzedazy neito.
Zlom i ndpady wycaniane sa w cenach nie wyzszych od cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania,

Rozchody 2 magazynéw wyceniane 53 wedlug metody FIFO,

Do zapasdw zaliczane sq prawa do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wylworzonsj w odnawlalnych Zrédiach energii elektrycznej i w wysokosprawnej
kogeneregi.

Nabyte prawa majglkowe do swiadeclw pochodzenia energii elektrycznej:
+ z odnawialnych Zréded energii eleklryczna;,

« prawa majatkowe do Swiadactw pachodzenia # kogeneracii,

przeznaczone do odsprzedazy [ub na speinienio ohowiazku udzialu sprzadazy
energii ze Zrode! odnawialnych t energli z kogeneragil w sprzedazy energii
elextryczne] do linalnege odbiorey w momencie poczelkowego Ujecia sq
\wyceniane w cenle nabycia,

W momencle ich umorzenla sq one rozliczane z rezerwy utworzong uprzednio
na ten cel i ewidencjonowang na Rozliczeniach migdzyokresowych biernych,

Prawa majgtkowe przeznaczone do odsprzedazy testowans 83 na dzen
bitansowy pod katem trwalej utraly wartocl. Ewehtualna utrata wartosci
odnoszona jest w pozostale koszly operacyjhe.
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Skonsolidoveane sprawozdanie finansowe Grupy Kapllalovee] tadzki Zoktad Enerpetycany 5.A.
23 okres ad 01.01.2007 do 31,12.2007 roku

2.9,

Nalaznosci, roszczenia | zobowiazanla

Naleznosci | zobowlazania (w lym z tytuly kredytow 1 poryczek) w walucie
polskiej wyceniane sq wediug wartoscl podiegajace] zapiacie.

Warto$¢ nale2nosci aktualizuje sig uwzglgdniajac stopien prawdopodablensiwa
ich zaplaty poprzez dokonanie odplsu aklualizujacego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sig w ciagu roku obrotowego nie
rzadziej niz raz na kwaral w oparciu ¢ przeprawadzong weryfikacje wediug
nastepujaeych zasad:

1, naleznoSci nie zaplacore od 6 do § migsigcy - G0% watlosci brutto

2. naleznosci nie zaptacono od 9 do 12 mieslecy - 79% wartosci brutto

3. naleznosci nle zaplacone powyze 1 roku ~ 100% warto$el brutto

4. naleznosci od diuznikéw postawlonych - 100% warlogci brutlo
w stan likwidacji | upadioscl

5. naleznosci skierowane na droge egzekug|i - 100% wartoéci brutlo
administracyjng]

8. naleznosci skierowane na droge - 100% wartosol brutto

postepowania sgdowegn
7. naleznosci skierowane na droge egzekucl sadowej - 100% wartoécl brutlo

Qdpisy aklualizujgece naleznosci od dluznikéw o okresach przeterminowania,
wymienionych w punktach 1-7, ktérych plynnost finansowa budzi zastrzezenle,
a sytuacja finansowa jest znana na blezaco, moga bye dokonywane w oparciy
0 kazdorazowg analize syluaciji platnicze] odbiorcy po uzyskaniu od niggo
informacji o Jego syluacji platnicze;.

Do pozostalych naleznodci Spdlka zalicza doszacowane, nle pokryle faklurami
nalsznoscel z tylulu uslug dystrybucyjnych i dostarczonej energii elekiryczne).

Wyliczenle wielko$ci | warlosci  doszacowania sprzedazy nastepuje na
podstawie  danych o $redniodobowym zuzyeiu energii za ostaini okres
rozliczeniowy 2 zastosowanlem wspolczynnikdw  karygujacych dynamike
zuzycia oraz ohowigzujace ceny energil elekirycznej i usiug dystrybucyjnych.

Do pozostalych zobowigzan Spotka zalicza doszacowane, nie pokryte fakturami
zobowlgzania z tylulu zrealizowans ustugi dystrybucyjne w czesci oplafy
Zmienng] oraz zobowlgzania z tyluy pobranych oplat przylaczeniowych,
dla kidrych nle zakonczono budowy przytacza.
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Skansolidovane spraweosdanie finansowe Grupy Kapitalowe) +odzki 2aklsd Energotyczny 5.4,
23 ¢kres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku

2.10. Rezerwy na zobhowlazania

2.11.

Rezerwy twerzy sig na pewne |ub o duzym stopniu prawdopodobienstva
zobowiazanla, ktdrych kwoty mozna w sposéb wiarygodny oszacowag.

W Gruple Kapitalowaj £ ZE &.A, tworzy sle rezerwy na;
»  Swiadczenla pracownicze
s ZF8S dla emerytow
* prawdopodobne koszty i straty

Rezerwy tworzy sie na 4wiadezenia pracownleze ob&mujace przyszie
zobowigzania dotyczace okresu zatrudnienia jak i po nim. Zalicza sig do nich
odprawy emerytaine | rentowe, nagrody jubileuszowe oraz Swiadczenia z tytulu
korzystania z taryfy pracowniczej,

Rezerwy te obliczane s4 metoda akluarlalng wedlug stanu na dziert bilansowy.

Rezerwa na akwiwalent energetyczny zostala ujela w ksiggach w sposob
prospektywny zgodnle z MS3R 19 jako zmiana warunkéw programu i jest
tozliczana metods liniowa przez $redni okres nabywania uprawnien do lego
Swiadczenia.

Zmiany slanu razerw na Swiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz
swiadezenia  z  tytulu  Korzystanla z taryfy pracowniczej, wynikajace
Z poréwnania stanu na poczatek i Konlec roku obrotowego, ujmowane sa
\ ksiggach rachunkowych na dzien bilansowy.

Pozostale rezerwy tworzy sle na pewne lub o duzym stopnlu
prawdopodobieristva przyszle zobowigzania wynikajace z przeszlych zdarzen,
ktorych wiarygodny szacunek |est mozlivy w przypadku qdy kwota lub termin
zaplaty sg nicpewna, a lch powstanie Jest pewne Tub o duzym stopnlu
prawdopodobienstwa,

Inwestycje krétkoterminows

Krotkolerminowe aktyws finansowe wycania sig wedlug ceny nabycia atho
ceny (wartosci) rynkowej zaleznie od tego, kidra 2 nich jestnizsza.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych wycenia sie
wedlug wartoéci nominalne;.
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Skonsolidowane sprawozdanie inansowe Grupy Kapitalowe} tddzki Zaklad Erergetyceny 5.4,
23 Okres od O1,01,2007 do 31,12,2007 roku

212, Instrumenty finansowo

Wszysikle inwestycie bgdace instrumentami finansowymi w dnlu ich nabycia
kwallfikowane sa do jednej z czlerech kateyorii: przeznaczone do obroty,
dostepne do sprzedazy, utrzymywane do terminu zapadalnosci oraz pozyczkl
i naleznosci whasne.

Do aktywaw finansowych przeznaczonych do ohrolu klasyfikowane sg aklywa
finansowe, kidre zostaly nabyle w celu uzyskania korzycl w wyniku
krdtkoterminowyeh (w terminie do 3 miesiecy) wahan cen oraz aklywa
finansowe, kidre nigzaleznie od powodu dia kidrego zostaly nabyte, stanowly
arupe aklywow, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizagji korzysci
w wyniku wahaii cen,

Do sktywdw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci
(Wwymagalno$cl) zaliczane sg aklywa finansows o ckreslonych iub mozliwych
do okredlenia terminach platnoei lub ustalonym terminie zapadalnosci, co do
ktdrych istnieje zamiar uobzymywania ich do terminu  platnosci lub
wymagalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzylelnosci wasnych.

Wszelkio pozyczki | nalaznoscl  speinlajace  definicie  inslrumentow
finansowych w swietle art, 3 ust. 1 pkt 23 ustawy o rachunkowosci powstale
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronle umowy frodkow pienleznych,
towardw fub uslug, ktorych spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krélkim
terminie, kwalifikuje sle do kategori pozyczek udzielonych i naleznoscl
wiashnych.

Do aklywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy zaliczane sa wszelkie
aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami udzielonyml i naleznoéciami
wlasnymi, aktywarni finansowymi  utrzymywanyml do  uplywu  teminu
zapadalnosci otaz  aklywami finansowymi  przeznaczonymi do  obrotu.
Do aktywdw finansowych dostepnych do  sprzedazy Zallczane s3
w szczegllnodci  udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami
podporzgdkowanymi, kidre nie zostaly przeznaczone do sprzedazy w krdtkim
terminia,

213, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
obejmuje czgic biezacy i czesé odroczong,

Biazace zobowiazanie z tylulu podalku dochodowego jest naliczane zgodnie
z ohowigzujacymi przapisami pedatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeéd odroczona stancwi roznicq
pomiedzy stanem rezerw i akiywow 7z lytdu odroczonego podatku
dochodowego na koniec | na poczatek akresu sprawozdawezedo.
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Skorsolidowane sprawozdan|e finansowe Grupy Kapltalowej tidzki Zaktad Enecgotyrzny 5.4,
2a okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roky

2.14.

2.15.

Rezerwe | aktywa z lytuly odreczonego podatku dochodowego tworzy sie
wozZwiqzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywanq w ksiegach
rachunkowych wartoscla aklywoéw i pasywow, a ich wartoécig podatkowa.

Aktywa 2 tytutu cdroczonego podalky dochodowego uslala sle w wysokosc
kwoly przewidzianej w przysziosci do odliiczenia od podalku dochodowego,
Woozwigzku 2z ujermnymi  roznicami przejsciowymi, kidre spowodujg
W Drzysziosci zmniejszenie podstawy obliczenla podatku dochadowago,

Rezenvg 2 tytulu odroczonego podatiu dochodowago tworzy sie w wysokoscel
kvoly podatku dochodowego, wymagajace| w przyszio§ol zaplaty, w Zwigzku
z wystgpowaniem dodalnich réinic przejsciowych, to jesl roznie, kldre
spowodujg  zwiekszanis podstawy  obliczenia  podatku adochodowego
v praysziosai,

VysokoSE rezerwy i aklywow z tylutu odroczonego podatku dochodowega
ustata sig przy uwzglgdnieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowiazku podatkowego. Zgednie z ustawg o podatku
dochodowyrn od oséb prawnych w 2008 roku obowigzywac bedzie 1%
stawka opodatkowania,

Roziiczenia miedzyokresowe czynne

W przypadku  ponoszenla wydatkdw dotyczacych przyszlych okreséw
Sprawozdawczych dokonuje sig czynnyeh rozliczen migdzyokresowych.
Do kosztdw rozliczanych w czasie zalicza sig¢ przede wszystkim: oplacone
z gory skiadki na ubezpieczenla maljatkowe, ustugi informatyczne, oplaty
giefdowe

Rozliczenle migdzyokresowes w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Rozliczenia  mlgdzyokresowe  przychodow obe)muja  w  szczegolnosci
olrzymane nieodplatnie po 01.01.2001r. warlodci hiematerialne i prawne,
$rodki trwale oraz prawo wleczystego uzytkowania grunlow pomnigjszone
o ndpisy rownolegle do odplssw amonyzacyjnych.

De rozliczer migdzyokresowych przychodow zaliczane 8§ rowniez otrzymaneg
oaty przylaczenlowe. Ich rozliczenie w pozostate przychody operacyjne
nastgpule w okresig zbieznym z okresem amorlyzacji preyjetym dla danego
rodzaju przylaczy.
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Skonsolltlowane sprawezdanic Hnansowe Grupy Kapitalowej todzki Zakdad Energetyciny $.A.
za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku

Rozllezania migdzyokrasowe kosziow.

Do biarnych rozliczer migdzyokresowych Spalka zalicza:
* rezerve na premig roczng za dany tok, wyptacang roku nastepnym,
* rezerwg na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

* rezerwg na spelnlenie obowiazku udzialu sprzedazy energii ze Zrodel
odnawialnych | energii z kogeneraciji w sprzedazy energil aleklrycznej.

Wialko$¢ rezenwy na niewykorzystane urlopy wyceniana jesl wediug zasad
wyliczania ekwiwalenty za urlop.,

Wielkosé rezenwy na spemienie ohowiazku udziatu sprzedazy energii ze
zrédel odnawialnych i energii z kogeneracji w sprzedazy energii elaklrycznej
wyznaczana jest jako ileczyn oplaly zastepczej | adpowlednie] | ilosci
obowiazkowego zakupu energii elektrycznej ze 2rodet odnawialnych i energii
z kogeneragjj,

bodz, dnia 30 lipca 2008r,
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