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Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ "\ Polska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

. SKROCONE ~ SRODROCZNE ~ SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK PGE ZA OKRES 3 i 9 MIESIECY ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2024 ROKU ZGODNE Z MSSF UE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2024 2024 2023 2023
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7.1 15.562 46.856 21.515 71.075
Koszt wiasny sprzedazy 7.2 (13.303) (41.276) (18.014) (58.222)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2.259 5.580 3.501 12.853
Koszty sprzedazy i dystrybucji 7.2 (313) (775) (1.438) (5.856)
Koszty ogolnego zarzadu 7.2 (480) (1.385) (488) (1.323)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 7.4 (169) 736 (369) (919)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 1.297 4.156 1.206 4.755
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: 7.5 (223) (545) (30) (502)
Przychody .odsetkowe obllc‘zor_;e z zastosowaniem metody 103 261 198 479
efektywnej stopy procentowej
Udziat w gstraC|e) jednostek wykazywanych metoda praw 26 (44) (64) ) )
wilasnosci
ZYSK BRUTTO 1.030 3.547 1.176 4.253
Podatek dochodowy 9 (308) (736) (226) (1.132)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 722 2.811 950 3.121
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozyc_'!e! ktt?re moga w przysztosci zosta¢ rozliczone (612) (343) 527 (834)
z wynikiem:
Wycena diuznych instrumentéw finansowych 20.2 9 4 (5) (1)
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 20.2 (770) (427) 653 (1.028)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
oranica P ) jacy (1) (1) 2 1
Podatek odroczony 9 168 81 (123) 196
Pozyc;e, ktore nie !Jqda mogly w przysziosci zostac (111) 4 _ (133)
rozliczone z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na swiadczenia (136) 3 _ (164)

pracownicze
Podatek odroczony 26 - - 31
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wykazywanych metoda praw wiasnosci 1) & ) )
INNE DOCHODY NETTO (723) (339) 527 (967)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY (1) 2.472 1.477 2.154
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 728 2.746 953 3.029

udziaty niekontrolujace (6) 65 3) 92
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAIJACE NA:

akcjonariuszy jednostki dominujacej 5 2.407 1.479 2.062

udziaty niekontrolujace (6) 65 2) 92

ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA
AKCJE PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM JEDNOSTKI 0,32 1,22 0,42 1,35
DOMINUJACE] (W ZLOTYCH)

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 4



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ "\ Polska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2024 | 31 grudnia 2023
(niebadane) (badane)

Rzeczowe aktywa trwate 72.558 68.508
Wartosci niematerialne 1.942 1.952
Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow 1.867 1.852
Naleznosci finansowe 17.1 272 254
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 19 234 278
Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe 112 102
Udzialy i akcje wykazywane metodg praw wiasnosci 12 383 453
Pozostate aktywa diugoterminowe 18.1 1.198 1.147
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 8 20
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 14.2 4.390 3.774
AKTYWA TRWALE 82.964 78.340
Zapasy 15 3.013 3.773
Uprawnienia do emisji CO2 na wiasne potrzeby 16 91 10.517
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 34 967
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 19 67 116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 17.1 8.224 10.516
Pozostate aktywa krotkoterminowe 18.2 1.202 3.181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17.2 8.874 6.033
AKTYWA OBROTOWE 21.505 35.103
SUMA AKTYWOW 104.469 113.443
Kapitat podstawowy 20.1 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 22.252 28.146
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 20.2 (1.437) (1.095)
R&znice kursowe z przeliczenia (1) (1)
Zyski zatrzymane 9.314 640
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY AKCIJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE] 49.312 46.874
Kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym 1.050 981
RAZEM KAPITAL WLASNY 50.362 47.855
Rezerwy dtugoterminowe 21 10.214 9.746
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasing 22.1 10.165 10.384
Instrumenty pochodne 19 702 351
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.2 1.184 1.055
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 1.282 1.147
Pozostate zobowigzania finansowe 22.2 485 524
Pozostate zobowigzania niefinansowe 23.1 178 171
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 24.210 23.378
Rezerwy krotkoterminowe 21 16.320 23.263
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasing 22.1 877 4.513
Instrumenty pochodne 19 1.533 1.682
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 22.2 6.924 7.609
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 591 260
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 109 105
Pozostate zobowigzania niefinansowe 23.2 3.543 4.778
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 29.897 42.210
RAZEM ZOBOWIAZANIA 54.107 65.588
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 104.469 113.443

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny
podstawowy | zapasowy | instrumentéw

Réznice Razem

kursowe z AL LEHELY kapitat
- " zatrzymane niekontrolujace
przeliczenia wiasny

finansowych

Nota
1 STYCZNIA 2024 ROKU

Zysk netto za okres

(1.095) (1)

sprawozdawczy = = = = 2.746 2.746 65 2.811
Inne catkowite dochody - - (342) - 3 (339) - (339)
CALKOWITE DOCHODY = = (342) - 2.749 2.407 65 2.472
Rozliczenie wyniku z lat . (5.894) _ _ 5.804 _ B B
ubiegtych
Dywidenda - - = = = = (1) (1)
Udziat w zmianie
kapitatow jednostek - - - - 37 37 - 37
wspotkontrolowanych
Rozliczenie zakupu
dodatkowych udziatéw - - - = (4) 4) 4 -
w spotkach zaleznych
Pozostate zmiany = = o o (2) (2) 1 (1)
30 WRZESNIA 2024 ROKU 19.184 22,252 (1.437) (1) 9.314 49.312 1.050 50.362
) ) SN Réznice . - Razem
Kapitat Kapitat z wyceny T —— Zyski Udziaty Kapital
podstawowy | zapasowy | instrumentow AT zatrzymane niekontrolujace wI:sn
finansowych P A
Nota 20.1 20.2
1 STYCZNIA 2023 ROKU 19.184 25.049 (32) 4 9.333 53.538 845 54.383
Zysk netto za okres - - - - 3.029  3.029 92 3121
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody - - (833) (1) (133) (967) - (967)
CALKOWITE DOCHODY - - (833) (1) 2.896 2.062 92 2.154
Rozliczenie wyniku z lat R _ _ _ _ R
ubiegtych 3.097 (3.097)
Dywidenda - - - - - - (2) (2)
Udziat w zmianie
kapitatow jednostek - - - - 124 124 - 124

wspotkontrolowanych

Rozliczenie zakupu

dodatkowych udziatow - - - - - - (10) (10)
w spoétkach zaleznych

Podwyzszenie kapitatu przez

pozostatych udziatowcéw . . B B B B 8 8
Pozostate zmiany - - - - 1 1 - 1
30 WRZESNIA 2023 ROKU 19.184 28.146 (865) 3 9.257 55.725 933 56.658

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2024 | 30 wrzesnia 2023

(niebadane) (niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto 3.547 4.253
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 117 (1.725)

Korekty o pozycje:

Udziat w stracie jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci 64 -
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujace 3.442 3.575
Odsetki i dywidendy, netto 312 533
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (234) (6)
Zmiana stanu naleznosci 2.288 567
Zmiana stanu zapaséw 727 568
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO2 na wiasne potrzeby 10.438 4.189
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek (1.493) (376)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych, rozliczer miedzyokresowych 1.908 356
Zmiana stanu rezerw (6.584) (2.309)
Pozostate 87 (94)
S$RODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 14.619 9.531

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ]

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (7.390) (6.407)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 15 28
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (413) (237)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 354 256

Nabycie jednostki konsolidowanej metoda petna, po potraceniu przejetych

$rodkéw pienieznych - (1.819)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (21) (28)
Odsetki otrzymane 62 -
Pozostate (1) 12
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (7.394) (8.195)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu emisji udziatéw akcjonariuszom niekontrolujacym 37 132
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 4.754 5.061
Spfata pozyczek, kredytdw, leasingu (8.691) (4.872)
Zapfacone odsetki (573) (572)
Pozostate 89 9)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (4.384) (260)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEiNYCH I ICH EKWIWALENTOW 2.841 1.076
SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 17.2 6.033 11.887
SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 17.2 8.874 12.963
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Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /-' "\ Polska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i w dniu 8 wrzesnia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd
w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000059307. Siedziba Spétki znajduje sie w Lublinie przy Alei Krasnickiej 27.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2024 roku wchodzili:

e Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,

e Wanda Buk — Wiceprezes Zarzadu,

e Przemystaw Kotodziejak - Wiceprezes Zarzadu,

e Lechostaw Rojewski - Wiceprezes Zarzadu,

e Rafat Wtodarski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
jest nastepujacy:

e Dariusz Marzec - Prezes Zarzadu,

e Maciej Gorski - Wiceprezes Zarzadu,

e Przemystaw Jastrzebski - Wiceprezes Zarzadu,

e Robert Kowalski — Wiceprezes Zarzadu,

e Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

W biezacym okresie, do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

Okres petnienia funkcji

Wojciech Dabrowski 20 lutego 2020 7 lutego 2024
Wanda Buk 1 wrzesnia 2020 7 lutego 2024
Przemystaw Kotodziejak 1 maja 2023 4 kwietnia 2024
Lechostaw Rojewski 9 czerwca 2021 28 lutego 2024
Rafat Wiodarski 9 stycznia 2023 7 lutego 2024
Eryk Kosinski* 7 lutego 2024 17 marca 2024
Matgorzata Banasik** 7 lutego 2024 8 marca 2024
Dariusz Marzec 18 marca 2024 chwili obecnej
Marcin Laskowski 18 marca 2024 chwili obecnej
Robert Kowalski 15 maja 2024 chwili obecnej
Maciej Gorski 24 czerwca 2024 chwili obecnej
Przemystaw Jastrzebski 15 lipca 2024 chwili obecnej

* Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
** Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu

Struktura wiasnosciowa

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Skarb Panstwa 60,86% 60,86%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 39,14%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji
dostepnych w Spoice.

Wedtug informacji dostepnych w Spotce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
PGE S.A. jest Skarb Panstwa.

Dodatkowe noty objasniajace
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1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. skiada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest PGE S.A.
i 79 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg. Konsolidacjq objete sg rowniez 2 jednostki stanowigce
tzw. wspdlng dziatalno$¢ oraz 5 jednostek stowarzyszonych i 1 jednostka wspoétkontrolowana. Dodatkowe
informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone
w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2024
roku do 30 wrzesénia 2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30
wrzesnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 3 kwietnia 2024 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spdtek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci
obejmujacej:

e wytwarzanie energii elektrycznej,

o dystrybucje energii elektrycznej, w tym w sieci trakcyjnej,

e 0obrot hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majatkowymi, uprawnieniami do emisji CO; oraz
gazem ziemnym,

e wytwarzanie i dystrybucje ciepta,
¢ Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom
wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej PGE. Dziatalno$¢ GK PGE jest prowadzona w gtdwnej mierze na
terytorium Polski.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez istotne spotki Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku spdétka PGE Obrot S.A. wykazuje ujemne wartosci kapitatow wiasnych
w wysokosci (1.350) mIn PLN. Jest to w gtdwnej mierze wynikiem poniesienia w 2023 roku straty netto
w wysokosci (2.458) min PLN, co z kolei wynikato przede wszystkim ze zmian regulacyjnych dotyczacych
detalicznego rynku obrotu energig elektryczng a takze zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy dla gospodarstw
domowych nie pokrywajacej w petni kosztéw zakupu energii. PGE Obrét S.A. ma dostep do finansowania
udzielanego przez PGE S.A., w zwigzku z czym zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spodtke jest
uzasadnione. Wptyw zmian regulacyjnych na dziatalno$s¢ GK PGE zostat opisany w nocie 27.4 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku kapitaty wlasne PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. spetniajq
warunki art. 397 KSH dot. zagrozenia dalszego istnienia spétki. W dniu 26 lipca 2024 roku Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia tej spotki. PGE GIEK S.A. ma dostep do finansowania udzielanego
przez PGE S.A., w zwigzku z czym zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez te spétke jest uzasadnione.

W 2021 roku ENESTA sp. z 0.0. (obecnie ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji) rozwigzata niekorzystne umowy
na dostawe energii elektrycznej oraz gazu ziemnego. W 2022 roku cze$¢ kontrahentow skierowata roszczenia
na droge sadowag. Po nieudanych prébach osiggniecia porozumienia z kontrahentami, ENESTA ztozyta wniosek
0 wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 21 czerwca 2022 roku otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne (sanacyjne). We wrzeséniu 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatlu ENESTA
0 32 min PLN a w grudniu 2023 roku o kolejne 34 mIn PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty w catosci
objete i opftacone przez PGE Obrét S.A. Na 30 wrzesnia 2024 roku warto$¢ aktywow oraz kapitatéw
i zobowigzan spdtki ENESTA wynosi 97 min PLN a wartos¢ kapitatéw wiasnych (129) min PLN.

Poza opisanymi powyzej kwestiami, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez istotne spétki Grupy w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
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Zmiany polityki rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze sprawozdanie nalezy czytac¢ facznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK PGE sporzadzonym za rok zakonczony
31 grudnia 2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 3 kwietnia 2024 roku.

1.3 Spotki konsolidowane w Grupie Kapitatowej PGE

1.3.1 Spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja
metoda petng

e e Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki udzialy P 1A GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2024 | 31 grudnia 2023

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Warszawa

2. POEDom MaklerskiS.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obrét S.A.

Rzeszéw

ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Stalowa Wola

PGE Paliwa sp. z o.0.

Krakéw

Energoserwis - Kleszczéw sp. z 0.0.

Rogowiec

SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA
PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Belchatow

MegaSerwis sp. z 0.0.

Bogatynia

ELMEN sp. z 0.0.

Wola Grzymalina

ELTUR-SERWIS sp. z 0.0.

Bogatynia

»Betrans” sp. z 0.0.

Kalisko

BESTGUM POLSKA sp. z o.0.

Rogowiec

RAMB sp. z 0.0.

Piaski

SEGMENT: CIEPLOWNICTWO

PGE Energia Ciepfa S.A.

Warszawa

PGE Torun S.A.

Torun

Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich

16. KOGENERACJA S.A. PGE EC S.A. 58,07% 58,07%
Wroctaw

Elektrocieptownia Zielona Gora S.A.

Zielona Géra

+MEGAZEC" sp. z 0.0.

Bydgoszcz

SEGMENT: GOSPODARKA OBIEGU ZAMKNIETEGO
PGE Ekoserwis S.A.

19. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Wroctaw

ZOWER sp. z 0.0.
Rybnik

SEGMENT: ENERGETYKA GAZOWA

PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. (obecnie PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z 0. 0. Warszawa

Rybnik 2050 sp. z 0.0.

Rybnik

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
PGE Energia Odnawialna S.A.

Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
Warszawa

Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 sp. z 0.0.
Warszawa

Jednostka dominujaca

PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE Obrét S.A. 94,51% 92,25%
PGE EC S.A. 100,00% 100,00%

PGE S.A. 51,00% 51,00%

PGE S.A. 100,00% 100,00%
PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
10. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
11. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%
12. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

13. PGE GIEK S.A. 100,00% 100,00%

14. PGE S.A. 100,00% 100,00%

15. PGE EC S.A. 95,34% 95,22%

17. KOGENERACJA S.A. 100,00% 100,00%

18. PGE S.A. 100,00% 100,00%

20. PGE Ekoserwis S.A. 100,00% 100,00%

21. PGE S.A. 100,00% 100,00%

22. PGE S.A. 100,00% 100,00%

23. PGE S.A. 100,00% 100,00%

24. PGE S.A. 100,00% 100,00%

25. PGE S.A. 66,19% 66,19%
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e . Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki udzialy P 1A GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2024 | 31 grudnia 2023

Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 sp. z 0.0.

PGE S.A. 66,19% 66,19%
Warszawa
27. Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 sp. z o.0. PGE S.A. 66,24% 66,24%
Warszawa
28. Elektrownia Wiatrowa Baltica-7 sp. z o.0. PGE S.A. 55,04% 55,04%
Warszawa
20. Elektrownia Wiatrowa Baltica-8 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
30. Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
31, Elektrownia Wiatrowa Baltica 10 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
3. Elektrownia Wiatrowa Baltica 11 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
33 Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z o.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
34, PGEBaltica2sp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
35, PGEBaltica3sp.zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
36, PGEBaltica5sp. zo.0. PGE Baltica 3 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
37. \F;fE Baltica 6 sp. z 0.0. PGE Baltica 2 sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
arszawa
3g, PGEBalticasp. zo.o. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
39, PGESoleo2sp.zo.o. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
40, Mithra D sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
41, MithraFsp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
42, Mithra G sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
43, Mithra H sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
44, Mithralsp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
45, MithraK'sp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
46, Mithra Msp.zo.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
47, Mithra N sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
48, Mithra O sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
49, Mithra P sp. z 0.0. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Poznan
50. LongWing Polska sp. z o.o. PGE EO S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
SEGMENT: DYSTRYBUCJA
51. if;ir'?ys“yb”qa SA. PGE S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: ENERGETYKA KOLEJOWA
50. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
53,  PGE Energetyka Kolejowa S.A. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
54. \F;VGE Energetyka Kolejowa Obstuga sp. z 0.0. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
arszawa
55. Egj;”ergew"a Kolejowa CUW sp. z 0.0. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
56. Energetyka Kolejowa Budownictwo sp. z 0.0. PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
57,  Energetyka Kolejowa sp. z 0.0. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
5g.  Energetyka Kolejowa Obrot sp. z 0.0. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
Warszawa
Cedton Investments sp. z 0.0.
59. Warszawa PGE EKH sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
60. &fmton Investments sp. z o.0. PGE EKH sp. 2 0.0. 100,00% 100,00%
arszawa
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
1. TGESystemySA. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa
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Polska Grupa
Energetyczna

Udziat spotek Udziat spoétek
30 wrzesnia 2024 | 31 grudnia 2023

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

PGE Sweden AB (publ)

Cookhoi PGE S.A. 100,00% 100,00%

5\53E Synergia sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa

ELBIS sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Rogowiec

PGE Inwest 2 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Ventures sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 9 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 10 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 11 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 12 sp. z 0.0. PGE S.A 51,00% 100,00%

Warszawa o ! !

\F,’fE Asekuracja S.A. PGE S.A. 100,00% 100,00%
arszawa

PGE Inwest 14 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Nowa Energia sp. z 0.0. w likwidacji B o

Warsrona PGE S.A. 100,00%

PGE Inwest 20 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 21 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 22 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 23 sp. z 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 24 sp. 2 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

PGE Inwest 25 sp. 2 0.0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Warszawa

Energetyczne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. . ® o

Biatystok PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

Elbest Security sp. z .0. PGE S.A. 100,00% 100,00%

Betchatéw

W powyzszej tabeli ujeto nastepujgce zmiany w strukturze spétek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajacych
konsolidacji metoda petng, ktére miaty miejsce do 30 wrzesnia 2024 roku:

17 pazdziernika 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PGE Inwest 12 sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 35 min PLN. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki zostato objete przez PGE S.A. oraz NFOSIGW, w zamian za wktad pieniezny.
NFOSIGW objat 20.200 udziatéw o wartosci 20,2 min PLN a PGE S.A. 14.830 udziatéw o wartosci 14,8 min
PLN. W efekcie udziat PGE S.A. ulegt zmniejszeniu do 51 %. Dnia 4 marca 2024 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki zostato zarejestrowane w KRS.

18 grudnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikbw ENESTA sp. z o.o0.
w restrukturyzacji podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 34 min PLN poprzez
utworzenie 34.000 nowych udziatdw o wartosci 1.000,00 PLN kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete
przez PGE Obrét S.A. Optacenie udziatdéw przez PGE Obrét S.A. miato miejsce w marcu 2024 roku.
W efekcie podwyzszenia kapitatu udziat w kapitale ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji wzrést do 94,51%.
Jednoczesnie kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ulegt zmniejszeniu
0 4 min PLN. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 17 czerwca 2024 roku.

16 lutego 2024 roku zakonczona zostata likwidacja PGE Nowa Energia sp. z 0.0. w likwidacji i sp6tka ta
zostata wykreslona z KRS.

11 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGE Torun S.A. podjeto decyzje
o przymusowym odkupie przez PGE Energia Ciepta S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych 48 220 akcji
zwyktych imiennych stanowigcych 0,12% udziatu w kapitale zaktadowym PGE Torun S.A. W wyniku
przymusowego odkupu akcji i dokonania stosownej zmiany w rejestrze akcjonariuszy PGE Torun S.A.,
udziat PGE Energia Ciepta S.A. w kapitale zaktadowym PGE Torun S.A. zwiekszyt sie z 95,22% do 95,34%.
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1.3.2 Wspodlne dziatalnosci podlegajace konsolidacji w zakresie
przypadajacych na GK PGE aktywow i zobowigzan oraz
przychodow i kosztow

Udziat spotek Udziat spoétek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.

1. PGE Baltica 6 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
Warszawa

5. S\Ilektrowma Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Baltica 5 sp. z 0.0. 50,00% 50,00%
arszawa

1.3.3 Spotki stowarzyszone i wspotzalezne objete konsolidacja
metoda praw wtasnosci

Udziat spotek Udziat spotek
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty GK PGE na dzien GK PGE na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Polimex Mostostal S.A.

PGE S.A. 16,28% 16,19%
Warszawa

EEC Bogatynia S.A. PGE EC S.A. 34,93% 34,93%
ogatynia

3. éﬁaig”ergomm'ar sp- z 0.0. PGE GIEK S.A. 49,79% 49,79%

4.  PGESoleoKleszczow sp. z o.0. PGE EO S.A. 50,00% 50,00%
Kleszczow

EGE_ PAK Energia Jadrowa S.A. PGE S.A. 50,00% 50,00%

onin
6 Elester sp. z 0.0. PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. 39,96% 39,96%
T kodz PGE Energetyka Kolejowa S.A. 50,00% 50,00%

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srdédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 512 i 685).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF (IFRS
Interpretations Committee).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty. Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien

sprawozdawczy:
usD 3,8193 3,9350 4,3697
EUR 4,2791 4,3480 4,6356
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sq obowigzujace na dzien 1 stycznia 2024 roku:

| standard | Opiszmian | Dataobowiazywania

Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu
w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej.
Zmiany do MSSF 10 i MSR Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez Prace nad zatwierdzeniem zostaty
28 inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia odtozone bezterminowo.
Zmiany do MSR 21 gmiany dot_ycz_q skgtl_(c’)w zmian kurséw wymiany walut obcych - 1 stycznia 2025

raku wymienialnosci

MSSF 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
pozycje odroczone odroczonych

Coroczne zmiany

. ) Zmiany dotyczg MSSF 1, MSSF 7, MSSF9, MSSF10 i MSR7 1 stycznia 2026
standardow, wydanie 11
Zmiany do MSSF 9 | MSSF 7 Z_mlany dotycza ujawnien w klasyfikacji i wycenie instrumentow 1 stycznia 2026
finansowych
MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
MSSF 19 Ujawnienie informacji 1 stycznia 2027

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Powyzsze regulacje nie bedq
miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkdéw opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegodlnych obszarach.

Szczego6towe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach

objasniajacych.

e W pierwszym poétroczu 2024 roku Grupa przeprowadzita analize przestanek a nastepnie testy na utrate
wartosci aktywdw trwatych. Wyniki testdw zostaty opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania
finansowego. Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie na szeregu
istotnych zatozen, ktdérych realizacja w przysziosci jest niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza
kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem wielkosci i wartosci, tym
niemniej nie mozna wykluczy¢, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiega¢ od przyjetych przez
Grupe. Analiza przestanek i testy na utrate wartosci wykonane wedfug stanu na 30 czerwca 2024 roku sg
aktualne dla sprawozdania za okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku.

e Rezerwy sa zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci w ciagu okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na koszty rekultywacji
oraz rezerwy na swiadczenia pracownicze ze wzgledu na spadek stopy dyskonta. Szczegdty przedstawione
sq w nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Grupa dokonata szacunku niezbilansowania energii
elektrycznej wprowadzanej do sieci przez prosumentéw. Energia wytwarzana i wprowadzana do sieci przez
prosumentdw zasila sie¢ w okresie nadprodukcji, tym samym zmniejszajac zapotrzebowanie Grupy na
zakup z rynku. Jednak w okresie jesienno-zimowym, gdy prosumenci zuzywajq energie przy braku
produkcji pokrywajacej ich zapotrzebowanie wtasne, Grupa musi dokona¢ zakupu brakujacej energii
elektrycznej na rynku. Z tego tytutu Grupa utworzyta szacunek zobowigzania w wysokos$ci 622 min PLN.
Zdaniem Grupy szacunek przedmiotowego zobowigzania w najwiekszym stopniu odzwierciedla wyniki
$rédroczne Grupy, ktére stabilizujg sie na koniec roku w okresie zimowym i zmniejszajg do wartosci
nieistotnych.

W poprzednim okresie Grupa nie byta w stanie wiarygodnie dokonac takiego szacunku, gdyz nie miafa
wystarczajacych informacji i narzedzi pozwalajacych na dokonanie szacunku. Wykorzystujgc biezacq
wiedze, szacunek zobowigzania wynidstby na 30 wrzesnia 2023 roku okoto 497 min PLN. Dane za okres
poréwnawczy nie podlegaty przeksztatceniu.

e Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 25 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e Grupa dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych, szczegodty
przedstawione sg w nocie 24 niniejszego sprawozdania finansowego.

¢ Wycena instrumentéw finansowych jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen i szacunkdéw na podstawie
danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego. Zmiany tych zatozen
i szacunkdw moga mie¢ wptyw na przyszite sprawozdania finansowe GK PGE.

e W zwigzku z kryzysowgq sytuacjg na rynku energii elektrycznej w 2022 roku w zycie weszto szereg regulacji
prawnych, ktdre spowodowaty po stronie GK PGE konieczno$¢ dokonania szacunkéw przychodéw i kosztow
w zakresie rekompensat zwigzanych z zakupem wegla, rekompensat i korekt ceny wynikajacych z ustawy
dla gospodarstw domowych, odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny wynikajacy z ustawy o srodkach
nadzwyczajnych w 2023 roku. Szczegoétowy opis tych szacunkéw znajduje sie w notach 27.2 i 27.4
niniejszego sprawozdania finansowego.

e Niektdre z przychodéw ze sprzedazy opisanych w nocie 7.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg fakturowane w oparciu o cyklicznie dokonywane odczyty ukfadéw pomiarowo-
rozliczeniowych. Powoduje to konieczno$¢ doszacowania przychoddéw ze sprzedazy w odniesieniu do
dostaw, dla ktérych Grupa PGE nie posiada odczytéw z urzadzen pomiarowych na dzien sprawozdawczy.
Przychody ze sprzedazy na rynku bilansujagcym energii elektrycznej podlegajg korektom po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego. Ostateczna warto$¢ sprzedazy badz koszt zakupu energii elektrycznej jest
ustalana nawet 14 miesiecy po zakonczeniu danego okresu dostawy.

3. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania sktadnikéw
aktywow oraz wartosci firmy

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw Grupy Kapitatowej PGE. Z uwagi na
zmienne otoczenie makroekonomiczne oraz regulacyjne, Grupa Kapitatowa PGE okresowo weryfikuje
przestanki mogace swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majatku. Grupa Kapitatowa PGE
w ocenie sytuacji rynkowej postuguje sie zaréwno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem
niezaleznych osrodkéw analitycznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitatowa PGE
dokonywata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych segmentu Energetyka
Konwencjonalna, segmentu Cieptownictwo oraz segmentu Energetyka Odnawialna. Odpis utworzony
w segmencie Energetyka Odnawialna zostat, rowniez w poprzednich okresach, catkowicie odwrocony.

W pierwszym pétroczu 2024 roku Grupa dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny
spos6b mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywdéw trwatych w powyzej wskazanych
segmentach, segmencie Energetyka Kolejowa, spétce PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. oraz spétkach
EW Baltica 2 sp. z 0.0. i EW Baltica 3 sp. z 0.0. Analiza przestanek i testy na utrate wartosci wykonane wedtug
stanu na 30 czerwca 2024 roku sg aktualne dla sprawozdania za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2024 roku.

Przestanki zewnetrzne

e Utrzymywanie sie kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiegowej aktywow netto,

e Cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny w okresie od stycznia do maja
2024 roku wyniosta ok. 458 PLN/MWh i byta nizsza 0 29% w pordéwnaniu do ceny na koniec 2023 roku
(642 PLN/MWh),

e W okresie od stycznia do maja 2024 roku srednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 24 wyniosta
65 EUR/t i byta nizsza 0 22% od sredniej ceny instrumentu EUA DEC 23 obserwowanej na koniec 2023
roku (83 EUR/Y),

o Srednia cena wegla kamiennego w portach ARA w miesiecznych kontraktach kontynuacyjnych w okresie
od stycznia do maja 2024 roku wynosita 107 USD/t i spadta w poréwnaniu do konca 2023 roku o 14%
(124 USD/Y),

o Srednia cena gazu w okresie od stycznia do maja 2024 roku wynosita 29 EUR/MWh i spadta w poréwnaniu
do korica 2023 roku o 31% (42 EUR/MWh),

o Srednia cena wegla krajowego z PSCMI1 w okresie od stycznia do maja 2024 roku wynosita 23 PLN/G)
i spadta 0 30% w porédwnaniu do konca 2023 roku (33 PLN/GJ).

e W wyniku analizy powyzej wymienionych przestanek Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci
aktywéw na 31 maja 2024 roku dla segmentéw Energetyka Konwencjonalna, Energetyka Kolejowa,
Energetyka Odnawialna, Cieptownictwo, do ktérego to segmentu przypisana jest wartos¢ firmy, spétki PGE
Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. oraz spétek EW Baltica 2 sp z 0.0. i EW Baltica 3 sp. z 0.0., do ktérych
przypisana jest wartos¢ firmy. Na podstawie przeprowadzonych testéw stwierdzono brak koniecznosci
dokonania odpiséw lub odwrécen odpiséw dla wymienionych segmentow i spétek.
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Zalozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego, gazu
ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji wytwdrczych Grupy pochodzg
Z opracowania przygotowanego w czerwcu 2024 roku przez zewnetrzny, niezalezny podmiot bedacy uznanym
osrodkiem eksperckim na rynku energetycznym (,Doradca”). Pierwsze dwa lata projekcji uwzgledniajq
szacunki wtasne na bazie biezgacej sytuacji rynkowej. Kolejne lata prognozy sg oparte na wspomnianym wyzej
opracowaniu przygotowanym przez Doradce. Doradca wykorzystat aktualne scenariusze rozwoju
ekonomicznego i demograficznego kraju oraz szacunki odnosnie zmian kluczowych parametréw rynkowych.
Prognozy Doradcy uwzgledniajg uwarunkowania prawne wynikajgqce z prowadzonej polityki energetycznej,
zaréwno na szczeblu unijnym jak i krajowym.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE, charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig uwarunkowan
makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych. Zmiany tych uwarunkowan mogg miec istotny wptyw
na sytuacje finansowg Grupy PGE, dlatego zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw
podlegajg okresowej weryfikacji z wykorzystaniem wiedzy niezaleznego Doradcy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajq srednioroczny wzrost cen w latach 2025-2026 na poziomie okoto
1,4% w stosunku do roku 2024, wzrost cen w 2027 roku w stosunku do 2026 roku na poziomie 8,0%,
a nastepnie $rednioroczny wzrost w latach 2028-2040 na poziomie okoto 5,0%.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg 19,0 % wzrost cen w 2025 roku w poréwnaniu do 2024,
spadek w 2026 roku o 29,5% w stosunku do 2025 roku, a nastepnie $rednioroczny wzrost w latach 2027-2030
na poziomie okoto 11,9%, co odzwierciedla zmiany w parametryzacji mechanizmu Rezerwy Stabilnosci
Rynkowej (MSR) oraz samego systemu EU ETS, wprowadzone w nastepstwie przyjecia pakietu Fit for 55 oraz
uwzglednienia efektdéw przyjecia planu Repower EU. Zmiany te powodujg wyrazne obnizenie podazy uprawnien
w drugiej potowie obecnej dekady. Po 2030 roku przewiduje sie srednioroczny wzrost cen uprawnien do emisji
CO2 na poziomie okoto 5,7% do 2040 roku, w efekcie kontynuacji polityki prowadzacej do osiggniecia
neutralnosci klimatycznej w 2050 roku. Zgodnie z danymi doradcy, krétkoterminowy spadek cen CO; zwigzany
jest ze spadkiem wykorzystania paliw kopalnych w energetyce i spadkiem produkcji w przemysle co przektada
sie na nizsze wielkosci hedgingu i wolumenow obrotu na rynku kontraktéw terminowych. Na spadek popytu
na uprawnienia wptywajg rowniez wyzsze wolumeny uprawnien oferowane na aukcjach w 2024 roku wzgledem
2023 roku oraz przesuniecie terminu rozliczenia emisji za 2023 rok w EU ETS z kwietnia na wrzesien 2024 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego zakfadajg $rednioroczny spadek cen w latach 2025-2026 w stosunku do roku
2024 na poziomie okoto 2,4%, co jest spowodowane tym iz ceny wegla kamiennego na rynkach swiatowych
powrdcity do pozioméw sprzed wybuchu kryzysu energetycznego w Europie (100-120 USD/t). Nastepnie
spodziewany jest stopniowy spadek globalnego zapotrzebowania na wegiel w zwigzku z wdrazaniem
elementéow polityki klimatycznej, w tym w szczegdlnosci rozwojem OZE. Zaktada sie iz rosngca presja
popytowa bedzie czesciowo rekompensowana rosngcymi kosztami wydobywczymi (ponad inflacje), co
skutkuje przyjeciem $redniorocznym wzrostem na poziomie okoto 2,5% w latach 2027-2030i 1,1% w latach
2031-2040.

Prognozy cen gazu ziemnego zaktadajg 7,5% spadek cen w 2025 roku w odniesieniu do cen z 2024 roku
oraz wzrost w 2026 roku o 2,5% w stosunku do roku 2025. Na przewidywane ceny gazu w Europie najwigkszy
wplyw maja koszty importu LNG i zwigzany z tym poziom inwestycji w urzadzenia do skraplania i regazyfikacji
na catym $wiecie. Znaczny procent utraconego importu rosyjskiego gazu zostat zastgpiony importem LNG,
przede wszystkim z USA. Obecnie ceny gazu powrdcity do pozioméw nizszych niz przed wybuchem kryzysu
energetycznego w Europie. Do spadkéw przyczynita sie nie tylko rosngca podaz, ale przede wszystkim redukcja
zapotrzebowania zwigzana z wystepowaniem czynnikdw recesyjnych, a takze tagodniejsza niz w ostatnich
latach zima. Nastepnie do roku 2035 ceny gazu ziemnego zaktadajg $rednioroczny wzrost na poziomie okoto
2,2%, co w drugiej potowie lat 20 jest efektem zwiekszenia podazy gazu w handlu miedzynarodowym,
a nastepnie po 2030 roku jest spowodowane zmniejszaniem udziatu gazu w miksie energetycznym na rzecz
wodoru oraz OZE w pofaczeniu z rozwojem magazynow energii.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii zaktadajg srednioroczny wzrost cen w latach 2025-2026
na poziomie 31,8%, a nastepnie $rednioroczny spadek w latach 2027 - 2031 na poziomie okoto 17,6%
w odniesieniu do roku 2026, co zwigzane jest ze zmniejszajacym sie obowigzkiem ich umorzenia (najpierw
wzrostem, a nastepnie spadkiem).

Prognoza przychodoéw z rynku mocy dla lat 2024-2028 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji gtéwnych
i dodatkowych dla tych okreséw dostaw z uwzglednieniem mechanizmoéw wspdlnego bilansowania w ramach
spétek GK PGE. Prognoza od 2029 roku zostata opracowana przez zespot ekspertéw PGE S.A. na podstawie
zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywow dla jednostek wytwdrczych bazujacych m.in. na
wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach zewnetrznego eksperta. Dla kontraktdw jednorocznych
z dostawg od 1 lipca 2025 roku oraz kontraktéw wieloletnich zawartych w ramach aukcji dla 2025 roku
i kolejnych, obowigzuje kryterium emisyjnosci 550g CO2/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczato udziat
w Rynku Mocy wszystkich jednostek weglowych. Zgodnie z przyjetg nowelizacjq ustawy o RM z 23 lipca 2021
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roku istnieje natomiast ograniczona mozliwos¢ wykorzystania JRM niespetniajacych EPS 550 do zawartych
umow.

Dyspozycyjno$¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontow z uwzglednieniem statystycznej
awaryjnosci.

Sredni wazony koszt kapitatu

W roku 2023 $wiatowa gospodarka i rynki finansowe pozostawaty pod wptywem reperkusji odbicia
gospodarczego po pandemii, tzw. kryzysu energetycznego, zmian w polityce monetarnej, konfliktdw zbrojnych
na Ukrainie i Bliskim Wschodzie. W rezultacie jednego z najszybszych w historii cyklu zacie$niania polityki
pienieznej, znaczna czes$¢ panstw, w tym Polska, uzyskata efekty obnizenia poziomu inflacji, cho¢ odbyto sie
to w warunkach obnizonego wzrostu gospodarczego. W roku 2024 poszczegdlne banki centralne rozpoczety,
lub sygnalizuja przechodzenie do bardziej akomodacyjnej polityki monetarnej, uzalezniajgc tempo obnizek
stop procentowych od naptywajacych danych. W zwigzku z tym utrzymuje sie wysoki poziom niepewnosci co
do perspektyw makroekonomicznych, co wptywa na dynamike sytuacji na rynkach finansowych.

W zwigzku z tymi uwarunkowaniami, Grupa PGE stosuje $ciezke sredniowazonego kosztu kapitatu, ktéra
uwzglednia biezace parametry i charakterystyke rynku (m.in. z podwyzszonym poziomem rynkowych stép
procentowych), a w kolejnych okresach stopniowo zbliza sie do poziomdw reprezentujgcych dtugoterminowg
$rednig, opartg na petnym cyklu koniunkturalnym i fundamentalnych relacjach gospodarczych. W ocenie Grupy
PGE takie podejscie pozwala na unikniecie nadmiernego wptywu krétkoterminowej zmiennosci na wycene
aktywow o charakterze dtugoterminowym.

Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy
m.in. do osiggniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku
w stosunku do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikdw rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu
EU ETS powinna skutkowaé znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO2, co w praktyce
nastgpito juz w 2021 roku. Od tego momentu ceny uprawnien do emisji CO, utrzymujg sie na wysokim
poziomie, a kolejne wzrosty przewidywane s w drugiej potowie obecnej dekady. Wprowadzane zmiany mogaq
negatywnie oddziatywac na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytwdrcze, w szczegdlnosci,
w zakresie w ktérym wzrost cen uprawnien do emisji CO> nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktérej jednostki
te sprzedaja wyprodukowang energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE
osiggnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli planu UE dotyczacego
zwiekszenia celu ograniczenia emisji gazow cieplarnianych ponizej 55% do 2030 roku w pordéwnaniu
z poziomem z 1990 roku. Kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatu OZE w miksie
energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030 (poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu
w porozumieniu z Radg zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku.

W dniu 15 grudnia 2022 roku dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety, w ramach GK PGE, Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, nastepnie w dniu 5 pazdziernika 2023 roku przyjeto jego aktualizacje. Celem
Planu Dekarbonizacji jest wypetnienie wymogow regulacyjnych stawianych przed energetyka oraz utrzymanie
w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwoérczego w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcéw. Plan
Dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéw okreslonych bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie
wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan okresla lokalizacje, w ktérych zostanie przeprowadzona
transformacja majatku produkcyjnego, harmonogram gtéwnych dziatan, planowane naktady oraz efekty.
Transformacja mocy wytwodrczych poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek
wytwoérczych planowana jest w perspektywie do 2030 roku, a neutralno$¢ klimatyczna w perspektywie do
2050 roku.

W zwigzku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje stare zrédta weglowe nowymi zrédtami
odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajdujq
sie weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktére spowoduja
catkowite lub znaczace odejsécie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych i zmodernizowanych
jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny, geotermia, biomasa, ciepto odpadowe oraz
wielkoskalowe pompy ciepta i kotly elektrodowe. Plan Dekarbonizacji zostat uwzgledniony przy szacowaniu
wartosci uzytkowej aktywéw wytwdrczych segmentu Cieptownictwo.

Opisane powyzej zmiany powodujg, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze zrédet
konwencjonalnych, w konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkéw (CAPEX i OPEX) na zadania
utrzymaniowe majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany spadek rentownosci poprzez
stopniowe pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Réwnoczesnie powyzsze zmiany legislacyjne
i rynkowe sprzyjaja rozwojowi zrédet zero- oraz niskoemisyjnych, co w przypadku inwestowania przez Grupe
w te wiasnie technologie pozytywnie przektada sie na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywéw. Nalezy miec
takze na uwadze, ze instalacje wytwodrcze oparte o paliwa kopalne, w obliczu niepewnosci generacji z OZE
(napedzanej czynnikami $rodowiska: woda, wiatr, stonce), sa nadal potrzebne w systemie
elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.
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Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zaréwno w zakresie regulacji krajowych, jaki i zagranicznych, ktore
wptywajq albo beda wptywac na dziatalno$¢ GK PGE, zostaty opisane w nocie 2.4. Otoczenie regulacyjne
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci GK PGE za okres 3 i 9 miesiecy 2024 zakoniczony 30 wrzesnia 2024
roku.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testéw na utrate wartosci zgodnie
z najlepszq wiedzg Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego eksperta. Grupa Kapitatowa PGE
przyjmuje zatozenia opracowane przez niezalezny osrodek analityczny, ktére uwzgledniajg aktualng sytuacje
regulacyjng i rynkowa. Przyszte zmiany na rynku energii elektrycznej moga odbiegaé od przyjetych obecnie
zatozen, co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy PGE.
Zostang one ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.1 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Konwencjonalna

Kwestia potencjalnej sprzedazy aktywdéw PGE GIiEK S.A. zostata opisana w nocie 27.3 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poniewaz na dzien sprawozdawczy aktywa segmentu nie
spetniajq definicji aktywdw przeznaczonych do zbycia w rozumieniu MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, Grupa PGE przeprowadzita test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa PGE dokonywata istotnych odpisdéw z tytutu utraty wartosci
posiadanych aktywow wytwdrczych w segmencie Energetyki Konwencjonalnej. W pierwszym pétroczu 2024
roku spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych w celu weryfikacji, czy
nastgpita dalsza utrata lub wzrost wartosci aktywow wytwodrczych.

Testy na utrate wartoséci zostaty przeprowadzone na 31 maja 2024 roku w odniesieniu do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest porownywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i kopalni, dla ktorych nalezy okresli¢ wartos¢
na lokalnym rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartosé
odzyskiwalna analizowanych aktywdéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na okres od czerwca 2024 roku do konca okresu eksploatacji. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych
dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian
w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana
bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za jedno CGU z uwagi na powigzania technologiczne odpowiednio:
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow oraz Oddziatu Elektrownia Betchatow,
o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turdw,
e uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,
e przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci:

o do 2036 roku dla Kompleksu Betchatéw w oparciu o zaakceptowang przez strone spoteczng date
wytaczenia wszystkich blokéw przyjeta dla potrzeb Planu Sprawiedliwej Transformacji Wojewddztwa
todzkiego,

o do 2044 roku dla Kompleksu Turéw w oparciu o decyzje o wydtuzeniu okresu obowigzywania koncesji
na prowadzenie dziatalno$ci wydobywczej do 2044 roku z dnia 28 kwietnia 2021 roku,

e uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,
e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

e przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla poszczegdlnych CGU,
zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zréznicowanego w czasie:

o dlalat 2024-2025 dla poszczegdlnych CGU na poziomie od 7,89% do 10,12%,
o dla lat 2026-2036 dla poszczegdlnych CGU na poziomie od 6,28% do 8,13%.

W nocie 24.3 niniejszego sprawozdania finansowego opisano kwestie dotyczacq uzyskania decyzji
$srodowiskowej dla Kopalni Turéw. W ocenie Grupy status tej decyzji nie wptywa na zatozenia przyjete w testach
na utrate wartosci przeprowadzonych na 31 maja 2024 roku.

Na dzien 31 maja 2024 roku wartosc testowanych rzeczowych aktywow trwatych Energetyki Konwencjonalnej
wyniosta 20.345 min PLN. Warto$¢ ta nie obejmuje CGU, dla ktérych wartos$¢ uzytkowa testowanych aktywéw
jest ujemna. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdédw, Grupa stwierdzita brak
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koniecznosci ujecia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartosc tych aktywdw. Ponadto wyniki Energetyki
Konwencjonalnej w najblizszych latach obarczone sg duza niepewnoscig i realizacjg zatozen, ktére w istotnej
czesci znajduja sie poza kontrolg Grupy. Dlatego Grupa stoi na stanowisku braku podstaw do odwrdcenia
odpiséw ujetych w poprzednich okresach.

Wyniki testow zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

L Stwierdzona utrata s _
Wartosc testowana Wartosc¢ po odpisie

Kompleks Befchatow 6.423 - 6.423
Kompleks Turéw 4.671 - 4.671
Elektrownia Opole 9.251 - 9.251

Elektrownia Dolna Odra - - -
Elektrownia Rybnik - o -
RAZEM 20.345 = 20.345

W przypadku CGU odpisanych w petni w poprzednich okresach sprawozdawczych (Elektrownia Dolna Odra,
Elektrownia Rybnik) testy potwierdzity zasadnos¢ petnego odpisu rzeczowych aktywéw trwatych.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci dla jednostek
wytworczych segmentu Energetyki Konwencjonalnej.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen na warto$¢ uzytkowa aktywow na dzien 31 maja
2024 roku dla segmentu Energetyki Konwencjonalnej (przy zastosowaniu zasady ceteris paribus). W analizie
pominieto wptyw na wartos¢ uzytkowg aktywdéw odpisanych w catosci w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -

1% 1.503

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognoz
y ¢] y ] y prognozy 1% B 1.487

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o okoto
1,5 mld PLN.

Wplyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr . . " A

0,5 p.p. 179
-0,5p.p 194 -

Zmiana WACC

Spadek WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zwiekszenie wartosci uzytkowej aktywoéw o okoto
0,2 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -
1% - 792

Zmiana ceny uprawnien do emisji CO2
-1% 810 -

Wzrost cen uprawnien do emisji CO, o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéw o okoto
0,8 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr

1% 116

Zmiana ceny wegla kamiennego
y wes K -1% 116 -

Wzrost ceny wegla kamiennego o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw o okoto
0,1 mid PLN.

Kwestie klimatyczne

Przysztos$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej, a na
rozwéj sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw Europejski
Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiagniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku. Jednym
z najwazniejszych krokéw do osiggniecia neutralnosci klimatycznej byta akceptacja przez Rade Europejska
w grudniu 2020 roku nowego wigzacego celu unijnego ograniczenia emisji netto gazéw cieplarnianych o co
najmniej 55% do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z roku 1990. W lipcu 2021 roku Komisja Europejska
opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in. do osigqgniecia powyzszego celu. Zgodnie
z oczekiwaniami uczestnikédw rynku, ujeta w pakiecie reforma systemu EU ETS poskutkowata znaczgacym
wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO2 juz w 2021 roku. Od tego momentu ceny uprawnien do emisji
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CO; utrzymujq sie na wysokim poziomie, a kolejne wzrosty przewidywane sa w drugiej potowie obecnej
dekady. Wprowadzane zmiany moga negatywnie oddziatywaé na marze uzyskiwane przez wysokoemisyjne
jednostki wytwodrcze, w szczegolnosci, w zakresie w ktorym wzrost cen uprawnien do emisji CO2 nie zostanie
przeniesiony w cenie, po ktorej jednostki te sprzedajg wyprodukowang energie elektryczng lub ciepfo.
W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE osiggnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit
for 55”. Poza celem redukcji emisji CO;, kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatu
OZE w miksie energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% w roku 2030 (poprzednio 32%). Ustanowienie tego
celu w porozumieniu z Radg zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie
mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz
pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw podlegajg okresowej analizie
i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.2 Opis zatozen dla segmentu Cieptownictwo

Testy na utrate wartosci aktywéw trwatych zostaty przeprowadzone na 31 maja 2024 roku w odniesieniu
do osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie
wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
porownywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i elektrocieptowni,
dla ktorych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku
Z powyzszym, warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich
wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji
finansowych przygotowanych na okres od czerwca 2024 roku do konca 2030 roku. Zdaniem Grupy przyjecie
projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji warto$¢ odzyskiwalna
moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie. Dla jednostek wytwdrczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej
uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartos¢ rezydualng na pozostaty czas eksploatacji.

Rynek energetyczny, a w szczegolnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki
podlega wielu przepisom i nie moze by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo
energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie skutecznych dziatan regulacyjnych zmierzajacych
do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to, ze otoczenie regulacyjne zmierza do stabilnego
dziatania dostawcdéw ciepta na danym terenie tak by zaspokoi¢ w perspektywie dtugoterminowej potrzeby
odbiorcéw. Zgodnie z przepisami ustawy - prawo energetyczne - Prezes URE moze nawet w skrajnych
przypadkach nakazac przedsiebiorstwu energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesja (przez
okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli taka dziatalno$¢ przynosi strate,
przedsiebiorstwu energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie zaktada skofczonego okresu zycia CGU z uwagi na otoczenie regulacyjne,
ktore ogranicza mozliwos$¢ zaprzestania dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze w testach na utrate wartosci
zatozono kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu naktadéw na poziomie
odtworzeniowym, w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniana dostaw
ciepta. W odniesieniu do aktywéw wytwdrczych objetych Planem Dekarbonizacji inwestycje o charakterze
odtworzeniowym dotyczg transformacji mocy wytwdrczych (na aktywa zasilane gazem) poprzez zastosowanie
nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek wytworczych, co oznacza, ze $srodki pieniezne generowane przez
te aktywa uwzgledniane sg w testach na utrate wartosci.

Kwestie klimatyczne

W dniu 15 grudnia 2022 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, nastepnie w dniu 5 pazdziernika 2023 roku przyjeto jego aktualizacje. Celem
Planu Dekarbonizacji jest wypetnienie wymogoéw regulacyjnych stawianych przed energetyka oraz utrzymanie
w diugiej perspektywie obecnego potencjatu wytwoérczego w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcow. Plan
Dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celdow okreslonych bezposrednio w strategii GK PGE oraz w planie
wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan okresla lokalizacje, w ktérych zostanie przeprowadzona
transformacja majatku produkcyjnego, harmonogram gtéwnych dziatan, planowane naktady oraz efekty.
Transformacja mocy wytwdrczych poprzez zastosowanie nowych nisko- lub zeroemisyjnych jednostek
wytwdrczych planowana jest w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do
2050 roku.

W zwiazku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje stare zrodta weglowe nowymi zrodtami
odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Planowane jest, iz do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajduja
sie weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktére spowodujg
catkowite lub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych i zmodernizowanych
jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny, geotermia, biomasa, ciepto odpadowe oraz
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wielkoskalowe pompy ciepta i kotly elektrodowe. Plan Dekarbonizacji zostat uwzgledniony przy szacowaniu
wartosci uzytkowej aktywow wytworczych segmentu Cieptownictwo.

Zatozenia szczeg6towe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e uznanie za odrebne CGU poszczegolnych oddziatdéw spotki PGE EC S.A. tj. Oddziatu nr 1 w Krakowie
(Elektrocieptownia Krakéw), Oddziatu Wybrzeze (Elektrocieptownia Gdansk, Elektrocieptownia Gdynia),
Oddziatu w Rzeszowie (Elektrocieptownia Rzeszéw), Oddziatu w Lublinie (Elektrocieptownia w Lublinie
Wrotkdéw), Oddziatu w Bydgoszczy (Elektrocieptownia Bydgoszcz I, Elektrocieptownia Bydgoszcz II),
Oddziatu w Gorzowie Wielkopolskim (Elektrocieptownia w Gorzowie Wielkopolskim), Oddziatu w Zgierzu
(Elektrocieptownia w Zgierzu), Oddziatu w Kielcach (Elektrocieptownia w Kielcach), Oddziatu Szczecin
(Elektrocieptownia w Szczecinie, Elektrocieptownia w Pomorzanach, sie¢ cieptownicza w Gryfinie);

e uznanie za jedno CGU trzech zaktadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spotki KOGENERACIA
tj. Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni Czechnica oraz Elektrocieptowni Zawidawie;

e zatozono, iz w prognozowanym okresie wytwércy z GK PGE nie uzyskujg przydziatdw bezptatnych
uprawnien CO; na produkcje energii elektrycznej;

e uwzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO> w okresie 2024-2030 dla cieptownictwa
systemowego i wysokosprawnej kogeneracji. Panstwa cztonkowskie mogg ubiegal¢ sie o przydziat
bezptatnych uprawnien do emisji na ciepto w wysokosci 30% w okresie od 2021 do 2030, przy czym
wartos¢ 30% odnosi sie do benchmarku gazowego i dostaw ciepta na potrzeby komunalne;

e przyjecie zatozenia dla elektrocieptowni, iz w okresie rezydualnym istnieje wsparcie z rynku mocy lub jego
ekwiwalent;

e uwzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w horyzoncie prognoz oraz okresie
rezydualnym: dla istniejacych jednostek zatozono wsparcie w zakresie premii gwarantowanej oraz
w przypadku spefnienia warunku luki finansowej, premii gwarantowanej indywidualnej, dla nowych
jednostek gazowych zatozono przyznanie premii kogeneracyjnej;

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym.
Dla aktywow wytworczych, dla ktérych podjeto dziatania zmierzajace do realizacji Planu Dekarbonizacji,
naktady o charakterze odtworzeniowym oznaczajg transformacje majatku produkcyjnego na aktywa
zasilane gazem. Plan Dekarbonizacji dotyczy nastepujacych lokalizacji: Krakéw, Gdansk, Gdynia, Wroctaw,
Bydgoszcz, Kielce;

e uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla projektéow o wysokim poziomie zaawansowaniu, min. ujecie
w zatwierdzonym planie inwestycyjnym spotki;

e przyjecie skorygowanego $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
w czasie:

o dlalat 2024-2025 na s$redniorocznym poziomie 8,50%,

o dlalat 2026-2030 na $redniorocznym poziomie 6,59%.

Na 31 maja 2024 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych segmentu Cieptownictwo wyniosta
3.538 miIn PLN, a wartosc firmy 192 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow,
Grupa stwierdzita brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych aktywow
oraz wartosci firmy.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Grupa przeprowadzita analize wrazliwoséci dla jednostek wytwdrczych segmentu
Cieptownictwo.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢
uzytkowg aktywow na 31 maja 2024 roku dla segmentu Cieptownictwo.

Wplyw na wartosé¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -

1% 577
-1% 577

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdéw o okoto
0,6 mid PLN.

Wplyw na wartosé¢ uzytkowa w min PLN
Parametr " " = n

+ 0,5 p.p. 2.445
-0,5p.p 2.865

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywédw o okoto
2,4 mid PLN.
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Wptyw na wartos$¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -
1% 173

Zmi ief d isii CO
miana ceny uprawnien do emisji 2 1% 173

Wzrost cen uprawnien do emisji CO, o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywoéw o okoto

0,2 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr " T s 7
Zwiekszenie Zmniejszenie
52

1%

Zmiana ceny wegla kamiennego
y Weg K 1% 52

Wzrost ceny wegla kamiennego o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow o okoto
52 min PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie
mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz
pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw podlegajg okresowej analizie
i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.3 Opis zatozen dla segmentu Energetyka Odnawialna

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone wg stanu na dzien 31 maja 2024 roku w odniesieniu do
oérodkdéw wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartoéci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej
metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych
na zaktadany czas uzytkowania danego CGU w przypadku farm wiatrowych lub okres 2024-2030 w przypadku
pozostatych CGU. Dla tych CGU, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030
okreslono warto$¢ rezydualng po okresie szczegdtowej prognozy. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji
finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate
wykorzystywane przez Grupe majq istotnie diuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na
istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym ujetych w szczegdtowej
prognozie.

Zalozenia szczegotowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:
e uznanie za odrebne CGU odpowiednio:

o elektrowni szczytowo-pompowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspodlny
ekonomiczny charakter);

o elektrowni wodnych przeptywowych (jedno CGU dla wszystkich elektrowni ze wzgledu na wspdlny
ekonomiczny charakter);
o poszczegdlnych elektrowni wiatrowych (oddzielne CGU dla poszczegdlnych elektrowni ze wzgledu
na rozny okres eksploatacji elektrowni);

e produkcja energii elektrycznej i praw majatkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych,
z uwzglednieniem dyspozycyjnosci poszczegdlnych jednostek;

e dyspozycyjnosc jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem awaryjnosci;

e dla ESP od potowy 2024 roku uwzgledniono rozpoczecie funkcjonowania rynkowego mechanizmu
kontraktacji ustug regulacyjnych, z ktérego przychody zostaty oszacowane na podstawie wewnetrznych
analiz GK PGE;

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym;

e przyjecie skorygowanego S$redniego wazonedgo kosztu kapitatu po opodatkowaniu zrdéznicowanego
w czasie:
o dla lat 2024-2029 na $redniorocznym poziomie 7,28%,
o od 2030 roku na poziomie 6,28%,

e dodatkowo WACC dla farm wiatrowych uwzglednia oszacowany indywidualnie poziom ryzyka zwigzany
z uczestnictwem w réznych systemach wsparcia w okresie jego obowigzywania (zielone certyfikaty,
aukcje);

e dla farm wiatrowych nabytych w ramach akwizycji w 2022 roku WACC dodatkowo uwzglednia dyskonta za
gwarancje wolumenu, premie za zielone certyfikaty, dyskonto za gwarancje ceny oraz dyskonto za
szczegdblne znaczenie strategiczne na poszczegélne farmy wiatrowe.
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Na 31 maja 2024 roku wartos$¢ testowanych rzeczowych aktywéw trwatych segmentu Energetyka Odnawialna
wyniosta 3.494 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw, Grupa stwierdzita
brak koniecznosci ujecia odpisdow aktualizujacych wartosc tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wykazata, ze istotny wptyw na oszacowana warto$¢ uzytkowg maja takie czynniki jak
WACC oraz ceny energii elektrycznej. Wyniki analizy wrazliwosci dotyczg wszystkich CGU nalezacych do PGE
EO S.A.

Ponizej zostat przedstawiony wptyw zmian czynnikdw przy zastosowaniu zasady ceteris paribus majgcych
istotny wptyw w catym okresie projekcji na prognozowane przeptywy pieniezne, a w zwigzku z tym rowniez
na oszacowang wartos¢ uzytkowa.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr " - — -
1% 197,1
-1% 197,1

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognozy

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywdow o okoto 0,2 mid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -

+ 0,5 p.p. 1.243,8
-0,5p.p 1.569,4

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego w catym okresie prognozy spowodowatby zmniejszenie wartosci
uzytkowej aktywéw o okoto 1,2 mld PLN.

3.4 Opis zatozen dla projektu budowy blokéow gazowo - parowych
w Nowym Czarnowie realizowanego przez PGE Gryfino Dolha
Odra sp. z o.o0.

Testy na utrate wartoséci zostalty przeprowadzone na 31 maja 2024 roku w odniesieniu do osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej
dla bardzo duzych grup aktywoéw, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji,
jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym
rynku, nie istnieja obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodqg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na
zaktadany czas eksploatacji. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkow
rynkowych w przysztosci. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana
bardziej rzetelnie.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych

aktywoéw:

e Moc nominalna oraz $rednia sprawnos¢ jednostek przyjeta zgodnie z parametrami gwarantowanymi
w kontrakcie z wykonawca oraz zaktadany profil obcigzenia;

e Okres eksploatacji: 25 lat (benchmarkowy techniczny okres zycia jednostek CCGT);

o Nakfady inwestycyjne: na rok 2024 przyjeto zgodnie z Planem Inwestycyjnym GK PGE i zawartymi
kontraktami na budowe jednostek;

e Przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla CGU, zgodnie

z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz zrdéznicowanego w czasie na sSredniorocznym
poziomie 6,84% dla catego horyzontu eksploatacji jednostki czyli do 2048 roku.

Na 31 maja 2024 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych nalezacych do PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z 0.0. wyniosta 10.357 mIn PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Grupa
stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujacych wartos$¢ tych aktywow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartoSci aktywdw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci spotki PGE Gryfino Dolna
Odra sp. z o0.0.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢
uzytkowg aktywow na 31 maja 2024 roku dla aktywow nalezacych do spotki PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0.
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Wptyw na wartosé¢ uzytkowa w min PLN
Parametr - - — -
1% 454,5

Zmiana ceny energii elektrycznej w catym okresie prognoz
y energ ycznej Y prognozy 1% 454.5

Spadek ceny energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywoéow
o okoto 0,5 mlid PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr " - — -
. + 0,5 p.p. 540,3
Zmiana WACC
-0,5p.p 581,1

Wzrost WACC o 0,5 punktu procentowego spowodowatby zmniejszenie wyceny wartosci uzytkowej aktywow
o okoto 0,5 mlid PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie
mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz
pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdw podlegajg okresowej analizie
i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

3.5 Opis zatozen dla projektu Morska Energetyka Wiatrowa

W 2021 podmioty grupy @rsted objety udziaty w podwyzszonym kapitale spétek Elektrownia Wiatrowa Baltica
- 2 sp. z o.0. i Elektrownia Wiatrowa Baltica — 3 sp. z 0.0. Po tej transakcji grupa @rsted stata sie 50%
udziatowcem w spotkach EWB2 i EWB3. W efekcie transakcji GK PGE utracita kontrole nad tymi dwoma
spotkami. Na podstawie uméw zawartych pomiedzy GK PGE a spdtkami z grupy @rsted, Elektrownia Wiatrowa
Baltica - 2 sp. z 0.0.

i Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z 0.0. stanowig tzw. wspodlne ustalenie umowne w rozumieniu MSSF 11
Wspdine ustalenia umowne. W wyniku rozliczenia utraty kontroli na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego rozpoznana zostata wartosc¢ firmy w wysokosci 81 min PLN.

Testy na utrate wartosci firmy zostaty przeprowadzone na 31 maja 2024 roku w oparciu o ustalenie wartosci
odzyskiwalnej aktywdw. Warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych netto na podstawie
projekcji finansowych przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU.

Projekty EWB2 i EWB3 znajduja sie w fazie rozwoju.
Zalozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

e Przychody: projektom EWB2 oraz EWB3 przystuguje wsparcie publiczne w postaci dwustronnego kontraktu
réznicowego (prawo do pokrycia ujemnego salda) na okres 25 lat od pierwszego dnia wytworzenia energii
elektrycznej i wprowadzenia do sieci na podstawie przyznanej koncesji:

o Cena wsparcia wyrazona jest w wartosciach roku 2021 (w wyniku zmian wprowadzonych do ustawy
offshore ustawa z dnia 15 grudnia 2022 roku o szczegdlnej ochronie niektérych odbiorcow paliw
gazowych w 2023 roku) i podlega corocznej waloryzacji zgodnie z publikowanymi przez GUS
$redniorocznymi wskaznikami CPI,

o Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje w procesie indywidualnej notyfikacji wsparcia, a cena
ustalona przez KE zostata zaakceptowana w grudniu 2022 roku przez Urzad Regulacji Energetyki -
potwierdzajac poziom wsparcia wynoszacy 319,60 PLN/MWh.

o Ustawodawca przewidziat mozliwo$¢ wyptaty ujemnego salda w dwdch walutach (czesciowego lub
catkowitego, w zaleznosci od wyboru wytworcy) tj. w polskich ztotych lub euro. Wyboru wytwdrca
dokonuje sie nie pézniej niz 30 dni przed dniem ziozenia pierwszego wniosku o pokrycie ujemnego
salda w wartosciach procentowych, jaka cze$¢ ceny ma by¢ wyrazona w ztotych za 1 MWh, a jaka w
euro za 1 MWh. Wytwdrca moze wystapi¢ o zmiane waluty i sposobu jej rozliczenia tylko raz przez
pierwsze 15 lat.

¢ Nakfady inwestycyjne i koszty operacyjne zostaty oszacowane przez partneréw wspdlnego dziatania tj. PGE
oraz @rsted) w oparciu o ich wewnetrzne kompetencje i doswiadczenia w realizacji analogicznych
inwestycji
z uwzglednieniem informacji pozyskiwanych w procesie toczacych sie postepowan zakupowych.

e Wydatki rozwojowe obejmujg m. in. koszty zewnetrzne oraz koszt refakturowanych godzin pracownikéw
@rsted oraz PGE.
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e Produkcja energii zostata oszacowana w oparciu o:

o Dane zebrane podczas kampanii pomiarowej w bezposrednim sasiedztwie obszaru Morskiej Farmy
Wiatrowej EWB2 i EWB3 oraz dane ze zrodet diugoterminowych, co pozwolito wyznaczy¢ dtugoletnig
$rednig wartos$¢ predkosci wiatru na obszarze projektow.

o Charakterystyki produktywnosci dla wybranego modelu turbiny oraz planowanego rozktadu turbin
na akwenach.

o Straty konwersji i transformacji energii oraz dostepnosci urzadzen.

Na 31 maja 2024 roku warto$c¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych spétek EW Baltica 2 sp. z 0.0. oraz
EW Baltica 3 sp. z 0.0. wyniosta 864 min PLN oraz wartos$¢ firmy 81 min PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu na utrate wartosci aktywow Grupa oszacowata nadwyzke wartosci uzytkowej testowanych aktywéw nad
wartoscig bilansowa, w zwiazku z czym stwierdzita brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
tych aktywow.

3.6 Rzeczowe aktywa trwate segmentu Dystrybucja

Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych zwigzanych z dziatalnoscig dystrybucyjng na dzien
30 czerwca 2024 roku wynosi okoto 25 mld PLN i stanowi okoto 34% sumy skonsolidowanych rzeczowych
aktywow trwatych. Ich warto$¢ odzyskiwalna zalezy gtdwnie od taryfy zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki. Przychod regulowany (taryfowy) ustalany corocznie zapewnia pokrycie uzasadnionych
kosztow: operacyjnych, amortyzacji, podatkow, zakupu energii na pokrycie roznicy bilansowej, kosztow
przeniesionych oraz osiagniecie zwrotu z kapitatu zaangazowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng na
uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu z zaangazowanego kapitatu jak i amortyzacja uzaleznione sg od tzw.
Wartosci Regulacyjnej Aktywdw.

Grupa Kapitatowa PGE nie stwierdzita przestanek s$wiadczacych o utracie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych przypisanych do dziatalnosci dystrybucyjnej.

3.7 Opis zatozen dla segmentu PGE Energetyka Kolejowa

Testy na utrate wartoéci zostalty przeprowadzone na 31 maja 2024 roku w odniesieniu do os$rodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres
od czerwca 2024 roku do 2030 roku. Zdaniem Grupy przyjecie projekcji finansowych diuzszych niz piecioletnie
jest zasadne ze wzgledu na dtugoterminowy okres zycia aktywa oraz istotne prognozowane zmiany warunkow
rynkowych w przysztosci. Dzieki przyjeciu dtuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana
bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegotowe

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych

aktywow:

e Z uwagi na szereg powigzan zwigzanych ze zdolnoscig do generowania srodkéw pienieznych uznanie
segmentu Energetyka Kolejowa za jedno CGU. Jedno CGU taczy dziatalno$¢ handlowg i dystrybucyjng. Na
dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie sg znane warunki na jakich
miatby nastgpi¢ unbundling, w zwigzku z czym prognozy finansowe nie zawierajg zmian z tym zwigzanych.
W zwigzku z powyzszym oszacowanie wartosci uzytkowej aktywdéw jest obarczone znaczng niepewnoscia.
Grupa dokona ponownej oceny zasadnosci przyjetych zatozen, w tym dotyczacych poprawnosci
utrzymywania jednego CGU w kolejnym okresie sprawozdawczym,

e Przyjecie prognoz wolumenéw, marz oraz kosztdw w oparciu o aktualng projekcje ptynnosci finansowej
segmentu Energetyka Kolejowa, rzeczywistego wykonania oraz innych prognoz diugoterminowych,
zaktadajacych w szczegdlnosci:

o rozwdj biznesu w zakresie dystrybucji wolumenu energii trakcyjnej,

o utrzymanie marzowosci w zakresie obrotu energig trakcyjna,

o rozwdj Oddziatu Paliwa, zgodnie ze strategig Oddziatu Paliwa,

o dtugoterminowe utrzymanie rentownosci kontraktéw zawieranych przez Oddziat Ustugi,
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e Przyjecie skorygowanego $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego
W czasie:

o dla Oddziatu Dystrybucja - zgodnie z WACC regulacyjnym zatwierdzonym w taryfie przez Prezesa URE
oraz prognozami WACC regulacyjnego na kolejne lata,

o dla pozostatych dla lat 2024-2030 na $redniorocznym poziomie 7,14%.

Na 31 maja 2024 roku wartos¢ testowanych rzeczowych aktywow trwatych segmentu Energetyka Kolejowa
wyniosta 7.133 min PLN, warto$¢ aktywdw z tytutu relacji z klientami 471 min PLN, a wartos$¢ firmy 345 min
PLN. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw, Grupa stwierdzita brak koniecznosci
ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywdw.

Dodatkowo Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci udziatow w spétce Elester sp. z 0.0. wykazywanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK PGE, ktérych warto$¢ wyniosta na 31 maja 2024 roku
231 min PLN. Przeprowadzone testy wykazaty brak koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych
udziatow.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci segmentu PGE
Energetyka Kolejowa.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany kluczowych zatozen przy zastosowaniu zasady ceteris paribus na wartos¢
uzytkowg aktywow na 31 maja 2024 roku dla aktywow nalezacych do segmentu PGE Energetyka Kolejowa.
Wplyw na wartosé¢ uzytkowa w min PLN

Parametr " " _ 7

Zmiana ceny zakupu energii elektrycznej w catym okresie 1% 0,13
prognozy -1% 0,13

Spadek ceny zakupu energii elektrycznej o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywow

o okoto 0,13 min PLN.
m Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN

Parametr " = . -
Zmiana marzowoéci w Segmencie Obrotu w catym okresie 1% 51
prognozy -1% 51

Spadek marzowosci w Oddziale Obrét o 1% spowodowatby zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywéw o okoto
51 min PLN.

Wptyw na wartos¢ uzytkowa w min PLN
Parametr " " — -
Zwiekszenie Zmniejszenie

+ 0,5 p.p. 482

Zmiana WACC (dla Oddziatéw poza Dystrybucj
( p ystrybucja) 0,5 p.p 595

Wzrost WACC dla bizneséw nieregulowanych (poza Dystrybucjg) o 0,5 punktu procentowego spowodowatby
zmniejszenie wartosci uzytkowej aktywdéw o okoto 482 min PLN.

Otoczenie w jakim dziata Grupa Kapitatowa PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie
moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego powyzsze oraz
pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdédw podlegajq okresowej analizie
i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie 1 stycznia 2024 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2023 rok. Ponizsze zmiany
do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie
miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe, albo ich zastosowanie jest wymagane dopiero
w rocznym sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany do MSR 1 - zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych - klasyfikacji zobowigzan jako
krétko- i dtugoterminowe.

e Zmiany do MSSF 16 - zmiany dotyczg sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego.

e Zmiany do MSR 7 oraz MSSF 7 - ujawnienia informacji dotyczacych umowy finansowania zobowigzan
wobec dostawcédw.
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Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w $wietle przepiséow Unii Europejskiej.

Zmiana prezentacji danych

W biezacym okresie GK PGE wydzielita nowy segment Energetyka Gazowa. W poprzednich okresach aktywa
i wyniki tego segmentu byty ujmowane i analizowane w ramach dziatalnosci pozostatej. Dane poréwnawcze
prezentowane w notach 6.1 oraz 11 zostaty odpowiednio przeksztatcone.

5. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujac ogodlnie dostepne w platformach informacyjnych kursy walutowe, stopy
procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez dla towarow, ktérych ceny
wyrazone sg w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych
ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
w oparciu o rdznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna. Wycena transakcji IRS jest rdznicq
zdyskontowanych przeptywdw odsetkowych strumienia statoprocentowego i zmiennoprocentowego. Wycena
transakcji CCIRS jest réznicg zdyskontowanych przeptywdw ptaconych i otrzymywanych w dwdch réznych
walutach. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale
wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Zawierane przez Grupe transakcje typu Deal Contingent Swap (DCS) sq instrumentami zabezpieczajacym
ryzyko stopy procentowej o charakterze warunkowym, ktorych uruchomienie jest uzaleznione od spetnienia
warunkéw zawieszajacych wymaganych do uruchomienia finansowania przysztych przedsiewzieé
inwestycyjnych. Instrumenty te sg wyceniane w sposdb zblizony do standardowych transakcji IRS,
z uwzglednieniem korekt zwigzanych z charakterystykami warunkowosci. Wycena DCS zawiera korekte
o parametr prawdopodobienstwa wystgpienia zdarzen zawieszajacych, od ktdrych uzalezniona jest aktywacja
instrumentu. Prawdopodobienstwo to jest szacowane na podstawie dostepnych informacji dotyczacych stanu
realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego. Dodatkowo, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu DCS,
takie jak wysoko$¢ marzy, uzaleznione od momentu wystgpienia zdarzenia zawieszajacego, modelowane sg
w oparciu o analize scenariuszowa. W momencie zaistnienia warunkéw zawieszajacych, instrument DCS
podlega nowacji i zostaje przeksztatcony w klasyczng transakcje IRS. Od tego momentu nowa transakcja jest
wyceniana jak standardowa transakcja IRS, bez uwzglednienia wczesniejszych korekt zwigzanych z ryzykiem
niewystapienia zdarzenia warunkowego.

Przyszte ksztattowanie sie stdp procentowych, kurséow walutowych czy pozioméw cen EUA w sposdb inny niz
zaprognozowany przez Grupe bedzie miat wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

W kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik, Grupa wykazuje
instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji CO, - forward walutowy i towarowy, ponadto
kontrakty na zakup i sprzedaz wegla, SWAP'y towarowe (Poziom 2).

Dodatkowo Grupa prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy (EUR/PLN) oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajgce IRS zamieniajagce zmienng stope w PLN na statg stope
w PLN (Poziom 2).
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Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien
5 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Uprawnienia do emisji CO2 w dziatalnosci tradingowej 1 - - -

Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 156 - - -
ZAPASY 157 - - -
Forward walutowy = 4 = 15
SWAP towarowy - 19 - 29
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 43 - -
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe = = = 217
Opcje - 4 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI

GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY B 0 B i
Transakcje zabezpieczajace CCIRS - - - 7
Transakcje zabezpieczajace IRS - 178 - -
Instrumenty warunkowe DCS - - - 515
Forward walutowy - 7 - 1.435
Forward towarowy = 12 17
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 197 - 1.974
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 34 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA WYCENIANE _ 34 _ _

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Aktywa na dzien Zobowiazania na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2023

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji COz w dziatalno$ci tradingowej 1 - - -
Wegiel kamienny w dziatalnosci tradingowej 343 - - -
ZAPASY 344 - - -
Forward walutowy - 3 - 25
SWAP towarowy - 65 - 14
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla - 78 - 19
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe - 410
Opcje - 13 - -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI _ 159 _ 468
GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 4 - -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 193 - -
Forward walutowy EUR - 7 - 1.565
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE - 204 - 1.565
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 31 - -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA WYCENIANE _ 31 _ _

W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie
sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spoétki Grupy Kapitatowej PGE prowadza dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim koncesji na: wytwarzanie, obrdt i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie
wegla brunatnego ze zt6z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sg z reguty wydawane na okres
pomiedzy 10 a 50 lat.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta przypisane sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegdtowych informacjach na
temat segmentow operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej
i ciepta ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku prowadzenia dziatalnosci
koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od
obowigzujacej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gdrnicze.

GK PGE prezentuje informacje dotyczgace segmentdéw dziatalnosci za biezacy oraz poréwnawczy okres
sprawozdawczy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest
na segmentach branzowych:

e Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-
pompowych oraz ze zrédet odnawialnych.

e Energetyka Gazowa obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach gazowych.

e Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz wytwarzanie
energii elektrycznej w zrédtach konwencjonalnych a takze dziatalno$¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

e Cieptownictwo obejmuje wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w zrédtach kogeneracyjnych oraz
przesytanie i dystrybucje ciepta.

e Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii
elektrycznej tymi sieciami.

e Energetyka Kolejowa obejmuje przede wszystkim dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
do przewoznikow kolejowych oraz klientow skupionych wokét linii kolejowych, sprzedaz paliw oraz
utrzymanie i modernizacje sieci trakcyjnej wraz z pozostatymi ustugami elektroenergetycznymi.

e Obrét obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na rynku hurtowym, obrét
uprawnieniami do emisji CO,, prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia oraz zakup
i dostawy paliw a takze sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug odbiorcom koncowym.

e Gospodarka Obiegu Zamknietego obejmuje gospodarowanie ubocznymi produktami spalania.

o Dziatalno$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spétki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej
np. organizacja pozyskiwania finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, transportowych oraz
inwestycje w start-up’y.

Organizacja i zarzadzanie Grupg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych
produktow i ustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujacg inne wyroby
i obstugujaca inne rynki. Przypisanie poszczegdlnych jednostek do segmentdéw dziatalnosci zostato
przedstawione w nocie 1.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. GK PGE rozlicza
transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych — na warunkach
rynkowych. Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy zwraca przede
wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

W biezgcym okresie GK PGE wydzielita nowy segment Energetyka Gazowa. W poprzednich okresach aktywa
i wyniki tego segmentu byly ujmowane i analizowane w ramach dziatalnosci pozostatej. Dane poréwnawcze
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Sezonowos¢ segmentéw dziatalnosci

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczna i ciepto to: czynniki atmosferyczne -
temperatura powietrza, sita wiatru, wielko$¢ opadéw, czynniki socjoekonomiczne - liczba odbiorcéw energii,
ceny nos$nikéw energii, rozwdj gospodarczy PKB oraz czynniki technologiczne - postep technologiczny,
technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki
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wytwarzania i dystrybucji nosnikow energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spotki Grupy
Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikow
atmosferycznych — temperatura powietrza, dtugos$¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest
szczegolnie widoczny w okresach zimowych, natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach
letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg ws$réd wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty
sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W segmencie Energetyka Odnawialna energia elektryczna wytwarzana jest z zasobow srodowiska naturalnego
takich jak woda, wiatr, stonnice. Warunki meteorologiczne sg istotnym czynnikiem wptywajagcym na produkcje
energii elektrycznej w tym segmencie.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegolnoséci od temperatury powietrza i jest wieksza w okresie zimowym,
a mniejsza w okresie letnim.

6.1 Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych za okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

N
\

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Gospodarka
Obiegu
Zamknietego
Dziatalnosc¢
pozostata

Energetyka
Konwencjonalna
Cieplownictwo
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa

RACHUNEK ZYSKOW
ISTRAT
Sprzedaz na rzecz Klientow 1.002 629 12.299 3.845 7817 3792  17.176 189 14 3 46.856
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy 787 120 10.161 3.204 428 38 13.742 139 353 (28.972) 5
segmentami
:;':ZZ‘E'E"ODY SEGMENTU, 1.879 749  22.460 7.049 8.245  3.830 30918 328 367 (28.969) 46.856
Koszt wiasny sprzedazy (992) (690)  (22.590) (6.399) (5.705)  (3.023) (28.980)  (184) (302) 27.589 (41.276)
EBIT 732 32 (1.288) 310 2.309 392 1.598 87 27 (43)  4.156
Amortyzacja, likwidacja oraz
odpisy ujete w wyniku 296 8 1.074 617 1.053 333 27 9 37 (12) 3.442
finansowym
EBITDA 1.028 40 (214) 927 3.362 725 1.625 96 64 (55)  7.598
ZYSK BRUTTO - = - = - - - - - - 3.547
Podatek dochodowy = - = ° ° = = ° = = (736)
ZYSK NETTO ZA OKRES ) } ) ) ) ) ) ) ) | 2811
SPRAWOZDAWCZY .
AKTYWA I
ZOBOWIAZANIA
Aktywa segmentu bez RAT,
WN, PDUA i naleznoédi 850 497 2.923 829 89 189 3.372 48 82  (3.367) 5.512
z tytutu dostaw i ustug
RAT, WN, PDUA 7.444 5.583 20.749 8.606 26.034 7.546 329 75 318 (317)  76.367
i'\'j';uzg"sc' ztytut dostaw 223 196 1.555 500 1.564 564 5.456 69 81  (4.443) 5.765
Udziaty i akcje wykazywane

v - - - - - - - - - - 383
metoda praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane = = = = = = = = = = 16.442
AKTYWA, RAZEM 104.469
Zobowigzania segmentu
z wylaczeniem zobowigzan 1.676 76 23.248 3.407 5.159 709 4.733 115 88 (4.819) 34.392
z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw
f usiug 95 207 829 371 504 2.329 4717 25 32 (4.446) 4.663
Zobowigzania nieprzypisane = = = = = = = = = = 15.052
ZOBOWIAZANIA, RAZEM = = = = = = = = = - 54107
POZOSTALE INFORMACIE
DOTYCZACE SEGMENTU
Naktady inwestycyjne / 1.082 1.873 603 871 2.676 299 21 8 81 (289)  7.225

Zwiekszenia PDUA

Odpisy aktualizujace wartosc¢
aktywow finansowych - - 66 89 10 149 31 - - - 345
i niefinansowych

Pozostate koszty 43 2 14.011 1.970 136 115 (278) 4 27 (175)  15.875
niepieniezne

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg i zobowigzar niefinansowych z tyt. $wiadczer
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych za okres zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku

Dziatalnosc¢
pozostata

dane przeksztatcone

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Cieplownictwo
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa
Gospodarka
Obiegu
Zamknietego

©

£
£8
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o9
c 3
w e

G

¥

RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT

Sprzedaz na rzecz klientow 1.374 - 28890 5593 7520  2.966  24.586 131 8 7 71075

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 720 - 7.477 2.965 238 1 25.467 138 237 (37.243) -

PRZYCHODY SEGMENTU, 2.094 - 36367 8558 7758 2967 50.053 269 245 (37.236) 71.075

Koszt wiasny sprzedazy (1.177) (1)  (30.530) (7.044)  (5.219) (2.269) (48.313) (167) (202) 36.700  (58.222)

EBIT 575 (12) (195) 744 2.288 426 479 50 32 368 4.755

Amortyzacja, likwidacja oraz

odpisy ujete w wyniku 271 1 1.518 573 964 199 25 8 37 (21) 3.575

finansowym

EBITDA 846 (11) 1.323 1.317 3.252 625 504 58 69 347 8.330

ZYSK BRUTTO - - - - - - - - - 4.253

Podatek dochodowy - - - - - - - - - (1.132)

ZYSK NETTO ZA OKRES R R R R R R R . R 3.121

SPRAWOZDAWCZY )

AKTYWA I

ZOBOWIAZANIA

Aktywa segmentu bez RAT,

WN, PDUA i naleznosci 400 404 3.966 1.250 76 225 2.938 32 234 (1.492) 8.033

z tytutu dostaw i ustug

RAT, WN, PDUA 6.268 3.694 29.367 8.053 23.345 7.732 308 65 98 (719) 78.211

i"‘j;fjg“c' Ztytut dostaw 234 - 1.156 441 1914 805 6701 55 49 (5.117) 6.238

Udziaty i akcje wykazywane >
7 - - - - - - - - - 31

metoda praw wiasnosci

Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - - 21.021

AKTYWA, RAZEM - - - - - - - - - 113.734

Zobowigzania segmentu

z wytaczeniem zobowigzan 940 50 24.242 3.571 4.178 1.270 5.337 62 50 (2.739) 36.961

z tytutu dostaw i ustug

iZLc:;cle\glqzanla Z tytutu dostaw o5 . 1.39 437 546 384 4.699 25 33 (5.141) 2.474

Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - - 17.641

ZOBOWIAZANIA, RAZEM - - - - - - - - - 57.076

POZOSTALE INFORMACJE

DOTYCZACE SEGMENTU

Naktady inwestycyjne /

Zwiekszenia PDUA 812 555 812 990 2,935 625 11 7 65 (177) 6.635

Nabycie RAT, WN, NI i PDUA

w ramach nabycia nowych 235 - - - - 6.001 - - - 1.468 7.704

spotek

Odpisy aktualizujace wartos¢

aktywow finansowych - - 94 32 11 21 702 - 4 - 864

i niefinansowych

Zozosta’re koszty niepieniezne 20 1 16.473 2.166 200 55 640 8 12 (237) 19.338

*Zmiany o charakterze niepienieznym dotyczg rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg i zobowigzar niefinansowych z tyt. swiadczer
pracowniczych ujetych w wyniku oraz innych catkowitych dochodach

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 31



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ N\ Polska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

NOTY  OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

7. Przychody i koszty
7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodow w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Energetyka
Odnawialna
Energetyka
Gazowa
Energetyka
Konwencjonalna
Cieplownictwo
Dystrybucja
Energetyka
Kolejowa
Gospodarka
Obiegu
Zamknietego
Dziatalnosc¢
pozostata

Przychody z umoéw

2 Klientami 1.882 749 22.449 6.852 7.543 3.817 28.719 328 367 (28.949) 43.757
Rekompensaty - energia,

gaz, ciepto, ustuga - - - 126 647 13 2.153 - - - 2.939
dystrybucyjna

Rekompensaty - wegiel = = = = = = 41 = = = 41
Aukcyjny system wsparcia _ _ _ _ _ _ _ _ _

i © (©)
Wsparcie wysokosprawnej _ _ _ 53 _ _ _ _ _ _ 53
kogeneracji

Rekompensaty KDT = = = 3) = = = = = = 3)
Leasing 6 - 11 21 55 - 5 - - (20) 78
PRzYCHODY ZE 1.879 749 22460  7.049 8245  3.830 30918 328 367 (28.969)  46.856

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg
sposOb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc
przychodow i przeptywdw pienieznych.

g m © o E g o] ] g $ 9
£c X =8 15 Sfm x o v m
;s | 2§ | 38 | ¢ 2 | &3 §3% | 23
Rodzaj dobra lub ustugi o3 o9 o £ H > o' e.YE 53
gL g8 8¢ 2 ] i) g8 | =8
N
83 | & 5 g § a & ¢ §| 8%
o o ]
X
Przychody ze sprzedazy
towaréw i produktéw bez 1.847 749 22.419 6.820 8.740 3.624 27.724 169 = (27.365) 44,727

wytgczenia podatkéw i optat
Podatki i optaty pobrane

w imieniu stron trzecich B B ®) @) @25 (o) (115) B B - (1.565)
Przychody ze sprzedazy
towaréw i produktéw, 1.847 749 22411 6.816 7.497 3.429 27.609 169 - (27.365) 43.162
w tym:
Energia elektryczna 1.240 698 19.802 3.531 6 1.647 15.729 - - (15.415) 27.238
Rynek mocy 187 51 1.657 196 = = 22 = = 3 2.116
Ustugi dystrybucyjne - - 4 18 7.111 1.609 82 - - (345) 8.479
Ciepto - - 114 3.043 - - 10 - - (19) 3.148
Prawa majatkowe 182 . . 12 . - 2 - - (129) 67
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi 14 _ 264 > _ _ _ _ _ _ 280
systemowe
Ustugi bilansujace (moce
bilansujace/rezerwa 189 = 449 = = = = = = = 638
operacyjna)
Gaz ziemny - - - - - - 105 - - (82) 23
Paliwa pozostate - - - - - 162 693 - - (235) 620
ggrawnienia do emisji _ _ _ 6 _ _ 10.945 _ _ (10.933) 18
2
Pozostate 35 - 121 8 380 11 21 169 - (210) 535
:ZL‘I’;'“"V ze sprzedazy 35 = 38 36 46 388  1.110 159 367 (1.584) 595
PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI 1.882 749 22.449 6.852 7.543 3.817 28.719 328 367 (28.949) 43.757
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Przychody ze sprzedazy za okres zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku w podziale na kategorie

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychoddw w podziale na kategorie
a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

g G ] © ‘—é E o © g S w

Xc X g C ] £ 0 &

8 z2 z5 2 3 zz 225 | 2%
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Przychody z uméw _
2 Klientami 2.113 36.358 8.066 6.792 2.883 45.480 268 244 (37.223) 64.981
Rekompensaty - energia,
gaz, cieplo, ustuga - - 1 51 918 84 4.460 - - - 5.514
dystrybucyjna
Rekompensaty - wegiel - - - - - - 109 - - - 109
Aukcyjny system wsparcia _ _ _ _ R R _ _ _
OZE (23) (23)
Wsparcie wysokosprawnej _ _ _ _ R R _ _ _
kogeneracji 449 449
Rekompensaty KDT - - - (28) - - - - - - (28)
Leasing 4 - 8 20 48 - 4 1 1 (13) 73
PRZYCHODY ZE 2.004 - 36367 8558 7758 2967 50.053 269 245  (37.236) 71.075

SPRZEDAZY, RAZEM

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajq
sposOb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajq na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc
przychodow i przeptywdw pienieznych.

g . © ] E $ (] © g S v
X E e xB é ko) X g .8 @ 8
Rodzaj dobra lub ustugi E 8 E H g = c 32 %. ° o ] £S8
dane przeksztatcone o E o9 o 2 3 > o' <] g S s 3
51 58 | §3| 2 | & | §8 isf | £3
wo w wc (] E w & 3 © (-
Gl o N
X
Przychody ze sprzedazy
towardw i produktdéw bez 2.083 - 36.322 8.024 7.865 2.733 44.179 118 - (35.441) 65.883
wytaczenia podatkow i optat
Podatki i optaty pobrane _ _ _ _ _
w imieniu stron trzecich ®) ) (1.115) (99) (103) (1.323)
Przychody ze sprzedazy
towaréw i produktow, 2.083 - 36.314 8.021 6.750 2.639 44.076 118 - (35.441) 64.560
w tym:
Energia elektryczna 1.704 - 32.894 4.808 8 1.245 21.209 - - (15.319) 46.549
Rynek mocy 192 - 1.651 157 - - 22 - - - 2.022
Ustugi dystrybucyjne - - 11 17 6.444 996 54 - - (239) 7.283
Ciepto - - 86 2,973 - - 8 - - ) 3.058
Prawa majatkowe 171 . . 46 . y y y ; (23) 194
pochodzenia energii
Regulacyjne ustugi 11 - 1.571 2 - - - - - - 1.584
systemowe
Gaz ziemny - - - - - - 797 - - (617) 180
Paliwa pozostate - - - - - 107 5.534 - - (2.803) 2.838
Uprawnienia do emisji _ _ _ 11 _ _ 16.444 _ B (16.373) 82
CO2
Pozostate 5 - 101 7 298 291 8 118 - (58) 770
::z:;hody ze sprzedazy 30 - a4 45 42 244 1.404 150 244 (1.782) 421
PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI 2,113 - 36.358 8.066 6.792 2.883 45.480 268 244 (37.223) 64.981
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7.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

3 m-ce
zakonczone

30 wrzesnia
2024

(o] [({=1

zakonczony
30 wrzesnia

2024

e

3 m-ce

zakonczone
30 wrzesnia

2023

Polska Grupa
Energetyczna

Okres

zakonczony
30 wrzesnia
2023

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy i dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
KOSZT WELASNY SPRZEDAZY

1.169
1.846
1.274
5.136
2.072
122
11.619
(5)
(300)
(313)
(480)
2.782

13.303

3.462
7.077
3.804
16.659
5.981
334
37.317
(35)
(948)
(775)
(1.385)
7.102
41.276

1.263
2.669
1.209
7.286
1.856
124
14.407
(20)
(338)
(1.438)
(488)
5.891
18.014

3.599
9.937
3.374
24.182
5.327
351
46.770
(53)
(838)
(5.856)
(1.323)
19.522
58.222

Istotny spadek kosztow sprzedazy i dystrybucji spowodowany ujeciem odpisu na Fundusz WRC w okresie
poréwnawczym.

7.3 Koszty amortyzacji, likwidacji oraz odpisy aktualizujace

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywdw oraz nieruchomosci inwestycyjne
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

__RaT | wN_ | PoUA | NI | RAZEM | RAT | WN | PDUA_| RAZEM
78 1 - - 131

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024

Koszt wiasny sprzedazy 3.005 71 3.155 131

Koszty sprzedazy i dystrybudji 7 2 1 - 10 - - - -
Koszty ogolnego zarzadu 99 23 21 - 143 2 - 1 3
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 3.111 96 100 1 3.308 133 - 1 134
Zmiana stanu produktow (3) (1) - - 4) - - - -
Koszt wytwomeni_a swiadc_zen na 16 4 4 _ 24 _ _ _ _
wilasne potrzeby jednostki

RAZEM 3.124 99 104 1 3.328 133 - 1 134

__RAT | WN | PDUA | NI | RAZEM | RAT | WN__| PDUA | RAZEM
99 - - 123

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2023

Koszt wiasny sprzedazy 3.199 31 2 3.331 123

Koszty sprzedazy i dystrybucji 8 2 3 - 13 - - - -
Koszty ogolnego zarzadu 67 11 28 - 106 2 - - 2
ODNIESIONE W WYNIK

FINANSOWY 3.274 44 130 2 3.450 125 - - 125
Zmiana stanu produktow 1 - - - 1 - - - -
Koszt wytworzenia swiadczen na _ _ _ B _
wiasne potrzeby jednostki 2t ! 1 23

RAZEM 3.296 45 131 2 3.474 125 - - 125
Pozostate koszty operacyjne - - 2 - 2 - - - -

Odpisy aktualizujace ujete w okresie sprawozdawczym dotycza naktadow inwestycyjnych poniesionych
w jednostkach, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci w poprzednich okresach.

W pozycji Amortyzacja i likwidacja Grupa ujeta w biezacym okresie kwote 25 min PLN z tytutu wartosci netto
likwidacji RAT i WN (23 mIn PLN w okresie poréwnawczym).
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7.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesénia 2024 30 wrzesnia 2023

POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYINE NETTO

Rozwigzanie pozostatych rezerw 616 31
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci (214) 97)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (Wegiel) 181 (494)
Kary, grzywny, odszkodowania 171 46
Przekazane darowizny (29) (34)
Nadwyzki, ujawnienia aktywow/(Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych) 28 (34)
Dotacje 27 25
RAT/WN oraz pozostata infrastruktura otrzymana nieodpfatnie 25 22
Efekt zmiany wyceny rezerw na koszty rekultywagji (20) (331)
Zysk/(Strata) ze zbycia RAT/WN 10 2)
Likwidacja szkdd i awarii 9) (30)
Pozostate (50) (21)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) OPERACYJNE NETTO 736 (919)

Kwestia wyceny rezerwy rekultywacyjnej zostata opisana w nocie 21.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rozwigzanie pozostatych rezerw dotyczy m.in. rezerw na umowy rodzace obcigzenia z odbiorcami taryfy G
spotki PGE Obrét S.A., co zostato opisane w nocie 21.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa ujeta odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od PKP Cargo S.A. w wysokos$ci 121 min PLN.

7.5 Przychody i koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

NETTO
Dywidendy 2 1
Odsetki; w tym (246) (92)
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 261 479
Aktualizacja wartosci 193 (69)
Utworzenie odpiséw (37) 9)
Réznice kursowe (44) 23
Zysk/(Strata) na zbyciu inwestycji (10) 1
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW (142) (145)
FINANSOWYCH NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Koszty odsetkowe od pozycji niefinansowych (388) (339)
Odsetki od zobowigzan budzetowych (2) (7)
Utworzenie rezerw (1) -
Pozostate (12) (11)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (403) (357)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (545) (502)

Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtownie od s$rodkdw pienieznych ulokowanych na rachunkach
bankowych i lokatach oraz odsetek od obligacji. Koszty odsetek dotycza gtdéwnie zaciggnietych kredytow
i pozyczek, wyemitowanych obligacji. Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu w biezacym okresie
wyniést 56 min PLN (48 min PLN w okresie poréwnawczym). Koszt odsetkowy od pozycji niefinansowych
dotyczy rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na swiadczenia pracownicze.

W pozycji utworzenie odpiséw Grupa prezentuje w biezacym okresie sprawozdawczym gtdéwnie utworzenie
odpisu z tytutu naliczonych odsetek od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. oraz odsetek od naleznosci
w PKP Cargo S.A. Przychody z tytutu aktualizacji wartosci w biezacym okresie sprawozdawczym wynikajq
gtéownie z wyceny instrumentdw pochodnych oraz wbudowanych instrumentéw pochodnych zawartych
w umowach sprzedazy energii elektrycznej w segmencie Energetyki Odnawialnej.
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7.6 Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metoda
praw wtasnosci

- PGE PAK
Okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 Rolimex Jle . Energopo- St Sol’e o Energia
Mostostal Bogatynia miar Kleszczéw SrheE

UDZIAL W GLOSACH 16,28% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 1.822 23 58 - - 39
Wynik z dziafalnosci kontynuowanej (247) (1) 4 (1) (12) 2)

Udziat w wyniku jednostek wykazywanych

metoda praw wiasnosci (40) - 2 1) (6) (2)
Eliminacja zyskow i strat niezrealizowanych 22 - - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci (39) - - - - -
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK
WYKAZYWANYCH METODA PRAW WLASNOSCI (57) - z (1) (6) (2)
Inne catkowite dochody 9 o o = = =
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH JEDNOSTEK’ WYKAZYWANYCH 1 - - - - =
METODA PRAW WEASNOSCI
- PGE PAK

. - Polimex PEC Energopo- PGE Soleo A Elester-
UDZIAL W GLOSACH 16,19% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
Przychody 2.462 16 48 - - 41
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 40 (2) 2 - -
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych 6 _ 1 _ _ >

metoda praw wiasnosci
Eliminacja zyskoéw i strat niezrealizowanych 9) - - - - -

UDZIAL W WYNIKU JEDNOSTEK 3 (3) _ 1 _ _ P
WYKAZYWANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Inne catkowite dochody 1 - - - - -
UDZIAL W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH JEDNOSTEK WYKAZYWANYCH - - - - - -
METODA PRAW WLASNOSCI

Grupa dokonuje korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy na kontraktach realizowanych przez Polimex -
Mostostal na rzecz Grupy.
8. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Jak opisano w nocie 17.1, w biezacym okresie sprawozdawczym Grupa ujeta odpisy aktualizujace naleznosci
handlowe (121 mIn) i odsetki (29 min) od PKP Cargo S.A. tacznie w wysokosci 150 min PLN.

Poza tym Grupa nie zawigzywata ani nie rozwigzywata istotnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow.

W poréwnawczym okresie sprawozdawczym Grupa ujeta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow wegla
w wysokosci 613 min PLN w zwigzku z sytuacja w PGE Paliwa sp. z 0.0. opisang w nocie 27.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.

9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku oraz dnia

30 wrzesnia 2023 roku przedstawiajg sie nastepujaco:
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Biezacy podatek dochodowy 1.185 1.012
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (42) 24
Odroczony podatek dochodowy (445) 133
Korekty odroczonego podatku dochodowego 38 (37)
OBCIAiENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W WYNIKU FINANSOWYM 736 1.132
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Od zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - (31)
0Od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (81) (196)

(Korzys¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych

dochodach (kapitale wkasnym) (81) (227)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

10. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
sktadnikow aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zakupita rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz
prawa do uzytkowania skfadnikow aktywdw o wartosci 7.225 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty
przez segment Dystrybucja (2.676 min PLN) i segment Energetyka Gazowa (1.873 min PLN), wydzielony
Zz segmentu Pozostatej dziatalnosci. Reszta naktadow poniesionych w poszczegoélnych segmentach przedstawia
sie nastepujgco: segment Energetyka Odnawialna (1.082 min PLN), segment Cieptownictwo (871 min PLN),
segment Energetyka Konwencjonalna (603 min PLN), segment Energetyka Kolejowa (299 miln PLN) oraz
segment Pozostate (81 min PLN).

Gtowne pozycje naktaddw w segmencie Dystrybucji stanowity: przytaczenie nowych odbiorcéw do sieci
dystrybucyjnej (1.132 min PLN), Program Licznikdw Zdalnego Odczytu (422 min PLN) oraz Program
Kablowania (273 min PLN).

W ramach naktadéw poniesionych w segmencie Energetyki Gazowej wydatki koncentrowaty sie na budowie
dwoch blokéw gazowo-parowych w PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. (592 min PLN) oraz na budowie bloku
gazowo-parowego w Rybnik 2050 sp. z 0.0. (1.050 min PLN).

W segmencie Energetyki Konwencjonalnej gtéwne naktady zostaty poniesione: w Elektrowni Betchatéw na
regumowanie oraz odtworzenie instalacji wewnetrznej absorberéw 21, 3 i 4 (48 min PLN), remont kapitalny
bloku 4 (47 min PLN), remont kapitalny bloku 3 (46 miIn PLN) i remont kapitalny bloku 2 (19 min PLN),
w Elektrowni Turéw na: remont $redni bloku nr 1 (30 min PLN) i dostosowanie elektrowni do konkluzji BAT
(ok. 19 mIn PLN) oraz w Kopalni Turéw na ekrany przeciwwiatrowe w rejonie zasobnika popiotéw (ok. 24 min
PLN).

W segmencie Cieptownictwo najwieksze naktady zostaty poniesione na: budowe zrddta kogeneracyjnego
w oparciu o 5 silnikdw gazowych w EC Bydgoszcz (205 min PLN), zabudowe II linii technologicznej Instalacji
Termicznego Przeksztatcania z Odzyskiem Energii (ITPOE) w EC Rzeszéw (143 min PLN) oraz budowe nowej
elektrocieptowni EC Czechnica (104 min PLN).

W segmencie Energetyka Odnawialna istotne naktady poniesiono na realizacje strategicznych projektéw
modernizacyjnych (150 min PLN), modernizacje i utrzymanie majatku wytwoérczego (68 min PLN), w tym
w elektrowniach szczytowo - pompowych (36 min PLN) oraz Programu PV (217 min PLN), a takze
przygotowanie realizacji farm na morzu, odpowiednio EWB 2 (491 min PLN) i EWB 1 (99 min PLN).

W segmencie Energetyka Kolejowa najwieksze naktady zostaty poniesione na Modernizacje Uktadéw Zasilania
- MUZa (150 miIn PLN).

W biezgacym okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 280 min
PLN aktywowane w wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

11. Przyszte zobowiazania inwestycyjne

Na dzient 30 wrzesnia 2024 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie

okoto 17.424 miIn PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtéwnie na budowe morskich farm wiatrowych, budowe

nowych blokéw gazowych, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup maszyn i urzadzen.
Stan na dzien

Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023 **

Energetyka Odnawialna * 10.959 8.938
Energetyka Gazowa 3.077 4.690
Dystrybucja 1.865 2.530
Cieptownictwo 1.181 1.094
Energetyka Konwencjonalna 294 288
Energetyka Kolejowa 22 206
Obrét 2 2
Dziatalno$¢ pozostata 24 14
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 17.424 17.762

* prezentowane kwoty ujmujg 50% udziat przypadajacy na GK PGE we wspdinej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne
** Dane przeksztatcone
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Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

e Energetyka Odnawialna - budowa na Morzu Battyckim farmy wiatrowej Baltica 2 (m.in. umowa dostawy
i instalacji morskich turbin wiatrowych, umowa serwisowa i gwarancyjna, umowa zaprojektowania,
wyprodukowania i wuruchomienia morskich stacji elektroenergetycznych, umowa dostarczenia
fundamentdéw, kabli wewnetrznych dla turbin) - kwota okoto 9.754 min PLN; modernizacja zbiornika
gérnego ESP Porgbka-Zar - kwota okoto 760 min PLN; zaprojektowanie i budowa nowych instalacji
fotowoltaicznych w ponad 40 réznych lokalizacjach - kwota okoto 229 min PLN.

e Energetyka Gazowa - budowa bloku w technologii gazowo-parowej (Rybnik 2050 sp. z 0.0.) - kwota okoto
2.076 min PLN; budowa dwoch blokéw gazowo-parowych oraz umowa o $wiadczenie ustug serwisowych
dla dwéch turbin gazowych (PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0.) - kwota okoto 950 min PLN.

e Dystrybucja - zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie z majatkiem sieciowym w kwocie okoto
1.865 min PLN.

o Cieptownictwo - budowa zrodta kogeneracyjnego opartego na uktadzie zespotu silnikdw gazowych o mocy
do 50 MWe dla PGE EC S.A. Oddziat Wybrzeze - Elektrocieptownia w Gdyni - kwota okoto 270 min PLN;
budowa elektrocieptowni gazowo - parowej EC Czechnica-2 w Siechnicach - kwota okoto 222 min PLN;
budowa zZrdédta kogeneracyjnego na paliwo gazowe opartego o silniki gazowe oraz zrdédta cieptowniczego
rezerwowo-szczytowego w Bydgoszczy - kwota okoto 87 min PLN; budowa II linii technologicznej Instalacji
Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii w Rzeszowie - kwota okoto 95 min PLN.

12. Udzialy i akcje wykazywane metoda praw wtasnosci

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Polimex - Mostostal S.A., Warszawa 102 179
Energopomiar sp. z 0.0., Gliwice 12 11
PGE Soleo Kleszczdw sp. z 0.0., Kleszczow 28 28
PGE PAK Energia Jadrowa S.A., Konin 12 4
Elester sp. z 0.0., £édz 229 231
PEC Bogatynia S.A. - -
UDZIALY I AKCIE WYKAZYWANE METODA PRAW WLASNOSCI 383 453

Mostostal Bogatynia miar Kleszczow Eo=ggid

Jadrowa

UDZIAL W GLOSACH 16,28% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
STAN NA DZIEN 30 WRZESIEN 2024
Aktywa obrotowe 1.847 6 24 28 14 87
Aktywa trwate 798 21 22 33 15 12
Zobowigzania krotkoterminowe 1.678 3 16 6 5 13
Zobowigzania dtugoterminowe 195 5 4 - - 13
AKTYWA NETTO 772 19 26 55 24 73
Udziat w aktywach netto 125 7 12 28 12 65
Korekta wartosci godziwej na moment nabycia 16 - - - - 164
Odpis z tytutu utraty wartosci (39) (7) - - - -
g::w I".JLZIAI;II:%'JSEC\:II:\IYKAZYWANE METODA 102 = 12 28 12 229

Polimex PEC Energopo- PGE Soleo e P‘.\K

Jadrowa

UDZIAL W GLOSACH 16,22% 34,93% 49,79% 50,00% 50,00% 89,96%
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023
Aktywa obrotowe 1.761 9 25 44 6 99
Aktywa trwate 689 20 21 11 3 12
Zobowigzania krétkoterminowe 1.197 7 22 - 2 25
Zobowigzania dtugoterminowe 245 2 3 - - 11
AKTYWA NETTO 1.008 20 21 55 7 75
Udziat w aktywach netto 163 7 11 28 4 67
Korekta wartosci godziwej na moment nabycia 16 - - - - 164
Odpis z tytutu utraty wartosci - (7) - - - -
gg:wlx&gzg]sﬁc\:lYKAZYWANE METODA 179 _ 11 28 4 231
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13. Wspolne dziatalnosci

Na podstawie analizy umoéw zawartych pomiedzy GK PGE a spotkami z grupy @rsted posiadajagcymi 50%
udziatéw, GK PGE ocenita, ze EWB2 i EWB3 stanowig tzw. wspolng dziatalno$¢ w rozumieniu MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne.

14. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

14.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscia ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 3.321 3.312
Rezerwa na koszty rekultywacji 96 85
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 869 822
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO2 2.754 3.965
Roznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg zobowigzan 759 693
Réznica miedzy bilansowq a podatkowg wartoscig praw do uzytkowania 275 273
Straty podatkowe 1.032 1.125
Pozostate rezerwy 239 336
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa aktywow finansowych 367 348
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 92 95
Zobowigzania z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu - 140
Roznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa zapaséw 42 100
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przytaczeniowe 117 109
Pozostate 17 40
RAZEM AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 9.980 11.443

14.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Réznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywdw trwatych 5.517 5.070
Uprawnienia do emisji CO2 14 1.979
Réznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowa aktywow finansowych 676 805
Roznica miedzy bilansowa a podatkowg wartoscig zobowigzan leasingowych 286 342
Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat — Ustawa o cenach pradu 173 288

Naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat zgodnie z Ustawg o zakupie preferencyjnym

paliwa statego B 84
Réznica pomiedzy podatkowg a biezacq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 81 22
Pozostate 27 134
RAZEM ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 6.774 8.724
Podatek odroczony Grupy po skompensowaniu aktywoéw i zobowigzan w poszczegéinych spotkach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.390 3.774
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1.184) (1.055)
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15. Zapasy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Wegiel kamienny 1.503 2.022
Materialy remontowo-eksploatacyjne 817 798
Mazut 42 46
Pozostate materiaty 151 165
RAZEM MATERIALY 2.513 3.031
Prawa majatkowe zielone 183 268
Pozostate prawa majatkowe 9 15
RAZEM PRAWA POCHODZENIA ENERGII 192 283
Uprawnienia do emisji CO2 przeznaczone do sprzedazy 1 1
Wegiel kamienny przeznaczony do sprzedazy 156 343
Pozostate towary 28 5
RAZEM TOWARY 185 349
POZOSTALE ZAPASY 123 110
RAZEM ZAPASY 3.013 3.773

16. Uprawnienia do emisji CO,; na wtasne potrzeby

Ilo$¢ (min Mg) 0,0 0,8 0,1 25,5
Wartos¢ (min PLN) 8 91 20 10.517
(eoA | TosminMg) | Warto(minPLN)
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2023 20,2 4.868
Zakup/Sprzedaz 80,8 28.491
Przyznane nieodptatnie 0,6 -
Umorzenie (76,0) (22.822)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 25,6 10.537
Zakup/Sprzedaz 25,6 10.770
Przyznane nieodptatnie 0,6 -
Umorzenie (51,0) (21.208)
STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2024 0,8 99

Uprawnienia EUA na emisje CO; przyznane nieodpfatnie zwigzane sq z wytwarzang energiq cieplng.

Dodatkowe informacje zwigzane ze zmiang daty umorzenia uprawnien do emisji CO, zostaty opisane w nocie
21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

17. Wybrane aktywa finansowe

Warto$¢ naleznosci finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych.

17.1Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

finansowe
_
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug = 5.765 - 6.736
Lokaty, depozyty i pozyczki 259 - 240 -
rNeallif:ssﬁ; ;ttytuiu naleznych rozpoznanych _ 928 _ 2.013
Kaucje, wadia i zabezpieczenia 11 978 9 1.275
Rozrachunki zwigzane z transakcjami gietdowymi - 457 - 162
System wsparcia wysokosprawnej kogeneracji - 8 - 243
Odszkodowania i kary - 29 - 11
Pozostate naleznosci finansowe 2 59 5 76
NALEZNOSCI FINANSOWE 272 8.224 254 10.516
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Kaucje, wadia i zabezpieczenia dotycza gtéwnie depozytéw zabezpieczajacych i transakcyjnych na rynku
energii elektrycznej i CO,.

W zwigzku ze wzrostem ryzyka kredytowego spdtki PKP Cargo S.A., ktdra ma otwarte postepowanie sanacyjne,
Grupa utworzyta odpis w wysokosci 150 min PLN. Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych
w wysokoséci 121 min PLN oraz w pozostatych kosztach finansowych w wysokosci 29 mIn PLN. Zostat on
oszacowany w oparciu o najlepszg wiedze Grupy jednak obarczony jest niepewnoscig i moze ulec zmianie
w wyniku przysztych zdarzen niezaleznych od Grupy. Wartos¢ netto naleznosci od PKP Cargo S.A. na dzien
sprawozdawczy wynosi 199 min PLN.

17.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdozne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Srodki pieniezne w banku i kasie 4.953 2.760
Lokaty typu overnight 26 103
Lokaty krotkoterminowe 3.164 236
Srodki z tytutu emisji akgji 428 1.309
Srodki na rachunkach VAT 303 1.625
RAZEM 8.874 6.033
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzien sprawozdawczy 12.949 5.692

w tym limity kredytowe w rachunku biezacym 4.006 2.272

Szczegotowy opis zawartych umow kredytowych znajduje sie w nocie 22.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

W wartosci srodkéw pienieznych zawarte sg srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 384 min PLN (419 min PLN w okresie poréwnawczym) na rachunkach klientéw PGE Dom
Maklerski S.A. stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

18. Pozostate aktywa kroétko i dtugoterminowe

18.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesénia 2024 31 grudnia 2023

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 1.051 985
Koszty pozyskania klienta 95 102
Zaliczki na dostawy - 2
Pozostate aktywa diugoterminowe 52 58
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.198 1.147

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie zwigzane sa gtéwnie z budowg na Morzu Battyckim farm
wiatrowych Baltica 1 (34 min PLN) oraz Baltica 2 (405 min PLN), budowg bloku w technologii gazowo-parowej
przez Rybnik 2050 sp. z 0.0. (187 mIn PLN), modernizacjg ESP Porabka-Zar przez PGE EO S.A. (213 min PLN).

Koszty pozyskania klienta dotycza wspétfinansowania przez PGE Energia Ciepta S.A. inwestycji w rozwdj sieci
cieptowniczych oraz prowizji agencyjnych w PGE Obrot S.A.
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18.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 95 12
Koszty pozyskania klienta 71 79
Kontrakty dlugoterminowe 64 37
Ustugi informatyczne 34 24
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 25 28
Opfaty za wytaczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 16 -
Opfaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego 12 -
Podatek od nieruchomosci 11 -
Koszty logistyczne zwigzane z zakupem wegla 13 9
Opfaty za uzytkowanie gornicze 4 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 24 13
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 772 2.474
Zaliczki na dostawy 12 464
Naleznosci z tytutu akcyzy 5 7
Pozostate aktywa krétkoterminowe 44 34
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 1.202 3.181

19. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Stan na dzien 30 wrzesnia 2024

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy 4 15
SWAP towarowy 19 29
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 43 -
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe - 217
Opcje 4 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS - 7
Transakcje zabezpieczajace IRS 178 -
Instrumenty warunkowe DCS - 515
Forward walutowy 7 1.435
Forward towarowy 12 17
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 34 -
RAZEM 301 2.235
czes$¢ krotkoterminowa 67 1.533
czes¢ diugoterminowa 234 702

Stan na dzien 31 grudnia 2023

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward walutowy 3 25
SWAP towarowy 65 14
Kontrakty na zakup/sprzedaz wegla 78 19
Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe - 410
Opcje 13 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS 4 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 193 -
Forward walutowy EUR 7 1.565
POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 31 -
RAZEM 394 2.033
czes¢ krotkoterminowa 116 1.682
czes$¢ diugoterminowa 278 351
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Forward’y towarowe i walutowe

Terminowe transakcje towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji
CO; oraz sprzedazq wegla. Dla ujecia terminowych transakcji walutowych zwigzanych z zakupem uprawnien
CO3 Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. nabyta od Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0. opcje call na zakup
akcji Polimex-Mostostal S.A. Opcja zostata wyceniona z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Swap’y na wegiel

PGE Paliwa sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia swojego ryzyka towarowego na cene importowanego wegla,
zawarta szereg transakcji zabezpieczajacych to ryzyko za pomocg swap’ow towarowych na wegiel. Ilo$¢
i wartos¢ transakcji jest skorelowana z iloscig i wartoscig importowanego wegla. Zmiana z tytutu wartosci
godziwej ujmowana jest w rachunku zyskdow i strat.

Kontrakty zakupowe i sprzedazowe z fizyczna dostawg wegla

PGE Paliwa sp. z 0.0. wycenia wszystkie kontrakty na sprzedaz i zakup wegla z fizyczng dostawg w modelu
tradera-brokera do wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy handlowe

W ramach zakupionych farm wiatrowych, GK PGE nabyta rowniez wbudowane instrumenty pochodne do umow
handlowych. Konstrukcja instrumentow wigze sie z koniecznoscia dostarczenia w kazdej dobie
zakontraktowanej mocy, przez okres obowigzywania umow.

Transakcje IRS

Grupa posiada aktywne transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowg od zaciggnietych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji, ktorych tgczna pierwotna warto$¢ nominalna wynosita 3.400 min PLN (2.000 min
PLN dla kredytow oraz 1.400 min PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kapitatu niektérych
kredytéw, obecny nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi 1.000 min PLN. Dla ujecia
powyzszych transakcji IRS Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na
kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 20.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Instrumenty warunkowe DCS

W czerwcu 2024 roku Grupa zawarta transakcje Deal Contingent Swap. Dla ujecia powyzszych transakcji Grupa
stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Celem zabezpieczenia ryzyka w ramach niniejszego powigzania
zabezpieczajacego jest ograniczenie zmiennosci przeptywow pienieznych wptywajacych na wynik finansowy
Grupy, wynikajacych z przysztych wysoce prawdopodobnych transakcji finansowania zewnetrznego dla
projektu budowy morskich farm wiatrowych.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem umodw pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawartfa transakcje CCIRS,
zabezpieczajace kurs walutowy sptaty kapitatu i odsetek. W transakcjach tych banki-kontrahenci pfaca
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia cze$¢ transakcji CCIRS traktowana jest jako
zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ). Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS
Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Forwardy towarowe na zakup CO: i gazu w ramach portfela optymalizacyjnego

W ramach portfela optymalizacyjnego Grupa utrzymuje forwardy towarowe na zakup CO; i gazu rozliczane
poprzez fizyczngq dostawe sktadnika niefinansowego bedacego przedmiotem kontraktu. Kontrakty zawierane
w ramach tego portfela nie spetniaja warunkéw zwolnienia ,na wiasny uzytek” i na moment zawarcia
ujmowane sg jako instrumenty finansowe. Jednoczesnie, kontrakty te sg wyznaczane jako instrumenty
zabezpieczajace w powigzaniach zabezpieczajacych stanowigcych realizacje strategii typu ,all-in-one hedge”.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
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Commodity SWAP oraz SWAP na stope inflacji

W pazdzierniku 2024 roku Grupa zawarta transakcje commodity SWAP oraz transakcje SWAP na stope inflacji.
Instrumenty te sa warunkowymi transakcjami zabezpieczajacymi ryzyko inflacji oraz zmian cen towardéw
zidentyfikowanych w umowach na dostawy kluczowych komponentéw przy budowie projektu MFW Baltica 2.

20. Kapitaty wtasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w dtugim okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikow
struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawa budowania zaufania ze strony przysztych inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej.

20.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 12.574 12.574
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 8,55 ziotych kazda 2.219 2.219
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626 626
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E o wartoéci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184 19.184

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spoétka wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktdrej Skarb Panstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg mie¢ zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej PGE,
przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw
aktywow panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektérych spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U.
z 2020 roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wtasciwemu do
spraw energii w spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach
energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym
wykazie obiektéw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wiasciwy do spraw aktywédw panstwowych, moze wyrazic¢

sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej

przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci

dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢ objete rowniez uchwaty organu

spotki dotyczace:

e rozwigzania spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skladnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury
krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej Iub wieloletniego planu
strategicznego,

e przeniesienia siedziby spdtki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania

oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjnej.
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20.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Okres zakonczony Rok zakonczony
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

NA DZIEN 1 STYCZNIA (1.095) (32)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych: (423) (1.313)
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych w tym: (427) (1.325)
Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentéw (413) (1.396)
finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie :
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu (25) 25
Z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 10 49
Z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych 1 (3)
zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 4 12
Podatek odroczony 81 250
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (1.437) (1.095)

PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentéw finansowych sktada sie w gtéwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

20.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezacym i porownawczym okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata dywidendy.

21. Rezerwy

Wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 30 wrzesnia 2024 Stan na dzien 31 grudnia 2023

Swiadczenia pracownicze 3.343 357 3.329 372
Rezerwa na koszty rekultywacji 6.817 10 6.360 10
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2 = 15.147 - 21.211
Rezerwy na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych

do umorzenia B & B 526
Umowy rodzace obcigzenie - 248 - 835
Pozostate rezerwy 54 209 57 309
RAZEM REZERWY 10.214 16.320 9.746 23.263

Stopa dyskonta dla rezerwy na koszty rekultywacji wyrobisk kopalnianych na 30 wrzesnia 2024 roku oraz
w okresie poréwnawczym wynosi:

e dla wydatkdéw, ktérych poniesienie przewidywane jest w okresie do 15 lat od dnia bilansowego -
5,20% (5,1% w okresie poréwnawczym),

e dla wydatkdéw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie od 16 do 25 lat od dnia bilansowego -
5,46% ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetq metodg (5,5% w okresie poréwnawczym),

o dla wydatkdéw, ktorych poniesienie przewidywane jest w okresie powyzej 25 lat od dnia bilansowego -
5,61%, ekstrapolacja PGE, zgodnie z przyjetg metodq (5,67% w okresie poréwnawczym).

Stopa dyskonta dla rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostatych rezerw na koszty rekultywacji na
dzien 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 5,2% (wzgledem 5,1% w okresie poréwnawczym).
Zmiana stopy dyskonta i pozostatych zatozen spowodowaty:

e zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie w pozostate koszty operacyjne
w wysokosci 20 min PLN,

¢ zwiekszenie rezerwy na koszty rekultywacji ujetej drugostronnie jako zwiekszenie rzeczowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 58 min PLN.
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Zmiany stanu rezerw

Rezerwa
Rezerwa na prawa Umowy
na koszty majatkowe rodzace Pozostate
emisji CO> | przeznaczone | obciazenie
do umorzenia
1 STYCZNIA 2024 3.701 6.370 21.211 526 835 366 33.009
Koszty biezacego
zatrudnienia
Koszty odsetek 140 248 - - - - 388
Korekta stopy dyskontowej

Swiadczenia

pracownicze

i innych zatozen ®) 7o B B B B 7
mﬁfrcz‘;':af]‘g'fgzcéfxf / (234) - (21.210) (455) © (90) (21.998)
Rozwigzane rezerwy = = (2) (67) (626) (36) (731)
Utworzone rezerwy - koszty - 39 15.148 345 4 59 15.595
Utworzone rezerwy - nakfady - 47 - - - - 47
Pozostate zmiany (2) 45 = = 44 (36) 51
30 WRZESNIA 2024 3.700 6.827 15.147 349 248 263 26.534

Rezerwa
Rezerwa na prawa Umowy
na koszty majatkowe rodzace Pozostate
emisji CO2 przeznaczone | obcigzenie
do umorzenia

1 STYCZNIA 2023 2.486 4.142 20.318 271 86 283 27.586
Zyski i straty aktuarialne 536 - - - - - 536
Koszty biezacego
zatrudnienia

Koszty przesztego
zatrudnienia

Koszty odsetek 182 292 - - - - 474
Korekta stopy dyskontowej

Swiadczenia

pracownicze

126 - - - - - 126

53 - - - - - 53

i innych zatozen 471 1.854 - - - - 2.325
m‘k’fé‘;'s‘teaf]‘g”f:;;f;f / (299) ; (22.821) (739) ; (87) (23.946)
Rozwigzane rezerwy - (22) (2) (5) (86) (54) (169)
Utworzone rezerwy - koszty - 48 23.716 871 835 122 25.592
Utworzone rezerwy - naktady - 48 - - - - 48
Zmiana skfadu GK 141 5 - 128 - 107 381
Pozostate zmiany 5 3 - - - (5) 3
31 GRUDNIA 2023 3.701 6.370 21.211 526 835 366 33.009

21.1 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg gtéwnie:

e Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia - 2.722 min PLN na 30 wrzeénia 2024, 2.694 min PLN
w okresie porownawczym,

e nagrody jubileuszowe - 971 min PLN na 30 wrzesnia 2024 oraz 1.001 min PLN w okresie poréwnawczym,
e premia motywacyjna — 7 min PLN na 30 wrzes$nia 2024 oraz 6 miIn PLN w okresie poréwnawczym.

21.2 Rezerwa na koszty rekultywacji

Rezerwa na rekultywacje wyrobisk kopalnianych

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koncowych. Kwota rezerwy prezentowana
w sprawozdaniu finansowym obejmuje rowniez wartos$¢ FLZG tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Warto$¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 6.084 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2023
roku 5.695 min PLN.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw

Jednostki wytwdrcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych. Wartos$é rezerwy
na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 310 min PLN (256 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).
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Rezerwa na rekultywacje terenoéw po farmach wiatrowych

Spoétki bedace wiascicielami farm wiatrowych tworza rezerwy na rekultywacje terendw. Wartos¢ rezerwy
na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 3 min PLN (7 min PLN na koniec okresu poréwnawczego).

Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi 430 min PLN (412 min PLN na koniec okresu
porownawczego) i dotyczy niektérych aktywow segmentu Energetyka Konwencjonalna i Energetyka
Odnawialna.

21.3 Rezerwa na koszty emisji CO;

Rezerwa tworzona jest w oparciu o wartos¢ uprawnien ptatnych i darmowych. Od 2020 roku Grupa uprawniona
jest jedynie do darmowych uprawnien na produkcje ciepta. W 2024 roku nastgpita zmiana przepiséw dotyczaca
terminu realizacji obowigzkéw zwigzanych z umorzeniem uprawnien do emisji CO; i przesunieciem daty
umorzenia za dany rok do wrzesnia nastepnego roku. Pomimo tej zmiany Grupa prezentuje rezerwe w czesci
krétkoterminowej, poniewaz zobowigzanie to zostanie uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
Grupy. Wartos$¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 15.147 min PLN (21.211 min PLN na koniec okresu
poréwnawczego).

21.4 Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci
nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 349 min PLN
(526 mIn PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtdwnie przez PGE Obrét S.A. i PGE Energetyka
Kolejowa S.A.

21.5Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa tworzona jest gtdwnie przez PGE Obrét S.A. w zwiazku z wydaniem przez prezesa URE decyzji
zatwierdzajacej taryfe dla energii elektrycznej dla odbiorcow w grupach taryfowych G, na okres od dnia
1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024 roku.

Zatwierdzona taryfa nie pokrywa w petni kosztow zakupu energii elektrycznej wynikajacych z zawartych
uprzednio kontraktow zakupowych, praw majatkowych oraz kosztéw wilasnych prowadzonej dziatalnosci
regulowanej. W zwigzku z powyzszym Grupa utworzyfa na dzien 31 grudnia 2023 roku rezerwe na umowy
rodzace obcigzenia w 2024 roku z odbiorcami z grup taryfowych Gx. Rezerwe oszacowano zgodnie
z przepisami MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, zgodnie z ktérym nieuniknione
koszty wypetnienia umowy obejmuja zaréwno koszty zmienne (energia, prawa majatkowe) jak i koszty wtasne
zwigzane z obstugq klientdw Gx ponoszone przez PGE Obrét S.A. z wytgczeniem kosztéow ogdlnego zarzadu.
Wartosc¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2024 roku to 189 min PLN (761 min PLN w okresie poréwnawczym).

Dodatkowo PGE Obrét S.A. utworzyta rezerwe ze wzgledu na przedtuzenie na pierwsze potrocze 2024 roku
obowigzywania ceny maksymalnej dla mikroprzedsiebiorcdw, matych oraz $rednich przedsiebiorstw oraz
jednostek samorzadu terytorialnego. PGE Obrdét S.A. jest zobowigzana do stosowania w rozliczeniach
z odbiorcami uprawnionymi do 30 czerwca 2024 roku cen maksymalnych, réwniez gdy koszt zakupu energii
elektrycznej na potrzeby wykonania tych umow jest istotnie wyzszy niz cena maksymalna. Wartos¢ rezerwy
na 30 wrzesnia 2024 roku wynosi 20 min PLN (74 mIn PLN w okresie poréwnawczym).

W dniu 28 czerwca 2024 roku Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw
w grupach taryfowych G na okres od 1 lipca 2024 do 31 grudnia 2025 roku. Przeprowadzona przez Grupe
analiza nie wykazata koniecznosci aktualizacji rezerwy na 30 wrzesnia 2024 roku.

21.6 Pozostate rezerwy

Rezerwa na potencjalne roszczenia od kontrahentow

Na wartos¢ rezerw na potencjalne roszczenia od kontrahentéw sktadajq sie rezerwy utworzone przez spétke
ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji (60 min PLN).

Ponadto w 2021 roku Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedaza udziatéw
PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialnosé
dotychczasowych Wspéinikéow z tytutu kosztdw sporu z Worley Parsons PGE S.A. w razie przegrania moze by¢
zobowigzana do pokrycia kosztéw sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. Kwota 59 min PLN
zostata wykazana w zobowigzaniach warunkowych, w nocie 24.1.
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22. Zobowiagzania finansowe

Warto$¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych, za wyjatkiem obligacji wyemitowanych przez spétke PGE Sweden AB
(publ).

Obligacje wyemitowane przez PGE Sweden AB (publ) sg oparte o statg stope procentowa. Ich wartos
wg zamortyzowanego kosztu wykazywana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzie
30 wrzesnia 2024 roku wynosi 594 min PLN, a warto$¢ godziwa 564 min PLN.

¢
A

22.1 Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing

Stan na dzien 30 wrzesnia 2024 Stan na dzien 31 grudnia 2023
Dilugoterminowe | Krotkoterminowe | Diugoterminowe | Krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 6.801 715 7.018 4.376
Wyemitowane obligacje 1.990 39 1.999 18
Leasing 1.374 123 1.367 119

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,

OBLIGACIJE I LEASING 10.165 877 10.384 4.513

Kredyty i pozyczki

W ramach zaprezentowanych powyzej kredytéw i pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2024 i 31 grudnia 2023 roku
Grupa Kapitatowa PGE wykazuje:

Instrument Data L|m|tw Stopa ZobOW|azan|e na ZobOW|a_zan|e na

Europejski Bank Inwestycyjny 2041-03-15 2.000 Stata 2.007 2.041
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.263 1.317
Europejski Bank Inwestycyjny - 2041-03-15 850 PLN Zmienna 852 867
Europejski Bank Inwestycyjny - 2041-03-15 550 PLN Stata 552 562
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 446 501
Europejski Bank Inwestycyjny - 2034-08-25 490 PLN Stata 414 431
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju IRS 2028-06-06 500 PLN Zmienna 288 315
Bank Gospodarstwa Krajowego IRS 2028-12-31 500 PLN Zmienna 287 313
Europejski Bank Inwestycyjny - 2038-10-16 273 PLN Stata 275 274
Bank Pekao S.A. - 2025-10-31 40 usb Zmienna 118 151
Bank Pekao S.A. - 2024-12-22 1.150 PLN Zmienna = 37
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2027-02-19 1.500 PLN Zmienna = -
Konsorcjum bankéw - 2027-03-01 3.150 PLN Zmienna = 1.501
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2026-09-29 2.000 PLN Zmienna o 1.320
PKO BP S.A. - 2025-12-31 1.000 PLN Zmienna = 767
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2028-11-28 2.500 PLN Zmienna = -
Europejski Bank Inwestycyjny - 2044-07-29 1.000 PLN Stata - -
Santander - 2029-08-28 1.000 PLN Zmienna = -
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna o -
Bank Pekao S.A. - 2027-12-31 750 PLN Zmienna o -
ING - 2024-12-31 57 PLN Zmienna = -
PKO BP S.A. - 2025-09-30 165 PLN Zmienna o -
NFOSIGW - 92533523%5{ 241 PLN Stata 75 86
NFOSIGW - wrzesien 2024 - ¢ PLN  Zmienna 827 772
wrzesien 2038
WFOSiGW - wrzesien 2026 9 PLN Stata 3 4
WFOSIGW - rg"i'j:iceﬁz%szg‘ 213 PLN Zmienna 109 135
RAZEM KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI 7.516 11.394

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wartos¢ pozostajacych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku
biezacym istotnych spétek Grupy Kapitatowej PGE wyniosta 4.006 mIn PLN. Terminy sptaty przyznanych linii
kredytowych w rachunkach biezacych gtéwnych spétek Grupy Kapitatowej przypadaja w latach 2024 - 2027.

W okresie zakoniczonym 30 wrzesnia 2024 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze spfat lub naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Wyemitowane obligacje

Instrument PELE e et w Stopa Data emisji Data wykupu | Zobowigzanie Zoboviigzanic
zapadalnosci walucie na 31-12-
zabezpieczajacy e — T — procentowa transzy transzy na 30-09-2024 2023

. 2019-05-21  2029-05-21 1.025 1.007

PGE S.A. bezterminowy 5.000 PLN Zmienna 2019-05-21 2026-05-21 410 402
Pf\'; f;’uelﬂ‘;" CCIRS bezterminowy 2.000  EUR Stata  2014-08-01  2029-08-01 594 608
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACIE 2.029 2.017

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 48



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /-' "\ Polska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

22.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 4.663 - 4.715
Rekompensaty - 373 - 420
Zakup RAT i WN = 1.192 3 1.647
Otrzymane kaucje i wadia 45 154 50 178
Zobowigzania z tytutu KDT 313 34 355 20
Ubezpieczenia - 2 - 6
Inne 127 506 116 623

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE G S 524 7.609

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Grupa ujeta kwote 1.880 min
PLN zobowigzania z tytutu faktoringu (1.838 mIn PLN w okresie poréwnawczym).

Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. wobec klientéw z tytutu wptaconych
$rodkow pienieznych oraz zobowigzania PGE GIEK S.A. z tytutu gwarancji nalezytego wykonania, co zostato
szerzej opisane w nocie 24.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

23. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtowne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze.

23.1Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutlu umowy 178 170
Pozostate - 1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, RAZEM 178 171

23.2 Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 599 951
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 32 34
Zobowigzania z tytutu umowy 955 1.103
Zobowigzania z tytutu wpfat na Fundusz WRC 9 782
Opfata za korzystanie ze $rodowiska 155 200
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 287 393
Premie dla pracownikéw 447 371
Niewykorzystane urlopy i inne $wiadczenia pracownicze 511 350
Nagrody dla Zarzadéw 28 22
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 116 122
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 322 370
Inne 82 80
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KR()TKOTERMINOWE, RAZEM 3.543 4.778

Pozycja ,Inne” w gtéwnej mierze obejmuje zobowigzania dotyczace wptat na Pracowniczy Program Emerytalny,
potracen z wynagrodzen pracownikéw oraz wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych.

Zobowiazania z tytulu umowy

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki na dostawy i przedptaty dokonane przez
klientéw za przytacza do sieci dystrybucyjnej oraz prognozy zuzycia energii elektrycznej dotyczace przysztych
okreséw.

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 49



Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE /’ N Poiska Grupa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodne z MSSF UE (w mln PLN) ~PGE Energetyczna

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

24. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

24.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy $rodowiskowych i rozwojowych 441 536
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 136 106
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych zabezpieczajacych transakcje gietdowe 208 400
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 60 60
Inne zobowigzania warunkowe 37 75
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 882 1.177

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy srodowiskowych i rozwojowych

Zobowigzania przedstawiajg warto$¢ mozliwych przysztych zwrotow $srodkdéw otrzymanych przez spotki Grupy
Kapitatowej PGE z funduszy srodowiskowych i rozwojowych na wybrane inwestycje. Zwrot $rodkéw bedzie
musiat nastgpic, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu.

Zobowiazania z tytulu pozwow sadowych

W zwigzku ze sprzedaza udziatdw PGE EJ1 sp. z 0.0. do Skarbu Panstwa, ktéra miata miejsce w 2021 roku
oraz zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialnos¢ dotychczasowych Wspdlnikéw z tytutu
kosztow sporu z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia
kosztow sporu w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu.
W efekcie kwota 59 mIn PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN
w rezerwach krotkoterminowych.

Zobowigzania przedstawiajg rowniez wartos$¢ sporow sadowych w kwocie 68 min PLN wynikajacych z realizacji
inwestycji w PGE GIiEK S.A. o/ELT.

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych

Zobowigzania przedstawiajg wystawione przez spétki gwarancji bankowych wniesione jako depozyt celem
zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa w IRGIT.

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Zobowigzania warunkowe z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu sg zwigzane z otrzymaniem aktualizacji
optat rocznych z tytutu uzytkowania wieczystego. Oddziaty PGE GIiEK S.A. ztozyly odwotania od otrzymanych
decyzji do Samorzadowych Kolegiow Odwotawczych. Warto$¢ zobowigzania warunkowego zostata wyceniona
jako rdznica pomiedzy zdyskontowang suma zaktualizowanych optat za wieczyste uzytkowanie za caty okres
na jaki wieczyste uzytkowanie zostato ustanowione a zobowigzaniem z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu,
ktore zostato ujete w ksiegach na bazie poprzednich optat.

Inne zobowigzania warunkowe

W sierpniu 2022 roku podpisana zostata ,Umowa o zwrot kosztéw” pomiedzy spotkami EWB1, EWB2 i EWB3
a spdtka wykonujacq budowe portu instalacyjnego. Umowa zapewnia wykonawcy prac zwrot poniesionych
kosztow zwigzanych z budowg portu instalacyjnego w przypadku nie kontunuowania przez w/w spoiki
przedmiotowej inwestycji. Potencjalna warto$¢ zobowigzania ze strony Grupy na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, przy uwzglednieniu posiadanych udziatéw, o ktérych mowa w nocie
1.3.2, zostata oszacowana na kwote 13,9 min PLN.

24.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania z nieruchomosci
stuzacych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktore zostaty zgtoszone w postepowaniu sagdowym. Ponadto w Grupie
Kapitatowej PGE wystepuja spory na wczesniejszych etapach postepowania, a takze nie mozna wykluczy¢
zwiekszenia liczby i wartosci podobnych roszczen w przysztosci.
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Zobowiazania kontraktowe dotyczace zakupu paliw

Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtdéwnie wegla i gazu), Grupa zobowigzana jest do odebrania
okreslonej minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu
w poszczegolnych okresach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw lub przekroczenie wielkosci
maksymalnych okreslonych w umowach moze skutkowaé koniecznoscig uiszczenia odpowiednich optat
(w przypadku jednej z uméw na zakup paliwa gazowego ilosci nieodebrane ale optacone, mogq by¢ odebrane
w ciggu kolejnych dwéch-trzech lat umownych).

W biezacym okresie sprawozdawczym PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. zostata obcigzona przez ORLEN S.A.
kwotg 6,9 min PLN netto za nieodebranie minimalnych ilosci umownych paliwa gazowego. Na dzien
30 wrzesnia 2024 roku Grupa prezentuje w zobowigzaniach rezerwe na ten cel w wysokosci 6,9 min PLN.
4 listopada 2024 roku PGE Gryfino Dolna Odra sp. z 0.0. uregulowata zobowigzanie wobec ORLEN S.A.
a rezerwa zostata rozwigzana.

Zobowigzania dotyczace utrzymania zapasu paliw

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem
energii elektrycznej lub ciepta jest obowigzane utrzymywac zapasy paliw w iloSci zapewniajacej utrzymanie
ciggtosci dostaw energii elektrycznej lub ciepta do odbiorcow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych dochodzito do kilkukrotnego naruszenia wymogdéw utrzymania
minimalnych zapaséw wegla w jednostkach wytwdrczych PGE GIiEK S.A. pracujacych w oparciu o wegiel
kamienny (Elektrownia Opole, Elektrownia Dolna Odra, Elektrownia Rybnik). Na niedotrzymanie minimalnych
poziomow zapasow wegla kamiennego oraz problemy z odbudowg tych zapasdow w elektrowniach miat wptyw
szereg czynnikdw niezaleznych od Grupy. Ostatnimi okresami, w ktérych odnotowano naruszenie wymogoéw
utrzymania minimalnych zapaséw wegla byt styczen i luty 2023 roku.

Zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 pkt. 2) ustawy Prawo Energetyczne, karze pienieznej podlega ten,
kto nie przestrzega obowigzku utrzymania zapasow paliw, (...), lub nie uzupetnia ich w terminie, (...). Wskazaé
nalezy, iz sam fakt naruszenia zakazu lub nakazu przewidzianego w ustawie Prawo Energetyczne skutkuje
natozeniem kary przez Prezesa URE. Zgodnie z brzmieniem art. 56 ust. 3 ustawy Prawo Energetyczne,
wysokos$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i wyzsza niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy,
osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, a jezeli kara pieniezna zwigzana jest z dziatalnoscig
prowadzong na podstawie koncesji, wysoko$¢ kary nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN i nie moze by¢ wyzsza
niz 15% przychodu ukaranego przedsiebiorcy, wynikajacego z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim
roku podatkowym.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na PGE GIiEK S.A. nie zostata natozona kara
z tytutu niedotrzymania obowigzku utrzymywania i odbudowania zapaséw wegla na odpowiednim poziomie.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania poziom zapaséw wegla jest utrzymany na wymaganym
poziomie.

Biorgc pod uwage powyzsze, niezalezne od GK przyczyny niedotrzymania i nieodbudowania w wyznaczonym
terminie wymaganych minimalnych zapaséw wegla, a takze fakt braku uprzedniej karalnosci PGE GiEK S.A.
z tego tytutu powinno stanowi¢ przestanke do odpowiedniego miarkowania wymiaru kary. Grupa szacuje, ze
wartos¢ ewentualnej naliczonej kary nie powinna by¢ istotna dla GK, wobec czego w niniejszym sprawozdaniu
nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa dotyczaca
objecia przez Skarb Panistwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie
z postanowieniami umowy, srodki pozyskane z emisji akcji w kwocie 3,2 mld PLN sg wykorzystywane wytgcznie
na inwestycje w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Sposéb wydatkowania $rodkéw
pienieznych z emisji podlega szczegétowemu raportowaniu i audytowi. W dniu 26 kwietnia 2023 roku
aneksowano umowe ze wzgledu na konieczno$¢ przesunie¢ w harmonogramie wydatkdéw pomiedzy
poszczegdlnymi zadaniami inwestycyjnymi. Wydatkowanie srodkéw niezgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi a w skrajnym wypadku nawet konieczno$cia zwrotu
srodkéw. Grupa PGE wykorzystuje $rodki zgodnie z umowg inwestycyjng. Na 30 wrzesnia 2024 roku stan
pozostatych do wydatkowania srodkéw z emisji akcji wynosi okoto 428 min PLN.

~Cancellation fees” w EWB2

Od 2023 roku EWB2 zawierata umowy dotyczace fazy budowy w ramach realizowanego projektu MF Baltica 2.
W umowach tych wystepujg zapisy, zgodnie z ktérymi w przypadku braku podjecia Finalnej Decyzji
Inwestycyjnej i w konsekwencji anulowania wszystkich zawartych kontraktow, EWB2 bedzie zobowigzana
do uiszczenia opfat z tego tytutu (tzw. Cancellation fees). W zwigzku z tym potencjalna warto$¢ zobowigzania
ze strony GK PGE, przy uwzglednieniu posiadanych udziatéw, o ktérych mowa w nocie 1.3.2, zostata
oszacowana na kwote 290 min EUR. Majac na uwadze postepy prac w projekcie MFW Baltica 2, EWB2 ocenia
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konieczno$¢ ponoszenia Cancellation fees jako znikome. W zwigzku z powyzszym z tego tytutu nie zostato
rozpoznane zobowigzanie bilansowe ani zobowigzanie warunkowe.

24.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spdtka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej
kwocie ponad 493 miIn PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem)
ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.
Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku wptyneto do Spétki pismo procesowe
powoda - zmiana zgdania pozwu, zwiekszajgc kwote dochodzong pozwem do wysokosci 636 min PLN. Obecnie
toczy sie postepowanie sqgdowe w pierwszej instancji. Brak wyznaczonego terminu rozprawy.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spotka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Spoétka Pozwy sp. z 0.0. pozwem wniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako Pozwani)
whniosta o zasadzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z 0.0.
odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 min PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego
(jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE GIiEK S.A. w procesie
taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony 9 marca 2017 roku. Spétki: PGE S.A. i PGE
GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew. Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzes$nia
2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew spotki Pozwy sp. z 0.0. zostat oddalony. W dniu
8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda w dniu 7 grudnia 2018 roku.
Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona w dniu 23 kwietnia 2019 roku.
Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny wydat wyrok, w ktdrym uchylit zaskarzony
wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdcit sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Okregowego. W dniu
22 stycznia 2021 roku PGE S.A. wraz z PGE GIiEK S.A. zlozyta zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego,
wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny. Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony
wyrok. Tym samym sprawa powrdcita do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Wyrokiem z dnia
10 stycznia 2024 roku Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje powoda i uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do tegoz sadu. Termin rozprawy zostat
wyznaczony na 28 listopada 2024 roku.

Spotki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A. roszczenia
te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji
spotek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo
plany pofaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akcji, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie
sad zarejestrowat potgczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.
Naliczone kary dla wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw

W 2022 roku PGE GIiEK S.A. naliczyta wykonawcy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw, konsorcjum firm Mitsubishi
Power Europe GmbH, TECNICAS REUNIDAS S.A. oraz BUDIMEX S.A., kare umowng w kwocie 562 min PLN
z tytutu niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w pierwszym roku okresu gwarancji. W lipcu 2022
roku spétka ztozyta konsorcjum wezwanie do zaptaty, na ktére otrzymata odpowiedz odmowng. Kara umowna
zostata objeta w 2022 roku odpisem aktualizujgcym w tej samej wysokosci.

W dniu 15 czerwca 2023 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta w Prokuratorii Generalnej RP wniosek o przeprowadzenie
mediacji z udziatem mediatora Sgadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej RP, celem podjecia préby
ugodowego rozstrzygniecia sporow wynikajacych z Kontraktu. Mediacje, ktére trwaty w 2023 i 2024 roku nie
zakonczyty sie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dodatkowo PGE GIiEK S.A. posiadata bankowe gwarancje nalezytego wykonania w tacznej kwocie 135 min PLN
oraz bankowe gwarancje zwrotu zaliczki w tacznej kwocie 7 min PLN. 21 czerwca 2024 roku PGE GIiEK S.A.
dostarczyta do banku zadania zaptaty kwot wynikajacych z posiadanych gwarancji i w lipcu 2024 roku
otrzymata kwote 142 min PLN. Kwota 135 min z tytutu gwarancji nalezytego wykonania nie zostata rozpoznana
w wyniku finansowym z uwagi na niezakoniczone postepowanie mediacyjne.

W dniu 30 pazdziernika 2024 roku PGE GIiEK S.A. wystawita note obcigzeniowg w wysokosci 357 min PLN
z tytutu niedotrzymania wskaznika dyspozycyjnosci bloku w drugim roku okresu gwarancji oraz kary umownej
za zwtoke w usuwaniu wad. Z uwagi na istotne ryzyko kwestionowania przez Wykonawce tej noty, zostata ona
objeta odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.
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Decyzja srodowiskowa w sprawie Kopalni Turéw

31 maja 2023 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wstrzymat - do czasu rozpoznania wtasciwej
skargi - wykonalnos$¢ decyzji srodowiskowej na wydobycie wegla dla Kopalni Turéw. Decyzja $rodowiskowa
okresla uwarunkowania realizacji przedsiewziecia: "Kontynuacja eksploatacji ztoza wegla brunatnego Turéw,
realizowanego w gminie Bogatynia". Skarge na decyzje srodowiskowq ztozyty m.in. Fundacja Frank Bold,
Greenpeace oraz Stowarzyszenie Ekologiczne EKO-UNIA.

12 czerwca 2023 roku spétka PGE GIiEK S.A. ztozyta zazalenie na wydane 31 maja 2023 roku postanowienie
wydane przez WSA w sprawie Kopalni Turéw do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Byta
to odpowiedZ spétki na wstrzymanie przez WSA wykonalnosci decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
wydanej przez Generalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska we wrzesniu 2022 roku.

18 lipca 2023 roku NSA uchylit postanowienie WSA z 31 maja 2023 roku o wstrzymaniu wykonalnosci decyzji
$rodowiskowej w sprawie Kopalni w Turowie. Uwzgledniono zazalenia GDOS, PGE GIiEK S.A. oraz Prokuratury
Krajowej.

31 sierpnia 2023 roku WSA zawiesit postepowanie w sprawie decyzji $érodowiskowej GDOS dotyczacej Kopalni
Turéw do czasu formalnego zakonczenia sprawy z wniosku spoétki PGE GIEK S.A. o zmiane decyzji
srodowiskowej. Postepowanie z wniosku PGE GIEK S.A. o zmiane decyzji $rodowiskowej zakonczyto sie
ostateczng i prawomocng decyzjq o umorzeniu postepowania.

13 marca 2024 roku WSA uchylit decyzje GDOS, okreélajaca srodowiskowe uwarunkowania dalszej eksploatacji
ztoza wegla brunatnego w Turowie. Jak podkreslit WSA nie oznacza to ani zamkniecia ani wstrzymania pracy
w kopalni Turow. Orzeczenie nie jest prawomocne.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku doreczono PGE GIiEK S.A. odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Orzeczenie nie
jest prawomocne. W dniu 29 maja 2024 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta od ww. wyroku skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Ten sam wyrok zostat w catosci zaskarzony réwniez w dniu 17 maja 2024 roku przez GDOS. PGE GiEK S.A. po
doreczeniu skargi kasacyjnej GDOS ztozyta w dniu 2 lipca 2024 roku odpowiedz na skarge kasacyjng i wnosita
o jej uwzglednienie i uchylenie zaskarzonego wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA
zostat zaskarzony przez organizacje ekologiczne. PGE GIiEK S.A. ztozyta odpowiedzi na ztozone skargi
kasacyjne.

Kwestie zwigzane z wnioskiem konsorcjum Polimex-Mostostal o podwyzszenie wynagrodzenia za
budowe elektrocieptowni w Siechnicach

W dniu 23 czerwca 2021 roku zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo — parowej
dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal
S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. Warto$¢ wynagrodzenia w momencie podpisania umowy zostata
ustalona na 1.159 min PLN netto.

W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkow
gospodarczych, skutkujacych wzrostem cen towaréw oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie,
KOGENERACJA S.A. otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokosci wynagrodzenia umownego
dla powyzszej umowy. KOGENERACJA S.A. zlecita sporzadzenie - przez zewnetrznych ekspertow - opinii
prawnych i technicznych ekspertyz, ktérych wyniki stanowig podstawe do prowadzenia mediacji,
ukierunkowanej na rozwigzanie powstatych kwestii spornych, dotyczacych istnienia podstaw faktycznych
i prawnych oraz ewentualnego zakresu mozliwej zmiany wysokosci wynagrodzenia (a w konsekwencji
ewentualnego podpisania aneksu waloryzacyjnego do Umowy) oraz terminu realizacji zobowigzania.

W dniu 15 wrzesnia 2023 roku strony zawarly umowe o mediacje przed mediatorami statymi w Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Konsorcjum oszacowato roszczenie
waloryzacyjne na kwote 344 min PLN netto.

W dniach 20 i 26 wrzesnia 2023 roku - na wniosek Konsorcjum - Sad Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, dotyczace udzielenia zabezpieczenia roszczenia Konsorcjum o uksztattowanie stosunku
prawnego i zmiane Umowy. Wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia Sad okreslit na kwote 344 min PLN netto.

Stosownie do tresci postanowienia Sqdu o zabezpieczeniu, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania
sadowego - poftowa wartosci przedmiotu zabezpieczenia netto, tj. kwota 172 min PLN, powiekszy
dotychczasowg wartos¢ wskazanych we wniosku ptatnosci z tytutu zobowigzan inwestycyjnych i bedzie
podlegata fakturowaniu sukcesywnie do realizowanych przez Konsorcjum prac. Ustanowienie zabezpieczenia
nie jest prawomocne. Postanowienie zostato opatrzone klauzulg natychmiastowej wykonalnosci.

W dniu 2 listopada 2023 roku spoétka rozpoczeta formalng procedure odwotawczg od nieprawomocnego
postanowienia Sadu o udzieleniu zabezpieczenia. 9 listopada 2023 roku spotka wystata wniosek o wstrzymanie
wykonania powyzszego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia.
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W dniu 13 grudnia 2023 roku KOGENERACIJA S.A. otrzymata postanowienie Saqdu Okregowego we Wroctawiu
X Wydziat Gospodarczy z dnia 1 grudnia 2023 roku dotyczace wstrzymania wykonalnosci postanowienia z dnia
20 wrzeénia 2023 roku o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia do czasu rozstrzygniecia zazalenia
na to postanowienie. Tym samym uwzgledniono wniosek KOGENERACII S.A. z dnia 9 listopada 2023 roku.
Postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci zostato objete klauzulg natychmiastowej wykonalnosci. Pismem
z 18 grudnia 2023 roku KOGENERACJA S.A. wniosta zazalenie na postanowienie Sgadu Okregowego we
Wroctawiu z 20 wrzesnia 2023 roku w przedmiocie zabezpieczenia. Na zgodny wniosek Stron, Sad Apelacyjny
we Wroctawiu - postanowieniem z 30 pazdziernika 2024 roku - zawiesit postepowanie w sprawie.

W dniu 12 sierpnia 2024 roku wptynat z Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
z dnia 30 pazdziernika 2023 roku w sprawie z powddztwa Polimex Mostostal S.A. o uksztattowanie stosunku
prawnego izmiane Umowy na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach. Zadana przez Polimex zmiana Umowy dotyczy oznaczenia
wysokosci wynagrodzenia umownego zwiekszonego o kwote 344 min PLN netto tj. podwyzszenia obecnej
wartosci Umowy w kwocie 1.159 min PLN netto do kwoty 1.503 miIn PLN netto. Na zgodny wniosek Stron
z 22 sierpnia 2024 roku, Sad Okregowy we Wroctawiu - postanowieniem z 16 pazdziernika 2024 roku - zawiesit
postepowanie.

W dniu 8 listopada 2024 roku KOGENERACIJA S.A. oraz Konsorcjum, w wyniku postepowania mediacyjnego,
podpisaty protokot z ustalen Stron. Zgodnie z w/w protokotem, zostanie zawarta ugoda czesciowa, konczaca
spor zwigzany z roszczeniami finansowymi Konsorcjum o zwiekszenie wynagrodzenia umownego. Zgodnie
z projektem aneksu do umowy, wysoko$¢ wynagrodzenia umownego Konsorcjum ulegnie podwyzszeniu -
z tytutu waloryzacji pozaumownej (zwigzanej ze zmiang stosunkdéw), umownej oraz wykonania prac:
dodatkowych, zamiennych, jak i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157 min PLN, tj. 194 min PLN
brutto. Warunkiem zawarcia ugody czesciowej, a w konsekwencji aneksu do umowy, jest uzyskanie
wymaganych zgod korporacyjnych, w szczegdlnosci zgody Walnego Zgromadzenia spoétki. Spor zwigzany
z terminem wykonania zobowigzania, okreslonego w umowie na dzien 30 kwietnia 2024 roku, pozostanie
przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, a jego zakonczenie nastgpi poprzez zawarcie kolejnego aneksu
do umowy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

Decyzje Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosztéw powstalych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym

W dniu 1 sierpnia 2023 roku spétka Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. otrzymata decyzje administracyjng
Prezesa URE w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE okreslit
korekte roczng w wysokosci 35 min PLN. Spoétka nie zgadza sie z powyzszg decyzjq, dlatego w dniu 16 sierpnia
2023 roku ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
odwotanie od decyzji wraz z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 28 wrzesnia 2023 roku sad wydat
postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia sprawy
wszczetej odwotaniem. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania termin pierwszej rozprawy nie zostat
wyznaczony.

W dniu 31 lipca 2024 roku Elektrocieptownia Zielona Géra S.A. otrzymata decyzje administracyjng Prezesa
URE w sprawie wysokosci korekty rocznej dotyczacej roku 2023. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng
w wysokosci 99 min PLN. Spétka nie zgadza sie z powyzszg decyzja, dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 roku
ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od
decyzji, a w dniu 30 sierpnia 2024 roku wniosek o wstrzymanie jej wykonania.

W dniu 16 wrzesnia 2024 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat SOKiK wydat postanowienie
o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE dotyczacej rozliczenia doptaty gazowej za 2023 rok do czasu
prawomocnego rozstrzygnigecia sprawy wszczetej odwotaniem od decyzji. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

taczna kwota 141 min PLN zostata na 30 wrzesnia 2024 roku wykazana w zobowigzaniach finansowych.

25. Rozliczenia podatkowe

Obowiagzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych
umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne,
nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa,
powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace
w Polsce podatki mozna uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.
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Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw
(podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek
akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od $rodkéw transportowych). Nie mozna
pominac¢ innych opfat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi - podatki. Ws$rdd nich wymienié nalezy
miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego od oséb prawnych -
19%, dla matych przedsiebiorcéw mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone:
8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséow podatkowych, wysoki stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia
skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej,
czy dewizowej) mogq by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do nakfadania kar
i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrola mogq by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Podatek dochodowy
Minimalny podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2024 roku obowigzujg zawieszone wczeséniej przepisy dotyczace minimalnego podatku
dochodowego. Bedzie on dotyczyt podatnikéw, ktorzy wykaza strate podatkowg ze zrdédta przychoddw innych
niz zyski kapitatowe lub rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddw ze Zzrddta przychoddw innych niz
z zyskow kapitatowych w przychodach innych niz z zyskéw kapitatowych) nizsza niz 2%. Rentownos$¢ bedzie
mogta by¢ ustalana dla grupy powigzanych spétek, ustawa przewiduje rowniez szereg wytaczen podmiotowych
i przedmiotowych. Stawka podatku wynosi 0,3% przychodow. W 2024 roku GK PGE nie przewiduje istotnego
obcigzenia z tego tytutu.

Globalny podatek wyréwnawczy

W dniu 6 listopada 2024 roku zostata uchwalona, a w dniu 19 listopada 2024 roku opublikowana ustawa
o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych implementujaca
przepisy dyrektywy Rady (UE) 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku w sprawie zapewnienia globalnego
minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup krajowych
w Unii Europejskiej (tzw. Pillar 2). W przypadku efektywnej stawki opodatkowania ponizej 15% w danej
jurysdykcji bedzie miat zastosowanie globalny lub krajowy podatek wyréwnawczy. Przepisy beda obowigzywac
od 2025 roku z mozliwoscig wyboru ich stosowania za rok 2024. GK PGE zakfada, ze w najblizszym czasie
podatek wyréwnawczy nie powinien miec¢ na nig istotnego wptywu ze wzgledu na mozliwos¢ zastosowania tzw.
bezpiecznych przystani.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT, obowiazek dokonywania ptatnosci na rachunki zgtoszone
w urzedach skarbowych

Grupa wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan
zawierajacych podatek VAT. Wysokos$¢ srodkdw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtdwnej mierze
od tego, jak wielu kontrahentdw GK PGE skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci
naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku saldo srodkow pienieznych na
rachunkach VAT wynosito 303 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywac¢ nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe raportowanie
schematéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady jako schemat
podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos¢, w wyniku ktdérej osiggniecie korzysci podatkowej jest gtéwng lub jedng
z gtébwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaly zdarzenia posiadajace
tzw. szczeg6lne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane w przepisach. Obowigzkiem
raportowania zostaja objete trzy typy podmiotéw: promotorzy, wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR
sg w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne, co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich
praktycznego stosowania.

Podatek akcyzowy

W zwigzku z nieprawidtowa implementacja przepiséw unijnych do polskiego systemu prawnego w PGE GIiEK
S.A. w 2009 roku rozpoczety sie postepowania w zakresie uzyskania zwrotu nienaleznie uiszczanego podatku
akcyzowego w okresie styczen 2006 - luty 2009 roku. Nieprawidtowos$¢ polegata na opodatkowaniu energii
elektrycznej na pierwszym etapie jej sprzedazy, tj. przez producentédw, podczas gdy powinna byc
opodatkowana sprzedaz na rzecz tzw. nabywcéw korncowych.

Sady administracyjne rozpatrujac skargi spotki w zakresie roszczen restytucyjnych na wydawane przez organy
podatkowe decyzje odmawiajace stwierdzenia nadptaty akcyzy orzekaty, iz spdtka nie poniosta ciezaru
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ekonomicznego nienaleznie uiszczanego podatku akcyzowego (co w $wietle uchwaty NSA z dnia 22 czerwca
2011 roku sygn. akt I GPS 1/11 wyklucza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty). Zdaniem NSA roszczenia, ktore spotka
wykazata, w szczegdlnosci za pomocg analiz ekonomicznych, majg charakter kompensacyjny i w zwigzku z tym
mogga by¢ dochodzone wytacznie przed sadami cywilnymi. W zwigzku z powyzszym PGE GIiEK S.A. podjeta
decyzje o wycofaniu sie z postepowan w zakresie roszczen restytucyjnych. Obecnie dziatania w zakresie
nadptaty podatku akcyzowego prowadzone sg ha drodze cywilnej. W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Okregowy
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa PGE GIiEK S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi
Finanséw. Sad oddalit powddztwo. Spotka 3 lutego 2020 roku ztozyta skarge na wyrok pierwszej instancji do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa odbyta sie 2 grudnia 2020 roku, po ktérej wyrokiem ogtoszonym
w dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGE GIEK S.A. W dniu 23 kwietnia
2021 roku PGE GIiEK S.A. ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. 20 maja 2021 roku PGE GIiEK S.A.
otrzymata odpowiedz Prokuratorii Generalnej na skarge kasacyjna wniesiong przez spoétke.

Z uwagi na istotng niepewnos¢ odnosnie ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii Grupa nie ujmuje
w sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwigzanych z ewentualnym uzyskaniem odszkodowania na
drodze cywilnej w zwigzku z nienaleznie uiszczanym podatkiem akcyzowym.

Podatek od nieruchomosci

Podatek od nieruchomosci stanowi istotne obcigzenie niektdrych spdtek Grupy Kapitatowej PGE. Regulacje
dotyczace podatku od nieruchomosci w niektérych obszarach sg niejasne i budza szereg watpliwosci
interpretacyjnych. Organy podatkowe, ktorym jest wojt, burmistrz lub prezydent miasta, czesto wydajq
niespojne interpretacje podatkowe w podobnych merytorycznie sprawach. Powyzsze powoduje, iz spotki Grupy
byty i mogg by¢ stronami postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci. Jezeli Grupa uznaje, ze w
wyniku postepowania korekta rozliczen jest prawdopodobna, tworzy odpowiednig rezerwe. Ze wzgledu na
zakwestionowanie konstytucyjnosci definicji budowli przez Trybunat Konstytucyjny w dniu 19 listopada 2024
roku zostata uchwalona nowelizacja prawa w tym zakresie z mocg obowigzywania od 2025 roku. GK PGE jest
w trakcie analiz wptywu nowych regulacji na obcigzenia podatkowe.

Niepewnos$c¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Informacja o realizowanej strategii podatkowej

Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym najwieksze spo6tki Grupy Kapitatowej PGE publikuja co
roku na swoich stronach internetowych informacje o realizowanej strategii podatkowej za rok ubiegty.
Informacja zawiera m.in. dane o stosowanych przez podatnika procedurach w zakresie prawidtowej realizacji
zobowigzan podatkowych, liczbie zgtoszonych schematéw podatkowych i wnioskéw o interpretacje,
transakcjach z podmiotami powigzanymi oraz dziataniach restrukturyzacyjnych.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR).
GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem
i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji,
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczeséniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
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polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowq), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe
transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

26. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towarow, produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

26.1 Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

taczna wartos¢ transakcji i sald z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspétkontrolowanymi zostata
przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych 27 21
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 482 80
00 -

30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 68 97
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 32 66

Warto$¢ obrotdw oraz salda rozrachunkéw wynikajg gtéwnie z transakcji z PEC Bogatynia oraz Polimex-
Mostostal S.A.

26.2 Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym akcjonariuszem PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym, zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane.
Spoétki Grupy PGE identyfikujq szczegdétowo transakcje z okoto 50 najwazniejszymi spétkami zaleznymi od
Skarbu Panstwa.

Laczna wartos¢ transakcji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 6.529 9.495
Zakupy od podmiotéw powigzanych 11.230 11.030
T = 0

30 wrzesénia 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci handlowe od podmiotdéw powigzanych 1.197 784
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 1.026 1.510

Najwieksze transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa dotyczg spotek PSE S.A., Orlen S.A., PGG S.A., PKO
Bank Polski S.A., PKP Cargo S.A., PKP PLK S.A., Jastrzebska Spétka Weglowa S.A., Tauron Dystrybucja S.A.

Ponadto Grupa Kapitatowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej
Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjq obrotu gietdowego, zakup
i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako transakcje z podmiotem powigzanym.

Prezentowane powyzej wartosci nie obejmujg istotnych transakcji z Zarzadca Rozliczen S.A., obejmujacych
odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny oraz rozliczanych i wyptacanych rekompensat dla podmiotéw
uprawnionych z tytutu wprowadzenia ceny maksymalnej, okreslonych Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022
roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku. Przedmiotowe informacje opisano w nocie 27.4.
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26.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtowna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujacej oraz istotnych spétek
zaleznych.

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 31.393 33.559
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 6.848 1.801
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GLOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ 38.241 35.360
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 11.280 15.467
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 49.521 50.827
R = A
s. PLN 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023

Zarzad jednostki dominujacej 7.529 6.176

w tym swiadczenia po okresie zatrudnienia 2.814 247
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 678 537
Zarzady - jednostki zalezne 26.313 25.336

w tym s$wiadczenia po okresie zatrudnienia 4.034 1.554
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 3.721 3.311
RAZEM 38.241 35.360
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej 11.280 15.467
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 49.521 50.827

W spétkach GK PGE (posrednio i bezposrednio zaleznych) realizowana jest zasada, ze cztonkowie zarzadow
zatrudniani sg na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania. Wzrost wynagrodzenia Zarzaddéw
jednostek zaleznych wynika z ujecia w biezacym okresie $wiadczen po okresie zatrudnienia.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2024 roku nastgpit wzrost wynagrodzenia gtdéwnej kadr kierowniczej przy
jednoczesnym spadku wynagrodzenia kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej. Wynika to ze zmiany
przypisania wynagrodzen okreslonych podmiotéw pomiedzy dziatalnoscig gtdéwng i pozostata. Stosujac obecne
zasady przypisania spotek do dziatalnosci gtdwnej i pozostatej w okresie porownawczym, wynagrodzenie kadry
kierowniczej spotek dziatalnosci pozostatej wyniostoby 14.794 tys. PLN natomiast taczna kwota wynagrodzenia
gtdownej kadry kierowniczej wyniostaby 36.033 tys. PLN. W nocie 7.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym
i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostate koszty rodzajowe.

27. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

27.1 Wptyw wojny Rosji z Ukraing na dziatalnos¢ Grupy PGE

Wojna Rosji z Ukraing moze wptyna¢ na dziatalnos¢ GK PGE oraz przyszte wyniki finansowe. W stosunku do
ostatnio opublikowanego sprawozdania nie stwierdzono istotnych zmian w zakresie raportowanych zagadnien.
W szczegdlnosci ocenie/zmianie mogg podlegad nastepujgce pozycje: warto$é odzyskiwalna wybranych pozycji
aktywow, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentow finansowych. Grupa PGE na
biezaco monitoruje przebieg wojny, konsekwencje makroekonomiczne oraz rynkowe. Ewentualne zdarzenia,
ktére wystgpig zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych sprawozdaniach finansowych Grupy.

27.2 Realizacja przez PGE Paliwa sp. z o. o. decyzji zwigzanych
Z zakupem i sprzedaza wegla

W latach 2022 - 2024 spotka PGE Paliwa realizowata wydane w potowie 2022 roku decyzje Prezesa Rady
Ministrow polecajace PGE Paliwa zakup przynajmniej 3 min ton wegla energetycznego o parametrach
zblizonych do parametréow jakosciowych wykorzystywanych przez gospodarstwa domowe oraz jego
sprowadzenie do kraju. W zwigzku ze znacznym spadkiem rynkowych cen wegla w 2023 roku oraz
utrzymujacymi sie w pierwszym kwartale 2024 roku niskimi cenami wegla, PGE Paliwa zrealizowata ujemny
wynik na sprzedazy wegla zakupionego w celu realizacji w/w decyzji i niesprzedanego do 30 kwietnia
2023 roku.
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taczny wynik na sprzedazy tego wegla wraz z innymi kosztami poniesionymi w celu realizacji decyzji
rozpoznany w wynikach finansowych za okres trzech kwartatdéw 2024 roku wyniost (-) 219 min PLN. Wegiel,
ktory zostat sprzedany do 30 kwietnia 2024 roku, na dzien 31 grudnia 2023 objety byt odpisem aktualizujacym
w kwocie 239 min PLN. Odpis zostat czesciowo wykorzystany w kwocie 195 min PLN, w tym 178 min PLN
w okresie do 30 kwietnia 2024 roku.

Podpisana w 2023 roku Umowa z Ministerstwem Klimatu i Srodowiska dotyczaca finansowania realizacji decyzji
Prezesa Rady Ministréw zaktada zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z realizacjg decyzji. Sprawozdanie
z realizacji decyzji wedtug stanu na 30 kwietnia 2023 roku wymagane poprzez zapisy Umowy zostato ztozone
terminowo przez PGE Paliwa do Ministra Klimatu i Srodowiska. Spdétka ztozyta aktualizacje sprawozdania
wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2024 roku zgodnie z okreslonymi w Umowie terminami. W dniu 30 lipca
2024 roku aktualizacja sprawozdania zostata zaakceptowana przez Ministra Klimatu i Srodowiska, a w dniu
7 sierpnia 2024 roku spoétka otrzymata wnioskowanie srodki w wysokosci 483 min PLN netto.

W 2023 roku ujety zostat przychdd z tytutu Umowy w wysokosci 849 min PLN. Na przychdd ten sktadata sie
kwota 406 min PLN otrzymana w 2023 roku oraz szacunek pozostatej kwoty rekompensaty w wysokosci
443 mln PLN. Finalna kwota rekompensaty wyniosta 890 miIn PLN netto, z czego kwota 41 min PLN zostata
ujeta w wynikach biezacego okresu.

27.3 Projekt wydzielenia wytworczych aktywow weglowych
Korzysci wynikajace z wydzielenia aktywow weglowych

Zaniechanie dziatalnosci w obszarze energetyki konwencjonalnej opartej na spalaniu wegla wynika ze strategii
Grupy Kapitatowej PGE, ktora zaktada neutralnos¢ klimatyczng do roku 2050. Wydzielenie aktywow weglowych
przyniesie wymierne korzysci dla Grupy miedzy innymi w nastepujacych obszarach:

o wiekszy i korzystniejszy dostep do zrddet finansowania dituznego i kapitalowego, nizsze koszty
finansowania;

e wiekszy i korzystniejszy dostep do rynku ubezpieczeniowego;

e mniejsze zapotrzebowaniem na gotéwke na zabezpieczenie kosztéw emisji CO, oraz zapasow surowcow
produkcyjnych;

¢ uwolnienie limitéow kredytowych w instytucjach finansujacych w wyniku redukcji zapotrzebowania
na uprawnienia EUA;

o zwiekszenie mozliwosci wykorzystania srodkéw finansowych na inwestycje w sieci dystrybucyjne i zielone
technologie, cechujace sie wyzsza stopg zwrotu;

e ograniczenie ryzyka ekspozycji na cene uprawnien do emisji COx.
Wszystkie powyzsze dziatania w ocenie Zarzadu spowodujg zwiekszenie atrakcyjnosci Spotki dla akcjonariuszy.
Dziatania w zakresie wydzielenia wytwoérczych aktywéw weglowych

Dnia 9 maja 2024 roku zarzadzeniem Ministra Aktywdw Panstwowych powofany zostat zespdét do spraw

wydzielenia aktywdéw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego.

Do zadan zespotu nalezy:

e analiza uwarunkowan wydzielenia aktywéw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa sektora
energetycznego;

e wspotpraca ze spotkami z udziatem Skarbu Panstwa sektora energetycznego w zakresie wypracowania
zatozen, kierunkéw oraz metod przeprowadzenia wydzielenia;

e opracowanie rekomendacji w zakresie koniecznych lub zalecanych zmian legislacyjnych nakierowanych na
przeprowadzenie wydzielenia;

¢ ustalenie kregu podmiotéw odpowiedzialnych za realizacje wydzielenia oraz podziatu zadan pomiedzy te
podmioty.

W drugim kwartale 2024 roku zespo6t rozpoczat prace.

Rownolegle PGE S.A. wspdlnie z doradca PwC Advisory rozpoczeta prace nad nowg koncepcjg wydzielenia
aktywéw weglowych, uwzgledniajacg aktualne uwarunkowania ekonomiczne i rynkowe.
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Ujecie aktywow zwiazanych z PGE GIiEK S.A. w sprawozdaniu finansowym

Zdaniem GK PGE na dzien sprawozdawczy nie sg spetnione warunki MSSF 5 dotyczace dziatalnosci
przeznaczonej do zbycia odnosnie aktywdw i zobowigzan oraz przychoddow i kosztéow dla opisywanych
jednostek weglowych.

W konsekwencji na dzien 30 wrzesnia 2024 roku aktywa zwigzane z PGE GIiEK S.A. nie s przeklasyfikowane
do dziatalnosci zaniechanej. PGE S.A. nie dokonywata réwniez korekt doprowadzajacych wartos¢ aktywoéw
zwigzanych z PGE GIiEK S.A. do wartosci, ktére sg wymagane przez MSSF 5. Wartosci aktywdéw, zobowigzan,
przychodow, kosztéw oraz wynikdw segmentu Energetyka Konwencjonalna, przedstawiajgce dane spoiki
PGE GIEK S.A. oraz podmiotéow od niej zaleznych, zostaty zaprezentowane w nocie 6.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ ksiegowa konsolidowanych aktywdéw netto PGE GIiEK S.A. i spotek zaleznych na dzien 30 wrzesnia
2024 roku wynosi 303 min PLN. Warto$¢ ksiegowa akcji PGE GIiEK S.A. w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wynosi O PLN.

27.4 Zmiany regulacyjne

Mechanizmy wsparcia odbiorcéw energii elektrycznej

Z uwagi na kryzysowg sytuacje na rynku energii elektrycznej ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu
regulacji prawnych, ktére czasowo wprowadzity wyjatkowe rozwigzania w zakresie cen energii elektrycznej
i taryfowania energii elektrycznej w roku 2023. W dniu 18 pazdziernika 2022 roku weszta w zycie ustawa
z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej (dalej ,ustawa dla gospodarstw
domowych”), a w dniu 4 listopada 2022 roku weszta w zycie ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku
o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektérych odbiorcow w 2023 roku (dalej ,ustawa o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku”). Zgodnie
z ustawg dla gospodarstw domowych w 2023 roku przedsiebiorstwo energetyczne wykonujace dziatalnosc
gospodarczag w zakresie obrotu energig elektryczng bylo zobowigzane stosowac¢ dla odbiorcow
w gospodarstwach domowych ceny réwne cenom zawartym w taryfie obowigzujacej na dzien 1 stycznia 2022
roku dla poszczegdlnych grup taryfowych do okreslonych limitéw zuzycia. Natomiast po wejsciu w zycie ustawy
z dnia 16 sierpnia o zmianie ustawy dla gospodarstw domowych, limity zuzycia dla kazdej kategorii odbiorcow
zostaty zwiekszone o dodatkowy 1 MWh. Po przekroczeniu limitow zuzycia dedykowanym odbiorcom
w gospodarstwach domowych, zgodnie z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, do rozliczen
z odbiorcami w gospodarstwach domowych byta stosowana cena maksymalna wynoszgca 693 PLN/MWh (cena
bez podatku VAT i akcyzy). Oznacza to, ze ceny energii elektrycznej zostaty ustalone w przepisach prawa
i w zwigzku z tym w 2023 roku taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE nie miaty bezposredniego wptywu na
ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

Ponadto, zgodnie z ustawg o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, maksymalna cena energii elektrycznej
dla innych odbiorcéw uprawnionych zostata ustalona na poziomie 785 PLN/MWh (cena bez podatku VAT
i akcyzy). Po wejsciu w zycie ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 roku o zmianie ustawy dla gospodarstw domowych
oraz niektérych innych ustaw, cena maksymalna wynosita, podobnie jak dla gospodarstw domowych, 693
PLN/MWh. Cena ta, co do zasady, obowigzywata od 1 grudnia 2022 roku, jednak w zmienionej wysokosci
obowigzywata od 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku. Wskazany limit ceny maksymalnej
dla odbiorcéw uprawnionych obowigzywat rowniez dla uméw sprzedazy energii elektrycznej, ktore zostaty
zawarte lub zmienione po dniu 23 lutego 2022 roku i w przypadkach, ktérych cene maksymalng stosowato sie
rowniez do rozliczen za okres od dnia zawarcia lub zmiany tych uméw do dnia 30 listopada 2022 roku.
Przedsiebiorstwa energetyczne zostaty zobowigzane do sukcesywnego zwrotu wynikajacego ze stosowania cen
maksymalnych do kornca 2023 roku.

Przedsiebiorstwom energetycznym wykonujacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig
elektryczng, zgodnie z wdrozonymi regulacjami, przystugiwata rekompensata z tytutu stosowania
w rozliczeniach z odbiorcami w gospodarstwach domowych cen energii elektrycznej w takiej samej wysokosci
jak w dniu 1 stycznia 2022 roku. Rekompensate stanowit iloczyn energii elektrycznej zuzytej w punkcie poboru
energii, do maksymalnych limitéw zuzycia uprawniajacych odbiorcéw do stosowania wobec nich cen z 2022
roku i réznicy miedzy ceng energii elektrycznej wynikajaca z taryfy dla energii elektrycznej zatwierdzonej
przez Prezesa URE na 2023 rok a cenami energii elektrycznej zatwierdzonymi w taryfie na 2022 rok. Z kolei
za stosowanie w rozliczeniach wobec odbiorcow w gospodarstwach domowych ceny maksymalnej
693 PLN/MWh przedsiebiorstwom obrotu przystugiwata rekompensata w kwocie stanowigcej iloczyn ilosci
energii elektrycznej zuzytej w danym miesigcu i réznicy miedzy ceng odniesienia a ceng maksymalng, dla
kazdego punktu poboru energii. Ceng odniesienia byta cena energii elektrycznej wynikajaca z taryfy dla energii
elektrycznej zatwierdzona przez Prezesa URE na 2023 rok. Rekompensaty przystugujg rowniez za stosowanie
cen maksymalnych w rozliczeniach z innymi uprawnionymi podmiotami. W tym przypadku, co do zasady, cena
referencyjna dla wyptaty rekompensat byta obliczana na podstawie cen energii elektrycznej w kontraktach
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gietfdowych oraz cen energii elektrycznej zakupionej na potrzeby sprzedazy odbiorcy uprawnionemu,
powiekszonych o koszt umorzenia swiadectw pochodzenia oraz marze.

Mechanizmy wprowadzone w ustawie dla gospodarstw domowych oraz ustawie o srodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku powinny co do zasady zrekompensowac spotkom obrotu obnizke cen.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcéw energii
elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktéra weszta w zycie z dniem 31 grudnia 2023 roku (,ustawa na 2024")
mechanizmy zamrozenia cen taryfowych oraz ceny maksymalnej przedtuzono do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W dniu 13 czerwca 2024 roku weszta w zycie ustawa o bonie energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw
w celu ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego, ktdéra reguluje zasady
stosowania cen za energie elektryczng od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Ustawa naktada
na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek ztozenia wniosku o zmiane obowigzujacej taryfy na
2024 rok w terminie 7 dni od dnia wejscia w zycie ustawy lub na wezwanie Prezesa URE. Zmieniona taryfa,
zgodnie z projektem ustawy, ma obowigzywac od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2025 roku. Decyzjg z dnia
28 czerwca 2024 roku Prezes URE zatwierdzit zmiane taryfy dla energii elektrycznej PGE Obrét S.A. na okres
od 1 lipca 2024 roku do 31 grudnia 2025 roku. Zatwierdzona cena energii elektrycznej dla odbiorcéw grup
taryfowych G w Grupie taryfowej G11 wynosi 628 zi/MWh. Ustawa przedtuza réwniez obowigzywanie
mechanizmu ceny maksymalnej za energie elektryczng. Cena ta obowigzuje w drugiej potowie 2024 roku
i zostata ustalona na poziomie 500 z{/MWh dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych, oraz na poziomie
693 z{/MWh dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz podmiotdw uzytecznosci publicznej (m.in. szkoty,
szpitale, jednostki pomocy spotecznej), a takze dla mikro, matych i $rednich przedsiebiorcow.

Jezeli taryfa zatwierdzona przez Prezesa URE bedzie wyzsza niz cena maksymalna dla gospodarstw domowych,
odbiorcy w gospodarstwach domowych bedq rozliczani zgodnie z ceng maksymalng 500 zi/MWh. Z tytutu
stosowania ceny maksymalnej w rozliczeniach z odbiorcami przedsiebiorstwa obrotu bedg uprawnione do
rekompensaty w wysokosci réznicy pomiedzy ceng taryfowg obowigzujacg od 1 lipca 2024 roku a ceng
maksymalng. Z mozliwosci rozliczenia po cenie maksymalnej wytaczeni zostali odbiorcy energii elektrycznej,
ktorzy zawarli umowy na sprzedaz tej energii z ceng dynamiczna.

W okresie trzech kwartatéw 2024 roku przychody z tytutu rekompensat wyniosty 2.939 min PLN. Srodki
otrzymane przez spotki sprzedazy miaty na celu zrekompensowanie strat, jakie podmioty te odniosty z uwagi
na zamrozenie cen.

Powyzsze wartosci dotyczace naleznych rekompensat sg szacunkiem okreslonym zgodnie z najlepszg wiedzg
dostepng Grupie Kapitatowej PGE na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

19 listopada 2024 roku Rada Ministrow przyjefa projekt ustawy o zmianie ustawy o srodkach nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023
roku oraz w 2024 roku oraz niektorych innych ustaw, ktéry tego samego dnia zostat skierowany do Sejmu.
Projekt przewiduje utrzymanie ceny maksymalnej na poziomie 500 zt/MWh dla odbiorcéw w gospodarstwach
do 30 wrzes$nia 2025 roku. Jednoczes$nie nie przewiduje sie utrzymania od 1 stycznia 2025 roku cen
maksymalnych dla innych odbiorcéw energii, ktérzy byli uprawnieni do korzystania z cen maksymalnych, tj.
jednostek samorzadu terytorialnego oraz podmiotéw uzytecznosci publicznej (m.in. szkoty, szpitale, jednostki
pomocy spotecznej), a takze dla mikro, matych i srednich przedsiebiorcow. Ponadto, projektowana ustawa
naktada na przedsiebiorstwa obrotu energig elektryczng obowigzek ztozenia wniosku o zmiane obowigzujacej
do 31 grudnia 2025 roku taryfy w terminie do 30 kwietnia 2025 roku, co moze skutkowaé obnizeniem ceny
energii elektrycznej w taryfie w kilku miesigcach 2025 roku. Jezeli stosowanie ceny maksymalnej dla odbiorcow
w gospodarstwach domowych nie zostanie przedtuzone na okres po 30 wrzesnia 2025 roku, do rozliczen z
tymi odbiorcami od 1 pazdziernika 2025 roku bedzie stosowana, tj. przed wprowadzeniem mechanizmu cen
ustawowych, cena energii elektrycznej ustalona w taryfie zatwierdzonej przez Prezesa URE.

Fundusz Wyplaty Roznicy Ceny

Na sytuacje finansowa Grupy PGE poczawszy od 1 grudnia 2022 roku wptyw miaty takze przepisy ustawy
o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, ktére wprowadzity obowigzek przekazywania comiesiecznych
odpisdow na rachunek FWRC przez wytwoércdw energii elektrycznej oraz przedsiebiorstwa energetyczne
wykonujace dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng. Odpis na Fundusz stanowit iloczyn
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej oraz dodatniej réznicy sredniej wazonej wolumenem ceny rynkowej
sprzedanej energii elektrycznej oraz sredniej wazonej wolumenem limitu ceny sprzedanej energii elektrycznej,
co zostato uregulowane w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 8 listopada 2022 roku w sprawie sposobu
obliczania limitu ceny.

Dla poszczegdlnych zréodet wytwodrczych okreslono inny sposdb obliczania limitu ceny:

e w przypadku jednostek produkujacych energie z wegla brunatnego i kamiennego limit ceny uwzglednia
m.in. jednostkowy koszt zuzytego paliwa, koszt uprawnien do emisji CO,, sprawnos$¢ jednostek
wytwdrczych, marze oraz okreslony poziom dodatku inwestycyjnego i na pokrycie kosztéw statych
w wysokosci 50 PLN/MWh,
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e dla jednostek produkujacych energie ze Zzrédet odnawialnych limit ceny byt okreslany w odniesieniu
do ceny referencyjnej, o ktérej mowa w art. 77 ust. 3 pkt 1 ustawy o odnawialnych zrédfach energii, przy
czym dla elektrowni wodnych limitem ceny jest 40% tej ceny referencyjnej.

Natomiast dla przedsiebiorstw obrotu energig elektryczna:

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw koncowych limit ceny stanowit iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii elektrycznej w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,035 lub 1,03
(powiekszony o jednostkowy koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia),

e dla energii sprzedawanej do odbiorcow innych niz koncowi limit ceny stanowit iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,015 lub 1,01.

Poczawszy od 1 stycznia 2023 roku przedsiebiorstwa obrotu obliczaty wysoko$¢ odpisu na Fundusz za dany
miesigc kalendarzowy, ktdorego dotyczyto rozliczenie, biorac pod uwage wolumen sprzedazy energii
elektrycznej, cene rynkowg oraz limit ceny w okresach 3 dekad tego miesigca, tj. od 1 do 10, od 11 do 20
oraz od 21 do ostatniego dnia miesigqca. Do 31 grudnia 2022 roku odpis na Fundusz byt obliczany oddzielnie
za kazdy dzien miesigca.

1 marca oraz 1 wrzesnia 2023 roku weszty w zycie zmiany w przepisach ustawy o $rodkach nadzwyczajnych
w 2023 roku regulujgce zasady odprowadzania odpiséw na Fundusz. Zmiana dotyczyta miedzy innymi
rozszerzenia katalogu przychoddw, ktore stanowig podstawe kalkulacji odpisu na Fundusz. W efekcie
zwiekszeniu ulegta suma odpisow przekazywanych przez GK PGE.

W zwigzku z watpliwosciami w interpretacji przepisow oraz kwalifikacji przychodow z dodatkowych rozliczen
pienieznych, ktore powinny zosta¢ uwzglednione w ustaleniu odpisu na Fundusz, PGE S.A. wystapita do Prezesa
URE o wydanie interpretacji indywidualnej potwierdzajacej zastosowang wykfadnie przepiséw Ustawy,
w wyniku ktorej przychody z wybranych uméw nie powinny by¢ uwzgledniane w kalkulacji wysokosci odpisu
na Fundusz. Prezes URE nie podzielit stanowiska Spoétki. PGE S.A. nie zgadzajac sie z niekorzystng decyzjg
Prezesa URE odwotata sie od niej do sadu okregowego w Warszawie.

W 2023 roku odpis nalezny na FWRC wynidst 6.569 min PLN (zmniejszenie wyniku finansowego). Z kolei
przychody z tytutu rekompensat za 2023 rok wyniosty 7.658 min PLN. Przychody z tytutu rekompensat sg
niezalezne od wysokosci wptat na FWRC. Jak opisano powyzej srodki otrzymane przez spdtki sprzedazy miaty
na celu zrekompensowanie strat, jakie podmioty te odniosty z uwagi na zamrozenie cen. Z kolei wptaty na
FWRC ograniczyty marze realizowane przez poszczegolne przedsiebiorstwa energetyczne, do szczegdtowych
poziomdow wskazanych w regulacjach.

System odpiséw na Fundusz za okresy rozliczeniowe w 2023 roku nie zamknat sie do 31 grudnia 2023 roku.
Odpisy na Fundusz musza by¢ przekazywane takze w 2024 roku w przypadku sprzedazy zrealizowanej
w ostatnich tygodniach 2023 roku. Ustawodawca w ustawie na 2024 nie zdecydowat sie na przedtuzenie
obowigzku uiszczania odpiséw na Fundusz na 2024 rok, co oznacza, ze ostatnim miesigcem za ktéry nalezato
odprowadzi¢ odpis na FWRC byt grudzien 2023 roku. W okresie trzech kwartatéw 2024 roku ujeta zostata jako
pomniejszenie kosztédw korekta odpisu na Fundusz za poprzedni okres w wysokos$ci 23 min PLN.

Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 9 wrzesnia 2023 roku

11 wrzeénia 2023 roku opublikowane zostato rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 9 wrzeénia
2023 roku zmieniajace rozporzadzenie w sprawie sposobu ksztattowania i kalkulacji taryf oraz sposobu
rozliczen w obrocie energig elektryczng, ktére weszto w zycie w dniu 19 wrzesnia 2023 roku. Rozporzadzenie
to obnizato odbiorcom w gospodarstwach domowych rachunki za energie elektryczng s$rednio o 125 PLN
w 2023 roku, pod warunkiem spetnienia jednej z wymienionych enumeratywnie przestanek. Przedsiebiorstwa
energetyczne wykonujace dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng byty zobowigzane
do dokonania obnizenia najpdzniej w ostatniej fakturze za energie elektryczng w 2023 roku. Z tytutu tego
obnizenia przedsiebiorstwa obrotu nie otrzymaty jak dotad zadnej rekompensaty z uwagi na brak przepisow,
ktore stanowityby podstawe do jej przyznania.

Na 31 grudnia 2023 roku uwzgledniajac liczbe odbiorcéw, ktdérzy spetnili chociaz jeden z okreslonych
w Rozporzadzeniu warunkoéw, obnizono przychody o kwote 535 min PLN (z tego kwota 230 min PLN stanowi
szacunek).

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 roku kwota stanowigca szacunek na koniec 2024 roku tj. 230 min
PLN zostata rozliczona. Po stronie naleznosci od odbiorcdw pozostaje szacunek w wysokosci 2 min PLN
stanowigcy pozycje do wyjasnienia lub skorygowania uwzgledniajac spetnienie przez klientdw przestanek
z Rozporzadzenia.

W dniu 10 czerwca 2024 roku GK PGE otrzymata interpretacje podatkowg przyznajacg prawo do obnizenia
podstawy opodatkowania oraz kwoty podatku naleznego w zwigzku z opisanym powyzej obnizeniem
rachunkéw o 125 PLN. W biezacym okresie dokonano z tego tytutu zwiekszenia szacunku przychodoéw
ze sprzedazy o kwote okoto 97 min PLN.
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Il. KWARTALNA  INFORMACJA  FINANSOWA  PGE POLSKA  GRUPA
ENERGETYCZNA S.A. ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY ZAKONCZONA
30 WRZESNIA 2024 ROKU ZGODNA Z MSSF UE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesénia 30 wrzesénia 30 wrzesnia

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5.753 29.246 8.140 43.688
Koszt wiasny sprzedazy (5.327) (27.952) (7.584) (41.925)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 426 1.294 556 1.763
Koszty sprzedazy i dystrybucji (4) (11) (3) 9)
Koszty ogdlnego zarzadu 91) (248) (91) (266)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (11) 30 30 39
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 320 1.065 492 1.527
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym 2.709 3.488 2.905 4.123
;rg[})/;hpci%)é ;;:gevslgwe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej 524 1.654 524 1.483
ZYSK BRUTTO 3.029 4.553 3.397 5.650
Podatek dochodowy (126) (407) (166) (469)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2,903 4.146 3.231 5.181

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:

Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (50) (40) (75) (286)
Podatek odroczony 9 7 15 55
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysziosci zostac rozliczone
z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - - - (3)
Podatek odroczony - - - 1
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (41) (33) (60) (233)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 2.862 4.113 3.171 4.948

ZYSK NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE

(W ZLOTYCH) 1,29 1,85 1,44 2,31
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2024 31 grudnia 2023
niebadane badane

Rzeczowe aktywa trwate 141 147
Wartosci niematerialne 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow 21 22
Naleznosci finansowe 4.172 3.562
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 214 236
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 23.322 21.711
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych i pozostatych 114 99
Pozostate aktywa diugoterminowe 4 4
AKTYWA TRWALE 27.990 25.783
Zapasy 1 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 22.268 30.276
Instrumenty pochodne 2.310 2.120
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2.321 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.635 1.742
AKTYWA OBROTOWE 33.535 34.294
SUMA AKTYWOW 61.525 60.077
Kapitat podstawowy 19.184 19.184
Kapitat zapasowy 22.252 28.146
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 132 165
Zyski zatrzymane 4.106 (5.934)
KAPITAL WLASNY 45.674 41.561
Rezerwy diugoterminowe 67 62
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 7.940 8.168
Instrumenty pochodne 7 -
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 118 59
Pozostate zobowigzania 3 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8.135 8.296
Rezerwy krétkoterminowe 43 43
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 2.387 5.513
Instrumenty pochodne 1.911 1.739
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe 1.903 1.793
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 168 92
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.304 1.040
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 7.716 10.220
RAZEM ZOBOWIAZANIA 15.851 18.516
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAﬁ 61.525 60.077
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat Kapitat K_ap|tal Z wyceny Zyski Razem
instrumentow -
podstawowy zapasowy e —— zatrzymane kapitat wlasny

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2024 ROKU 19.184 28.146 165 (5.934) 41.561
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 4.146 4.146
Inne catkowite dochody - - (33) = (33)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES = - (33) 4.146 4.113
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych - (5.894) - 5.894 -
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2024 ROKU 19.184 22.252 132 4.106 45.674
podstawowy zapasowy e —— zatrzymane kapitat wiasny
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2023 ROKU 19.184 25.049 402 3.101 47.736
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 5.181 5.181
Inne catkowite dochody - - (231) (2) (233)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - (231) 5.179 4.948
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych - 3.097 - (3.097) -
Kapitat z potaczenia ZCP - - - (21) (21)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2023 ROKU 19.184 28.146 171 5.162 52.663
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakonczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2023
niebadane niebadane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto 4.553 5.650
Podatek dochodowy zaptacony (263) (444)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 10 11
Odsetki i dywidendy, netto (3.376) (3.690)
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (59) (14)
Zmiana stanu naleznosci (3.461) (8.243)
Zmiana stanu rezerw 6 15
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek 377 (2.001)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw niefinansowych 129 (55)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (2.084) (8.771)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ]

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niematerialnych (12) 4)
Wykup obligacji emitowanych przez spdtki Grupy PGE 2.180 3.400
Dywidendy otrzymane 76 702
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych - 6
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji spotek zaleznych (1.604) (2.059)
Udzielenie/(spfaty) pozyczek w ramach ustugi cash poolingu 71 (2.285)
Udzielenie pozyczek (8.508) (12.925)
Odsetki otrzymane 1.320 1.131
Sptlata udzielonych pozyczek 17.845 18.954
Pozostate 11 (26)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 11.379 6.894

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow 4.650 4.741
Spfata kredytow, pozyczek i leasingu (8.482) (1.869)
Odsetki zapfacone (570) (579)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (4.402) 2.293
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEiNYCH I ICH EKWIWALENTOW 4.893 416
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1.742 10.593
SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 6.635 11.009
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1. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W biezacym okresie Spétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci ani prezentacji danych.

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2024 roku, a nie miaty wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki, zostaty opisane w nocie 4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajace
do kwartalnej informacji finansowej
stanowia jej integralng czes¢ 67



Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy /-' Poiska Grupa
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodny z MSSF UE (w mln PLN) PGE Energetyczna

[11.ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy raport finansowy zawierajacy $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE oraz
kwartalng informacje finansowa PGE S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku zostat
zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 26 listopada 2024 roku.

Warszawa, 26 listopada 2024 roku

Podpisy Cztonkdw Zarzadu PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

Dokument podpisany

. przez Dariusz Marzec;
Prezes Zarzadu Dariusz Marzec 2= Prezes Zarzadu
- Data: 2024.11.26
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Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Jastrzebski
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Wiceprezes Zarzadu Robert Kowalski Dokument podpisgay przez Robert
Kowalski; Wiceptezes Zarzadu

Data: 2024.11.26-13:13:57 CET

Signature Not \_/;uf d

Wiceprezes Zarzadu Marcin Laskowski Dokument podpisaﬁ rzez Marcin
Laskowski; Wiceptezes Zarzadu
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Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy

zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku zgodny z MSSF UE (w mln PLN)

PcE™

Polska Grupa
Energetyczna

SLOWNIK POJEC | SKROTOW

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

BAT
CCIRS
DCSs

EBIT

EBITDA

ENESTA

EUA

EWB1, EW Baltica 1 sp. z o.0.
EWB2, EW Baltica 2 sp. z o.0.
EWB3, EW Baltica 3 sp. z 0.0.
Fundusz WRC, FWRC

FLZG

GDOS

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa, GK PGE
IRGIT

IRS

KDT

MFW Baltica 2

MSSF

MSSF UE

NFOSIGW

NI

NSA

PDUA

PEC Bogatynia, PEC Bogatynia S.A.
PGE EC S.A.

PGE EKH S.A.

PGE EO S.A.

PGE GIiEK S.A.

PGE Paliwa

PGE S.A., PGE, Spétka, jednostka dominujaca
RAT

Sprawozdanie finansowe, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

URE

Ustawa dla gospodarstw domowych

Ustawa o Srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku

Ustawa o cenach pradu
WFOSiGW

WN

WSA

ZEW Kogeneracja S.A., KOGENERACJA S.A.,
KOGENERACJA

Best Available Technology-Najlepsze dostepne technologie
Kontrakty na zmiane stdp procentowych oraz kurséw(Cross Currency Interest Rate Swap)
Instrumenty typu Deal Contingent Swap

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

ENESTA sp. z 0.0 w restrukturyzacji

Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)
Elektrownia Wiatrowa Baltica - 1 sp. z 0.0.

Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 sp. z 0.0 0

Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 sp. z 0.0 0

Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny

Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego

Generalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej
Morska Farma Wiatrowa Baltica 2

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Nieruchomos$¢ inwestycyjna

Naczelny Sad Administracyjny

Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Bogatyni
PGE Energia Ciepta S.A.

PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
PGE Paliwa spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia,
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A

Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych ochronie
odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjq na rynku energii
elektrycznej (Dz.U.2023.269 t.j. z dnia 2023.02.09)

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023
roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Wartosci niematerialne

Wojewddzki Sad Administracyjny

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
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