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I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1. Podstawowe dane jednostki sporzadzajacej sprawozdanie.

PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna (dawniej Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spétka
Akcyjna), zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st.
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

W ciggu okresu sprawozdawczego do dnia 30 lipca 2009 roku siedziba Spotki miescita sie w Lublinie
przy ul. Garbarskiej 21 a, a po tym dniu siedzibg Spotki jest Warszawa ul. Mysia 2.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna
Spétka Akcyjna (,PGE S.A.”, ,Spotka”) wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000059307.

Spotka jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna. Spoétka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dziatalno$¢ podmiotéw bezposrednio
i posrednio zaleznych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci PGE S.A. obejmuije:
a) dziatalnosé firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
b)  dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
c) kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,
d) Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa w punktach a-c,
e) handel energig elektryczna.
Spodtka prowadzi swojg dziatalno$¢ przestrzegajgc odpowiednich przepiséw prawa.

W zakresie dziatalnosci okre$lonej w punkcie e), dziatalno$¢ ta jest prowadzona z zachowaniem
wymogow wynikajacych z ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne.

2. Skilad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Na dzienr 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

= Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu,

=  Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu,
=  Wojciech Topolnicki Wiceprezes Zarzadu,
=  Marek Trawinski Wiceprezes Zarzadu,
= Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

» Marcin Zielinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Maciej Battowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Wojciech Cichonski Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Jacek Barylski Cztonek Rady Nadzorczej,

= Ryszard Malarski Cztonek Rady Nadzorczej,

= Katarzyna Prus Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Zbigniew Szmuniewski Czionek Rady Nadzorczej,

= Malgorzata Dec Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 22 lutego 2010 roku zostat powotany nowy Cztonek Rady Nadzorczej p. Krzysztof Zuk.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
Zmianie.

3. Kontynuacja dziatalnosci.

Czas trwania Spokki jest nieograniczony. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

4. Okres objety sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku.

5. Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (z pozniejszymi zmianami).

A. Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne to niepieniezne, nie majace postaci fizycznej, mozliwe
do zidentyfikowania aktywa trwate uzytkowane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym,
dostawach materiatéow i $wiadczeniu ustug lub do celdw administracyjnych. Wartosci niematerialne
i prawne to aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz 1 rok,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie:
= koszty zakonczonych prac rozwojowych,
= wartosc firmy,
= inne wartosci niematerialne i prawne.

W Spotce wystepuje podziat wartosci niematerialnych i prawnych na dwie grupy wedtug kryterium
sposobu dokonywania odpisow amortyzacyjnych:

= wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej od minimalnej jednostkowej
wartosci $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych,
od ktérych dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych w okresie dtuzszym niz 1 rok,

= warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty
stanowigcej 40% minimalnej jednostkowej wartosci Srodka trwatego do warto$ci rownej
minimalnej jednostkowej wartosci $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych, od ktérych dokonuje sie jednorazowych odpiséw
amortyzacyjnych (100%) w miesigcu wydania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug:
= cen nabycia,

= kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Amortyzacja bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych obliczana jest wedlug zaktadowych
stawek amortyzacyjnych. Stawki amortyzacji bilansowej sg ustalane na podstawie szacowanego
okresu uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych przez odpowiednie stuzby merytoryczne
i podlegajg okresowej weryfikaciji.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o warto$ci powyzej minimalnej
jednostkowej wartosci srodka trwatego okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb
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prawnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia jego wartosci poczatkowe;j
na ustalony okres amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesiacu,
w ktorym przyjeto do uzywania warto$ci niematerialne i prawne do konca tego miesigca, w ktérym
nastepuje zrownanie wartosci odpisdéw amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowag lub, w ktérym
wartosci niematerialne i prawne przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono ich niedobor.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej rownej
i wyzszej od kwoty stanowigcej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci
réwnej minimalnej jednostkowej wartosci $rodka trwalego okreslonej w Ustawie o podatku
dochodowym od os6b prawnych dokonuje sie jednorazowo, w 100%, w miesigcu przekazania
do uzytkowania.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych okresla sie dla indywidualnych
sktadnikéw lub grup identycznych skfadnikow w oparciu o okreslenie trwatej utraty ich wartosci. Trwata
utrata wartosci niematerialnych i prawnych okreslana jest w przypadkach:

= stnienia duzego prawdopodobienstwa nie przyniesienia w przysztosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych,

= zmiany wykorzystywanych technologii,

= wycofania z uzytkowania,

= utraty praw do wykorzystywania wartosci niematerialnych i prawnych,

= Kkorekty do wartosci rynkowej oszacowanej przez rzeczoznawce, gdy razaco odbiega
od wartoéci ksiegowej netto,

= innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci.

Poziom odpisu aktualizujgcego trwatg utrate wartosci niematerialnych i prawnych jest ustalany przez
odpowiednie stuzby merytoryczne w porozumieniu z Departamentem Rachunkowosci poprzez
poréwnanie ceny sprzedazy netto, a wiec ceny mozliwej do uzyskania za nie, pomniejszonej
0 zwigzane z tym koszty z wartoscig ksiegowa. W przypadku braku ceny sprzedazy netto ustala sie
wartos¢ godziwg w inny sposoéb.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne,
w okresie w ktérym nastgpita trwata utrata wartosci. W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci, wartosé
netto sktadnika aktywdéw zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich okresach.

B. Srodki trwate.

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1 stycznia 1995 roku podlegajace aktualizacji zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami wyceniane sg wedtug wartosci przeszacowanej po aktualizacji wyceny.
Skutki aktualizacji zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.

Srodki trwate wycenia sie wedtug:
= cen nabycia,
= kosztéw wytworzenia,

= warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W Spotce wystepuje podziat srodkéw trwatych na dwie grupy wedtug kryterium sposobu dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych:
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= Srodki trwate o warto$ci poczatkowej powyzej minimalnej jednostkowej wartosci srodka
trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych oraz komputery
i monitory komputerowe przynalezne do grupy 491 KST niezaleznie od ich wartosci
poczatkowej, od ktérych dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych w okresie dtuzszym niz 1 rok,

= S$rodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty stanowigcej 40% minimalne;j
jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci rownej minimalnej jednostkowej warto$ci
srodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych
za wyjatkiem komputeréw i monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491 KST
niezaleznie od ich wartosci poczatkowej, od ktérych dokonuje sie jednorazowych odpiséw
amortyzacyjnych (100%) w miesigcu wydania do uzytkowania.

Wartos¢ poczatkowq srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na:

= przebudowie (adaptacji) - czyli zmianie istniejgcego stanu srodka trwatego na inny;
powodujacej dostosowanie jego lub jego czesci do zmienionych potrzeb funkcjonalnych,
uzytkowych lub warunkéw technicznych,

= rozbudowie - tj. powiekszeniu (rozszerzeniem) zakresu rzeczowego sktadnikéw majgtkowych,
w szczegolnosci za$ budynkéw i obiektow inzynierii ladowej i wodnej, maszyn, linii
technologicznych, itp.,

= modernizacji - tj. unowoczesnieniu srodkoéw trwatych, ktéra podnosi ich wartos¢ techniczng lub
uzytkowag i przynosi konkretne efekty,

= rekonstrukcji - tj. odtworzeniu (odbudowaniu) zuzytego catkowicie lub czes$ciowo srodka
trwatego, ale tylko wéwczas gdy zwieksza sie jego wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wyzej wymienione rodzaje robét powodujg wzrost
wartosci uzytkowej srodkéw trwatych w stosunku do posiadanej w momencie przyjecia do uzywania.
Wzrost wartosci uzytkowej mierzy sie w szczegdlnosci:

= wydiluzeniem przewidywanego okresu uzywania obiektu,

= wzrostem zdolnosci wytworczej (wydajnosci),

= poprawg jakosci produktéw uzyskiwanych za pomocg ulepszonego srodka trwatego,
= obnizeniem kosztow eksploatacji, w tym z tytutu zuzycia wszelkiego rodzaju energii,
= zwiekszeniem powierzchni lub komfortu budynku,

= zmniejszeniem szkodliwosci dla srodowiska,

= poprawg warunkoéw bezpieczenstwa i higieny pracy, itp.

Wycene kosztéw ulepszenia przeprowadza sie na analogicznych zasadach jak przy nabyciu lub
wytworzeniu nowego $rodka trwatego.

Inne wydatki zwigzane z biezacq eksploatacjg srodkéw trwatych, w szczegdlnosci koszty remontu,
biezgcej konserwacji lub przemieszczenia, w catosci obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci
operacyjnej. Dotyczy to rowniez - bez wzgledu na cene nabycia - wydatkéw poniesionych na wymiane
czesci sktadowych lub peryferyjnych o tych samych witasciwosciach uzytkowych (technicznych).

= Przez remont obcigzajacy koszty dziatalnosci operacyjnej rozumie¢ nalezy prace, kitére bez
wzgledu na ich koszt majg na celu jedynie przywrdcenie (odtworzenie) w catosci lub w czesci
pierwotnej zdolnosci uzytkowej (technicznej) srodka trwatego, utraconej lub zmniejszonej
na skutek jego eksploataciji.

= Przez konserwacje stanowigcg koszt dziatalnosci operacyjnej, nalezy rozumie¢ dokonywanie
biezgcych i okresowych czynnosci majacych na celu utrzymanie sktadnika majatkowego
w nalezytym stanie technicznym, zapobiegajacych przedwczesnemu niszczeniu obiektu lub
jego elementéw. Konserwacja nie powoduje zmiany sposobu uzytkowania, warunkoéw
technicznych, wygladu itp.

= Przez przemieszczenie nalezy rozumie¢ — zmiane miejsca uzytkowania $rodka trwatego lub
jego czesci w ramach podobnych srodkéw trwatych (ij. nalezacych to tej samej grupy
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rodzajowej KST). Na koszty te w szczegdlnosci skiadajg sie: koszty demontazu, transportu
i ponownego montazu $rodka trwatego w nowym miejscu pracy w ramach tego samego
podmiotu prawnego, tacznie z wybudowaniem nowego statego fundamentu, jezeli wystepowat
w starym miejscu uzytkowania.

W/w koszty poniesione przed oddaniem s$rodka trwatego do uzywania, zwiekszaja jego wartos¢
poczatkowa.

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszana jest o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci $rodkéw trwatych i majg
na celu odzwierciedlenie faktycznego zuzycia $srodkoéw trwatych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci
oraz wynikajgce z nich stawki amortyzacji bilansowej podlegajg okresowej weryfikacji.

Amortyzacja podatkowa srodkéw trwatych obliczana jest wedtug stawek amortyzacyjnych zgodnie
Z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych o wartosci poczatkowej powyzej minimalnej
jednostkowej wartosci $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roziozenia jego wartosci poczatkowej
na ustalony okres amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym przyjeto do uzywania srodek trwaty do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie
wartosci odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowag lub, w ktéorym srodek trwaty
przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobor.

Odpiséw amortyzacyjnych od komputeréw i monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491
KST niezaleznie od ich warto$ci poczatkowej dokonuje sie droga systematycznego, planowanego
roztozenia jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym przyjeto do uzywania srodek trwaty do konca tego
miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie wartosci odpisow amortyzacyjnych z jego wartoscig
poczatkowg lub, w ktérym srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego
niedobor.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej réwnej i wyzszej od kwoty
stanowigcej 40% minimalnej jednostkowej wartosci srodka trwatego do wartosci rownej minimalnej
jednostkowej wartosci $rodka trwatego okreslonej w Ustawie o podatku dochodowym od osob
prawnych za wyjatkiem komputeréw i monitoréw komputerowych przynaleznych do grupy 491 KST
niezaleznie od ich wartosci poczatkowej dokonuje sie jednorazowo, w 100%, w miesigcu przekazania
do uzytkowania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innych o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznoéci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego Spétka dokonuje analizy, czy nastgpity przestanki,
w wyniku ktorych mogta nastapic¢ trwata utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych. Trwata utrata
wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez Spoétke
skfadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych.

Trwata utrata wartosci aktywdw okreslana jest w przypadku zaistnienia nastepujgcych przestanek:
= przestanki zewnetrzne:
- znaczacy spadek wartosci rynkowej aktywa,

- wystapity lub oczekuje sie istotnych zmian dotyczacych otoczenia technologicznego,
rynkowego, wptywajgcych w sposdb niekorzystny na przedsiebiorstwo i jego wartosé,

- wzrost stdp procentowych na rynkach, majacy wptyw na zmiane stopy dyskonta
stuzgcego do okredlenia wartosci srodka trwatego i powodujacy znaczacy spadek
wartosci odzyskiwanej,

- wartos¢ ksiegowa aktywow netto podmiotu jest wyzsza od wartosci rynkowej
akcji/udziatow spoiki.

= przestanki wewnetrzne:
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- fizyczne uszkodzenie lub inne wskazéwki, iz aktywo stato sie nieprzydatne,

- istotne zmiany w dziatalnosci podmiotu — zaprzestanie niektérych obszaréw dziatalnosci,
restrukturyzacja, czy tez plany sprzedazy,

- wskazowki, iz aktywo nie osigga/nie zaktadanej wydajnosci i nie przyniesie planowanych
korzysci ekonomicznych.

Poziom odpisu aktualizujgcego trwatg utrate srodkéw trwatych jest ustalany przez odpowiednie stuzby
merytoryczne w porozumieniu z Departamentem Rachunkowosci poprzez poréwnanie ceny sprzedazy
netto, a wiec ceny mozliwej do uzyskania za nie, pomniejszonej o zwigzane z tym koszty z wartoscig
ksiegowa. W przypadku braku ceny sprzedazy netto ustala sie warto$¢ godziwg w inny sposob.

C. Srodki trwate w budowie.

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie obejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym
réwniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,

= Kkoszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartosc¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci nominalnej.

D. Leasing.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Leasing u leasingobiorcy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoétki i sg
wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Ptatnosci leasingowe sg
dzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czes$é kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskoéw i strat jako
koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta
do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

Leasing u leasingodawcy

Leasingodawca ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako nalezno$ci
w kwocie rownej inwestycji netto. Ujmowanie przychodéw finansowych z tytutu leasingu finansowego
przebiega w sposdb odzwierciedlajacy statg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej
przez leasingodawce w ramach umowy leasingu.
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Leasingodawca, w ramach leasingu operacyjnego prezentuje w swoim bilansie aktywa oddane
w leasing zgodnie z charakterem tych aktywoéw. Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
jako przychdd metodg liniowg przez okres leasingu, chyba Ze zastosowanie innej systematycznej
metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych
z oddanego w leasing sktadnika aktywow. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w zwigzku
Z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
zwiekszajg warto$¢ bilansowg przedmiotu leasingu i sg ujmowane jako koszty w okresie leasingu
na tej samej podstawie co przychody z tytutu leasingu.

E. Aktywa finansowe.
Aktywa finansowe obejmuija;:
= akcje i udziaty, w tym w jednostkach podporzadkowanych,
* inne papiery wartosciowe,
= udzielone pozyczki,
= aktywa pieniezne,

* inne aktywa finansowe.

Aktywa finansowe dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki.

Rozchod aktywéw finansowych o jednolitym charakterze ustala sie wedtug metody $redniej wazone;.

W sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe wykazywane sg w podziale na dtugo-
i krétkoterminowe oraz od podmiotéw powigzanych i pozostatych.

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych ujmuje sie pierwotnie wedlug ceny nabycia.
Na dzien bilansowy pozycje te wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Do czynnikéw majacych wptyw na dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
inwestycji zalicza sie w szczegdlnosci:

= zmiana kursu gietdowego akcji jednostki,
= postawienie jednostki, ktérej udziaty badz akcje posiadamy, w stan upadtosci lub likwidaciji,

= niezadowalajgce wyniki sytuacji finansowej uzyskane na podstawie analizy finansowe;j
jednostki, ktdrej udziaty lub akcje posiadamy,

= zagrozenie wykupu posiadanych papieréw wartosciowych,
= zagrozenie splaty udzielonej pozyczki dlugoterminowe;.
Aktywa pieniezne obejmujg aktywa w formie krajowych srodkéw piatniczych, walut obcych i dewiz.

Do aktywéw pienieznych zalicza sie réwniez inne aktywa finansowe, w tym w szczegdlnosci
naliczone odsetki od aktywéw finansowych.

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach Iokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartoséci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartosci nominalnych.

Aktywa finansowe inne niz udzialy w jednostkach podporzadkowanych oraz aktywa pieniezne.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania sg kwalifikowane do nastepujacych kategorii:

= aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
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= pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik
portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego duze jest prawdopodobienstwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Na dzien zawarcia transakcji aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywoéw. Przy ustaleniu
wartosci godziwej uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwe;.
Zmiany wartosci godziwej aktywow przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescig powigzan
zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat
w momencie ich wystagpienia.

Jezeli dla danego sktadnika nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym,
albo nie moze by¢ w wiarygodny sposéb ustalona wartos¢ godziwa, aktywa te wycenia sie w cenie
nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych =zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu Srodkéw pienieznych, pod warunkiem, ze zawarty kontrakt powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej
ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikajg skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowigzan wynikajacych
z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli
z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,
zalicza sie do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Na dzien zawarcia transakcji pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw. Przy ustaleniu
wartosci godziwej uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakciji.

Na dzien bilansowy pozyczki udzielone i naleznosci wilasne, z wyjatkiem zakwalifikowanych
do przeznaczonych do obrotu, wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktdrych
nie okredlono stopy procentowej mozna wyceni¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, jezeli ustalona
wartos¢ biezgca nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Skutki wyceny odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie nie
zakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, aktywa finansowe, dla ktérych
zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa
do czasu, gdy stang sie one wymagalne.




/.. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Polska Grupa Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
PGE  Energetycena za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku

Na dzien zawarcia transakcji aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych
aktywéw. Przy ustaleniu wartosci godziwej uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie
za pomocg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej na podstawie efektywnej stopy procentowej.
Skutki wyceny odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach,
ktére jednostka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Na dzien zawarcia transakcji aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw. Przy ustaleniu
wartosci godziwej uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie jako
kapitat z aktualizacji wyceny, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy,
wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktérym
to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie
do rachunku zyskéw i strat danego okresu. Gdy warto$¢ godziwa jest trudna do ustalenia, wycena
na dzien bilansowy nastepuje po cenie nabycia, pomniejszonej o odpis aktualizujacy.

F. Zapasy.

Zapasy to rzeczowe aktywa obrotowe nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne, wytworzone
lub przetworzone przez jednostke produkty gotowe, zdatne do sprzedazy oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

W Spéice wyrdznia sie:
= zaliczki na dostawy.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

G. Rozrachunki.
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i roszczenia wycenia sie w wartoéci realnej, to jest w wartoSci
ksiegowej wynikajacej z wystawionych faktur VAT i rachunkéw oraz not odsetkowych i ksiegowych,
pomniejszonej o utworzone na nie odpisy aktualizujace ich wartos¢, wyrazajace prawdopodobne
zmniejszenie naleznosci i roszczen w oparciu o ocene sytuacji finansowej dtuznika oraz mozliwosci
skutecznego wyegzekwowania naleznych kwot. Odpisy aktualizujace naleznosci tworzone sg w ciggu
roku obrotowego nie rzadziej niz raz na kwartat w oparciu o przeprowadzong weryfikacje wedtug
nastepujacych zasad:

1. naleznosci niezaptacone od 6 do 9 miesiecy 50%
2. nalezno$ci niezaptacone od 9 do 12 miesiecy 75%
3. nalezno$ci niezaptacone powyzej 1 roku 100%
4. naleznos$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji i upadtosci 100%
5. nalezno$ci skierowane na droge egzekucji administracyjnej 100%
6. naleznos$ci skierowane na droge postepowania sgdowego 100%
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7. naleznosci skierowane na droge egzekucji sgdowej 100%

Odpisy aktualizujgce naleznosci od dtuznikéw, wymienionych w punktach 1-7, ktérych ptynnosc
finansowa budzi zastrzezenie, a sytuacja finansowa jest znana na biezgco, dokonywane sg w oparciu
0 kazdorazowg analize sytuacji ptatniczej odbiorcy po uzyskaniu od niego informacji o jego sytuaciji
ptatniczej. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustalana jest odrebnie dla kazdego z odbiorcéw w oparciu
0 ich szczegotowqg analize, a takze, gdy nie ma pewnosci kontynuacji dziatania w dotychczasowym
zakresie.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, réwnowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
przychodow finansowych.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozyciji ,Naleznosci dtugoterminowe”.

W Spéice przyjmuje sie zasade naliczania odsetek i wystawiania not odsetkowych od naleznosci
niesptacanych zgodnie z terminami zaptaty nie rzadziej niz raz na kwartal. Wystawione noty
odsetkowe podlegajg ewidencji w ksiegach rachunkowych z jednej strony podwyzszajac naleznosci,
z drugiej strony zwiekszajgc pozostate przychody finansowe. Rdéwnolegle do wystawionych
i zaewidencjonowanych w ksiegach rachunkowych not odsetkowych dokonywana jest w oparciu
0 zasade ostroznosci weryfikacja mozliwosci wyegzekwowania naleznych spétce odsetek. W sytuacii,
kiedy sptata naleznych Spoéice odsetek budzi zastrzezenia lub jest watpliwa, w ksiegach
rachunkowych tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych odsetek, wynikajgcych
z wystawionych przez Spotke not odsetkowych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

Zobowigzania dzieli sie na:
=  krotkoterminowe,

= diugoterminowe.

Do zobowigzan krotkoterminowych zalicza sie wszystkie zobowigzania, z tytutu dostaw i ustug,
niezaleznie od terminu pfatnosci oraz z pozostatych tytutdw wymagalne w ciagu 12 miesiecy.
Do zobowigzan dtugoterminowych =zalicza sie wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin wymagalnosci wynosi wiecej niz 12 miesiecy.

Na dzieh powstania, z wylgczeniem zobowigzan finansowych, zobowigzania wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy zobowigzania, inne niz z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw, wyceniane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty. W przypadku zobowigzan handlowych tworzone sg rezerwy
na nalezne kontrahentom odsetki za zwiloke wynikajace z przeprowadzonej szczegdtowej oceny
ryzyka dochodzenia przez kontrahentéw naleznych im odsetek.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.
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H. Roéznice kursowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujete sg w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

= $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
dokonanie operacji gospodarczej dla:

- wyrazonych w walutach obcych operacji gospodarczych powodujacych powstanie
naleznosci (faktury sprzedazy),

- wyrazonych w walutach obcych operacji gospodarczych powodujacych powstanie
zobowigzan (faktury zakupowe),

= gsprzedazy dewiz banku Citibank Handlowy S.A. w Warszawie (data tabeli zgodna z datg
waluty) dla:

- przelewow zagranicznych,
- zmniejszenia stanu rachunku,
- kosztéw bankowych,

= kupna dewiz banku Citibank Handlowy S.A. w Warszawie (data tabeli zgodna z datg waluty)
dla:

- wptywu dewiz na rachunek,
- zwigkszenia stanu rachunku,
- odsetek od $rodkéw pienieznych,

= po ktérym zostata zawarta transakcja kupna waluty stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzystano,

= po ktérym zostata zawarta transakcja sprzedazy waluty stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzystano,

= $rednim dla danej waluty ustalonym przez NBP na ten dzien dla:
- zatozenia lokaty walutowej,
- zakonczenia lokaty walutowej,

- transferu waluty z jednego rachunku walutowego na rachunek w tej samej walucie
prowadzonym w innym banku.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

= sktadniki aktywéw — wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

= sktadniki pasywow — wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Réznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzie wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach rdznice
kursowe zaliczono do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

.  Rezerwy.

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je
na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych warto§¢ mozna w wiarygodny sposéb
oszacowac: w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéow finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.
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Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne tworzy sie w wysokosci prawdopodobnych przyszitych
zobowigzah wobec pracownikow z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych i innych
podobnych swiadczen. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne sg rezerwami kosztowymi
ewidencjonowanymi na kontach rozliczen miedzyokresowych biernych. Prezentuje sie je
w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne” w podziale
na dtugo- i krétkoterminowe.

J. Zobowiagzania warunkowe — pozabilansowe.

Za zobowigzania warunkowe Spoétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

K. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztdow stuzg do ewidencji kosztow poniesionych w okresie
sprawozdawczym, ale dotyczacych okresow przysziych.

Warunkiem aktywowania kosztéw jest przyniesienie jednostce w przysztych okresach korzysci
w postaci przychodéw. Rozliczenia miedzyokresowe mogg by¢ zaliczone do bilansu, je$li spetniajg
warunki kryterium aktywow okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

= dlugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i trwajg diuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego,

= krétkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséow sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielko$ci Swiadczen.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stuzg do ewidencji rezerw na koszty, ktére w catosci lub
w czesci dotyczg okresu biezacego i ktére zostaty w sposéb wiarygodny oszacowany.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdélnosci:

= ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowigzania jest
znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

= z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig przysztych $wiadczeh,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub
na podstawie realizacji produkcji.

L. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spétki obejmujg w szczegodlnosci:

= réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw udokumentowanych
fakturami VAT z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych,

= Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, (jezeli w oparciu o odrebne przepisy nie
zwiekszajg kapitatbw wtasnych), rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych srodkdéw trwatych sfinansowanych z tych Zrédet,

= warto$¢ przyjetych nieodpfatnie w tym w drodze darowizny Srodkéw trwatych, Srodkow
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikdw majatku.
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M. Podatek dochodowy.
Spotka rozpoznaje podatek dochodowy w czesci biezacej i czesci odroczone;.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego
od oso6b prawnych obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczania podatku dochodowego
w przysztosci. Dotyczy to przyktadowo: przyspieszonej amortyzacji podatkowej, naliczonych odsetek
od naleznosci, naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawki podatku dochodowego od osob prawnych
obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
Z kapitatem witasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

N. Woplata z zysku po opodatkowaniu w jednoosobowych spoétkach Skarbu Panstwa.

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 roku o wptatach z zysku przez jednoosobowe spotki
Skarbu Pahstwa wynik jednostki jest dodatkowo obcigzony wptatg z zysku.

O. Kapital wiasny.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy Spoétki tworzony jest:

=z doptat oraz nadwyzek osiggnietych przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
= 7 odpiséw zysku do podziatu,

= 7 przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
0 odrebne przepisy wyceny wartosci netto $rodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych
w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkbw wyceny aktywéw
jednostki tj.:

= urzedowej wyceny srodkéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych (bez
mozliwosci przeznaczenia do podziatu),

= wyrazenia w cenach rynkowych lub w inny sposéb ustalonej wartosci godziwej inwestycji
zaliczanych do aktywoéw trwatych,

= zaliczonych do aktywéw obrotowych instrumentéw pochodnych, spetniajacych warunki
zabezpieczenia.
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Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spofki
na imiennie okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy
do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedow
podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

P. Przychody, koszty, wynik finansowy.

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towarédw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktow i towardw przekazano nabywcy.

Wynik finansowy ustalany jest w oparciu o sporzadzany rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym.

Do przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw zalicza sie w szczegdlno$ci:

1. Przychody ze sprzedazy ustugi dodatkowej (optata wyréwnawcza).
2. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zakupionej w celu odsprzedazy.

3. Przychody ze sprzedazy innych ustug swiadczonych przez jednostke, wedtug szczegdtowej
specyfikacji wynikajgcej z zaktadowego wykazu kont.

4. Przychody ze sprzedazy materiatow.

Do kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw zalicza sie w szczegdlno$ci:

Wartos$¢ sprzedanej energii elektrycznej.
Wartos¢ sprzedanych materiatdw (wg cen nabycia).
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw.

Koszty sprzedazy.

a r w DN PE

Koszty ogdlnego zarzadu.

Wedlug szczegotowej specyfikaciji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie w szczegdélnosci:

1. Zysk na sprzedazy sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych, srodkéw trwatych, Srodkéw
trwatych w budowie.

2. Rozwigzanie, nie wykorzystanych odpiséw aktualizujgcych warto$é nalezno$ci.
3. Nalezne i otrzymane odszkodowania, kary.
Wedtug szczegoétowej specyfikaciji wynikajacej z zakladowego wykazu kont.

Do pozostatych kosztoéw operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:

1. Strate na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie.

2. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, zapasow, srodkéw trwatych.
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3. Koszty usuniecia skutkow szkod.
4. Darowizny przekazane.
5. Wyptacone odszkodowania, kary i inne koszty nie zwigzane ze zwyktg dziatalnoscia.

Wedtug szczegoétowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do przychodéw finansowych zalicza sie w szczegdlno$ci:

Zysk na sprzedazy inwestycji dtugo- i krotkoterminowych.

Nalezne i otrzymane odsetki z tytutu nieterminowych ptatno$ci.
Odsetki od lokat bankowych.

Korekte odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek.
Otrzymane dywidendy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji.

N o ok~ DR

Zysk z réznic kursowych.

Wedtug szczegoétowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do kosztow finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:

Strate na sprzedazy skfadnikow inwestycji dtugo- i krotkoterminowych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu odsetek.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji.

Odsetki od kredytéw, pozyczek, zobowigzan handlowych i budzetowych.

ag M D oe

Strate na réznicach kursowych.

Wedtug szczegétowej specyfikacji wynikajacej z zaktadowego wykazu kont.

Do zyskéw i strat nadzwyczajnych zalicza sie skutki zdarzen trudnych do przewidzenia poza
dziatalnoscig operacyjng Spofki i nie zwigzanych z ogdinym ryzykiem jej prowadzenia.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SCE é‘ﬁiﬁi&ﬁﬁ;’ Bilans na dzienn 31 grudnia 2009 roku i na dzienn 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
I. Bilans.
AKTYWA
Lp. Tytut nlz\altry 31.51t§.nzgggr. 31.81t§.r.]28c?8r.
A AKTYWA TRWALE 21.018.516.235,05  20.419.710.905,20
| Wartosci niematerialne i prawne VI.1 3.810.051,90 2.974.651,94
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 786.194,46 786.194,46
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 3.023.857,44 2.188.457,48
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwale 74.424.857,75 75.941.670,20
1 Srodki trwate VI.2 66.067.455,73 69.435.894,33
a g:zgg)( w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
b budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 56.154.656,11 57.327.837,44
c urzadzenia techniczne i maszyny 9.480.025,42 11.575.356,25
d srodki transportu 0,00 0,00
e inne srodki trwate 432.774,20 532.700,64
2 Srodki trwate w budowie VI1.4 8.357.402,02 6.505.775,87
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
" Naleznosci dlugoterminowe V1.5 2.041.587,79 2.367.636,38
1 od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 od jednostek pozostatych 2.041.587,79 2.367.636,38
IV Inwestycje dilugoterminowe VI.6 20.701.201.016,02  20.149.674.404,52
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe VI.6 20.701.201.016,02 20.149.674.404,52
a w jednostkach powigzanych 20.343.520.368,07  19.763.694.131,92
- udziaty lub akcje 18.772.420.368,07  17.956.743.634,29
- inne papiery warto$ciowe 1.571.000.000,00 1.806.900.000,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 100.000,00 50.497,63
b w pozostatych jednostkach 357.680.647,95 385.980.272,60
- udziaty lub akcje 119.476.690,50 119.402.106,55
- inne papiery warto$ciowe 238.203.957,45 266.578.166,05
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
\% Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 237.038.721,59 188.752.542,16
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku VI1.41 49.608.245,38 50.959.140,35
dochodowego
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe VI.16 187.430.476,21 137.793.401,81
B AKTYWA OBROTOWE 4.937.968.707,80 1.342.380.425,42
I Zapasy VI1.17 242.903,19 166.754,54
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Prawa majatkowe pochodzenia energii 0,00 0,00
6 Zaliczki na dostawy 242.903,19 166.754,54
Il Naleznosci kréotkoterminowe VI.18 836.912.480,40 777.312.521,78
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 800.321.561,19 702.695.149,04
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SCE ;‘ﬁi;‘.z,ﬁzsﬁg’ Bilans na dzienn 31 grudnia 2009 roku i na dzienn 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
Lp. Tytut nE'Iy 31.81t§.nzgg9r. 31.81t§.nzggsr.
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 795.338.482,96 603.147.685,81
- do 12 miesiecy 795.338.482,96 603.147.685,81
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b Z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 15.860,00 31.720,00
wartosci niematerialnych i prawnych
c inne 4.967.218,23 99.515.743,23
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 36.590.919,21 74.617.372,74
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20.430.114,32 17.588.050,06
- do 12 miesiecy 20.430.114,32 17.588.050,06
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 16.074.579,60 56.931.241,36
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych oraz 0,00 122,00
wartosci niematerialnych i prawnych
d inne 86.225,29 97.959,32
e dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1l Inwestycje krétkoterminowe 4.079.601.133,91 519.441.952,53
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 4.079.601.133,91 519.441.952,53
a w jednostkach powigzanych VI.12 881.523.615,01 503.346.709,86
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 881.473.117,38 502.740.738,01
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 50.497,63 605.971,85
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3.198.077.518,90 16.095.242,67
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3.198.077.518,90 16.095.242,67
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe VI.19 21.212.190,30 45.459.196,57

AKTYWA RAZEM

25.956.484.942,85

21.762.091.330,62

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czesScia niniejszych bilanséw
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

SCE é‘ﬁiﬁi&ﬁﬁ;’ Bilans na dzienn 31 grudnia 2009 roku i na dzienn 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
PASYWA
Nr Stan na Stan na
Lp. Tytut noty  31.12.2000r. 31.12.2008.
A KAPITAL WEASNY 24.196.441.678,90 17.795.739.776,29
| Kapitat podstawowy V.20  17.300.900.000,00  14.705.765.000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
Il Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapital zapasowy 5.449.548.812,99 2.100.155.610,06
\% Kapitat z aktualizacji wyceny 3.695.129,07 3.696.242,69
VI  Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 414.016.975,79
VIl Zysk z lat ubiegtych 1.800.000,00 18.644.184,00
VIl Zysk netto 1.440.497.736,84 553.461.763,75
IX  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 1.760.043.263,95 3.966.351.554,33
ZOBOWIAZANIA
| Rezerwy na zobowiazania 398.055.406,45 343.648.234,75
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku VI1.41 27.760.346,93 32.173.299,40
dochodowego
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne  VI.22 19.344.590,00 21.744.102,00
- dlugoterminowa 17.468.141,00 19.188.659,00
- krotkoterminowa 1.876.449,00 2.555.443,00
3 Pozostate rezerwy VI.23 350.950.469,52 289.730.833,35
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 350.950.469,52 289.730.833,35
Il Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych VI.26 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe (w tym z tyt. leasingu  VI1.27 0,00 0,00
finansowego)
d z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych oraz 0,00 0,00
wartosci niematerialnych i prawnych
e inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych VI.26 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe (w tym z tyt. leasingu  VI.27 0,00 0,00
finansowego)
d z tytutu rzeczowych aktywow trwatych oraz 0,00 0,00
wartosci niematerialnych i prawnych
e inne 0,00 0,00
1l Zobowigzania krétkoterminowe 1.352.752.024,34 3.613.369.550,64
1 Wobec jednostek powigzanych 1.300.385.295,59 1.501.906.504,88
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci VI.28 777.377.794,75 586.413.527,59
- do 12 miesiecy 777.377.794,75 586.413.527,59
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b kredyty i pozyczki 0,00 0,00
c z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych VI.26 522.663.148,65 914.651.418,82
d inne zobowigzania finansowe (w tym z tyt. leasingu  VI.27 0,00 0,00
finansowego)
e z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 193.760,40 690.645,41
wartosci niematerialnych i prawnych
f inne 150.591,79 150.913,06
2 Wobec pozostatych jednostek 50.117.397,99 2.106.717.888,02
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/F’ETE Polska Grupa Bilans na dzienn 31 grudnia 2009 roku i na dzienn 31 grudnia 2008 roku
Energetyczna (W Z’OtyCh)
Nr Stan na Stan na
Lp. Tytut noty 31.12.20009r. 31.12.2008r.
a kredyty i pozyczki 1.425,17 434.101.331,44
b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 1.632.385.018,22
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci VI.28 33.211.640,44 29.269.393,34
- do 12 miesiecy 33.211.640,44 29.269.393,34
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 592,90
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 11.474.501,81 6.108.370,95
h z tytutu wynagrodzen 1.765.568,62 1.929.747,79
i z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych oraz 1.375.271,34 2.316.507,57
wartosci niematerialnych i prawnych
j inne 2.288.990,61 606.925,81
3 Fundusze specjalne 2.249.330,76 4.745.157,74
IV Rozliczenia miedzyokresowe 9.235.833,16 9.333.768,94
1 Ujemna warto$c¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe VI.29 9.235.833,16 9.333.768,94
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 9.235.833,16 9.333.768,94
PASYWA RAZEM 25.956.484.942,85  21.762.091.330,62
Warszawa, dnia 15.03.2010 roku
Tomasz Zadroga
Prezes Zarzadu
Marek Szostek Piotr Szymanek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Topolnicki Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

— olska Grupa ~ Rachunek zyskow i strat - ‘
PGE  Energetyczna za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
[l Rachunek zyskoéw i strat — wersja kalkulacyjna.
Nr Wykonanie za okres
Lp. Tytut
noty  1.01.-31.12.2009r. 1.01.-31.12.2008r.
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw VI.33 10.929.870.160,93 9.704.400.871,60
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 10.854.287.621,84 8.778.494.884,45
I przychody netto ze sprzedazy produktow 83.544.063,72 871.861.974,10
1] przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 10.846.326.097,21 8.832.538.897,50
B Koszty sprzedanych produktow, towaréw 10.388.911.563,91 9.243.268.115,72
i materiatéw, w tym:
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw VI1.34 83.223.658,10 881.147.358,75
I Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10.305.687.905,81 8.362.120.756,97
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 540.958.597,02 461.132.755,88
D Koszty sprzedazy VI.34 72.350.211,91 79.315.540,24
E Koszty ogolnego zarzadu VI1.34 78.442.836,49 75.984.485,48
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 390.165.548,62 305.832.730,16
G Pozostate przychody operacyjne VI.35 7.628.711,99 126.165.795,86
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 52.466,00 122.782.319,50
I Dotacje 467.605,24 0,00
11} Inne przychody operacyjne 7.108.640,75 3.383.476,36
H Pozostate koszty operacyjne VI1.36 51.115.737,60 291.859.323,83
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 551.057,09 195.303,78
1] Inne koszty operacyjne 50.564.680,51 291.664.020,05
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 346.678.523,01 140.139.202,19
J Przychody finansowe VI.37 1.585.697.408,00 689.937.884,86
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1.209.307.275,45 267.156.158,46
- od jednostek powigzanych 1.208.531.675,45 103.352.127,26
I Odsetki, w tym: 169.940.939,06 207.471.596,43
- od jednostek powigzanych 132.709.510,65 165.135.496,07
1] Zysk ze zbycia inwestyciji 15.523.869,30 88.489.924,85
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 190.335.148,53 50.672.995,14
\Y Inne 590.175,66 76.147.209,98
K Koszty finansowe VI.38 213.069.274,27 98.325.577,59
I Odsetki, w tym: 140.833.962,68 78.375.891,56
- dla jednostek powigzanych 75.107.248,58 28.646.541,74
I Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
] Aktualizacja warto$ci inwestycji 30.851.228,33 1.256.940,08
IV Koszty dot. zmiany stanu rezerw z tytutu dyskonta 0,00 0,00
\Y Inne 41.384.083,26 18.692.745,95
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+J-K) 1.719.306.656,74 731.751.509,46
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I. - N.11.) VI.39 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N Zysk (strata) brutto (L+M) 1.719.306.656,74 731.751.509,46
(@] Podatek dochodowy 80.666.859,50 78.719.541,71
l. Podatek biezacy V1.40 83.728.917,00 70.115.922,00
1. Podatek odroczony VI1.41 (3.062.057,50) 8.603.619,71
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

— olska Grupa Rachunek zyskoéw i strat
PGE  Energetyczna za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
Nr Wykonanie za okres
Lp. Tytut
noty  1.01.-31.12.2009r. 1.01.-31.12.2008r.
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku 198.142.060,40 99.570.204,00
(zwiekszenia straty) - wplata z zysku
R Zysk (strata) netto (N-O-P) 1.440.497.736,84 553.461.763,75

Warszawa, dnia 15.03.2010 roku

Tomasz Zadroga
Prezes Zarzgdu

Marek Szostek Piotr Szymanek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Topolnicki Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Polska Grupa Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Energetyczna

~GE
(w ztotych)

IV.  Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku

Lp. Tytut 1.01.-31.12.20009r. 1.01.-31.12.2008r.
I.  Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 17.795.739.776,29 17.790.802.012,54
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14.705.765.000,00 14.705.765.000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 2.595.135.000,00 0,00
a  zwiekszenie (z tytutu) 2.595.135.000,00 0,00
- emisji akciji 2.595.135.000,00 0,00
b  zmniejszenie 0,00 0,00
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 17.300.900.000,00 14.705.765.000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a  zwiekszenie 0,00 0,00
b zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Akcje wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenie 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2.100.155.610,06 1.945.841.140,77
Korekta bilansu otwarcia 0,00 0,00
4a  Kapital zapasowy na poczatek okresu po korekcie 2.100.155.610,06 1.945.841.140,77
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3.349.393.202,93 154.314.469,29
a  zwiekszenie (z tytutu) 3.349.393.202,93 154.314.469,29
- z podziatu zysku (ustawowo) 44.276.941,10 66.106.900,00
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku z 1.113,62 88.207.569,29
aportem, zbyciem lub likwidacjg Srodkéw trwatych
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3.305.115.148,21 0,00
b zmniejszenie 0,00 0,00
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 5.449.548.812,99 2.100.155.610,06
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3.696.242,69 91.903.811,98
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (1.113,62) (88.207.569,29)
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 1.113,62 88.207.569,29
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku z 1.113,62 88.207.569,29
aportem, zbyciem lub likwidacjg $rodkow trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3.695.129,07 3.696.242,69
6 Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 414.016.975,79 202.311.644,56
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych (414.016.975,79) 211.705.331,23
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 460.005.331,23
- przekazanie zysku na kapitat rezerwowy 0,00 460.005.331,23
b zmniejszenie (z tytutu) 414.016.975,79 248.300.000,00
- wyplata dywidendy 414.016.975,79 248.300.000,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 414.016.975,79
7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 572.105.947,75 844.980.415,23
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 572.105.947,75 844.980.415,23
a  zwiekszenie (z tytutu) 1.800.000,00 0,00
- likwidacja funduszu 1.800.000,00 0,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/"' Polska Grupa Zesta_vwienie zmi_an w kapitale' qusnym _
PGE  Energetyczna za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
Lp. Tytut 1.01.-31.12.20009r. 1.01.-31.12.2008r.
b zmniejszenie (z tytutu) 572.105.947,75 826.336.231,23
- przekazanie na kapitat zapasowy 44.276.941,10 66.106.900,00
- przekazanie na kapitat rezerwowy 0,00 460.005.331,23
- przekazanie na ZF$S 0,00 224.000,00
- wypfacona dywidenda 527.829.006,65 300.000.000,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1.800.000,00 18.644.184,00
7.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1.800.000,00 18.644.184,00
8  Wynik netto 1.440.497.736,84 553.461.763,75
a  zysknetto 1.440.497.736,84 553.461.763,75
b  strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
¢  odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 24.196.441.678,90 17.795.739.776,29

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku

22.881.573.278,90

X

Warszawa, dnia 15.03.2010 roku

Tomasz Zadroga
Prezes Zarzgdu

Marek Szostek Piotr Szymanek

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Topolnicki
Wiceprezes Zarzadu
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~oiska Grupa
Energetyczna

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Rachunek przeptywow pienieznych

za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku

(w ztotych)

V. Rachunek przeptywéw pienieznych.

Za okres
Lp. Tytut 1.01.-31.12. 1.01.-31.12.
20009r. 2008r.
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk (strata) netto 1.440.497.736,84 553.461.763,75
I Korekty razem (1.128.034.152,70) (316.064.330,92)
1 Amortyzacja 8.865.476,69 14.575.431,90
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 5.332.943,49 (34.574.170,96)
3  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1.026.191.828,24) (275.458.165,97)
4  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (175.057.267,34) (260.673.780,26)
5  Zmiana stanu rezerw 54.407.171,70 194.518.992,95
6  Zmiana stanu zapasow (76.148,65) (126.241,09)
7  Zmiana stanu naleznosci (153.822.435,03) 315.686.920,36
8  Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 196.938.369,20 (251.983.648,73)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (38.430.434,52) (18.029.669,12)
10 Inne korekty 0,00 0,00
Il Przeplywy pieniezne netto 312.463.584,14 237.397.432,83
z dzialalnosci operacyjnej (I £ 1l)
B  Przeplywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 2.491.448.154,78 930.945.989,70
1  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 52.466,00 54.357.039,46
rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 2.490.587.541,70 875.713.457,57
a) w jednostkach powigzanych 2.489.811.941,70 711.909.426,37
b)  w pozostatych jednostkach 775.600,00 163.804.031,20
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 775.600,00 163.804.031,20
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4  Inne wplywy inwestycyjne 808.147,08 875.492,67
Il Wydatki 1.818.146.504,50 2.384.181.629,07
1  Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 9.625.173,60 4.834.036,85
rzeczowych aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 1.808.521.330,90 2.379.347.592,22
a) w jednostkach powigzanych 1.808.521.330,90 2.379.347.592,22
b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00
5  Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Il Przeplywy pieniezne netto 673.301.650,28  (1.453.235.639,37)
z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I Wplywy 25.824.757.820,63 11.921.815.534,62
1  Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 5.917.531.589,91 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 0,00 433.829.310,21
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 19.907.226.230,72 11.487.986.224,41
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

/"' Polska Grupa Rachunek przeptywow pienieznych
PGE  Energetyczna za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku
(w ztotych)
Za okres
Lp. Tytut 1.01.-31.12. 1.01.-31.12.
20009r. 2008r.

Wydatki 23.637.087.844,60 10.967.654.517,51
1  Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2  Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 1.118.769.972,11 406.985.374,00
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00

podziatu zysku
4  Sptaty kredytow i pozyczek 434.099.906,27 0,00
5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 21.940.500.345,00 10.494.642.548,00
6  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7  Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8  Odsetki 143.717.621,22 66.026.595,51
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(I-11)

Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll £ B.III  CIlI)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

2.187.669.976,03

3.173.435.210,45

3.181.982.276,23
(249.927,69)

16.337.351,96

954.161.017,11

(261.677.189,43)

(264.790.162,55)
(3.112.973,12)

278.014.541,39

Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ D), w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3.189.772.562,41
1.359.325,65

16.337.351,96
2.439.000,00

Warszawa, dnia 15.03.2010 roku

Tomasz Zadroga
Prezes Zarzadu

Marek Szostek Piotr Szymanek

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Wojciech Topolnicki Marek Trawinski

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

okresu

/PZTE ﬁfigg’fggﬁg Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)
VI. Dodatkowe informacje i objasnienia.
1. Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
.. Koncesje i patent
Lp. Tytut zak:rgcfzzc;ﬁych V\::?:trzsc e w tyym Inne Zaliczki Razem
prac rozwojowych razem oprogramowanie
Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 786.194,46 0,00 0,00 0,00 30.677.425,04 0,00 31.463.619,50

Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 2.647.279,03 0,00 2.647.279,03

przyjecie ze $rodkow trwatych w 0,00 0,00 0,00 0,00 2.647.279,03 0,00 2.647.279,03

budowie
b inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 786.194,46 0,00 0,00 0,00 33.324.704,07 0,00 34.110.898,53

Umorzenie
5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 28.488.967,56 0,00 28.488.967,56
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 1.811.879,07 0,00 1.811.879,07
a amortyzacja za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 1.811.879,07 0,00 1.811.879,07
7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 30.300.846,63 0,00 30.300.846,63
9 Wartos¢ netto na poczatek 786.194,46 0,00 0,00 0,00 2.188.457,48 0,00 2.974.651,94
10 \c;\‘l(e:Stsolféé netto na koniec 786.194,46 0,00 0,00 0,00 3.023.857,44 0,00 3.810.051,90
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2. Zmiany w stanie srodkéw trwatych od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Grunty (w tym

_Prawo _ Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne $rodki
Lp. Tytut w_leczysteg_o i oblekty_/ inzynierii t_echnlczne transportu trwale Razem
uzytkowania ladowej i wodnej I maszyny
gruntow)

Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 80.273.161,25 64.908.495,01 0,00 5.386.490,04 150.568.146,30
2  Zwiekszenia 0,00 876.897,50 2.734.272,99 0,00 76.976,69 3.688.147,18
a  przyjecie ze srodkow trwatych 0,00 876.897,50 2.734.272,99 0,00 76.976,69 3.688.147,18

w budowie
b  pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 439.997,17 0,00 1.585,50 441.582,67
a  sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b  pozostate 0,00 0,00 439.997,17 0,00 1.585,50 441.582,67
4  Bilans zamkniecia 0,00 81.150.058,75 67.202.770,83 0,00 5.461.881,23 153.814.710,81

Umorzenie
5 Bilans otwarcia 0,00 22.945.323,81 53.333.138,76 0,00 4.853.789,40 81.132.251,97
6  Zwiekszenia 0,00 2.050.078,83 4.826.615,66 0,00 176.903,13 7.053.597,62
a amortyzacja za okres 0,00 2.050.078,83 4.826.615,66 . 176.903,13 7.053.597,62
7  Zmniejszenia 0,00 0,00 437.009,01 0,00 1.585,50 438.594,51
a  pozostate 0,00 0,00 437.009,01 0,00 1.585,50 438.594,51
8  Bilans zamkniecia 0,00 24.995.402,64 57.722.745,41 0,00 5.029.107,03 87.747.255,08
9  Wartos¢ netto na poczatek 0,00 57.327.837,44 11.575.356,25 0,00 532.700,64 69.435.894,33

okresu
10 Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 56.154.656,11 9.480.025,42 0,00 432.774,20 66.067.455,73

27




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

— olska Grupa Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
PGE  Encrgetyczna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)

3. Grunty uzytkowane wieczyscie.

Lp. Tytut 31.81?20”0619 r. 31it;20n0a8 r.
1 Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 25.617.669,98 25 604 240,33
- bedacych w ewidencji bilansowej 0,00 0,00
- bedacych w ewidencji pozabilansowe;j 25.617.669,98 25 604 240,33
RAZEM 25.617.669,98 25.604.240,33

Na dzien bilansowy Spétka uzytkowata grunty objete wieczystg dzierzawg o wartosci 25.618 tys.
ztotych. Warto$¢ gruntéw zostata ustalona przez Spdétke na podstawie informacji zawartych
w decyzjach Urzedéw Gmin o ustanowieniu optat z tytutu wieczystego uzytkowania.

Powierzchnia gruntéow uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 6.578,67 m2.

W ciggu 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku w Spétce nie wystepowaly srodki trwate
amortyzowane lub nieamortyzowane przez jednostke, uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy
i innych uméw o podobnym charakterze.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku na Spéice nie cigzyty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Zmiany w stanie srodkéw trwatych w budowie w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Lp. Tytut Wartosé

1 Bilans otwarcia 6.505.775,87
2  Zwiekszenia 8.187.052,36
a  poniesione nakfady inwestycyjne 8.187.052,36
3 Zmniejszenia 6.335.426,21
a  przekazanie na srodki trwate 3.688.147,18
b  przekazanie na wartosci niematerialne i prawne 2.647.279,03
4  Bilans zamkniecia 8.357.402,02

Naktady na srodki trwate w budowie dotyczg gtdéwnie prac zwigzanych z rozbudowg systemu
wspomagania zarzadzania w Grupie Kapitatowej PGE.
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5. Zmiany w stanie naleznosci dtugoterminowych w okresie od dnia

1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ naleznosci

Lp- Tytut diugoterminowych
1 Bilans otwarcia 2.367.636,38
2  Zwiekszenia 261.572,93
a powstanie naleznosci 261.572,93
b przeniesienie z naleznosci krétkoterminowych 0,00
c pozostate 0,00
3 Zmniejszenia 587.621,52
a  przeniesienie do naleznosci krotkoterminowych 0,00
b sptata 587.621,52
c pozostate 0,00

4 Bilans zamkniecia 2.041.587,79

Na naleznosci dtugoterminowe sktadajq sie nastepujace pozycje:

Saldo naleznosci

Pozyczki mieszkaniowe z ZFSS 985.879,10
Pozyczki z Funduszu na Rzecz Zwiekszenia Efektywnosci 1.055.708,69
Saldo koncowe 2.041.587,79
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)

6. Inwestycje dlugoterminowe.

Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Tyt Nenchomesei  memmerane | SUSeTION | Bre e e e
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 20.149.674.404,52 0,00 20.149.674.404,52
2  2Zwiekszenia 0,00 0,00 824.551.813,26 0,00 824.551.813,26
a  zakup inwestycji 0,00 0,00 624.532.499,00 0,00 624.532.499,00
b  objecie inwestyciji 0,00 0,00 8.640.000,00 0,00 8.640.000,00
c odsetki/wycena inwestycji 0,00 0,00 1.042.735,89 0,00 1.042.735,89
d trwata utrata wartosci - odwrécenie odpisu 0,00 0,00 190.335.148,53 0,00 190.335.148,53
e pozostate 0,00 0,00 1.429,84 0,00 1.429,84
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 273.025.201,76 0,00 273.025.201,76
a  sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 41.200.000,00 0,00 41.200.000,00
b  aktualizacja wyceny 0,00 0,00 30.851.228,33 0,00 30.851.228,33
c reklasyfikacja do krotkoterminowych 0,00 0,00 194.750.497,63 0,00 194.750.497,63
d pozostate 0,00 0,00 6.223.475,80 0,00 6.223.475,80
4  Bilans zamkniecia 0,00 0,00 20.701.201.016,02 0,00 20.701.201.016,02
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w ztotych)

Zmiany w stanie dlugoterminowych aktywow finansowych w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Lp. Tytut Udzialy i akcje ";a”ﬁopsifgz L;‘lzz'sgﬂf dlugotlgprﬁinowe Razem
aktywa finansowe

1 Bilans otwarcia 18.076.145.740,84  2.073.478.166,05 0,00 50.497,63 20.149.674.404,52
2  Zwiekszenia 823.409.077,37 1.042.735,89 0,00 100.000,00 824.551.813,26
a  zakup inwestycji 624.432.499,00 0,00 0,00 100.000,00 624.532.499,00
b  objecie inwestyciji 8.640.000,00 0,00 0,00 0,00 8.640.000,00
¢ odsetki/wycena inwestycji 0,00 1.042.735,89 0,00 0,00 1.042.735,89
d trwata utrata wartosci - odwrécenie odpisu 190.335.148,53 0,00 0,00 0,00 190.335.148,53
e pozostate 1.429,84 0,00 0,00 0,00 1.429,84
3 Zmniejszenia 7.657.759,64 265.316.944,49 0,00 50.497,63 273.025.201,76
a  sprzedaz inwestycji 0,00 41.200.000,00 0,00 0,00 41.200.000,00
b aktualizacja wyceny 1.434.283,84 29.416.944,49 0,00 0,00 30.851.228,33
¢ reklasyfikacja do krotkoterminowych 0,00 194.700.000,00 0,00 50.497,63 194.750.497,63
d pozostate 6.223.475,80 0,00 0,00 0,00 6.223.475,80
4  Bilans zamkniecia 18.891.897.058,57 1.809.203.957,45 0,00 100.000,00 20.701.201.016,02
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7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.
o .

N Wartos¢ wg cen Trwata Wartosé % udziatu Yo 9*°s°.W Zysk/strata netto

azwa ; . . . w organie L .

Lp. Jednostki nabycia Przeszacowanie utrata bilansowa w kapitale stanowiacym Spolki za ostatni

udziatow/akcji wartosci udziatow/akcji jednostki Spétki y rok obrotowy
1 PGE Gornictwo i Energetyka S.A. 7.916.899.987,83 0,00 0,00 7.916.899.987,83 85,00 85,00 222.039.122,93
2 PGE Energia S.A. 6.391.920.435,34 0,00 0,00 6.391.920.435,34 85,00 85,00 57.204.775,33
3 PGE Elektrocieptownia 87.460.211,45 0,00 0,00 87.460.211,45 90,09 90,09 62.619.684,59
Gorzow S.A.
4  PGE Electra S.A. 70.000.000,00 0,00 0,00 70.000.000,00 100,00 100,00 75.847.066,82
5 PGE Systemy S.A. 1.502.317,50 0,00 0,00 1.502.317,50 100,00 100,00 *) 1.235.132,56
6 PGE Serwis Sp. z 0.0. 3.958.900,00 158.927,03 0,00 3.799.972,97 100,00 100,00 *) 25.370,27
7  PGE Energia Odnawialna S.A. 325.405.438,34 1.789.556,96 0,00 323.615.881,38 100,00 100,00 77.834.500,12
8 Exatel S.A. 617.055.142,24 214.726.302,00 0,00 402.328.840,24 94,94 91,56 *) 56.507.971,13
9 PGE ZELT Obroét Sp. z 0.0. 107.991.826,00 0,00 0,00 107.991.826,00 100,00 100,00 64.759.135,43
10 PGE Elektrownia Turéw S.A. 337.674.318,00 0,00 0,00 337.674.318,00 16,00 16,00 403.097.597,43
11 PGE Elektrownia 748.467.804,23 0,00 0,00 748.467.804,23 19,10 19,10 1.558.156.545,05
Befchatow S.A.

12 PGE KWB Betchatéw S.A. 168.379.120,00 0,00 0,00 168.379.120,00 16,00 16,33 84.636.460,58
13 PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 284.831.715,00 0,00 0,00 284.831.715,00 98,50 98,50 *¥) 22.962.102,76
14  PGE Elektrownia Opole S.A. 199.768.304,00 0,00 0,00 199.768.304,00 16,00 16,00 265.785.927,65
15 PGE KWB Turéw S.A. 38.876.112,00 0,00 0,00 38.876.112,00 16,00 16,00 159.897.859,85
16 PGE Dystrybucja S.A. 5.000.000,00 0,00 0,00 5.000.000,00 100,00 100,00 *) (41.792,02)
17 PGE Energia Jadrowa S.A. 25.000.000,00 0,00 0,00 25.000.000,00 100,00 100,00 *) (129.347,36)
18 PGE Inwest Sp. z 0.0. 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00 100,00 100,00 *) (33.765,55)

*) dane pochodzg z niezbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdar finansowych

**) okres sprawozdawczy obejmuje 20 miesiecy tj. od 01.05.2008 do 31.12.2009

17.113.566.845,94
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(w ztotych)

W ciggu okresu sprawozdawczego wystapity nastepujace istotne zmiany w odniesieniu do udziatdow
i akcji posiadanych przez Spotke:

W dniu 12 maja 2009 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu akcyjnego
PGE Systemy S.A., w wyniku ktérego Spétka objeta 100.000 akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W dniu 22 maja 2009 roku zawigzana zostata spotka PGE Inwest Sp. z 0.0., w ktorej
PGE S.A. objeta 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 ztotych za 1 udziat.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku PGE S.A., dzialajac jako jedyny akcjonariusz PGE Energia
Odnawialna S.A., podjeta uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 8.640 tysiecy ztotych i pokryciu go wktadem niepienieznym
w postaci akcji ETF-L Energo-Utech S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGE Energia
Odnawialna S.A zostato zarejestrowane 30 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku 98,33% akcji PGE ZEC Bydgoszcz S.A. zostato przekazanych
przez PGE Energia Odnawialna do Spdétki w wyniku realizacji umowy ,datio in solutium”.
Warto$¢ objetych przez Spotke akcji ZEC Bydgoszcz S.A. zostata wyceniona na kwote
284.549 tysiecy zitotych. W wyniku przeniesienia wtasnosci akcji Spotka rozpoczeta
(wynikajacy z pakietu gwarancji socjalnych) wykup akcji PGE ZEC Bydgoszcz S.A. od jej
pracownikéw. Do dnia 31 grudnia 2009 roku Spotka nabyta od pracownikow tgcznie 155 akcji
stanowigcych 0,17% kapitatu zaktadowego PGE ZEC Bydgoszcz S.A..

W dniu 19 listopada 2009 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w PGE Electra S.A. w wysokosci 69.500 tysiecy ztotych. Wszystkie akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objeta PGE S.A. Objete akcje zostaly w calosci pokryte wkiadem
pienieznym.

Realizujgc umowe zawartg w dniu 18 grudnia 2008 roku Zarzad PGE S.A. w dniu 10 listopada
2009 roku podjat decyzje o nabyciu od Skarbu Panstwa 160.000 sztuk akcji spotki
PGE Elektrownia Opole S.A. za kwote 197.790 tysiecy ziotych oraz 5.280.000 akcji spofki
PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A. za kwote 38.491 tysiecy zitotych. Zakupione
akcje stanowig 16% kapitatu zaktadowego tych spétek. Ptatnos¢ zostata dokonana w dniu
12 listopada 2009 roku.

W dniu 23 listopada 2009 roku zawigzana zostata spotka PGE Dystrybucja S.A., w ktoérej PGE
S.A. objeta wszystkie 500.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych za 1 akcje. Spétka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27 listopada 2009 roku.
PGE Dystrybucja S.A. zostata utworzona do realizacji w ramach projektu ,Program Konsolidaciji
PGE S.A” opisanego szczegétowo w nocie nr VI.49 dodatkowych informacji i objadnien
do niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 24 listopada 2009 roku Spoétka zatozyta PGE Inwest spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Il S.K.A., obejmujgc 100% udziatow w kapitale zaktadowym, tj. 100.000
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Komplementariuszem spotki jest
PGE Inwest Sp. z o.0., ktdra wniosta na kapitat zapasowy kwote 10.000,00 zi. Do dnia
bilansowego spodtka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym, w zwigzku
ztym kwote wptaty tytulem zakupu akcji zaprezentowano w bilansie, w pozycji ,Inne
diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych” finansowego majatku
trwatego. Rejestracja spotki w KRS nastgpita w dniu 28 stycznia 2010 roku.

W dniu 7 grudnia 2009 roku zawigzana zostata spdtka PGE Energia Jadrowa S.A., w ktorej
PGE S.A. objeta 2.500.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych za 1 akcje. Spdtka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 grudnia 2009 roku. Spétka
ta docelowo bedzie pemni¢ funkcje zarzadcza ikoordynujgcg w obszarze zwigzanym
Z realizacjg zadan w Grupie Kapitalowej PGE w zakresie energetyki jagdrowe;.

Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 2009 roku zostata zawigzana spétka EJ1 Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spodtki wynosi 38 milionéw ztotych. W spoéfce tej PGE S.A. objefa 49%
udziatéw, za$ 51% udziatdow objete zostato przez PGE Energia Jadrowa S.A. W dniu
11 stycznia 2010 roku PGE S.A. wptacita kwote 18.620 tysiecy ziotych tytutem zakupu
udziatdow. Spoétka EJ1 Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
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27 stycznia 2010 roku. Spoétka bedzie petnié¢ funkcje spotki celowej przeznaczonej do budowy i
ewentualnej eksploatacji pierwszej elektrowni jadrowej. Udziaty objete przez PGE S.A zostang
zaoferowane podmiotowi, ktéry wybrany zostanie jako partner do budowy i eksploatacji
pierwszej elektrowni jgdrowe;j.

Ponadto w ciggu okresu sprawozdawczego zostata przeprowadzona przez podmiot zewnetrzny
wycena posiadanych przez Spétke akcji Exatel S.A. W wyniku wyceny Spétka rozwigzata utworzony
w latach ubiegtych odpis aktualizujgcy wartosé tych akcji w wysoko$ci 188 milionéw ziotych.
Rozwigzanie odpisu zostalo ujete w rachunku zyskéw istrat w pozycji ,aktualizacja wartosci
inwestycji” co przedstawiono w nocie VI.37 dodatkowych informacji iobjasnien do niniejszego
sprawozdania finansowego.

8. Udzialy i akcje w jednostkach wspoébizaleznych wediug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiadata udziatow i akcji w jednostkach wspoizaleznych.
Kwestia wniesienia w ciggu okresu sprawozdawczego akcji spotki ETF-L Energo — Utech S.A.
aportem do PGE Energia Odnawialna S.A. zostata opisana w nocie VI.7 dodatkowych informacji
i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.
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Energetyczna

9. Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31 grudnia 2009 roku.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(w zfotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

o .
N Wartos¢ wg cen Wartos¢ % udziatu Yo glosoyv Zysk/strata netto
L azwa bvei p . Trwata utrata bil kapital w organie Soolki tatni
p. Jednostki nabycia rzeszacowanie wartosci ilansowa w kapitale stanowigcym potki za ostatni

udziatow/akcji udziatow/akcji jednostki Spoiki rok obrotowy

1 Swe-Pol Link AS 1.320.606,00 0,00 0,00 1.320.606,00 49,00 49,00 *) 0,00

2 Energopomiar Sp. z 0.0. 1.063.630,00 0,00 0,00 1.063.630,00 13,78 13,78 brak danych

3 Polkomtel S.A. 1.656.469.286,13 0,00 0,00 1.656.469.286,13 21,85 21,85 *)1.107.236.515,54

*) Dane pochodzg z niezbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych

1.658.853.522,13

W dniu 29 stycznia 2009 roku Spotka przekazata na konto bankowe Vattenfall Aktiebolag 960.000 SEK tytutem zakupu udziatébw w SwePol Link oraz
174.816.898 SEK tytutem przedptaty na optaty przesylowe. W wyniku tej transakcji zrealizowana zostata Il opcja zakupu udziatéw od Vattenfall Aktiebolag,
stanowigca istotny element uzgodnionego przez strony Umowy Restrukturyzacyjnej Planu Restrukturyzaciji.

W wyniku zakupu 96.000 udziatéw w SwePol Link AB, PGE S.A. posiada tacznie 294.000 udziatéw w SwePol Link AB, co daje 49% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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10. Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.
iy ‘oz . % gtosow Zysk/strata
o,
Nazwa Wartosc wg cen . Trwata utrata \_Nartosc % udz_|alu w organie netto Spotki za
Lp. . nabycia Przeszacowanie P bilansowa w kapitale . .
Jednostki e o wartosci i ps . ! ; stanowigcym ostatni rok
udziatow/akcji udziatow/akcji jednostki i
Spokki obrotowy
1 AwsaHolland Il 115.172.995,14 0,00 0,00 115.172.995,14 19,99 19,99 brak danych
2 Towarowa Gietda Energii S.A. 2.350.000,00 0,00 0,00 2.350.000,00 10,00 10,00 brak danych
3 SYGNITY S.A. 13.699.938,95 0,00 11.846.243,59 1.853.695,36 1,09 1,09 brak danych
4  Enesta S.A. w upadtosci 259.990,00 0,00 259.990,00 0,00 12,87 23,28 brak danych
5 ARES.A. 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00 7,27 11,50 brak danych
6  Telewizja Familijna S.A. 26.004.800,00 0,00 26.004.800,00 0,00 11,96 9,61 brak danych

w upadtosci

119.476.690,50
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11. Inne diugoterminowe papiery wartosciowe.

W pozycji ,inne dlugoterminowe papiery wartosciowe od jednostek pozostatych" jednostka wykazuje
obligacje spotki ,Autostrada Wielkopolska” S.A. Obligacje te zostaly objete przez Spotke w dniu
30 pazdziernika 2000 roku. Powyzsze papiery wartosciowe majg charakter dyskontowo-odsetkowy.
Obligacje nie sg oprocentowane do dnia 30 listopada 2018 roku. Od 30 listopada 2018 roku
oprocentowanie obligacji bedzie sumg stawki EURIBOR dla 6-miesiecznych depozytow
miedzybankowych w EURO oraz marzy okreslonej w umowie. Odsetki bedg ptatne w okresach
6-miesiecznych poczgwszy od 31 maja 2019 roku w odniesieniu do wartosci obligacji wyrazonej
w EURO. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 31 maja 2037 roku. Emitent ma prawo
wczesniejszego wykupu obligacji, w ktérymkolwiek z termindéw ptatnosci odsetek, na podstawie
zawiadomienia skierowanego do Obligatariusza nie p6zniej niz na 30 dni przed planowanym dniem

wykupu.

W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka zmienita szacunki dotyczace okresu wykupu posiadanych
obligacji spotki ,Autostrada Wielkopolska” S.A. Zdaniem Spétki, z uwagi na zalozone warunki
oprocentowania obligacji po dniu 30 listopada 2018 roku, nalezy racjonalnie spodziewac sie,
iz obligacje zostang wykupione przez Emitenta w najkrotszym mozliwym terminie. W zwigzku
Z powyzszym Spotka zmienita wyliczenie przyjetej do wyceny obligaciji efektywnej stopy procentowe;.
Przyjecie nowej (nizszej) efektywnej stopy procentowej wptyneto na zmniejszenie wartosci bilansowej
posiadanych papierow wartosciowych. Efekt zmiany szacunku zostat ujety w rachunku zyskéw i strat
w pozycji ,aktualizacja wartosci inwestycji”.

12. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywoéw finansowych w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inne
Lp. Tytut l_szia_Iy Inne p'apiery Udz.ielon_e krétkoterminowe Razem
i akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe
1 Bilans otwarcia 0,00 502.740.738,01 0,00 605.971,85 503.346.709,86
2  Zwiekszenia 0,00 1.678.773.117,38 0,00 50.497,63 1.678.823.615,01
a  zakup inwestycji 0,00 1.476.857.470,00 0,00 0,00 1.476.857.470,00
b  przyrost wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rynkowej
¢ nalezne odsetki / 0,00 7.215.647,38 0,00 0,00 7.215.647,38
dyskonto
d reklasyfikacja 0,00 194.700.000,00 0,00 50.497,63 194.750.497,63
z dtugoterminowych
3 Zmniejszenia 0,00  1.300.040.738,01 0,00 605.971,85 1.300.646.709,86
a sprzedaz/sptata 0,00 20.600.000,00 0,00 0,00 20.600.000,00
b  korekta naliczenia 10.440.738,01 0,00 0,00 10.440.738,01
: 0,00
odsetek za rok ubiegty
¢ wykup obligacji 0,00  1.269.000.000,00 0,00 0,00 1.269.000.000,00
d sptata naleznosci 0,00 0,00 0,00 605.971,85 605.971,85
leasingowej
4  Bilans zamkniecia 0,00 881.473.117,38 0,00 50.497,63 881.523.615,01
w tym:
w jednostkach 0,00 881.473.117,38 0,00 50.497,63 881.523.615,01
zaleznych
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13. Klasyfikacja aktywow zaliczonych do instrumentéw finansowych.
Lp. Rodzaj instrumentu finansowego Stan na Stan na
31.12.2009r. 31.12.2008r.
1 Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
2 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 2.691.269.410,32 2.577.136.993,93
a  obligacje Autostrady Wielkopolskiej 238.203.957,45 266.578.166,05
b  obligacje 2.452.473.117,38 2.309.640.738,01
¢  $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 541.837,86 261.620,39
d pozostate 50.497,63 656.469,48
3 Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 3.197.535.340,70 15.833.176,94
a obligacje Skarbu Panstwa 0,00 0,00
b lokaty 3.197.535.340,70 15.833.176,94
4  Aktywa dostepne do sprzedazy 119.476.690,50 119.402.106,55
a jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 0,00 0,00
b  akcje i udzialy w jednostkach pozostatych 119.476.690,50 119.402.106,55
¢  bony skarbowe 0,00 0,00
d pozostate 0,00 0,00
5 Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych 18.772.520.368,07 17.956.743.634,29
6 Instrumenty pochodne o wartosci godziwej dodatniej 0,00 0,00
7 Razem 24.780.801.809,59 20.669.115.911,71
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14. Wycena aktywow zaliczonych do instrumentéw finansowych.
Réznica pomiedz .
s . .z . Wartos¢ wedtug wartoécig w ceenig Zmlana} wyceny
Lp. Rodzaj instrumentu finansowego p_os'ob wyceny Wartos¢ w cenie wyceny nabycia w trak<_3|e .2009 r.
na dzien 31.12.2009 r. nabycia bi . . odniesiona
ilansowej a wyceng bilansowa W RZiS
na dzien 31.12.2009 r.
1 Aktywa przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 2.581.117.023,50 2.691.269.410,32 110.152.386,82 (21.175.540,35)
a obligacje Autostrady Wielkopolskiej skorygowana cena nabycia 109.250.238,88 238.203.957,45 128.953.718,57 (28.374.208,60)
b obligacje Telewizji Familijnej skorygowana cena nabycia 26.000.000,00 0,00 (26.000.000,00) .
¢ obligacje skorygowana cena nabycia  2.445.257.470,00 2.452.473.117,38 7.215.647,38 7.215.647,38
d $rodki pieniezne na rachunkach bankowych wartos¢ nominalna 558.816,99 541.837,86 (16.979,13) (16.979,13)
e pozostate wartos¢ nominalna 50.497,63 50.497,63 0,00
3 Aktywa utrzymywane do terminu 3.188.721.368,10 3.197.535.340,70 8.813.972,60 8.813.972,60
wymagalnosci
a obligacje Skarbu Panstwa 0,00 0,00 0,00 0,00
b lokaty warto$¢ nominalna 3.188.721.368,10 3.197.535.340,70 8.813.972,60 8.813.972,60
4  Aktywa dostepne do sprzedazy 157.587.724,09 119.476.690,50 (38.111.033,59) 74.583,95
a akcje i udziaty w jednostkach pozostatych cena nabycia skorygowana 143.887.785,14 117.622.995,14 (26.264.790,00) 1.508.867,79
o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
b akcje i udziaty w jednostkach pozostatych w wartosci rynkowej 13.699.938,95 1.853.695,36 (11.846.243,59) (1.434.283,84)
5 Udzialy i akcje w jednostkach cena nabycia skorygowana 18.989.195.154,06 18.772.520.368,07 (216.674.785,99) 188.826.280,74
podporzadkowanych 0 odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci
6 Instrumenty pochodne o wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatniej
7 Razem 24.916.621.269,75 24.780.801.809,59 (135.819.460,16) 176.539.296,94
w tym:

Dlugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci

- w pozostatych jednostkach

Krotkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych

- w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje krotkoterminowe

20.701.201.016,02
20.343.520.368,07
0,00

357.680.647,95
4.079.600.793,57
881.523.615,01
3.198.077.178,56
0,00

24.780.801.809,59
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W pozycji akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych ujeto kwote 100.000,00 ztotych dotyczaca objecia akcji w spotce PGE Inwest Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Il spétka komandytowo akcyjna. Na dzieh bilansowy spétka nie zostata zarejestrowana. Do momentu rejestracji kwota
100.000 ztotych wykazywana jest w bilansie w pozycji ,Inne diugoterminowe aktywa finansowe”.

15. Inne papiery wartosciowe — obligacje od jednostek powigzanych

iy Wartosé s z Odsetki
Wartosé¢ . . Czes¢ Czesé . Data

. : inwestycji . g - naliczone .

Lp. Spoétka Nominalna R krotkoterminowa dlugoterminowa . zapadalnosci

na dzien na dzien ostatniei transz
31.12.2000r. bilansowy ] y
1  BOT Elektrownia Turéw S.A. 1.720.000.000,00 1.723.875.875,36 156.675.875,36  1.567.200.000,00  3.875.875,36 29.11.2013
2  Zespdt Elektrowni Dolna Odra S.A. 395.700.000,00 398.010.725,08 394.210.725,08 3.800.000,00  2.310.725,08 31.01.2011
3 PGE KWB Belchatéw S.A. 330.000.000,00 330.586.516,94 330.586.516,94 0,00  1.029.046,94 10.09.2010

4 RAZEM 2.445.700.000,00 2.452.473.117,38 881.473.117,38  1.571.000.000,00  7.215.647,38

W 2007 roku w celu przekazania wybranym spétkom Grupy Kapitatlowej PGE $rodkéw na sptate zobowigzan finansowych zabezpieczonych cesjg umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyla wyemitowane przez te spdiki obligacje kuponowe
i zerokuponowe. Dodatkowo PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zapewnita spétkom w tej samej formie s$rodki na sfinansowanie inwestycji oraz
finansowanie ich biezacej dziatalno$ci. Na agenta emisji zostat wybrany ING Bank Slgski S.A.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR (1M, 3M, 6M) powiekszonej o marze.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos$¢ obligacji wyniosta 2.452.473 tysiecy ztotych.
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16. Inne rozliczenia miedzyokresowe ditugoterminowe.

Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1 Przedptaty na dostawy 187.430.476,21 137 793 401,81
RAZEM 187.430.476,21 137.793.401,81

Kwota 187.430 tysiecy ztotych prezentowana w pozycji innych rozliczeh miedzyokresowych
dtugoterminowych oraz kwota 19.502 tysiecy zitotych prezentowana w pozycji innych rozliczen
miedzyokresowych krotkoterminowych dotycza dokonanych przedptat na optaty przesytlowe na rzecz
Vattenfall Aktiebolag (,VAB”). Udzielenie przedptat byto zwigzane z zakupem udziatéw w SwePol Link
oraz budowg i eksploatacjg potaczenia polskiego i szwedzkiego systemu energetycznego. Udzielone
przedptaty sa rozliczane w wyniku realizacji ustug przesytowych swiadczonych zgodnie z umowg
zawartg pomiedzy PGE S.A. a VAB.

Dotychczasowa umowa handlowa pomiedzy Spétkg a VAB wygasa w sierpniu 2010 roku. W ciggu
okresu sprawozdawczego w Spoéice trwaty prace majgce na celu uregulowanie kwestii realizaciji
przedptat pozostatych po wygasnieciu umowy z VAB.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci co do zakonczenia
sukcesem wysitkéw Spotki w zakresie przediuzenia wspétpracy a w zwigzku z tym istnieje niepewnosé
zwigzana z odzyskaniem kwoty zaangazowanej. Jednakze Spoétka zaktada pozytywne rozwigzanie
kwestii dalszej wspoipracy oraz rozliczenia przedptat i w konsekwencji nie widzi na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego wystarczajgcych przestanek do dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ wyzej wymienionych aktywow.

17. Zapasy.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku w pozycji "Zapasy" Spoétka wykazywata jedynie zaliczki na dostawy.
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18. Naleznosci krétkoterminowe.
Stan na 31.12.20009r. Stan na 31.12.2008r.
Lp. Tytut i i
P v Wartos¢ brutto Odplsy Wartos¢ netto Wartos¢ brutto OdP'SY Wartos¢ netto
aktualizujace aktualizujace

1 Naleznosci od jednostek powigzanych, 800.438.040,48 116.479,29 800.321.561,19 715.071.959,60 12.376.810,56 702.695.149,04
z tego:
- do 12 miesiecy 795.439.102,25 100.619,29 795.338.482,96 603.148.347,27 661,46 603.147.685,81
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b  naleznosci z tytutu rzeczowych aktywow trwatych 31.720,00 15.860,00 15.860,00 31.720,00 0,00 31.720,00
i wartosci niematerialnych i prawnych

¢ inne 4.967.218,23 0,00 4.967.218,23 111.891.892,33 12.376.149,10 99.515.743,23
- do 12 miesiecy 23.766.172,56 3.336.058,24 20.430.114,32 24.115.657,45 6.527.607,39 17.588.050,06
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b  ztytutlu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 16.074.579,60 0,00 16.074.579,60 56.931.241,36 0,00 56.931.241,36
spofecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c naleznosci z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 122,00 0,00 122,00
i wartosci niematerialnych i prawnych

d dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e inne 101.011.665,87 100.925.440,58 86.225,29 128.719.555,73 128.621.596,41 97.959,32

RAZEM

941.290.458,51

104.377.978,11

836.912.480,40

924.838.536,14

147.526.014,36

777.312.521,78
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

W ponizszej tabeli zaprezentowano wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Lp. Wiek w dniach Wartos¢ brutto aktS:I?zlfl}/qce Wartos¢ netto
1 Naleznosci biezace, z tego : 818.348.726,39 2.896.071,38 815.452.655,01
a od jednostek powigzanych 795.047.514,63 1.633,01 795.045.881,62
b  od pozostatych jednostek 23.301.211,76 2.894.438,37 20.406.773,39
2  Naleznosci przeterminowane, z tego : 856.548,42 540.606,15 315.942,27
a od jednostek powigzanych 391.587,62 98.986,28 292.601,34
- do 90 dni 255.309,56 0,00 255.309,56
- 90-180 31.396,66 0,00 31.396,66
- 180-360 11.790,23 5.895,11 5.895,12
- powyzej 360 93.091,17 93.091,17 0,00
b od pozostatych jednostek 464.960,80 441.619,87 23.340,93
- do 90 dni 22.171,29 0,00 22.171,29
- 90-180 792,36 0,00 792,36
- 180-360 435.244,38 434.867,10 377,28
- powyzej 360 6.752,77 6.752,77 0,00

RAZEM 819.205.274,81 3.436.677,53 815.768.597,28
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

W ponizszej tabeli zaprezentowano zmiany w stanie odpiséw aktualizujgacych naleznosci krétkoterminowe w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku (wg tytutéw naleznosci).

Odpisy

Y Odpisy Razem odpisy
aktualizujace w tym aktualizujace w tym od aktualizujace
Lp. Tytut naleznosci z od jednostek Jzujac jednostek Jzujac
tytutu dostaw owigzanych naleznosci owigzanych naleznosci
i ustug powiazany pozostate powiazany krétkoterminowe
1 Bilans otwarcia 6.528.268,85 661,46 140.997.745,51 12.376.149,10 147.526.014,36
2  2Zwiekszenia 538.818,25 100.495,43 15.860,00 15.860,00 554.678,25
odpiséw aktualizujgcych w ciezar pozostatych kosztow 535.197,09 98.862,42 15.860,00 15.860,00 551.057,09
operacyjnych
b odpiséw aktualizujgcych w ciezar kosztéw finansowych 3.621,16 1.633,01 0,00 0,00 3.621,16
3 Zmniejszenia 3.630.409,57 537,60 40.072.304,93 12.376.149,10 43.702.714,50
a rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w pozostate przychody 3.629.871,97 0,00 0,00 0,00 3.629.871,97
operacyjne
b  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych przychody finansowe 537,60 537,60 0,00 0,00 537,60
¢  wykorzystanie odpisow 0,00 0,00 40.072.304,93 12.376.149,10 40.072.304,93
d przesuniecia miedzy naleznosciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Bilans zamkniecia 3.436.677,53 100.619,29 100.941.300,58 15.860,00 104.377.978,11
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(w ztotych)

19. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Lp. Tytut 31_51?”2839r, 31?1?283&.
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 21.212.190,30 13.376.736,97
a  ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 1.444.396,60 120.786,68
b  sktadki cztonkowskie, szkolenia, ustugi eksploatacyjne 24.313,22 52.535,76
¢  ustugi informatyczne/doradcze 0,00 175.279,89
d  wydawnictwa, prenumeraty 5.317,51 0,00
e niezakonczone prace rozwojowe 57.185,77 0,00
f  przedptaty na dostawy 19.501.604,16 13.019.851,68
g pozostate 179.373,04 8.282,96
2  Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 0,00 32.082.459,60
a  PCC od umowy warunkowej emisji kapitatu 0,00 12.988.418,56
b koszty zwigzane z IPO 0,00 19.094.041,04
c pozostate 0,00 0,00

RAZEM 21.212.190,30 45.459.196,57

W trakcie 2009 roku Spotka kontynuowata aktywowanie kosztow w zwigzku z Pierwszg Publiczng
Ofertg (IPO) akcji PGE S.A., w szczegdlnosci:

ustugi doradcze i prawne zwigzane z opracowaniem i aktualizacjg prospektu emisyjnego,

doradztwo przy sporzadzeniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych wg MSSF,

dodatkowe wynagrodzenie dla pracownikow PGE S.A.

i z Grupy Kapitatowej PGE

zaangazowanych bezposrednio w realizacje projektu zwigzanego z przeprowadzeniem IPO,

podatek od czynnosci cywilno prawnych od warunkowej umowy podwyZzszenia kapitatu

zaktadowego Spdtki w drodze emisji akciji.

W dniu 30 listopada 2009 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki,
w wyniku czego wszystkie aktywowane koszty obcigzyty kapitat zapasowy. Koszty z tytutu emisji
poniesione w latach 2008-2009 wyniosty tacznie 68.560 tysiecy ztotych. Szczegdty dotyczace
wptywow z emisji i rejestracji akcji serii "B" opisano w nocie nr VI.49 dodatkowych informaciji
i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.
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20. Kapital podstawowy.

Wartos¢ Sposéb
Seria/ Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ ser||/em|§J|_wg pokrycia
emisja akcji uprzywilejowania nominalna wartosci .
. . kapitatu)
nominalnej
"A" zwykte nie dotyczy 1.470.576.500 10 ztza akcje = 14.705.765.000,00  gotowka/
aport
"B" zwykte nie dotyczy 259.513.500 10 zt za akcje 2.595.135.000,00 gotéwka

Liczba akcji razem 1.730.090.000

Struktura wiasnosciowa i procent posiadanych akcji

Udziat % w ‘o _—
Akcjonariusz Wartos¢ akcji kapitale Udziat % w liczbie
glosow
zakladowym
Skarb Panstwa 14.705.765.000,00 85 85
Inni Akcjonariusze 2.595.135.000,00 15 15

Zmiany w wysokosci i strukturze kapitatu podstawowego Spotki.

W dniu 3 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji z wytagczeniem
prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza. Na mocy uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy
0 kwote nie wyzszg niz 2.595.135.000,00 ztotych (stownie: dwa miliardy piec¢set dziewiecdziesiat piec¢
miliondéw sto trzydziesci pie¢ tysiecy) poprzez emisje nowych akcji serii B o warto$ci nominalnej
10 ztotych kazda.

Wszystkie Akcje Spofki, w szczegdlnosci Akcje Oferowane, majg te same prawa do dywidendy. Akcje
Oferowane beda braly udziat w ewentualnej dywidendzie za rok obrotowy 2009, tj. od dnia
1 stycznia 2009 roku, na takich samych zasadach, jak wszystkie pozostate akcje Spétki.

W dniu 30 listopada 2009 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu Spotki. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o 2.595.135 tysiecy ztotych.

Jak opisano w nocie VI.49 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania
finansowego, w 2010 roku planowane jest potaczenie PGE S.A. ze spétkami PGE Energia S.A. oraz
PGE Gornictwo i Energetyka S.A. W wyniku przeprowadzenia potaczenia akcjonariusze wyzej
wymienionych spétek w zamian za posiadane akcje PGE Energia S.A. lub PGE Goérnictwo i
Energetyka S.A. otrzymajq akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGE S.A. wyemitowane na
potrzeby potaczenia (przy czym PGE S.A. nie bedzie obejmowata akcji wtasnych w zamian za akcje
posiadane w przejmowanych spétkach zaleznych). Po rejestracji potgaczenia przez sad rejestrowy
zmniejszy sie udziat procentowy dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spofki.

Uprawnienia Skarbu Panstwa.

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Akcje Spoiki nie sg uprzywilejowane.

Pomimo, iz akcje spdtki nie sg akcjami uprzywilejowanymi Statut Spotki przewiduje szczegdlne
uprawnienia dla Skarbu Panstwa dopdki pozostaje akcjonariuszem Spétki. Zgodnie z jego
postanowieniami Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie wystapienia do Zarzadu SpoikKi
z pisemnym zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia, zgdaniem umieszczenia poszczegdélnych
spraw w porzadku obrad, zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére mogg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, uzyskiwania kopii ogtoszen zamieszczanych w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Ponadto na podstawie Statutu Spétki, Skarb Panstwa posiada uprawnienie do powotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego os$wiadczenia sktadanego Spéice na Walnym
Zgromadzeniu lub poza Walnym Zgromadzeniem za posrednictwem Zarzadu, przy czym prawo to
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Skarb Panstwa wykonuje niezaleznie od prawa gtosu przy wyborze pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej.

Na podstawie ustawy z dnia 3 czerwca 2005 r. o szczegdlnych uprawnieniach Skarbu Panstwa oraz
ich wykonywaniu w spétkach kapitatowych o istotnym znaczeniu dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego (Dz. U. z 2005 r., Nr 132 poz. 1108) Minister Skarbu Panstwa, do czasu,
gdy Skarb Panstwa bezposrednio lub posrednio pozostaje akcjonariuszem w Spétce, moze wyrazi¢
sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej,
ktérej przedmiotem jest rozporzgdzenie sktadnikiem mienia Spétki podstawowym z punktu widzenia
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Sprzeciw dotyczy wytacznie czynnosci prawnej Spotki o istotnym
znaczeniu dla porzadku publicznego lub bezpieczehstwa publicznego, jezeli istnieje uzasadnione
podejrzenie, ze czynnos¢ taka narusza porzadek publiczny lub bezpieczenstwo publiczne. Sprzeciw
obejmuje rowniez uchwaty walnego zgromadzenia dotyczace:

1) rozwigzania Spoiki,
2) przeniesienia siedziby Spoftki za granice,
3) zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

4) zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego

jezeli istnieje uzasadnione podejrzenie, ze uchwata taka narusza porzadek publiczny Ilub
bezpieczenstwo publiczne.

W dniu 12 lutego 2010 roku Sejm uchwalit nowag Ustawe o Ztotym Wecie. Zgodnie z nowg Ustawg
szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa dotycza prawa wyrazania sprzeciwu wobec podjetej przez
zarzad spotki uchwaty lub innej dokonanej przez zarzad spotki czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem
jest rozporzadzenie skfadnikami tzw. infrastruktury krytyczne;j.

Sprzeciwem moze by¢ rowniez objeta uchwata organu spéftki dotyczaca:
= rozwigzania spoftki,

= zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia spditki, stanowigcego
infrastrukture krytyczna,

= zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spofki,

= zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa spdtki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

= przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnoéci inwestycyjnej lub wieloletniego
planu strategicznego,

= przeniesienia siedziby spofki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Nowa ustawa wprowadza funkcje petnomocnika ds. infrastruktury krytycznej. Pethomocnik ma by¢
powotywany przez spotke w porozumieniu z Ministrem Skarbu oraz dyrektorem Rzadowego Centrum
Bezpieczenstwa.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nowa Ustawa o Ztotym Wecie nie
weszta w zycie.
Podzial zysku za rok 2009.

Po przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego za 2009 rok przez biegtego rewidenta,
Zarzad zamierza przedtozy¢ sprawozdanie finansowe do opinii Rady Nadzorczej wraz z wnioskiem
dotyczacym propozyciji podziatu zysku netto za 2009 rok w nastepujacej wysokosci:

= na kapitat zapasowy 125.629.336,84 zt.
= na dywidende dla Akcjonariuszy 1.314.868.400,00 zt.
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21. Dywidendy przekazane na rzecz Skarbu Panstwa.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto z zysku roku 2008
kwote 509.185 tysiecy ztotych na wyptate dywidendy. Ponadto na wyptate dywidendy przeznaczono
niepodzielony wynik z lat ubiegtych w wysokosci 18.644 tysiecy zitotych oraz kapitaty rezerwowe
w wysokosci 414.017 tysiecy ztotych. Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku zostata wyptacona w dniu 31 sierpnia 2009 roku w tacznej
wysokosci 941.846 tysiecy ziotych.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

(w ztotych)

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rezerwa na .
Lp. Tytut e%%e;?;\ll r)1/e jut')\il?egurs?zdoywe ene-rrgg;izna Snv::eaddyf:zzenneia Odpis na ZFSS RAZEM
i rentowe
1 Bilans otwarcia 988.227,00 3.007.892,00 8.944.605,00 4.333.730,00 4.469.648,00 21.744.102,00
a korekty do bilansu otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
la Bilans otwarcia po korektach 988.227,00 3.007.892,00 8.944.605,00 4.333.730,00 4.469.648,00 21.744.102,00
2 Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00 401.048,00 401.048,00
3 Rozwigzanie rezerw 270.561,00 1.162.352,00 257.054,00 1.110.593,00 0,00 2.800.560,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7  Bilans zamkniecia 717.666,00 1.845.540,00 8.687.551,00 3.223.137,00 4.870.696,00 19.344.590,00
w tym:
- krétkoterminowe 306.456,00 232.535,00 598.406,00 318.906,00 420.146,00 1.876.449,00
- dtugoterminowe 411.210,00 1.613.005,00 8.089.145,00 2.904.231,00 4.450.550,00 17.468.141,00
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w zfotych)

23. Pozostate rezerwy.
Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Lp. odsetki roszczenia gd sprawy _ryzyko’ ) spory sadowe RAZEM
kontrahentéow pracownicze dziatalnosci
1 Bilans otwarcia 581.993,78 289.148.839,57 0,00 0,00 289.730.833,35
2 Utworzenie rezerw 0,00 61.801.629,95 0,00 0,00 0,00 61.801.629,95
a w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi 0,00 43.601.371,49 0,00 0,00 0,00 43.601.371,49
b w korespondenc;ji z kosztami finansowymi 0,00 18.200.258,46 0,00 0,00 0,00 18.200.258,46
3 Rozwigzanie rezerw 581.993,78 0,00 0,00 0,00 0,00 581.993,78
a w korespondgncji z pozostatymi przychodami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjnymi
b w korespondencji z przychodami finansowymi 581.993,78 0,00 0,00 0,00 0,00 581.993,78
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Bilans zamkniecia 0,00 350.950.469,52 0,00 0,00 0,00 350.950.469,52
w tym:
- krotkoterminowe 0,00 350.950.469,52 0,00 0,00 0,00 350.950.469,52
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

W 2009 roku utrzymano utworzone w poprzednich latach rezerwy na spory z kontrahentem zagranicznym zwigzane z realizacja uméw handlowych. Wzrost
stanu rezerw wynikat ze zwiekszenia rezerwy z tego tytutu oraz doliczenia odsetek i wyceny zobowigzania wg $redniego kursu euro na dzien sprawozdawczy.
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24. Zobowigzania dlugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego przewidywanym umowa okresie sptaty.

Stan na 31.12.20009r. Stan na 31.12.2008r.
Lp. Tytut wedk ozycji bilans zej zej
P ytut wediug pozycji bi “ do 1 roku*) 1rok - 3lata 3-5lat poswl)&(;ej do 1 roku*) 1rok - 3 lata 3-5lat povgfej 5
1  Wobec jednostek powigzanych 522.663.148,65 0,00 0,00 0,00 914.651.418,82 0,00 0,00 0,00
a  kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b ztytutu emisji dluznych papierow 522.663.148,65 0,00 0,00 0,00 914.651.418,82 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych
c z tytutu rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych
d inne zobowigzania finansowe, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu leasingu finansowego
e inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 1.632.385.018,22 0,00 0,00 0,00
a  kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00 1.632.385.018,22 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
¢  ztytulu rzeczowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych
d inne zobowigzania finansowe, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu leasingu finansowego
e inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 522.663.148,65 0,00 0,00 0,00 2.547.036.437,04 0,00 0,00 0,00

*) zobowigzania do roku zostaty przez Spétke wykazane w grupie zobowigzan krétkoterminowych
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25. Kredyty i pozyczki.
Wartos¢ Warunki
Cel kredytu/  Nazwa banku / zobowiazania Czes¢ Czes¢ Zabezpieczenie Kredytobiorca /
Lp. . . . Kwota umowna . . : : oprocento X .
pozyczki pozyczkodawcy na dzien krétkoterminowa  diugoterminowa . splaty pozyczkobiorca
wania
31.12.20009r.

1  Kredytw ABN AMRO 100.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR+ brak PGE Polska
rachunku Bank N.V. ABN marza Grupa
biezacym AMRO Bank Energetyczna

(Polka) S.A. - S.A.
agent

2 Kredyt w Bank Handlowy 200.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR + oswiadczenie PGE Polska
rachunku w Warszawie marza 0 poddaniu sie Grupa
biezacym S.A. egzekucji Energetyczna

S.A.
3 Kredyt w PKO Bank 175.000.000,00 1.425,17 1.425,17 0,00 WIBOR + o0s$wiadczenie PGE Polska
rachunku Polski S.A. marza 0 poddaniu sie Grupa
biezacym egzekuciji, Energetyczna
petnomocnictwo ~ S.A.
do rachunku
biezacego w
danym banku
4  Kredytw Bank PEKAO 125.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR + oswiadczenie PGE Polska
rachunku S.A. marza 0 poddaniu sie Grupa
biezacym egzekuciji, Energetyczna
petnomocnictwo ~ S.A.
do rachunku
biezacego w
danym banku
5 Kredyt w Rabobank 200.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR + os$wiadczenie PGE Polska
rachunku Polska S.A. marza 0 poddaniu sie Grupa
biezacym Cooperatieve egzekuciji, Energetyczna
Centrale petnomocnictwo  S.A.
Raiffeisen do rachunku
Boerenleenbank biezacego w
B.A. danym banku

RAZEM 1.425,17 1.425,17 0,00
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26. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych.
Wartosc Czesé Czesé
Rodzaje Kwota umowna zobowiazania na . esc esC Warunki Zabezpieczen Nazwa
Lp. e Nazwa banku _ krétkoterminowa  diugoterminowa . - .
misji [waluta lub PLN] dzien 31.12.2009r. oprocentowania ie splaty emitenta
[PLN] [PLN] [PLN]
1 Emisja Konsorcjum 2.000.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR+marza oswiadczenie PGE Polska Grupa
obligaciji bankow: ING 0 poddaniu Energetyczna S.A.
Bank Slaski S.A. sie egzekuciji
jako Agent Emis;ji
2 Emisja PKO BP S.A. 350.000.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR+marza oswiadczenie PGE Polska Grupa
obligacji 0 poddaniu Energetyczna S.A.
sie egzekucji
3 Emisja Emisje obligacji do 5.000.000.000,00 522.663.148,65 522.663.148,65 0,00 WIBOR + marza brak PGE Polska Grupa
obligacji podmiotéw Energetyczna S.A.
powigzanych: ING
Bank Slaski S.A.
jako Agent Emis;ji
RAZEM 522.663.148,65 522.633.148,65 0,00

W 2009 roku Spotka korzystata z Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji podpisanej z PKO BP S.A. w dniu 4 lutego 2005 roku,
udostepniajgcej mozliwos¢ emisji obligacji do wysokosci 350 min. ztotych z petng gwarancjg objecia. Program byt wykorzystywany w petnej kwocie od dnia
1 stycznia do 10 grudnia 2009 roku. Umowa wygasta w dniu 31 grudnia 2009 roku.
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W dniu 7 czerwca 2009 roku wygasta umowa na przeprowadzenie programu emisji obligacji zawarta
w 2007 roku z konsorcjum bankéw, z ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem emisji, na taczng
kwote 6,2 miliardéw ztotych z gwarancjg objecia do warto$ci 2,3 miliardéw ztotych — w ramach catego
limitu Spétka mogta réwniez emitowa¢ obligacje wewnatrzgrupowe kierowane do spotek Grupy
Kapitatowej.

W dniu 19 maja 2009 roku Spoétka zawarta umowe na przeprowadzenie programu emisji obligaciji
z konsorcjum bankéw, z ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem emisji. Umowy udostepniajg
finansowanie gwarantowane, przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia spoétek Grupy Kapitatowej
PGE oraz na finansowanie dziatalnosci Spotki. Kwota catego Programu Emisji wynosita 2,0 miliardy
ztotych. Na dzieh 31 grudnia 2009 maksymalna kwota gwarancji emisji wynosi 2,0 miliardy ztotych
Z podziatem na poszczegolnych gwarantéw emisiji:

*  ING Bank $laski S.A. 400 milionéw ztotych

* Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
* PKO BP S.A.

* BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce

* Nordea Bank Polska S.A.,

* Bank Handlowy w Warszawie S.A. (300 min PLN)
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona "la Caixa”
(Kasa Oszczednosci) Odziat w Polsce

400 milionow ztotych
200 milionéw ztotych
300 milionéw ztotych
200 milionéw ztotych

300 milionéw ztotych

200 milionéw ztotych

Umowa umozliwia emisje obligacji zerokuponowych. Na dzier 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie posiadata
wyemitowanych obligacji w ramach tego programu. Termin zapadalnosci umowy przypada na 15 listopada
2010.

W dniu 11 maja 2009 roku PGE S.A. zawarta Umowe Agencyjng z ING Bankiem Slaskim S.A. dotyczaca
ustanowienia programu emisji obligacji kierowanych do spétek z Grupy PGE. Maksymalna kwota
Programu dla Grupy wynosi 5 miliardéw ztotych. W ramach Programu PGE moze emitowaé dla spétek
Grupy Kapitatowej obligacje kuponowe lub zerokuponowe. Termin zapadalno$ci programu przypada
na 11 maja 2012.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku fgczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu
dla Grupy Kapitatowej wyniosta 525 milionéw ztotych. Ponizej przedstawiono zestawienie spotek bedacych
na dzien 31 grudnia 2009 roku w posiadaniu obligacji PGE S.A.:

Spotka obejmujaca Wartos¢ nominalna
PGE Dystrybucja Lubzel Sp. z 0.0. 10.000.000,00
PGE Dystrybucja Warszawa-Teren Sp. z 0.0. 60.000.000,00
PGE Dystrybucja Zamos$c¢ Sp. z o.0. 50.000.000,00
PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw Sp. z o.0. 100.000.000,00
PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A. 20.000.000,00

PGE Elektrownia Opole S.A.
PGE Energia S.A.
PGE KWB Turéw S.A.

PGE Zaktad Energetyczny Warszawa - Teren S.A.

ZEW ,Porgbka-Zar’ S.A.

150.000.000,00
19.000.000,00
40.000.000,00
51.000.000,00
25.000.000,00

Razem

525.000.000,00
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27. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

28.

W  ponizszej

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug.
tabeli

przeterminowania.

przedstawiono zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug weditug okresu

Lp. Wiek w dniach Wartos¢
1 Biezace, z tego: 793.374.322,73
a  wobec jednostek powigzanych 776.206.620,90
b  wobec pozostatych jednostek 17.167.701,83
2  Przeterminowane, z tego : 17.215.112,46
a  wobec jednostek powigzanych 1.171.173,85
- do 90 dni 1.171.173,85
- 90-180 0,00
- 180-360 0.00
- powyzej 360 0,00
b  wobec pozostatych jednostek 16.043.938,61
- do 90 dni 9.483.174,83
- 90-180 3.268.079,17
- 180-360 2.738.290,53
- powyzej 360 554.394,08
RAZEM 810.589.435,19
29. Inne rozliczenia miedzyokresowe.
Lp. Tytut 31.Slt§.nzgggr. 31.81tg.nzcr)]§8r.
A Przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
1 Diugoterminowe 0,00 0,00
2  Krétkoterminowe 0,00 0,00
B Inne rozliczenia miedzyokresowe 9.235.833,16 9.333.768,94
1 Ditugoterminowe 0,00 0,00
2 Krétkoterminowe 9.235.833,16 9.333.768,94
a rezerwy na urlopy 1.281.234,04 1.854.199,58
b  rezerwy na premig roczng 4.438.075,45 4.156.235,34
c rezerwa na premie za IV kwartat 2009 1.673.392,70 1.852.389,15
d na badanie sprawozdania finansowego 533.000,00 295.000,00
e rezerwa na nagrody 1.219.551,29 495.600,43
f  rezerwa na pozostate niewyptacone wynagrodzenia 90.579,68 283.175,10
g pozostate rozliczenia kosztéw/wptaty kontrahentéw dotyczace 0,00 397.169,34
przysztych okreséw
RAZEM 9.235.833,16 9.333.768,94
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30. Zobowigzania warunkowe.

Stan na 31.12.2009 r. Stan na 31.12.2008 r.
Lp. Rodzaj zobowiazania podmioty podmioty podmioty podmioty
powiazane pozostate powiazane pozostate
1 Zobowigzania warunkowe 22.000.000,00 0,00 10.000.000,00.  94.653.403,15
ogotem, z tytutu:
a poreczen 22.000.000,00 0,00 10.000.000,00 0,00
b umorzone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Cc  opcja nabycia udziatow *) 0,00 0,00 0,00 94.653.403,15
d roszczenie z tytutu kary 0.00 0.00 0.00 0.00
umownej
e  roszczen pracownikow 0,00 0,00 0,00 0,00
f pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00

*) réwnowarto$c¢ 247 718 930,00 SEK przeliczona po $rednim kursie NBP na dzieri 31.12.2008 r.

Gwarancja dla PGE Electra S.A.

Na mocy Umowy Gwarancyjnej Spotka udzielita gwarancji do kwoty 10 min zt PGE Electra S.A.
obejmujacej zobowigzania powstate w trakcie obowigzywania koncesji na obrét energig elektryczna.

Opcja nabycia udziatéw.

W dniu 28 maja 2003 roku Spétka podpisata z Vattenfall Aktiebolag Umowe Restrukturyzacyjng
dotyczaca Firmy SwePol Link. Zgodnie z postanowieniami punktu 8.2 Umowy Restrukturyzacyjnej
do 30 wrzeénia 2004 roku Vattenfall Aktiebolag przystugiwato nieodwotalne i bezwarunkowe prawo
do spowodowania, aby PGE S.A. nabyta od Vattenfall Aktiebolag udziaty odpowiadajace 32% praw
gtosu w spdétce SwePol Link za cene w sposéb przewidziany w Aneksie 3. Pierwsza opcja sprzedazy
zostata zrealizowana 5 stycznia 2005 roku. W ramach drugiej opcji sprzedazy Vattenfall Aktiebolag
bedzie przystugiwato nieodwotalne prawo do sprzedazy PGE S.A. udziatéw odpowiadajacych 16% lub
17% praw gtosu.

Zobowigzanie warunkowe wygasto z dniem 29 stycznia 2009 roku w zwigzku z realizacjg drugiej opcji
zakupu.

Poreczenie za zobowigzania PGE Electra S.A.

W ramach podpisanego Porozumienia z dnia 15.05.2009 r., dotyczgcego zasad udzielania przez PGE
S.A. poreczen za zobowigzania PGE Electra S.A., w dniu 26 listopada 2009 roku Spotka zawarta z
EDF Traiding Limited (EDFT) Umowe poreczenia w kwocie 12 min. zt. W umowie tej Spoétka
zobowigzata sie dokonac¢ ptatnosci zobowigzan PGE Electra S.A. wobec EDFT wynikajacych z uméw
sprzedazy, wraz z naleznymi odsetkami w przypadku gdy PGE Electra S.A. nie dokona ich w
ustalonym terminie. Odpowiedzialnos¢é Spétki ograniczona jest do tgcznej kwoty 12 miliondw ztotych.
Zabezpieczeniem dla Spétki jest otrzymanie od PGE Electra S.A. weksla wtasnego in blanco.

Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — PSE-Operator S.A.

W dniu 2 lipca 2004 roku Spétka zawarta umowe z PSE-Operator S.A. na udostepnianie zdolnosci
przesytowych dla realizacji kontraktdw historycznych zawartych przez PSE S.A. (obecnie PGE S.A.).
W dniu 11 wrzesnia 2007 roku PSE-Operator S.A. wszczgt postepowanie przed sgdem polubownym
przeciwko Spoétce w zwigzku z powyzszg umowg z dnia 2 lipca 2004 roku. PSE-Operator S.A. ztozyt
pozew w dniu 18 stycznia 2008 roku. W pozwie PSE-Operator S.A. wniost o orzeczenie, ze nie istnieje
po jego stronie wynikajace z powyzszej umowy zobowigzanie do udostepniania Spoétce zdolnosci
przesylowych wymiany miedzysystemowej dla realizacji kontraktéw historycznych w zakresie
Kontraktu z Atel oraz ustalenie, ze umowa z dnia 2 lipca 2004 roku wygasta. Alternatywnie
PSE-Operator SA wnidst o rozwigzanie umowy z dnia 2 lipca 2004 roku na podstawie art. 357" k.c..

Spotka wystapita z powddztwem wzajemnym wskazujgc brak podstaw prawnych do zerwania
kontraktu i odmowy Swiadczenia ustugi rezerwacji mocy przesytowej i samej ustugi przesytu.

56




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

— Polska Grupa Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
PGE  Energetyczna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)

W dniu 4 czerwca 2008 roku petnomocnicy PSE-Operator S.A. przesfali pismo procesowe, w ktérym
PSE Operator S.A. dodatkowo zazadat (ewentualnie, w przypadku nieuwzgledniania zgdan
zgtoszonych pierwotnie w pozwie) ustalenia braku obowigzku wykonywania powyzszej umowy z dnia
2 lipca 2004 roku przez PSE Operator S.A. W odpowiedzi na powyzsze pismo Spotka zlozyta swoje
pismo procesowe, w ktérym podtrzymata swoje Zadania, a dodatkowo objeta powddztwem
wzajemnym (jako zadanie ewentualne) Zgdanie oznaczenia sposobu wykonania zobowigzan
PSE-Operator S.A. wynikajgcych z umowy z dnia 2 lipca 2004 roku poprzez ustalenie,
ze PSE-Operator S.A. jest zobowigzany do udostepnienia mocy przesytlowych na profilu technicznym
obejmujacym potaczenie miedzy Polskg a Stowacjg na aukcjach miesiecznych do konca 2008 roku,
a poczawszy od roku 2009 na aukcjach rocznych.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku Sad Arbitrazowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym uznat, iz PSE-
Operator S.A. z powodu sity wyzszej nie miat obowigzku wykonywania umowy z dnia 2 lipca 2004
roku.

Ryzyko zwigzane ze sporem PGE — ATEL (obecnie Alpig Holding AG).

W dniu 28 pazdziernika 1997 roku PSE S.A. (obecnie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.) zawarta
umowe ze spotkg Atel na dostawe energii elektrycznej przez okres 16 lat, tj. od 1 stycznia 1998 roku
do dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Umowa ta byta wykonywana — w sposdb w niej okreslony - przez
obydwie strony, jednakze w zwigzku ze zmianami prawa polskiego oraz prawa wspolnotowego
pomiedzy stronami powstat spér prawny.

W zwigzku z akcesjg Rzeczypospolitej Polski do Unii Europejskiej z dniem 1 maja 2004 roku prawo
polskie ulegto zmianom w zakresie wynikajgcym z obowigzku implementacji instrumentéw prawa
wspolnotowego regulujacych dziatalnos¢ podmiotdw w sektorze energetycznym. Po pierwsze,
na skutek przeobrazen podmiotowych po stronie PSE S.A. polegajacych na rozdzieleniu podmiotéw
zajmujacych sie wytwarzaniem i sprzedaza energii elektrycznej (obecne PGE S.A.) od podmiotu
zajmujgcego sie jej przesytem (obecnie PSE-Operator S.A.), PGE S.A. zawarto w dniu 2 lipca 2004
roku umowe z PSE Operator S.A. na udostepnianie zdolno$ci przesytowych dla realizacji kontraktow
historycznych zawartych przez PSE S.A. Na podstawie tej umowy mozliwe byto kontynuowanie
dostaw w ramach realizacji kontraktu z 1997 roku pomiedzy PGE S.A. a Atel. Po drugie od 2006 roku
PSE-Operator zaprzestat rezerwacji mocy przesytowych na podstawie AAC (Already Allocated
Capacity). Po trzecie w okresie od marca 2008 roku do grudnia 2008 roku PSE-Operator nie oferowat
mocy przesytowych na aukcjach na przesyt energii z Polski na Stowacje.

Od jesieni 2007 roku strony podjety negocjacje dotyczace realizacji umowy. Jednakze pismem z dnia
3 marca 2009 roku Atel poinformowat Spétke o braku woli kontynuowania negocjacji. W dniu 13 marca
2009 roku petnomocnik Spdétki umocowany do prowadzenia w/w negocjacji zostat poinformowany
0 ztozeniu przez Atel pozwu dotyczacego braku realizacji umowy z 1997 roku w okresie od 1 marca
2008 roku do dnia 28 lutego 2009 roku, a takze nieprawidtowosci zwigzanych z realizacja umowy
w lipcu 2006 roku. W dniu 29 maja 2009 roku jednostka dominujgca zlozyta odpowiedz na pozew.

We wrzesniu 2009 roku zostat ostatecznie wybrany arbiter przewodniczacy w sporze pomiedzy Atel
i PGE. Arbiter przewodniczacy w dniu 5 listopada 2009 roku wystosowat do stron pismo, w ktérym
oficjalnie zakomunikowat o ukonstytuowaniu sie Trybunatu Arbitrazowego i przedstawit tymczasowy
harmonogram prac Trybunatu. Ponadto Trybunat wydat pierwsze w postepowaniu Zarzadzenie
porzadkowe Nr 1, w ktérym zaproponowat stronom podstawowe zasady proceduralne, ktére beda
obowigzywaty w trakcie postepowania i reguty ktérymi bedg kierowali sie arbitrzy.

Spotkanie organizacyjne odbyto sie 11 grudnia 2009 roku, przy udziale petnomocnika PGE. Na
spotkaniu ustalony zostat wstepny harmonogram czynnosci jakie bedg przedsiebrane w toku catego
postepowania arbitrazowego. Zgodnie z haromonogramem przez najblizszy rok postepowanie przed
Trybunatem bedzie miato forme pisemng — dotyczy to zaréwno gromadzenia dokumentéw, wymiany
pism procesowych jak i zeznan $wiadkéw w formie pisemnej. Ostateczna rozprawa ustna,
podsumowujgca catosé zgromadzonego materiatu planowana jest na kwiecien 2011 roku.

Spotka utworzyta rezerwe na roszczenia przypadajace do dnia bilansowego.

W dniu 1 marca 2010 roku do Trybunatu Arbitrazowego wptyneto zaktualizowane roszczenie Alpig Ltd.
Kwota roszczenia przedstawiona w pozwie nie roézni sie istotnie od rezerwy utworzonej przez Spotke.
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Na obecnym etapie postepowania arbitrazowego nie jest mozliwe przewidzenie wyniku postepowania
oraz oszacowanie ostatecznej kwoty roszczenia.

Roszczenie ZEG Sp. z o.0.

W dniu 17 maja 2006 roku Spoétka wystapita do spotki Zarnowiecka Elektrownia Gazowa Sp. z o.0.
(,ZEG Sp. z 0.0.”) z pismem zawiadamiajgcym o niedotrzymaniu przez ZEG Sp. z 0.0. zobowigzan
z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej zawartej w dniu 30 grudnia 1998 r. migdzy Spotkg
aZEG Sp. z 0.0. Zobowigzania te polegaty miedzy innymi na deklaracji wybudowania przez ZEG
elektrowni gazowej w odpowiednim terminie oraz rozpoczeciu dostaw energii elektrycznej do Spoiki.
Wobec niedotrzymania termindéw, Spétka wypowiedziata powyzszg umowe oraz zazadata od ZEG
zapfaty kary umownej wraz z odsetkami ustawowymi.

Réwnoczesnie z wypowiedzeniem Umowy Spdétka wystgpita o przeniesienie witasnosci Elektrowni
W rozumieniu postanowien powyzszej umowy. W odpowiedzi na pismo Spoétki, ZEG Sp. z 0.0. w dniu
3 lipca 2006 roku przestfata pismo, w ktérym uznata wszystkie roszczenia Spoétki za bezpodstawne.
W pi$mie tym ZEG Sp. z o0.0. zarzucita Spétce naruszenie umowy na dostawe mocy i energii
elektrycznej i zastrzegta sobie dochodzenie wszelkich roszczen od Spoétki. Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowac¢ kwot potencjalnego zobowigzania.

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowej inwestycji Elektrowni Opole.

W zwigzku z planowang inwestycjg strategiczng w Grupie PGE obejmujacg budowe blokéw 5 i 6
w Elektrowni Opole w dniu 29 lipca 2009 roku PGE S.A. zobowigzata sie w formie promesy wobec
Elektrowni Opole do zapewnienia finansowania tej inwestycji o szacunkowej wartosci 3.158 min. EUR.
Zobowigzanie to zostato udzielone na potrzeby postepowania przetargowego na wybér wykonawcy
inwestyciji.

Roszczenia pracownikow.

Przeciwko Spofce toczg sie sprawy z powddztwa bytych pracownikéw o przywrdcenie do pracy.
Wartos¢ przedmiotu sporu jest okreslona w wysokosci rocznego wynagrodzenia. Co do zasady
odszkodowanie moze by¢ przyznane do wysokosci trzykrotnosci wynagrodzenia. Majgc na uwadze, iz
spor dotyczy przywrédcenia do pracy trudno jest okreslic wysokos¢ zobowigzania, kiére musiataby
ponies¢ Spoétka w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia.

31. Naleznosci warunkowe.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku spétka nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.

W 2009 roku Spétka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego z tytutu
importu oraz wewnatrzwspoélnotowego nabycia energii elektrycznej w okresie od stycznia 2006 roku
do lutego 2009 roku. Spotka argumentuje, iz nadptata powstata w wyniku niezgodnosci polskich
przepisow z prawem wspolnotowym. W lutym 2010 Spétka otrzymata decyzje za okres styczen-
grudzien 2006 roku odmawiajgce stwierdzenia istnienia nadptaty w podatku akcyzowym, pobranym
z tytutu importu energii elektrycznej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
organ nie wypowiedziat sie co do nadptaty z tytutu wewnatrzwspdlnotowych nabyé energii
elektrycznej. Spéika jest na etapie przygotowywania odwotan od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego |
w Warszawie. tgczna kwota roszczenia wynosi 54 min. ztotych plus nalezne odsetki.

32. Zobowigzania pozabilansowe zabezpieczone na majatku Spotki.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku zobowigzania pozabilansowe Spoiki nie byty zabezpieczone na jej
majatku.
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33. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy:
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Lp- Tytut 2000r, 2008r,

1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 83.544.063,72 871.861.974,10
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:

a  sprzedaz ustug zwigzanych z energig 0,00 789.392.134,71
sprzedaz dziatalno$ci pomocniczej 83.544.063,72 82.469.839,39
Przychody netto ze sprzedazy towarow 10.846.326.097,21 8.832.538.897,50
i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dzialalnosci), w tym:

a  sprzedaz energii elektrycznej 10.846.322.501,21 8.832.538.897,50

b  sprzedaz materiatow 3.596,00 0,00

RAZEM

10.929.870.160,93

9.704.400.871,60

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy:

01.01.-31.12.
20009r.

01.01.-31.12.
2008r.

83.544.063,72
83.544.063,72
0,00
10.846.326.097,21
10.795.401.826,34

50.924.270,87

871 861 974,10
871 861 974,10
0,00

8 832538 897,50
8 714 532 266,02

118 006 631,48

Tytut
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow
a kraj
b  eksport
Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatéw
a kraj
b  eksport
RAZEM

10.929.870.160,93

9.704.400.871,60
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34. Koszty wedtug rodzaju.
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Lp. Tytut 2009r. 2008r.
1 Koszty wedtug rodzaju:
a  amortyzacja 8.865.476,69 14.572.086,30
b  zuzycie materiatéw i energii 3.850.084,76 3.939.025,22
Cc  ustugi obce 133.870.165,86 932.635.562,09
d  podatki i optaty 3.181.100,95 6.506.487,81
e wynagrodzenia 40.744.232,60 35.634.964,96
f ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 10.621.861,05 11.188.771,23
g pozostate koszty rodzajowe 35.764.798,34 23.962.347,09
Koszty wedtug rodzaju, razem 236.897.720,25 1.028.439.244,70
3 Zmiana stanu zapasoéw, produktoéw i rozliczen (2.881.013,75) 8.008.139,77
miedzyokresowych
4  Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki (wielko$¢ ujemna)
5 Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (72.350.211,91) (79.315.540,24)
6  Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (78.442.836,49) (75.984.485,48)
7 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 83.223.658,10 881.147.358,75
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w ztotych)

35. Pozostate przychody operacyjne.

T
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 52.466,00 122.782.319,50
a rzeczowego majatku trwatego 52.466,00 122.782.319,50
2 Dotacje 467.605,24 0,00
3 Pozostate, w tym: 7.108.640,75 3.383.476,36
a rozwigzanie odpisow aktualizujacych nalezno$ci 3.629.871,97 421.764,52
b otrzymane odszkodowania 2.535,40 2.037.490,00
c likwidacja funduszu 1.048.306,81 0,00
d zwrot opfat procesowych 435.839,70 0,00
e korekty kosztow z lat ubiegtych 1.284.926,37 247.980,51
f rozwigzanie rezerw bilansowych 572.965,54 119.856,97
g pozostate 134.194,96 556.384,36

RAZEM 7.628.711,99 126.165.795,86

36. Pozostate koszty operacyjne.

Lp. Tytut 01.(;](.).(-)3::...12. 01.(2)1661;;[..12.

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 551.057,09 195.303,78
a  odpisy aktualizujgce nalezno$ci 551.057,09 195.303,78
3 Pozostate, w tym: 50.564.680,51 291.664.020,05
a  odpisy amortyzacyjne z lat ubiegtych 0,00 3.345,60
b koszty postepowania spornego i optaty sgdowe 1.911.751,05 841.842,78
¢  wartos¢ netto likwidowanych srodkéw trwatych 2.988,16 35.353,70
d darowizny 920.700,99 1.436.044,57
e utworzenie rezerw bilansowych 43.601.371,49 278.556.487,65
f likwidacja szkéd majatkowych / usuwanie awarii 22.725,86 109.428,15
g naleznosci przedawnione 3.629.871,97 47.027,88

umowa przejecia dtugu 0,00 10.515.266,41
i koszty lat poprzednich 455.192,55 56.791,23
j kary, grzywny, odszkodowania 309,60 0,00
k pozostate 19.768,84 62.432,08

RAZEM

51.115.737,60

291.859.323,83
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— olska Grupa Dodatkowe informacje i objaénienia do spral_/vozdania finansowego
PGE  Energetyczna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)
37. Przychody finansowe.
Dywidendy i udziaty w zyskach:
G
1 Podmioty powigzane 1.208.531.675,45 103.352.127,26
a PGE Energia Odnawialna S.A. 262.878.183,14 99.515.743,23
b ETF-L Energo Utech S.A. 533.930,58 500.000,00
c PGE ZELT Obroét Sp. z o.0. 43.870.074,64 0,00
d PGE Electra S.A. 159.181.990,33 0,00
e PGE Energia S.A. 70.102.085,13 0,00
f PGE EC Gorzéw S.A. 66.600.208,10 0,00
g PGE Elektrownia Turéw S.A. 12.940.928,00 0,00
h PGE KWB Belchatow S.A. 38.105.600,00 0,00
i PGE GIiE S.A. 177.323.284,08 3.253.638,24
] PGE Serwis Sp. z 0.0. 2.121.534,21 0,00
k Polkomtel S.A. *) 374.639.535,24 0,00
| Energopomiar S.A. 234.322,00 82.745,79
2 Podmioty pozostate 775.600,00 163.804.031,20
a Polkomtel S.A. 0,00 163.804.031,20
b ARE S.A. 10.000,00 0,00
c Towarowa Gietda Energii S.A. 765.600,00 0,00

RAZEM

1.209.307.275,45

267.156.158,46

*) Z koncem 2008 roku zwiekszyt sie udziat Spotki w Polkomtel S.A., w zwigzku z tym przychody z tytutu dywidend otrzymane

w 2009 r. prezentowane sg w pozycji podmiotow powigzanych.

Przychody finansowe - odsetki za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku:

Lp. Rodzaj aktywu

Przychody z tytutlu odsetek w danym

roku obrotowym

odsetki naliczone

i zrealizowane

odsetki naliczone

lecz nie
zrealizowane

1  Dtuzne instrumenty finansowe

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
2 Udzielone pozyczki

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
3 Naleznosci

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
4 Srodki pieniezne

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
5 Inne aktywa

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym

138.593.695,31
0,00

0,00

0,00

53.568,69
3.621,16
31.091.499,83
0,00
202.175,23
0,00

13.341.399,07
0,00

0,00

0,00

3.621,16
3.621,16
8.813.980,86
0,00
202.175,23
0,00

RAZEM

169.940.939,06

22.361.176,32
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(w ztotych)
Zysk ze zbycia inwestycji:
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Lp. Tytut 2000r. 2008r.
1  zysk ze zbycia akcji "spotek obszarowych" w formie 0,00 63.830.933,40
dywidendy rzeczowej
2 zysk ze zbycia udziatéw PSE Info Sp. z o.0. 0,00 10.920.000,00
3 zysk ze zbycia akcji EPC S.A. 0,00 7.793.735,45
4  zysk/strata ze zbycia obligacji 8.320.113,10 5.945.256,00
5  pozostate 7.203.756,20 0,00

RAZEM

15.523.869,30

88.489.924,85

Aktualizacja wartosci inwestycji w aktywa finansowe:

R
1  Aktualizacja wartosci inwestycji (zwiekszenie wartosci) 0,00 0,00
2 Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych inwestycje 190.335.148,53 50.672.995,14
a udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 188.826.280,74 0,00
b  udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 1.508.867,79 50.672.995,14

RAZEM 190.335.148,53 50.672.995,14

W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka rozwigzata odpisy aktualizujgce warto$é posiadanych akgc;ji
w spotkach: Exatel S.A. w wysoko$ci 188.324 tysiecy ztotych, PGE Systemy S.A. w wysokoSci
502 tysiecy ztotych i Towarowa Gietda Energii S.A. w wysokosci 1.509 tysiecy ztotych.

Inne przychody finansowe:

Lp. Tytut 01.(;](.)63:...12. 01.(;]6622:...12.
1 Rozwigzanie odpisow aktualizujacych i rezerw, z tytutu: 582.531,38 212.238,88
a rezerwa na odsetki od zobowigzah handlowych 581.993,78 125.848,61
b odpis aktualizujgcy odsetki od naleznosci 537,60 86.390,27
2 Pozostate, w tym: 7.644,28 75.934.971,10
a  nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00 75.835.969,12
b pozostate 7.644,28 99.001,98
RAZEM 590.175,66 76.147.209,98
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38. Koszty finansowe.
Odsetki za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku:

Koszty z tytulu odsetek w danym roku
obrotowym

Lp- Rodzaj zobowiazania odsetki naliczone odsetki naliczone
i zrealizowane lecz nie zrealizowane

1 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 128.762.962,68 4.718.872,33

- kredyty i pozyczki 8.935.881,91 17.915,68

- dtuzne papiery wartosciowe 116.869.243,26 4.700.956,65

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131.138,76 0,00

- inne zobowigzania krétkoterminowe 2.826.698,75 0,00

2 Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 12.071.000,00 0,00

- diuzne papiery wartosciowe 12.071.000,00 0,00

3 Inne pasywa 0,00 0,00

4 Odwroécenie dyskonta 0,00 0,00

RAZEM 140.833.962,68 4.718.872,33

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycii:

TG o
1 Inwestycje dlugoterminowe 30.851.228,33 1.256.940,08
a udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 1.434.283,84 1.256.940,08
b  obligacje i papiery komercyjne przedsigbiorstw 29.416.944,49 0,00
2 Inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

RAZEM 30.851.228,33 1.256.940,08

Spotka zmienita wyliczenie efektywnej stopy procentowej przyjetej do wyceny obligacji Autostrady

Wielkopolskiej. Wptyneto to na zmniejszenie wartosci

bilansowej

posiadanych papierow

wartosciowych. Zmiana szacunkéw wyceny obligacji zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji
.aktualizacja wartosci inwestycji”. Kwestia zostata szczeg6towo opisana w nocie VI.11 dodatkowych
informacji do niniejszego sprawozdania finansowego.

W trakcie 2009 roku utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ posiadanych akcji spétki Sygnity S.A.
na kwote 1.434 tysiecy ztotych.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

P GE Energetyczna

(w ztotych)

Inne koszty finansowe:

e
1 Utworzenie rezerw, z tytutu: 18.203.879,62 7.893.877,65
a strat z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00
b  zobowigzan handlowych i odsetek od zobowigzan i roszczen 18.200.258,46 7.893.430,87
c odpis aktualizujgcy odsetki od nalezno$ci pozostatych 0,00 0,00
d odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci handlowych 3.621,16 446,78
e pozostate 0,00 0,00
2  Pozostate, w tym: 23.180.203,64 10.798.868,30
a  dokonanie odpiséw aktualizujgcych odsetki od naleznosci 0,00 0,00
b  nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 6.879.539,31 0,00
c  prowizje 15.952.268,80 10.757.515,64
d pozostate 348.395,53 41.352,66

RAZEM 41.384.083,26 18.692.745,95

39. Zyski i straty nadzwyczajne.

W ciggu roku zakohnczonego dnia 31 grudnia 2009 roku w Spofce nie wystapity zyski nadzwyczajne
jak réwniez straty nadzwyczajne.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w ztotych)
40. Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat.
Lp. Tytut Wartos¢

Zysk brutto 1.719.306.656,74
I Korekta przychodéw uwzglednionych w podstawie opodatkowania (1.445.403.714,22)
1 Przychody wytaczone z opodatkowania, w tym: (1.405.490.461,68)
- rozwigzanie rezerw niepodatkowych (1.154.959,32)
- dywidendy (1.209.307.275,45)
- odsetki od naleznosci (3.083,56)
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych odsetki od naleznosci (537,60)
- rozwigzanie odpisOw aktualizujgcych naleznosci (3.629.871,97)
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych finansowy majatek trwaty (190.335.148,53)
- dodatnie réznice kursowe z wyceny walut (149.270,49)
- odsetki od leasingu finansowego (202.175,23)
- dotacje (467.605,24)
- korekty lat ubiegtych (1.048.306,80)
- pozostate 807.772,51
2 Przychody zaliczane do dochodu do opodatkowania, w tym: 50.234,45
- otrzymane odsetki od funduszu 24.166,25
- przychody ksiegowe w roku 2008 a dotyczace roku 2009 26.000,00
- inne 68,20
3 Przychody przejsciowo nie stanowigce przychodu podatkowego, (39.963.486,99)

w tym:
- dodatnie réznice kursowe od obligacji AWSA (28.233.152,35)
- dodatnie roznice kursowe od rozrachunkow (15.692,72)
- odsetki od obejmowanych papieréw wartosciowych 3.225.090,63
- odsetki od papieréw wartosciowych naliczone AWSA (6.125.751,69)
- odsetki od $rodkéw pienieznych (8.813.980,86)
Il Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 138.906.059,65
1 Trwatle réznice, w tym: 77.506.233,81
- odpisy aktualizujgce naleznosci 554.678,25
- odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan budzetowych 2.826.698,75
- wyptacone odszkodowania 314,72
- koszty postepowania sgdowego 1.897.377,65
- odpisanie naleznosci przedawnionych, niesciggalnych 3.629.871,97
- réznice kursowe z wyceny walut 641.307,47
- darowizny i sktadki na rzecz organizacji 920.700,99
- réznica miedzy wartoscig netto sprzedazy sktadnikow majatku a wartoscig 915.249,50

bilansowg
- rezerwa na pewne i prawdopodobne straty 43.601.371,49
- rezerwa na pewne i prawdopodobne koszty finansowe 18.200.258,46
- pozostate operacyjne 4.318.404,56
2 Przejsciowe réznice, w tym: 61.399.825,84

odpisy aktualizujgce wartos$¢ finansowego majatku trwatego
i krotkoterminowych papieréw wartosciowych

réznica amortyzacji bilansowej i podatkowej

koszty finansowe dot. emitowanych papieréw wartosciowych
odsetki od kredytéw naliczone

rezerwa na odprawy i odszkodowania

30.851.228,33

(1.014,65)
1.138.472,22
17.915,68
(118.063,57)
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
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Energetyczna

(w ztotych)

Lp. Tytut Wartos¢
- odsetki memoriatowe od emitowanych obligaciji (5.859.411,73)
- rezerwa utworzona na premie roczng i IV kwartat 2009r. 4.259.079,00
- rezerwa na nagrody i odszkodowania pracownicze 649.419,01
- rezerwa na koszty swiadczen pracowniczych (2.399.512,00)
- wynagrodzenia i Swiadczenia niewyptacone w 2008r. (738.756,35)
- ujemne roznice kursowe od obligacji 33.316.168,15
- ujemne roznice kursowe od rozrachunkow (278.125,75)
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 533.000,00
- ryczat samochodowy niewyptacony za 2008 rok (4.072,50)
- wynagrodzenia i $wiadczenia niewyptacone w 2009r. 33.500,00
1} Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania ale nie ujete w wyniku 4.451.235,34

roku obrotowego

- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania za 2008r. 295.000,00
- rozwigzana rezerwa na premie roczng (NKUP) 4.156.235,34
v Odliczenia od dochodu 833.350,99
- darowizny 833.350,99
\Y, Dochéd do opodatkowania 407.524.415,84
VI Nalezny podatek w peinych zitotych 77.431.539,00
w tym: zryczaltowany podatek dochodowy 1.900,00
Vi Podatek dochodowy z lat ubiegtych 6.297.378,00
IX Zmiana stanu z tytulu podatku odroczonego (3.062.057,50)
X Razem podatek dochodowy 80.666.859,50

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom (kontroli celnej, czy
dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do nakfadania
kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres

5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku.
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41. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Kwota réznicy Aktywa Kwota réznicy Aktywa
Lp. Tytut ujemnych réznic przejsciowych star': rrf g?éCiowesjtawka pozdtei,ttlzll:una star? r: g?s'dowejstawka pozdtayttlgtjuna
31.12.20009r. podatku 31.12.20009r. 31.12.2008r. podatku 31.12.2008r.
Odniesionych na wynik finansowy 261.096.028,35 49.608.245,38 268.206.001,87 50.959.140,35
naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek 0,00 19,00% 0,00 0,00 19,00% 0,00
badanie sprawozdania finansowego, wynagrodzenia aktuariusza 533.000,00  19,00% 101.270,00 295.000,00  19,00% 56.050,00
od nagrody dla Zarzgdu i inne wynagrodzenia 90.579,68  19,00% 17.210,14 778.775,53  19,00% 147.967,35
od rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 717.666,00 19,00% 136.356,54 988.227,00 19,00% 187.763,13
od rezerwy na nagrody jubileuszowe 1.845.540,00 19,00% 350.652,60 3.007.892,00 19,00% 571.499,48
od rezerwy - taryfa energetyczna 8.687.551,00 19,00% 1.650.634,69 8.944.605,00 19,00% 1.699.474,95
od rezerwy - $wiadczenia medyczne 3.223.137,00  19,00% 612.396,03 4.333.730,00  19,00% 823.408,70
od rezerwy - odpis na ZFSS 4.870.696,00 19,00% 925.432,24 4.469.648,00 19,00% 849.233,12
od rezerwy na odsetki od zobowigzan 0,00 19,00% 0,00 581.993,78  19,00% 110.578,82
od rezerwy na sprawy pracownicze/na niewykorzystane urlopy 1.281.234,04  19,00% 243.434,47 1.854.199,58 19,00% 352.297,92
od rezerwy na premie dla pracownikow 7.331.019,44 19,00% 1.392.893,69 6.008.624,49 19,00% 1.141.638,65
od naliczonych, niezaptaconych prowizji i innych kosztéw finansowych 1.138.472,22 19,00% 216.309,72 27.402,22 19,00% 5.206,42
réznica pomiedzy podatkowag a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 11.846.243,59  19,00% 2.250.786,28 10.411.959,75  19,00% 1.978.272,35
réznice kursowe niezrealizowane 70.130,73  19,00% 13.324,84 478.517,79  19,00% 90.918,38
wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikéw niewyptacone w 2009r. 33.500,00 19,00% 6.365,00 738.756,35  19,00% 140.363,71
naliczone dyskonto od wyemitowanych papierow dtuznych/obligacji 4.700.956,65 19,00% 893.181,76 10.560.368,38 19,00% 2.006.469,99
rezerwa na koszty restrukturyzacji/RMP z tytutu wniesionego aportu 214.726.302,00 19,00% 40.797.997,38 214.726.302,00 19,00%  40.797.997,38
Odniesionych na kapitat wtasny X X 0,00 X 0,00
RAZEM - wartos¢ netto aktywoéw z tytutu podatku odroczonego X X 49.608.245,38 X X 50.959.140,35
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(w ztotych)

Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Lp. Tytut Aktywa razem
1 Bilans otwarcia na dzien 01.01.2009r. 50.959.140,35
2 Zwiekszenia (tytuty) 867.862,81
a  w korespondencji z wynikiem finansowym 867.862,81
b  w korespondenc;ji z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia (tytuty) 2.218.757,78
a  w korespondencji z wynikiem finansowym 2.218.757,78
b  w korespondenciji z kapitatami 0,00

4  Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2009r. 49.608.245,38
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy:

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w zfotych)

Kwota réznicy przejsciowej Rezerwa z tytutu Kwota roznicy przejsciowej Rezerwa

Lp. Tytut dodatnich réznic przejsciowych stan na stawka podatku na stan na stawka pozdg[tlgljuna

31.12.2009r. podatku 31.12.2009r. 31.12.2008r. podatku 31122008,
1 Odniesionych na wynik finansowy 146.107.089,14  19,00% 27.760.346,93 169.333.154,78  19,00%  32.173.299,40
- naliczone odsetki od lokat 8.796.065,18  19,00% 1.671.252,38 0,00 19,00% 0,00
- réznica pomiedzy bilansowa i podatkowg wartoscig 1.012.328,17 19,00% 192.342,35 1.320.591,17  19,00% 250.912,32

srodkéw trwatych

- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 129.329,84  19,00% 24.572,67 243.898,43  19,00% 46.340,70
- odsetki i dyskonto od obligaciji 136.169.365,95  19,00% 25.872.179,53 167.768.665,18 19,00%  31.876.046,38
2  Odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM X X 27.760.346,93 X X 32.173.299,40

Zmiany w stanie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Lp. Tytut Rezerwa razem
1 Bilans otwarcia na dzien 01.01.2009r. 32.173.299,40
2 Zwiekszenia (tytuty) 1.671.252,38
a  w korespondencji z wynikiem finansowym 1.671.252,38
b  w korespondencji z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia (tytuty) 6.084.204,85
a  w korespondencji z wynikiem finansowym 6.084.204,85
b  w korespondencji z kapitatami 0,00
4  Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2009r. 27.760.346,93
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42. Dzialalnos¢ zaniechana.

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2009 roku w Spétce nie zaniechano zadnego istotnego

rodzaju dziatalnosci.

43. Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j.

Dla pozyciji bilansu wyrazonych w walutach obcych nastepujace kursy zostaty przyjete do ich wyceny.

Lp. Tytut stan na 31.12.2009r. stan na 31.12.2008r.
1 kurs EUR/PLN 4,1082 4,1724
2 kurs USD/PLN 2,8503 2,9618
3 kurs GBP/PLN 4,5986 4,2913
4 kurs SEK/PLN 0,4000 0,3821

44. Naklady na niefinansowe aktywa trwate.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.

Poniesione w biezacym Planowane
Lp. Tytut okresie do poniesienia
1 Naktady na niefinansowe aktywa trwate 8.187.052,36 52.858.500,00
a w tym na ochrone srodowiska 0,00 0,00

45. Instrumenty pochodne oraz wbudowane instrumenty finansowe

pochodne.

W ciagu okresu sprawozdawczego Spoétka nie zawierata oraz nie posiadata na dzien bilansowy umow
spetniajgcych definicje instrumentéw pochodnych lub wbudowanych instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych ryzyka: kursowe, stop procentowych, cen surowcédw, etc., ktére podlegajg wycenie

i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

46. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

Lp. Tytut Stan na 31.12.20009r. Stan na 31.12.2008r.
A Srodki pieniezne 3.198.077.518,90 16.095.242,67
1 Srodki pieniezne w banku 541.837,86 261.620,39
2 srodki pieniezne w kasie 340,34 445,34
3 lokaty bankowe 3.197.535.340,70 15.833.176,94

RAZEM 3.198.077.518,90 16.095.242,67

Roéznica pomiedzy stanem srodkow pienieznych wykazanym w bilansie a tym wykazanym w rachunku
przeptywow pienieznych wynika z réznic kursowych od wyceny srodkéw pienieznych oraz z odsetek

naliczonych a nie otrzymanych na dzien sprawozdawczy.

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w bilansie oraz

zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:

Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.12.2009. 31.12.2008r.

1 Amortyzacja wynika z nastepujacych pozycji: 8.865.476,69 14.575.431,90

- amortyzacja zaksiegowana w ciezar kosztéw 8.865.476,69 14.572.086,30
operacyjnych

- amortyzacja zaksiegowana w ciezar pozostatych 0,00 3.345,60
kosztéw operacyjnych

2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 5.332.943,49 (34.574.170,96)

wynikaja z nastepujacych pozyciji:
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za wyjatkiem pozyczek i kredytéw wynika
z nastepujacych pozyciji

bilansowa zmiana stanu zobowigzan

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych

korekta o zmiane stanu zobowigzan innych niz
leasing oraz instrumenty pochodne

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu
odpisu na ZFSS

korekta zmiany stanu rozrachunkéw z dziatalnosci
inwestycyjnej

(1.826.517.620,03)
2.024.373.288,39

(4.153.990,56)
1.800.000,00

1.438.121,24
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Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.12.2009. 31.12.2008r.
- niezrealizowane réznice kursowe od obligaciji 5.083.015,80 (37.687.144,08)
- réznice kursowe od srodkow pienieznych 249.927,69 3.112.973,12
3  Odsetki i udziaty w zyskach sktadaja sie z: (1.026.191.828,24) (275.458.165,97)
- odsetki i prowizje od kredytéw 8.917.966,23 10.669.143,51
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 144.866.355,32 74.773.255,46
- odsetki od srodkow pienieznych (8.796.993,47) 0,00
- odsetki od zakupionych obligaciji (138.593.695,31) (200.527.605,25)
- wptata z zysku po opodatkowaniu 176.923.989,67 106.985.374,00
- dywidendy otrzymane (1.209.307.275,45) (267.156.158,46)
- odsetki od leasingu i zobowigzan (202.175,23) (202.175,23)
diugoterminowych
4 Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (175.057.267,34) (260.673.780,26)
wynikaja z:
- odpisy aktualizujace finansowy majatek trwaty (159.483.920,20) (49.416.055,06)
- zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywéw (49.477,84) (122.746.965,80)
trwatych
- zysk (strata) na zbyciu krotkoterminowych (8.320.113,10) (5.945.256,00)
papierow wartosciowych
- wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego (7.203.756,20) (82.565.503,40)
5 Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych
pozycji:
- bilansowa zmiana stanu rezerw 54.407.171,70 194.518.992,95
- pozostate korekty 0,00 0,00
- zmiana stanu rezerw wynika z rachunku 54.407.171,70 194.518.992,95
przeptywow pienieznych
6 Zmiana stanu zapaséw wynika
z nastepujacych pozycji
- bilansowa zmiana stanu zapaséw (76.148,65) (126.241,09)
- pozostate korekty 0,00 0,00
- zmiana stanu zapaséw wynikajgca z rachunku (76.148,65) (126.241,09)
przeptywow pienieznych
7  Zmiana stanu naleznosci wynika
z nastepujacych pozycji
- bilansowa zmiana stanu naleznosci (59.273.910,03) 268.678.033,42
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia 0,00 (52.521.672,32)
rzeczowych aktywow trwatych
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu (94.548.525,00) 99.515.743,23
dywidendy
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu 0,00 14.816,03
leasingu finansowego
- zmiana stanu naleznosci wynikajaca z rachunku (153.822.435,03) 315.686.920,36
przeptywow pienigznych
8 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,

764.482.950,09
(1.012.759.479,87)

0,00
(224.000,00)

(1.815.998,95)
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Stan na Stan na
Lp. Tytut 31.12.2009. 31.12.2008r.
- korekta zmiany stanu zobowigzan dotyczaca (1.429,84) (1.667.120,00)
finansowego majatku trwatego
- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z rachunku 196.938.369,20 (251.983.648,73)

przeptywow pienigznych
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
wynika z nastepujacych pozycji

- bilansowa zmiana stanu rozliczen (24.137.108,94) (18.029.669,12)
miedzyokresowych

- korekta o zmiane stanu rozliczern miedzyokresowych (14.293.325,58) 0,00
dotyczacych kosztow emisji akcji

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (38.430.434,52) (18.029.669,12)

wynikajgca z rachunku przeptywdw pienieznych

47. Zatrudnienie.

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe:

Lp. Wyszczegolnienie 2009 rok. 2008 rok
1 Pracownicy ogotem, z tego: 283,32 262,68
a na stanowiskach robotniczych 0 0
b umystowi 283,32 262,68

48. Wynagrodzenie.

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sktad organow zarzgdzajacych i nadzorujacych:

Lp. Wyszczegolnienie 2009 rok. 2008 rok
1 Wynagrodzenie Zarzadu 1.934.805,64 1.497.906,27
2 Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 316.342,91 294.344,26

Wyptacone w 2009 roku wynagrodzenia wyniosty odpowiednio (w PLN):

= Wynagrodzenia Zarzadu 1.991.003,96
=  Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 338.063,35

Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Zarzgdu PGE S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos$¢ wynagrodzenia
Funkcja wyptaconego przez PGE S.A.
w 2009 roku*

Imie i nazwisko
Czionka Zarzadu

Tomasz Zadroga Prezes Zarzadu 239.024,16
Marek Szostek Wiceprezes Zarzadu ds. Organizaciji 99.593,4
Piotr Szymanek Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych 239.024,16
Wojciech Topolnicki ~ Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju i Finanséw 238.553,05
Marek Trawinski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych 239.024,16

* w ujeciu bez narzutéw

Wynagrodzenie, wraz z narzutami, wyptacone przez Spotke wszystkim osobom, ktére petity funkcje
cztonkéw Zarzadu za okres petnienia funkcji oraz po zakonczeniu petnienia funkcji w 2009 roku
wyniosto tacznie 1.603,04 tys. PLN, przy czym powyzsza informacja dotyczaca osdb niewchodzacych
w skiad Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2009 roku zostata pominieta w powyzszej tabeli. Wynagrodzenie
wyptacone osobom niewchodzacym w sktad Zarzadu przez podmioty z Grupy inne niz PGE S.A.
na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosto 110,50 tys. PLN. Ponadto osoby niewchodzace w sktad
Zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 roku otrzymaty Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
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w wysokosci oraz swiadczenia po okresie zatrudnienia odpowiednio w wysokosci 119,51 tys. PLN
oraz 268,45 tys. PLN.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty zaprezentowane w nocie 1.6 Sprawozdania
z dziatalnosci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W ciggu okresu sprawozdawczego zakohczonego dnia 31 grudnia 2009 roku osoby wchodzace
w skfad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych nie otrzymywaty pozyczek lub innych $swiadczen
0 podobnym charakterze.

49. Znaczace zdarzenia roku obrotowego oraz zdarzenia po dniu bilansowym.

Pierwsza publiczna oferta akcji PGE oraz debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

W trakcie okresu sprawozdawczego w Grupie PGE trwaty prace zwigzane z pierwszg emisja akcji na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,Initial Public Offering”, ,IPO”). W dniu 3 wrzesnia
2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji. Na mocy
uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg niz 2.595.135.000,00 ztotych (stownie:
dwa miliardy piecset dziewieédziesigt pie¢ miliondw sto trzydziesci pie¢ tysiecy) poprzez emisje
nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

W dniu 6 listopada 2009 roku prawa do akcji PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. zadebiutowaty
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wyemitowano 259.513.500 akcji. Wptywy z emisji
wyniosty 5.968.810 tysiecy ziotych. Po zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
30 listopada 2009 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego podniesienie kapitatu zostato rozliczone
w nastepujacy sposob:

= kapitat zaktadowy powiekszono o kwote 2.595.135 tysiecy ziotych,

= npadwyzka ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akgciji, tj. kwota 3.373.675 tysiecy ztotych
powiekszyta kapitat zapasowy Spéiki;

= kapitat zapasowy zostat pomniejszony o koszty zwigzane z Pierwszg Publiczng Ofertg Akcji
w wysokosci 68.560 tysiecy ztotych, ktore byty ponoszone w ciggu 2008 i 2009 roku.

Konsolidacja Grupy Kapitatowej PGE.

W 2009 roku w Grupie Kapitatowej PGE rozpoczeto proces konsolidacji, realizowany w ramach
Programu Konsolidacji GK PGE. Celem Programu jest formalno-prawne potaczenie podmiotéw
w nastepujacych obszarach dziatalnosci:

e sprzedaz detalicznej energii elektrycznej;

e dystrybucja energii elektrycznej;

e energetyki konwencjonalnej (wydobycia i wytwarzania);
e energetyki odnawialnej;

a takze potaczenie spotek PGE Gornictwo i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A. z PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A, jak réwniez przeprowadzenie zmian organizacyjno-prawnych w obszarze
handlu hurtowego energii. taczenie spotek w poszczegdlnych liniach biznesowych odbywaé sie
bedzie zgodnie z art. 492 par.1 pkt 1 KSH, czyli w formie tgczenia przez przejecie.

W Programie uczestnicza nastepujace spotki:
A. W obszarze Sprzedazy detalicznej energii elektrycznej:

PGE Obroét S.A. (dawniej PGE Rzeszowski Zaktad Energetyczny S.A.) — spotka przejmujaca
PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A.

PGE t6dzki Zakiad Energetyczny S.A.

PGE Zakfad Energetyczny Biatystok S.A.

PGE ZELT Obrét sp. z 0.0.

PGE Zakfady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego S.A.

PGE Zakfad Energetyczny Warszawa-Teren S.A.

PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

N>R~ ®NE
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B. W obszarze Dystrybucji energii elektrycznej:

PGE Dystrybucja S.A. — spotka przejmujaca

PGE Dystrybucja LUBZEL sp. z 0.0.

PGE Dystrybucja £6dz sp. z 0.0.

PGE Dystrybucja Rzeszéw sp. z 0.0.

PGE Dystrybucja Biatystok sp. z 0.0.

PGE Dystrybucja £édz-Teren S.A.

PGE Zakfady Energetyczne Okregu Radomsko-Kieleckiego Dystrybucja sp. z 0.0.
PGE Dystrybucja Warszawa-Teren sp. z 0.0.

PGE Dystrybucja Zamos$¢ sp. z 0.0.

NGO~ WNE

C. W obszarze Energetyki konwencjonalnej (wydobycia i wytwarzania);

PGE Elektrownia Betchatéw S.A. — spdétka przejmujaca
PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow S.A.

PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw S.A.

PGE Elektrownia Turow S.A.

PGE Elektrownia Opole S.A.

PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A.

PGE Zespdt Elektrocieptowni Bydgoszcz S.A.

PGE Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw sp. z 0.0.

PGE Elektrocieptownia Gorzow S.A.

10. PGE Elektrocieptownia Rzeszéw S.A.

11. PGE Elektrocieptownia Kielce S.A.

12. Energetyka Boruta sp. z 0.0.

13. Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Gryfinie
14. PEC Gorzéw sp. z 0.0.

©CONOO~WNE

D. W obszarze Energetyki odnawialnej:

1. PGE Energia Odnawialna S.A. — spdtka przejmujaca
2. Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A.

3. PGE Zespot Elektrowni Wodnych Dychow S.A.

4. Zespot Elektrowni Wodnych Porgbka-Zar S.A.

5. EGO-Odra S.A.

6. Zespot Elektrowni Wodnych Solina-Myczkowce S.A.
7. Elektrownia Wiatrowa Kamiensk sp. z 0.0.

E

1

. W obszarze Handlu hurtowego:
PGE Electra S.A.
oraz:

1. PGE SA
2. PGE Goérnictwo i Energetyka SA
3. PGE Energia SA

Realizujac Program Konsolidacji w dniu 26 stycznia 2010 roku Zarzad Spétki przyjat Plan Potgczenia,
a w dniu 28 stycznia 2010 roku plan zostat ztozony do Sgdu Rejonowego m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS. Zgodnie z przyjetym harmonogramem formalno-prawny etap konsolidacji
polegajacy na prawnym potgczeniu podmiotéw powinien zakonczy¢ sie w trzecim kwartale 2010 roku.

Program Konsolidacji obejmuje réwniez zbudowanie struktury organizacyjnej, opracowanie strategii
dla przysztych podmiotéw skonsolidowanych oraz identyfikacje programoéw poprawy efektywnosci
i konkurencyjnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty podjete
wigzace decyzje dotyczace docelowej struktury organizacyjnej potgczonych podmiotéw lub modelu
biznesowego skonsolidowanej Grupy PGE.

W wyniku realizacji Programu Konsolidacji Spotka zostanie potgczona ze spétkami PGE Gornictwo
i Energetyka S.A. oraz PGE Energia S.A., w zwigzku z czym informacje dotyczace stanu aktywoéw,
pasywow i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 bedg uwzglednia¢ rowniez
dane jednostek, ktére zostang ze Spotkg potaczone.

75




PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

— Polska Grupa Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
PGE  Energetyczna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w ztotych)

Dodatkowo w dniu 16 lutego 2010 roku Zarzad Spoiki podjat decyzje o zamiarze potgczenia PGE S.A.
z jednostkg zalezng PGE Electra S.A. Planowane potaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz
art. 515 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej
na PGE (potaczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGE S.A.

Ponadto, zaleznie od wybranych rozwigzan dotyczacych sposobu rozliczenia potaczenia na gruncie
przepisdw sprawozdawczych oraz zaleznie od docelowego modelu funkcjonowania Grupy PGE
Program Konsolidacji moze miec¢ istotny wptyw na warto$ci aktywdw i zobowigzan Spétki, ktére bedg
wykazywane w przysztych sprawozdaniach potagczonego podmiotu.

Poreczenie dla PGE Electra S.A.

W oparciu o tre$¢ Porozumienia o ktérym mowa w nocie VI 30 dodatkowych informac;ji i objasnien do
niniejszego sprawozdania finansowego, Spoétka w dniu 1 lutego 2010 roku udzielita poreczenia do
tacznej kwoty 43 min. zi. dla Vattenfall Energy Trading Sp. z 0.0. za zobowigzania pieniezne PGE
Electra S.A. Zabezpieczeniem dla Spofki jest otrzymanie od PGE Electra S.A. weksla wtasnego in
blanco.

Zwrot podatku akcyzowego

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ziozyta wnioski o zwrot podatku akcyzowego
w zwigzku z dostawg wewnatrzwspolnotowg energii elektrycznej za okres wrzesien- grudzien 2007
roku i styczen-luty 2008 roku. Organ celny odmowit zwrotu czesci podatku uznajgc, ze dostawa byta
dokonana dla podmiotu szwajcarskiego i w zwigzku z tym nie jest dostawg wewnatrzwspodlnotowa. Po
przeprowadzeniu wyjasnien, w tym od szwajcarskiej administracji celnej, w lutym 2010 roku Spétka
otrzymata pozytywne decyzje dotyczace zwrotu wyzej wymienionego podatku. Kwota spornego
podatku akcyzowego wynosita 20,3 miliona ztotych.

Zaprzestanie ptacenia wptat z zysku.

W zwigzku z publiczng emisjg akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w listopadzie 2009 roku
Spotka przestata by¢ jednoosobowg spotkg Skarbu Panstwa. W zwigzku z powyzszym od grudnia
2009 roku spotka nie podlega juz przepisom ustawy o wptatach z zysku przez jednoosobowe spotki
Skarbu Panstwa.

50. Znaczace zdarzenia dotyczacych lat ubiegtych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

51. Wpynagrodzenie biegtego rewidenta.

Lp. Rodzaj ustug Wysokos¢ .

wynagrodzenia

1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz badanie na 2.433.000,00
potrzeby IPO

Inne ustugi poswiadczajace 105.000,00

Ustugi doradztwa podatkowego 0,00

Pozostate ustugi (IPO) 1.470.000,00

RAZEM 4.008.000,00

52. Zmiany zasad rachunkowosci.

W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka nie zmienita zasad rachunkowosci i ewidencji ksiegowej
majacych wptyw na poréwnywalnos¢ danych z poprzednim rokiem obrotowym.

53. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 wrzesnia 2008 roku
postanowiono, iz poczynajgc od sprawozdan finansowych za 2008 rok, Spétka bedzie sporzadzaé
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacznie wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Powyzsze jest zgodne z art. 55 ust. 6d ustawy z dnia 29 wrzesnia 1995 roku o rachunkowosci i wynika
z innych uchwat w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do akcji
do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji i praw do akcji oraz upowaznienia do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A.

Spotka posiada zatwierdzong w 2008 przez Zarzad PGE S.A. Polityke Rachunkowosci zgodng
z MSSF.

54. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i rynkowym.

W trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej PGE S.A. staje sie strong réznego rodzaju
uzgodnien oraz umoéw finansowych obcigzonych ryzykiem pozafinansowym.

W toku zwyktej dziatalnos$ci biznesowej, dziatania PGE S.A., jej wyniki finansowe oraz przeptywy
gotbwkowe sg narazone na réznego typu ryzyka finansowe i rynkowe, w tym ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe, a takze ryzyko ptynnosci. Kazde
z tych ryzyk mogtoby niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ biznesowa, stan finansowy oraz rezultaty
przeprowadzonych operaciji.

Ryzyko Stopy Procentowej - PGE S.A. finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng
po czesci z finansowania diuznego oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej lub poprzez
inwestowanie w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej lub statej stopy procentowe;.

PGE S.A. identyfikuje ekspozycje na ryzyko stopy procentowej zwigzane ze stopami referencyjnymi
WIBOR, EURIBOR i LIBOR.

PGE S.A. jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzane z lokatami, srodkami pienieznymi,
inwestycjami w obligacje wyemitowane przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A. oraz zobowigzania
z tytulu otrzymanych kredytow i wyemitowanych obligacji, co zaprezentowano w ponizszym
zestawieniu.

Rodzaj Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
oprocentowania w PLN na 31.12.20009r. w PLN na 31.12.2008r.
BLN state 3.197.535.340,70 2.439.000,00
Aktywa finansowe zmienne 2.452.579.722,26 2.309.797.097,41
narazone na ryzyko
Stopy procentowej inne Sta*e 0,00 13394176,94
waluty  zmienne 238.639.530,77 266.683.445,04
state 0,00 0,00
Zobowigzania PLN )
finansowe zmienne 522.664.573,82 2.981.137.768,48
narazone na ryzylfo inne state 0]00 0]00
stopy procentowej
waluty  zmienne 0,00 0,00
BLN state 3.197.535.340,70 2.439.000,00
) zmienne 1.929.915.148,44 (671.340.689,07)
Ekspozycja netto
inne state 0,00 13.394.176,94
waluty  zmienne 238.639.530,77 266.683.445,04

Blizsze informacje na temat warunkéw oprocentowania powyzszych instrumentéw finansowych
przedstawiono w notach nr VI.11, VI.15 i VI.26 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Ryzyko Walutowe - Ryzyko walutowe zwigzane jest ze sprzedazg gotowych produktéw i zakupem
materiatéw, ktére sg wyrazone w walutach obcych.

PGE S.A. narazona jest gtéwnie na ryzyko walutowe zwigzane z kursem wymiany walut pomiedzy
EUR/PLN, USD/PLN, CHF/PLN i SEK/PLN. Ponizej przedstawiono gtéwne ZzZrédta ekspozycji
na ryzyko walutowe.
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taczna wartosé
bilansowa EUR

Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2009

USD SEK CHF
w PLN w walucie W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne, lokaty i depozyty 3.198.077.518,90 81.012,50 332.815,56 5.382,89 15.342,85 82.034,18 32.813,67 19.739,43 54.601,24
Nabyte obligacje, weksle, bony 2.690.677.074,83 57.982.561,09 238.203.957,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1.425,17) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne (522.663.148,65) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycja walutowa netto 58.063.573,59 238.536.773,01 5.382,89 15.342,85 82.034,18 32.813,67 19.739,43  54.601,24
taczna wartosé Pozycja walutowa na dzien 31 grudnia 2008
bilansowa EUR USD SEK CHF
w PLN w walucie W PLN w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne, lokaty i depozyty 16.095.242,67  3.213.552,80  13.408.227,71 10.289,95 30.476,77 14.272,21 5.453,41 19.739,43 55.298,04
Nabyte obligacje, weksle, bony 2.576.218.904,06 63.890.846,05 266.578.166,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (434.101.331,40) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne  (2.547.036.437,04) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycja walutowa netto 67.104.398,85 279.986.393,76 10.289,95 30.476,77 14.272,21 5.453,41 19.739,43 55.298,04
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Ryzyko cenowe - Z racji prowadzonej dziatalnosci biznesowej, PGE S.A. narazona jest na zmienno$¢
przeptywow pienieznych oraz wynikéw finansowych w walucie krajowej z tytutu zmian cen energii
elektrycznej.

Na polskim rynku energii zarzadzanie ryzykiem cenowym jest utrudnione z uwagi na brak
diugoterminowych indekséw cenowych oraz brak rynku instrumentéw finansowych niezbednych dla
dokonywania transakcji zabezpieczajacych, co jest szczegdlnie istotne w dluzszej perspektywie
czasowej.

Ryzyko kredytowe - Ryzyko kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore
moze wystgpi¢ w formie niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, znacznego
opodznienia w sptacie naleznosci lub innych odstepstw od warunkéw kontraktu.

Na transakcje, ktore mogg pocigga¢ za sobg ryzyko kredytowe, na ktére PGE S.A. jest narazona
sktadajg sie;

lokaty i depozyty,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
nabyte obligacje, weksle, bony,
udzielone gwarancje i poreczenia

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty z ktérymi
PGE S.A. zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wylacznie banki
zarejestrowane w Polsce badz dziatajgce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych,
posiadajgcym rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace wysokim kapitatem witasnym.

Koncentracja ryzyka kredytowego w przypadku lokat i depozytéw zwigzana jest z lokatg w banku
PKO BP S.A. i stanowi 62,7% salda lokat i depozytow na 31 grudnia 2009 roku.

PGE S.A. zarzadza ryzykiem kredytowym wobec klientéw gtéwnie poprzez stosowanie nastepujgcych
mechanizmow: ocena sytuacji finansowej klientdw oraz nakfadanie limitow kredytowych, wymaganie
zabezpieczeh kredytowych od klientéw ze stabsza kondycjg finansowg, zapisbw umownych
odnoszacych sie do ryzyka kredytowego oraz standaryzacja zabezpieczen kredytowych, system
biezagcego monitoringu ptatnosci oraz system wczesnej windykacji, wspoétpraca z wywiadowniami
gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg w 2009 roku zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy pfatnosci.
Informacje dotyczaca naleznosci przeterminowanych przedstawiono w nocie nr VI.18 dodatkowych
informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii do podmiotéw powigzanych. Poprzez biezaca
kontrole naleznosci handlowych zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe
ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym. Wielkosci odpisow aktualizujgcych przedstawiono
w nocie nr VI1.18 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje sie
nastepujaco:

Saldo naleznosci

Kraj na dzien 31.12.2009r Udziat w %

w PLN
Polska 808.684.143,82 99,1
Szwecja 6.577.971,69 0,8
inne kraje 506.481,77 0,1

W Spéitce wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z nalezno$ciami z tytutu dostaw
i ustug handlowych u najwiekszych odbiorcow. Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat pieciu
najwiekszych kontrahentoéw wyniost 79,3% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug handlowych.

Na dziern 31 grudnia 2009 roku 10,4% stanu bilansowego Spétki stanowig obligacje wyemitowane
przez podmioty powigzane oraz spoétke Autostrada Wielkopolska S.A. Szczegdtowe informacje
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dotyczace obligacji zawarte sg w notach nr VI.11, VI.14 i VI.15 dodatkowych informacji i objasnien
do niniejszego sprawozdania finansowego.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaty przedstawione w nocie nr VI.30 dodatkowych
informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

Ryzyko plynnosci - PGE S.A. prowadzi aktywng polityke inwestowania $rodkéw pienieznych.
Oznacza to, ze spdtka monitoruje stan nadwyzki finansowej oraz dokonuje prognoz przysztych
przeptywow pienieznych i na tej podstawie realizuje strategie inwestycyjna.

PGE S.A. utrzymanie ptynnosci biezacej, reguluje gtdéwnie przy pomocy kredytéw w rachunku
biezacym. PGE S.A. w Grupie peni funkcje podmiotu, ktéry centralnie koordynuje finansowanie. PGE
emituje obligacje, ktére obejmowane sg m.in. przez podmioty posiadajace nadwyzki finansowe. Srodki
z emisji stuzg nastepnie do objecia obligacji emitowanych przez te spotki z Grupy PGE, ktére
zgtaszajg zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne.

PGE okresowo monitoruje swojg ptynno$¢ analizujac przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
oraz terminy wymagalnos$ci inwestycji i aktywow finansowych.

55. Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi.

W Spéice obowigzuje Procedura postepowania przy przygotowaniu dokumentacji podatkowej dla
transakcji zawieranych przez Spétke z podmiotami powigzanymi. Procedura stuzy zapewnieniu,
aby transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.
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56. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Transakcje Przychody (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.) Koszty (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.)
L . . alokowane
Lp. Nazwa jednostki Naleznosci na Zobowlazania do pozycji ozostate dziatalnosci ozostate
31.12.2009r. na 31.12.2000r. aktywow ze sprzedazy P . finansowe e p ” finansowe
operacyjne operacyjnej operacyjne
na 31.12.2000r.
PGE GIE SA. 10.422,47 67.448,33 92.500,00 270.028,09 000 177.32341876  30.062.675,70 000 229643500
2 PGE Energia SA. 425  18.904.604,31 0,00 36.989,37 000  70.102.27350 0,00 000 234296731
3 Egﬁazgffr’g's'z':ktmw”' 260.956,67  64.981.72047  398.010.725,08 6.340.693,51 0,00 1845896029  776.274.845,60 0,00 0,00
4 PGE Zaklady Energetyczne Okiegu 5 17 04653 895,00 0,00 758.046.039,54 0,00 543,64 10.297,02 0,00 864 730,00
Radomsko-Kieleckiego S.A.
5 PGE Zaklad Energetyczny 39.956.044,00 2.091,35 0,00 540.706.183,14 0,00 0,00 405874 0,00 0,00
Biatystok S.A.
g PGE Zamojska Korporacja 24.550.691,90 600,47 0,00 316.451.037,53 0,00 0,00 2.021,55 0,00 204 300,00
Energetyczna S.A.
7 PGE Zaklad Energetyczny 77.243.755,74 50.890.836,05 0,00 1.086.601.883,02 0,02 17.389,05 51.293,63 1598897 5730 655,34
Warszawa - Teren S.A.
PGE Lubelskie Zaktady
B Erergotvome & a 41.814.159,53 676,24 0,00 571.679.401,43 0,00 0,00 2.306,09 0,00 375 900,00
9 PGE Obrét SA. 40.315.798,50 20,13 0,00 695.997.555,37 0,00 6.088,67 843,44 0,00 318 730,00
PGE t6dzki Zaktad
10 [ cotvery S 39.635.987,87 729,29 0,00 582.439.840,87 0,00 11.958,64 4.695,85 0,01 0,00
11 PGE Dystrybucja Lédz-Teren S.A. 61.648,46 78.816,79 0,00 342.074,63 0,00 0,00 0,00 0,00 391834500
12 PGE Serwis Sp. z 0. 0. 145.155,77 1.950.221,11 477.032,39 735576,63  6.000,00 2.121.534,21 9.713.268,94 0,00 0,00
13 PGE Dystrybucja LUBZEL Sp. 7 0.0. 4154031 9.927.402,17 0,00 322.457,86 0,00 0,00 39.242,72 000 192440784
14  PGE Dystrybucja Biatystok Sp. z 0.0. 46.642,13 80.180,28 0,00 352.312,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 PGE Dystrybucja 3505262  49.807.869,26 0,00 234.483,81 0,00 0,00 478,20 000 221765919
Zamos$¢ Sp. z 0.0.
16 PGE ZELT Obrét Sp. z 0.0. 52.978.195,48 2.050,42 0,00 855.071.564,00 000  43.870.163,68 8.011,91 000 127318400
17 PGE Dystrybucja £6dz Sp. z 0.0. 34.230,91 34.429,27 0,00 262.192,34 0,00 0,00 48.517,11 0,00 101 694,00
1g PGE Dystrybucja 51.053,82 83.605,62 0,00 383.221,46 0,00 0,00 0,00 0,00 991005280
Rzeszéw Sp. z o.0.
19 PGE ZEORK Dystrybucja Sp. z 0.0. 47.005,61 101.515,66 0,00 379.835,11 0,00 0,00 0,00 000  1319917,00
PGE Dystrybucja
20 arerana o Sp. 2 0.0, 66.589,80  59.437.917,19 0,00 444.430,24 0,00 0,00 84.487,67 000 427492892
21 PGE Elektrownia Belchatow S.A. 89.768,51  387.942.147,86 0,00 15.786.429,78 0,00 0,00 5.067.193.618,18 0,00 0,00
22 PGE Elektrownia Turéw S.A. 42042906  152.382.21374 1.723.875.875,36 6.982.474,45 0,00 127.475.85620 2.150.842.360,00 001 13 683595,00
23 PGE Elektrownia Opole S.A. 41259857  260.602.124,80 0,00 6.534.954,73 0,00 62888 1.561.383.159,83 0,00 13835244,71
24 PGE KWB Belchatéw S A. 315.087,80 616.634,81  330.586.516,94 6.474.411,40 000  43.068.774,94 1.539,85 000 117899200
25 PGE KWB Turéw S.A. 15829210  40.476.074,72 0,00 5.176.810,71 0,00 0,00 535,56 000 141009462
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Transakcje Przychody (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.) Koszty (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.)
. . Naleznosci na Zobowiazania alokowan.t_e
L Nazwa jednostid 31.12.2009r. na 31.12.2009r. d;kf OZgSJI ze sprzedazy pozostate finansowe dziatalnosci pozostale finansowe
na 31.3200% operacyjne operacyjnej operacyjne
26 gggéiegt_zdepbwma 16.518,66 8.107.033,22 0,00 1.179.305,40 0,00 66.600.208,10 87.819.470,40 0,00 595 024,60
27 Efeifgkagf’:fep*°wnia 320649  29.609.058,25 0,00 1.532.821,34 0,00 000  99.755.995,10 000  1667770,72
28 PGE ZEC Bydgoszcz S.A. 707.666,11  11.918.799,37 0,00 1.613.539,10 0,00 34223310  105.694.303,06 0,00 0,00
29 PGE EC Lublin Wrotkéw Sp. z 0.0. 111.004,39  123.236.267,71 0,00 2.473.295,11 0,00 2.488.96822  191.464.220,88 000 113065380
30 PGE Elektrocieptownia Kielce S.A. 1.036,22 0,00 0,00 547.629,06 0,00 0,00 0,00 0,00 219 093,00
31 PGE ELECTRA SA. 418.903.025,88 1.564.776,31 0,00 5.385.063.224,77  26.000,00  159.189.843,43 17.153.904,65 0,00 0,00
32 PGE Energia Odnawialna S.A. 5.216.013,41 0,00 0,00 1.335.534,22 000  262.878.300,58 0,00 0,00 18 500,00
33 Exatel SA. 89.798,92 207.908,56 0,00 850.508,00  26.000,00 203.097,98 404.709,96  259.234,21 0,00
34 PGE Systemy S.A. 99.667,29 1.850.233,07 788.165,00 1.021.853,32 0,00 1.450,92 6.610.827,31 0,00 0,00
35 PGE INWEST Sp. z 0.0. 3.917,99 0,00 0,00 11.736,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
36 Svigniif]pg;gﬁwg‘f":f 20.525,69 0,00 0,00 126.931,37 0,00 0,00 0,00 0,00 565 694,40
37 ELECTRA Deutschland GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
38 ENERGO - TEL SA. 3.581,98 1.007,59 0,00 42.794,89 0,00 0,00 285.672,00 0,00 0,00
39 NOM Sp. z 0.0. 0,00 1.073,60 0,00 0,00 0,00 0,00 5.280,00 0,00 0,00
40  Elektrownia Wodna Zarnowiec S.A. 0,00 0,00 0,00 356,96 0,00 0,00 0,00 000  1385790,00
41 ZEW Porabka-Zar S.A. 000  24.890.001,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 234288933
42 POLKOMTEL S.A. 28.847,26 15.731,15 0,00 33.151,34 000  374.639.53524 357.113,57 0,00 0,00
Energetyczne Towarzystwo
43  Finansowo-Leasingowe Energo- 0,00 0,00 0,00 15.571,47 0,00 533.930,58 0,00 0,00 0,00
Utech S.A.

44 ELBEST Sp. z0.0. 0,00 0,00 0,00 178,48 0,00 0,00 68.261,25 0,00 0,00
45 ELBIS Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 11.148,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
46  PTS Betrans Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.614,00 0,00 0,00
47 Towarzystwo Gospodarcze BEWA 0,00 0,00 0,00 2.397,18 0,03 0,00 2.397,20 0,00 0,00
48  ZEW Solina Myczkowce S.A. 0,00 0,00 0,00 178,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
49 ENERGOPOMIAR Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,67 234.322,00 0,00 0,00 0,00
50 BESTUR Sp. z 0.0. 0,00 440,00 0,00 0,00 0,00 0,00 110.896,35 0,00 0,00
51 Szé;8|:ili(ovm\g%onc:r{g$ﬁvgp. 5 00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.210,56 0,00 0,00
52 PHU ELTUR-GLOBAL Sp. z 0.0. 0,00 140,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.580,74 0,00 0,00
53 Centrum Szkolenia i Rekreacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 196,26 0,00 0,00

"Energetyk” Sp. z 0.0.
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‘/- \ ~olska Grupa

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

PGE
Energetyczna (W s ’OtyC h )
Transakcje Przychody (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.) Koszty (od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.)

Naleznosci na Zobowiazania alokowane

L Nazwa jednostid 31.12.2009r. na 31.12.2009r. 90 pozycl| ze sprzedaz pozostate finansowe dziatalnosci pozostale finansowe
aktywow P y operacyjne operacyjnej operacyjne
na 31.12.2009r.

54  GKS Beichatéw Sportowa S.A. 0,00 610.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.020.300,00 0,00 0,00
55 ENERGETYK SPA Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37.219,51 0,00 0,00
56 PGE Inwest Sp. z o0.0. 2.426,17 0,00 0,00 1.988,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
57 E-Telbank Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 298,00 0,00 0,00
58 PGE Energia Jadrowa S.A. 136.627,23 0,00 0,00 134.520,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
59 EJ1Sp.zo.o. 201.592,56 0,00 0,00 199.492,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
60 PGE Dystrybucja S.A. 39.146,44 0,00 0,00 36.583,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

800.321.561,19  1.300.385.295,59 2.453.830.814,77 10.854.287.621,84 58.000,72  1.349.569.480,61 10.108.541.728,39  275.223,20 75.107.248,58

Warszawa, dnia 15.03.2010

Tomasz Zadroga
Prezes Zarzgdu

Wojciech Topolnicki
Wiceprezes Zarzadu

Marek Szostek
Wiceprezes Zarzadu

Marek Trawinski
Wiceprezes Zarzadu

Piotr Szymanek

Wiceprezes Zarzadu

83



