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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

|

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
Nota zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone zakoriczone
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(nie badane) (nie badane)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5.1 2.540 8.166 2.594 7.621
Koszt wtasny sprzedazy 5.2 (2.419) (7.611) (2.396) (6.951)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 121 555 198 670
Koszty sprzedazy i dystrybucji 52 (12) (37) (6) (23)
Koszty ogdlnego zarzadu 52 (35) (106) (37) (117)
Pozostate przychody operacyjne (1) 1 1 4
Pozostate koszty operacyjne = (1) (3) (6)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE! 74 412 153 528
Przychody finansowe 5.3 102 1.293 68 1.251
Koszty finansowe 53 (89) (189) (59) (183)
ZYSK BRUTTO 87 1.516 162 1.596
Biezacy podatek dochodowy 6 5 (68) (50) (78)
Odroczony podatek dochodowy 68 7 3 (4) (20)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 99 1.451 108 1.498
INNE CALtKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktdre moga w przysztosci zostaé rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentow zabezpieczajacych 12.2 19 59 (2) 75
Podatek odroczony 6 (3) (12) 1 (14)
Pozycje, ktdre nie bedq mogty w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i strat aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze - - - 1
Podatek odroczony - - - -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO 16 48 (1) 62
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 115 1.499 107 1.560
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH) 0,05 0,78 0,06 0,80
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

|

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30(:::';:::"2:;15
e (badane) dane przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7 186 189 189
Wartosci niematerialne 6 7 7
Naleznosci finansowe 9.1 6.091 6.053 4.525
Instrumenty pochodne 10 132 43 41
Aktywa dostepne do sprzedazy S 3 3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 9.2 29.655 29.469 29.286
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 15 24 26
36.088 35.788 34.077

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 107 191 604
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 9.1 3.147 1.043 1.013
Instrumenty pochodne 10 9 7 23
Pozostate aktywa krétkoterminowe 11 205 419 663
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 79 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.3 4.738 2.013 4.060

8.206 3.752 6.363
SUMA AKTYWOW 44.294 39.540 40.440
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 121 18.698 18.698 18.698
Kapitat rezerwowy na podniesienie kapitatu podstawowego 467 - -
Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych 12.2 31 (17) 1
Kapitat zapasowy 13.730 13.009 13.009
Zyski zatrzymane 1.447 1.764 1.496

34.373 33.454 33.204

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 13 21 21 19
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 14.1 8.292 4216 3.725
Instrumenty pochodne 10 39 43 48

8.352 4.280 3.792
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 13 32 34 28
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 14.1 684 1.255 1463
Instrumenty pochodne 10 - 34 84
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 14.2 159 307 126
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 98 - 268
Pozostate zobowigzania niefinansowe 596 176 1.475

1.569 1.806 3.444
RAZEM ZOBOWIAZANIA 9.921 6.086 7.236
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 44.294 39.540 40.440

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

Kapitat
Kapitat rezervtlo\fvy Pa K.a pitat 2 Wyc? ny Kapitat 2Zyski Razem
odstawowy podniesienie instrumentow zapasowy zatrzymane kapitat wiasny
P kapitatu finansowych
podstawowego
Nota 121 122
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 - (60) 9.231 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 1.768 1.768
Inne catkowite dochody - - 43 - (1) 42
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 43 - 1.767 1.810
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 3.778 (3.778) -
Dywidenda - - - - (1.458) (1.458)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU 18.698 - (17) 13.009 1.764 33.454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 1.451 1.451
Inne catkowite dochody - - 48 - - 48
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 48 - 1.451 1.499
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - 1.301 (1.301) -
Dywidenda - - - - (467) (467)
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego ze srodkdéw - 467 - (467) - -
wtasnych Spétki
Podatek od podwyzszenia kapitatu - - - (110) - (110)
Pozostate zmiany - - - (3) - (3)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU 18.698 467 31 13.730 1.447 34.373
. Kapitat z wyceny i .
Kapitat ) P Kapitat 2Zyski Razem
odstawowy instrumentow zapasowy zatrzymane kapitat wtasny

p finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (60) 9.231 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.498 1.498
Inne catkowite dochody - 61 - 1 62
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 61 - 1.499 1.560
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 3.778 (3.778) -
Dywidenda - - - (1.458) (1.458)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 18.698 1 13.009 1.496 33.204
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

AT

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nota 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
(nie badane) (nie badane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 1.516 1.596
Rozliczenie z podatkowa grupa kapitatowa ("PGK") 23 (15)
Podatek dochodowy zaptacony przez PGE S.A. (uwzgledniajacy korzysc z tytutu strat PGK) (15) (41)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 11 11
Odsetki i dywidendy, netto (1.080) (1.017)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (46) 42
Zmiana stanu naleznosci 278 191
Zmiana stanu zapasoéw 84 (164)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (212) (115)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych 212 (313)
Zmiana stanu rezerw (2) (4)
Pozostate 1 5
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 771 176
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (8) (10)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 1.179 7.529
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE (3.480) (8.512)
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych - 48
Nabycie udziatéw i akgji spdtek zaleznych (16) (146)
Udzielenie pozyczek w ramach cash poolingu (808) -
Udzielenie pozostatych pozyczek (18) -
Dywidendy otrzymane 1.058 1.049
Odsetki otrzymane 18 36
Spfata udzielonych pozyczek 1 2
Pozostate 1 1
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (2.073) (3)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji 4.148 -
Whptywy z tytutu cash poolingu - 1.018
Odsetki zaptacone (114) (110)
Pozostate (6) (2)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 4.028 906
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 2.726 1.079
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.010 2979
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 9.3 4.736 4.058
6229 /- \ Polska Grupa
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne
1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xll, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitatowa PGE", ,Grupa PGE”,
,Grupa”, ,,GK PGE”) isporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

Dominujacym akcjonariuszem Spofki jest Skarb Paristwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  obrét energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

®  nadzor nad dziatalnoscia firm centralnych i holdingdw,

®  Swiadczenie ustug finansowych dla spétek Grupy Kapitatowej PGE,

= Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie koncesji na obrét energia
elektryczng, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne
aktywa czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotow.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng pozycje przychodéw operacyjnych.
Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw
operacyjnych ani geograficznych.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku (,,sprawozdanie finansowe”) oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE S.A. sporzadzonym wedtug
MSSF UE za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powodujg sezonowos$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz maja wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym samym wptywaja na wyniki uzyskiwane przez Spotke.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od temperatury powietrza i dtugosci dnia. Co do
zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krétsze dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczna, podczas gdy wyzsze
temperatury powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniajg sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrdd
wybranych grup odbiorcow koncowych. Efekty sezonowosci sg w szczegdlnosci bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla
sektora przemystowego.

Sezonowos¢ sprzedazy PGE S.A. wynika z faktu, iz Spétka realizowata 86% wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do PGE Obrét S.A.
i PGE Dystrybucja S.A., ktérych zapotrzebowanie na energie elektryczng podlega sezonowosci.

Dodatkowe  noty  objasniajgce  do  sprawozdania 7229 /P;E\ Polska Grupa
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1.2  Struktura wiasnosciowa Spétki

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Z dniem 30 marca 2016 roku Skarb Panstwa przenidst na rzecz innego podmiotu 18.697.608 akcji, stanowigcych 1% kapitatu zaktadowego

Spotki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu transakcji, udziat Skarbu Panstwa
w kapitale Spotki wynosi 57,39%. Wedtug informacji dostepnych w Spdtce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego

jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

1.3 Sktad Zarzadu Spotki
W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku wchodzili:

Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,
Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,
Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku w sktadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace zmiany:

29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza Marca ze sktadu Zarzadu oraz
oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej, pana Marka Pastuszko, do czasowego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu na okres
trzech miesiecy.

25 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata oddelegowanie pana Marka Pastuszko do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu i powotata go w sktad Zarzadu, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

26 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powofata w sktad Zarzadu pana Emila Wojtowicza, powierzajgc mu z dniem 15 marca 2016
roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz pana Ryszarda Wasitka, powierzajgc mu z dniem 7 marca 2016 roku funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

2 marca 2016 roku pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje z dniem 30 marca 2016 roku z petnienia
funkcji w Zarzadzie.

22 marca 2016 roku pan Pawet Sliwa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Rada Nadzorcza
powotata czterech Cztonkéw Zarzadu od dnia 31 marca 2016 roku: pana Henryka Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje
Prezesa Zarzadu a panig Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana Pawta Sliwe na stanowiska Wiceprezeséw
Zarzadu.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spaétki jest nastepujacy:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu,
Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet $liwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna Sprawozdawczos$é¢ Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzgdzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

2.1 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (,PLN”). Wszystkie wartosci
liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien sprawozdawczy:

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 30 wrzesnia 2015
usb 3,8558 3,9011 3,7754
EUR 4,3120 4,2615 4,2386

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg
lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw
finansowe (wraz finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci 1 stycznia 2018
z aktualizacjami) godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Regulacyjne pozycje o ) . Standa. '_'d w obec.nej
Zasady rachunkowosci i ujawnier dla regulacyjnych pozycji odroczonych. wersji nie bedzie
odroczone .
obowigzywat w UE
MSSF 15 Przychody Standard 'dotyczy wszyst.kich lfméw z'awartych z .klienta.mi, z wyj.qtkiem takiFh, I.<tc'>re wchodzg .
w zakres innych MSSF (tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentdéw finansowych). 1 stycznia 2018

5w z klientami .
Z umow z Kiientami MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie umowy

MSSF 16 Leasin, 1 ia 201

9 spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. stycznia 2019
Zmiany do MSR 12 D.opreq(zowame sposobu rozliczania aktywodw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego 1 stycznia 2017

niezrealizowanych strat.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10 i 7 iesieni 4 i Htki
: y Zawiera wytycz.ne dotyc/zqce sprzedazy Iub. wruemema aktywow przez inwestora do spotki Nie zostata okredlona
i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji. 1 stycznia 2018
Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2018

Spoétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéow
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zostang zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc
sporzadzajacym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatari. Nowy standard MSSF 9 potencjalnie bedzie mie¢ istotny
wplyw na przyszte sprawozdania finansowe Spétki. Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza
jego wptywu na przyszte sprawozdania Spoétki nie jest jeszcze zakoriczona.
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Nowy standard MSSF 15 Przychody z umow z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychoddéw (za wyjatkiem
specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
moze spowodowac zmiany w ujmowaniu przychodow Spoétki. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakoriczona, tym niemniej
wstepna ocena wskazuije, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtdéwng zmiang jest odejscie
od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.
Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:
®  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywdw trwatych oraz zobowigzan finansowych,
®  w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztdw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spofki.

2.3 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkéw wptywajgce na wartosci wykazywane
w sprawozdaniu finansowym. Jak opisano w nocie 13 Spdtka zaktualizowata wysokos¢ rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku
®  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze;
®  Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012;
®  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci;
®  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;
= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;
= Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;
= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014;
= Zmiany do MSR 1 Ujawnienia;
B Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian sprawozdania finansowego.

Zmiany prezentacyjne
W ciggu 2015 roku Spodtka zdecydowata o zmianie prezentacji wybranych pozyciji:
®  pofgczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug z pozostatymi naleznosciami finansowymi oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
z pozostatymi zobowigzaniami finansowymi,
B zmiana prezentacji instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS z instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy do dtugoterminowych instrumentéw pochodnych,

Zmieniona prezentacja w bardziej prawidtowy sposdb przedstawia charakter pozycji oraz zapewnia wiekszg poréwnywalnos¢ sprawozdan
z innymi podmiotami.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

|

Stan na dzien Reklasyfikacja Zmiana Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 instrumentéw prezentacyjna 30 wrzesnia 2015
dane publikowane pochodnych wybranych pozycji dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Instrumenty pochodne - 41 - 41
34.036 41 - 34.077
AKTYWA OBROTOWE, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 64 (a1) (23) :
finansowy
Instrumenty pochodne - - 23 23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 411 - (411) -
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 602 - (602) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - - 1.013 1.013
6.404 (41) - 6.363
AKTYWA OGOLEM 40.440 - - 40.440
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Instrumenty pochodne - 48 - 48
3.744 48 - 3.792
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, w tym:
Zobc?wiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 132 (48) (84) )
wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - 84 84
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 119 - (119) -
Pozostate zobowigzania finansowe 7 - (7) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - - 126 126
3.492 (48) - 3.444
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7.236 - - 7.236
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 40.440 - - 40.440

4. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentéw pochodnych, udziatdw i akcji oraz instrumentdw nienotowanych na aktywnych rynkach,

dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2015 roku.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)

Stan na dzieri 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, 60 - 98 -
Zapasy 60 - 98 -
Forward walutowy - 2 - 7
Forward towarowy - 7 - -
Wycena transakcji CCIRS - 130 - 43
Wycena transakgji IRS - 2 - -
Aktywa finansowe - 141 - 50
Forward walutowy - - - 1
Forward towarowy - - - 33
Wycena transakgji IRS - 39 - 43
Zobowigzania finansowe - 39 - 77

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystapity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy pierwszym i drugim

poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Woycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS zostata opisana w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

5. Przychody i koszty
5.1 Przychody ze sprzedazy

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy
zakoriczony 30 wrzesnia 2016 zakoriczony 30 wrzesnia 2015

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz energii elektrycznej 2.093 6.506 2.011 6.008
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 20 48 93 580
Sprzedaz gazu 61 390 25 177
Pozostata sprzedaz towaréw i materiatéow 204 744 319 423
Przychody ze sprzedazy ustug 162 478 146 433
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.540 8.166 2.594 7.621

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie trzech kwartatéw 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest efektem zwiekszenia wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym.

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw majatkowych pochodzenia energii wynika z reorganizacji obrotu prawami majgtkowymi w ramach
Grupy Kapitatowej PGE, w tym z cesjg kontraktéw bilateralnych na PGE Obrét S.A. oraz przejeciem kontraktacji na rzecz GK PGE
przez PGE Dom Maklerski S.A.

Wozrost przychoddw z pozostatej sprzedazy towardw i materiatow jest gtéwnie wynikiem znacznego wzrostu wolumenu hurtowej
sprzedazy uprawnien do emisji CO,.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Gtéwnymi kontrahentami Spdtki s3 podmioty zalezne w Grupie Kapitalowej PGE. W trzech kwartatach 2016 roku sprzedaz
do PGE Obrot S.A. stanowita 75% przychodoéw ze sprzedazy, a do PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. stanowita okofo 15%
przychoddw ze sprzedazy. W trzech kwartatach 2015 roku sprzedaz do tych spétek wynosita odpowiednio 78% oraz 11%.

5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy Okres 3 m-cy Okres 9 m-cy
zakoriczony 30 wrzesnia 2016 zakoriczony 30 wrzesnia 2015

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3 11 4 11
Zuzycie materiatéw i energii - 2 1 3
Ustugi obce 24 72 18 61
Podatki i optaty 1 3 1 3
Koszty $wiadczen pracowniczych 23 71 23 69
Pozostate koszty rodzajowe 18 55 27 67
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 69 214 74 214
Koszty sprzedazy i dystrybugji (11) (37) (6) (23)
Koszty ogdlnego zarzadu (35) (106) (37) (117)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.396 7.540 2.365 6.877
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 2419 7.611 2.396 6.951

Wozrost wartosci sprzedanych towardw i materiatéw (gtdwnie zakupionej energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO,) w okresie trzech
kwartatéw 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze wzrostem przychoddéw ze
sprzedazy opisanym powyzej.

W pozycji pozostatych kosztow rodzajowych Spétka ujmuje gtédwnie koszty sponsoringu, reklamy i wynagrodzer kadry menadzerskiej.
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5.3 Przychody i koszty finansowe
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Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 1.063 1.050
Odsetki 174 156
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych 10 28
Dodatnie réznice kursowe 46 17
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.293 1.251
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1.293 1.251

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku Spdtka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A.

w wysokosci 1.012 min PLN oraz od PGE Energia Odnawialna S.A. w wysokosci 35 min PLN (w okresie poréwnawczym odpowiednio

977 min PLN i 58 min PLN).

Spodtka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne oraz od lokowanych srodkéw

pienieznych.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentow finansowych zostata ujeta wycena transakcji zawieranych na rynku uprawnien do emisji CO,

oraz wyceny transakcji zabezpieczajacych CCIRS w czesci uznanej za nieefektywng czesé zabezpieczenia dla instrumentéw desygnowanych

jako instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych

instrumentow.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 146 135
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych 7 -
Strata ze zbycia inwestycji = 14
Ujemne réznice kursowe 35 32
Pozostate i 1
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 188 182
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 1 1
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 189 183

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji i zaciggnietych pozyczek, opisanych w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania

finansowego.

6. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2016 roku oraz 30 wrzesnia 2015 roku:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 58 80
Korzys¢ z biezgcego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (21) (22)
Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych 31 19
Odroczony podatek dochodowy (3) 20
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 65 98
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH
0Od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 11 14
(KORZYSC PODATKOWA) / OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH CALKOWITYCH 1 14

DOCHODACH (KAPITALE WXASNYM)

Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych dotyczg koricowego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej

za poprzedni rok. Réznice wynikajg z zafakturowania sprzedazy energii elektrycznej za rok poprzedni w pierwszym kwartale roku

biezacego, ujetej wczesniej na podstawie szacunkow.
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Efektywna stawka podatkowa w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 4,29%. Na efektywng stawke podatkowg wptywa
przede wszystkim ujecie przychodéw z tytutu dywidend, ktére nie sa uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego oraz
rozliczenie korzysci podatkowych pomiedzy spétkami tworzacymi podatkowa grupe kapitatowg, w tym korekty rozliczen za poprzednie
okresy. Zasady rozliczert pomiedzy spdtkami tworzgcymi podatkowa grupe kapitatowg PGE PGK zostaty opisane w nocie 16 niniejszego
sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W biezgcym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych.

8. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
8.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzier Stan na dzierh
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 37 36
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 21 21
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 10
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 68 67

Spdtka nie tworzy aktywa na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowg a wartoscig ksiegowg posiadanych udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych.

8.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015

Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 23 23
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa pozostatych aktywdw 28 1
finansowych

Uprawnienia do emisji CO, - 7
Pozostate 2 2
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 53 43
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:

Aktywa z tytutu podatku dochodowego 15 24

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - -

9. Aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

9.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 413 - 666
Nabyte obligacje 6.013 2.288 5.993 29
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 442 - 320
Pozyczki udzielone 78 1 60 1
Pozostate naleznosci finansowe - 3 - 27
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 6.091 3.147 6.053 1.043
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 413 miIn PLN dotycza gtownie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spétek zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE. Na dziern 30 wrzesnia 2016 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.: PGE Obrét S.A., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A., stanowito 87% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nabyte obligacje

Stan na dzieri 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACJE - EMITENT
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 4.659 2.205 4.597 4
PGE Energia Odnawialna S.A. i jej spotki zalezne 1.354 83 1.396 25
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 6.013 2.288 5.993 29

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane
na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W zwigzku z tym, iz Spotka objeta obligacje wyemitowane przez inng spotke z Grupy Kapitatowej o oprocentowaniu nizszym niz rynkowe,
Spotka w dacie nabycia rozpoznata obligacje w wartosci godziwej, nizszej od ceny emisyjnej. Roznica pomiedzy ceng emisyjng a wartoscia
godziwg na dzien nabycia zostata ujeta drugostronnie przez PGE S.A., jako zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce emitujgcej obligacje.
Réznica ta jest amortyzowana za pomocg efektywnej stopy procentowej i ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Niektore z nabytych obligacji maja termin zapadalnosci do 1 roku, jednak z uwagi na planowane rolowanie prezentowane sg w niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako dtugoterminowe.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnosciag w Grupie Kapitatowej PGE, w 2014 roku zostaty podpisane umowy dotyczace ustugi cash
poolingu rzeczywistego pomiedzy 16 spotkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty
rozliczajg swoje pozycje ze Spodtka, a Spdtka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych
PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkdéw z podmiotami uczestniczgcymi w cash poolingu.

Pozyczki udzielone

Stan na dzier 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA

PGE Systemy S.A. 61 - 60 -
PGE Trading GmbH 13 1 - 1
Bestgum sp. z 0.0. 4 o - _
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 78 1 60 1
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9.2 Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sa ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Siedziba Udziat na dzieri Stan na dzier
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016

SPOLKI NALEZACE DO PGK PGE 2015

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Betchatow 99,98% 15.377
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.592
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.347
PGE ObrétS.A. Rzeszéw 100,00% 1.117
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 135
ELBEST sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 101
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97
BETRANS sp. z0.0. Betchatow 100,00% 35
ELMEN sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 23
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 23
BESTGUM sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8
Ramb sp. zo.0. Piaski 100,00% 7
MegaSerwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7
TOP Serwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 5
PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z 0.0. Lublin 100,00% 2
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1
o Z‘:ﬁ:‘s:;t °2'?;“:jzalzg“’am Warszawa 100,00% <
SPOLKI NIENALEZACE DO PGK PGE 2015

Exatel S.A. Warszawa 100,00% 428
PGEEJ 1sp.zo.0. Warszawa 70,00% 193
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 112
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 23
PGE Inwest 16 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1
RAZEM = 29.655

W ciggu okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2016 roku miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w strukturze spoétek zaleznych:

® 10 marca 2016 roku zawarta zostata pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. a PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. umowa zakupu 100% udziatéw spétki zaleznej RAMB sp. z 0.0.

® 15 wrzednia 2016 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawigzata dwie spétki kapitatowe: PGE Inwest 17 sp. z 0.0. oraz
PGE Inwest 18 sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy kazdej ze spdtek wynosi 10.000 PLN. Spétki zostaty zarejestrowane w KRS: PGE
Inwest 17 sp. z 0.0. dnia 20 pazdziernika 2016 roku oraz PGE Inwest 18 sp. z 0.0. dnia 19 pazdziernika 2016 roku.

® 19 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow PGE Inwest 4 sp. z 0.0. i RAMB sp. z 0.0 podjety uchwaty
w sprawie potgczenia PGE Inwest 4 sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca) ze spotkg RAMB sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana). Na dzien
sporzgdzenia niniejszego dokumentu brak informacji o rejestracji potaczenia spétek przez sad rejestrowy. Potgczenie nie bedzie
miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Dodatkowo, 31 maja 2016 roku PGE S.A. i Polska Grupa Zbrojeniowa S.A. (PGZ) podpisaty list intencyjny, w ktérym wyrazajg wole
wspotpracy majacej na celu zbycie przez PGE S.A. na rzecz PGZ akcji spotki Exatel S.A. Poniewaz nie zostaty spetnione przestanki
wynikajgce z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, akcje spotki Exatel S.A. sg wykazywane
na dotychczasowych zasadach.
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9.2.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci finansowego majatku trwatego

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spotka objeta odpisem aktualizujgcym akcje spotki zaleznej PGE Obrot S.A. w wysokosci
5.536 min PLN oraz udziaty w spdfce Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci 115 min PLN.

Ponadto PGE S.A. posiada obligacje wyemitowane przez spotke Autostrada Wielkopolska S.A., ktére w catosci zostaty objete odpisem
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. Poniewaz w biezgcym okresie sytuacja Autostrada Wielkopolska S.A. nie ulegta zmianie, PGE S.A.
nie widzi przestanek do odwrécenia odpisow.

Analiza utraty wartosci akcji spétki PGE Energia Odnawialna S.A.

W ciggu pierwszego potrocza Grupa Kapitatowa PGE dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
firmy w wysokosci 783 min PLN w segmencie Energetyka Odnawialna, co istotnie zmniejszyto kapitaty wtasne spétki PGE Energia
Odnawialna S.A. W konsekwencji PGE S.A. przeprowadzita testy utraty wartosci posiadanych akgji tego podmiotu.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na dzierr 30 czerwca 2016 roku w odniesieniu do oSrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne (,,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na zaktadany czas uzytkowania danego CGU. Zdaniem Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest
zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PGE Energia Odnawialna S.A. majg istotnie dtuzszy okres
ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych CGU:

= uznanie za jeden CGU odpowiednio:
. elektrowni szczytowo-pompowych,
. pozostatych elektrowni wodnych,
. poszczegdlnych elektrowni wiatrowych.
®  produkcja energii elektrycznej i praw majgtkowych zostata zatozona na podstawie danych historycznych oraz oszacowan
eksperckich wykonanych na potrzeby inwestycyjne, skorygowanych o dyspozycyjnos¢ poszczegdlnych jednostek,
®  prognozy cen energii elektrycznej na lata 2016-2030, zaktadajgce wzrost rynkowej ceny hurtowej o ponad 20% do roku 2020
oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),
®  ceny praw majgtkowych pochodzenia energii ze zrodet odnawialnych zaktadajgce wzrost cen w latach 2017 — 2019 w odniesieniu
do cen obecnych oraz istotny spadek w kolejnych latach (z zastrzezeniem, iz dla produkcji pokrytej wigzgcymi kontraktami
przyjeto ceny wynikajace z tych kontraktow),
®  wzrost obcigzenia z tytutu podatku od nieruchomosci,
®  utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
= przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,56%.

Prognozy cen energii elektrycznej i praw majgtkowych pochodzenia energii pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego
eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej prawdopodobng, przy czym w czesci pokrytej obowigzujgcymi
kontraktami, przyjeto ceny wynikajace z tych kontraktéw w okresie ich obowigzywania.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odzyskiwalna posiadanych akgji istotnie
przewyzsza ich wartos¢ bilansowa wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W trzecim kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE dokonata ponownej weryfikacji przestanek i nie stwierdzita istotnych zmian
w stosunku do poprzedniej analizy.
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Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. identyfikowata przestanki, moggce swiadczy¢ o utracie wartosci posiadanych akcji PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Wykonywane dotychczas testy nie wykazaty koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizujacych.
W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ utrata wartosci tych
aktywow lub odwrdcenie wczesniej ujetych odpisow.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:
®  analize realizacji planu finansowego w 2016 roku,
®  potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,
®  analize ceny energii elektrycznej w kontraktach zawieranych na kolejne lata,
®  analize prawidtowosci zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy, wsparcia kogeneracji po 2018 roku oraz przydziatéw darmowych
uprawnien do emisji CO,,
®  przeglad szacunkdéw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach, w swietle najsSwiezszych prognoz
cen energii, wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji CO,.
Przeprowadzona analiza wskazata, iz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. realizuje plan finansowy zgodnie z zatozeniami.
Dostepne Grupie Kapitatowej PGE nowe prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego czy uprawniers do emisji CO, nie powodujg
istotnej zmiany prognozy realizowanych marz. Jednoczesnie zdaniem PGE S.A. przyjete w 2015 roku zatozenia dotyczace rynku mocy,
wsparcia kogeneracji oraz wolumenéw darmowych uprawnier do emisji CO, sg aktualne réwniez na 30 wrzesnia 2016 roku.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem PGE S.A. na dzier sprawozdawczy nie wystepuije ryzyko utraty wartosci akcji PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.

9.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrze$nia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 3.238 611
Lokaty typu overnight - 2
Lokaty krétkoterminowe 1.500 1.400
RAZEM 4.738 2.013
Odsetki naliczone od srodkdw pienieznych, nie otrzymane na dzier sprawozdawczy (1) (2)
Rdznice kursowe od $rodkéw pienieznych w walutach (1) (1)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 4.736 2.010
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku 6.360 5.240
w tym limity kredytowe w rachunku biezgcym 2.000 2.250
Kredyty dostepne od Il kwartatu 2016 roku - 5.500

Szczegdtowy opis zawartych umdw kredytowych zostat zaprezentowany w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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10.Instrumenty pochodne

WSszystkie pochodne instrumenty finansowe Spoétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione w wartosci godziwe;.

Stan na dzier 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy 2 - 7 1
Forward towarowy 7 - - 33
Transakcje IRS - 34 - 43
INSTRUMENTY POCHODNE W RACHUNKOWOSCI
ZABEZPIECZEN
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 130 - 43 -
Transakcje zabezpieczajgce IRS 2 5 - -
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE 141 39 50 77
czes¢ dtugoterminowa 132 39 43 43
czes¢ krétkoterminowa 9 - 7 34

Forwardy towarowe i walutowe
Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje IRS

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta 3 transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od zaciggnietych kredytéw
o tacznej wartosci nominalnej 4.600 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakgji IRS Spdtka stosuje rachunkowosé¢ zabezpieczen. Wptyw
rachunkowosci zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 12.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2014 roku PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej
1.000 min PLN. Ptatnosci wynikajgce z transakcji IRS s skorelowane z pfatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej
transakcji IRS jest ujmowana w catosci w wyniku finansowym.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem umow pozyczek ze spodtka zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania
finansowego PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-
kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci
odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z umdw pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spdtka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat
przedstawiony w nocie 12.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

11.Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrze$nia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu dywidendy 5 -
Przekazane zaliczki 105 305
Naleznosci z tytutu PGK 76 70
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 9 19
Pozostate 10 25
RAZEM 205 419

Na wartos¢ zaliczek sktadajg sie gtownie srodki przekazane do spotki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup energii elektrycznej i gazu
w kwocie 104 min PLN w biezgcym okresie sprawozdawczym i 302 min PLN w okresie poréwnawczym.
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12.Kapitaty wtasne

Podstawowym zatozeniem polityki Spétki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania
zaufania ze strony przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej.

12.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzierh Stan na dzien
30 wrze$nia 2016 31 grudnia 2015
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 14.706 14.706
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 2.595 2.595
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 732 732
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 665 665
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 18.698 18.698

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

5 wrzesnia 2016 roku Walne Zgromadzenie PGE S.A. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 467.440.207,25
PLN z kapitatu zapasowego Spodtki, poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji z 10,00 PLN do 10,25 PLN. Poniewaz do dnia
sprawozdawczego zdarzenie to nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30 wrzesnia kwota podniesienia kapitatu wykazywana jest w osobnej linii kapitatow wtasnych: , kapitat rezerwowy na podniesienie
kapitatu podstawowego”.

Podniesienie nominalnej wartosci akgji jest zdarzeniem, ktére powoduje przychdd podatkowy po stronie akcjonariuszy. 5 wrzesnia 2016
roku Walne Zgromadzenie PGE S.A. podjefo uchwate o przeznaczeniu czesci kapitatu zapasowego na pokrycie zryczattowanego podatku
dochodowego zwigzanego z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ze Srodkdw wtasnych Spétki, w zwigzku z czym ciezar podatku zostanie
poniesiony przez Spoétke. PGE S.A. otrzymata interpretacje podatkowe w odpowiedzi na pytania dotyczace nalezytego zastosowania
przepiséw o podatku dochodowym od oséb prawnych i podatku dochodowym od o0séb fizycznych. Analiza otrzymanych interpretacji
prowadzi do wniosku, iz kwota podatku ktérg Spoétka winna odprowadzi¢ do Urzedu Skarbowego w zwigzku z podniesieniem kapitatu
zaktadowego wynosi 110 min PLN. Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku kwota ta zmniejszyta kapitaty wtasne Spotki i jest wykazywana w pozycji
zobowigzan niefinansowych.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego, kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatéw rezerwowych Spotki.

12.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow

pienieznych.
Okres zakoriczony Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
NA DZIEN 1 STYCZNIA (17) (60)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 59 52
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow finansowych 23 50
W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 9 1
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku (33) 1
z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji zabezpieczajgcych . )
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Podatek odroczony (12) 9)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU 31 (17)
PODATKU ODROCZONEGO
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12.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskow okresu
zakoriczonego dnia

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH
Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - 467 1.458
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - -
RAZEM DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH - 467 1.458
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,25 0,78

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2016 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw 2015 roku

28 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2015 kwote 467 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,25 ztotych na akcje). Walne Zgromadzenie ustalito dziers dywidendy na 23 wrzesnia 2016 roku, a termin wyptaty
dywidendy na 14 pazdziernika 2016 roku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 30 wrzesnia 2016 roku zobowigzanie z tytutu dywidendy jest prezentowane w pozycji
pozostatych zobowigzan niefinansowych.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku

24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

13. Rezerwy

Biezgca wartosc ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzieri 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 19 2 19 2
Nagrody jubileuszowe 2 - 2 -
Sprawy pracownicze w tym rezerwy na premie - 30 - 32
RAZEM REZERWY 21 32 21 34

14.Zobowiazania finansowe

Wartos¢ zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.

14.1 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling

Stan na dzieri 30 wrze$nia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw 4.519 113 487 14
Otrzymane pozyczki 2.791 78 2.753 60
Wyemitowane obligacje 982 25 976 24
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 468 - 1.157
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACIE | CASH POOLING 8.292 684 4.216 1.255

Pozyczki otrzymane od spotki PGE Sweden AB (publ)

Spdtka wykazuje pozyczki o wartosci 665 min EUR zaciggniete u spétki zaleznej PGE Sweden AB (publ).

W przypadku pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje ich warto$¢ godziwg na 3.203 min PLN (wzgledem
2.869 min PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A.
Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
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Emisja obligacji na rynku krajowym

Poza wskazanym powyzej finansowaniem Spdtka posiada mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa programy emisji

obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. W 2013 roku zostata
przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela ozmiennym oprocentowaniu
w ramach niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca
2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

Kredyty Bankowe

® 17 grudnia 2014 roku PGE S.A. zawarfa Umowe Kredytu na kwote 1 mld PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. z datg
zapadalnosci umowy przypadajaca na 31 grudnia 2027 roku. Na dziert 30 wrzesnia 2016 roku Spotka wykorzystata dostepny
kredyt.

® 7 wrze$nia 2015 roku Spotka zawarta dtugoterminowg umowe kredytowa z konsorcjum bankéw w sktadzie: BNP Paribas S.A.,
Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwdch
czesciach tj. kredytu terminowego i kredytu odnawialnego. Na dzien 30 wrzesnia Spdtka wykorzystata w catosci kredyt
terminowy w kwocie 3.630 min PLN i ostatecznym terminie sptaty 30 wrzesnia 2023 roku.
Kredyt w czesci odnawialnej do kwoty 1.870 mIn PLN i ostatecznym terminie sptaty 30 kwietnia 2019 roku jest dostepny,
ale niewykorzystany przez Spotke.

Dodatkowo w 2015 roku Spotka zawarta nastepujgce umowy kredytowe:

® 27 pazdziernika 2015 roku Spétka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na faczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umow, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
z modernizacjg i rozbudowa sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN,
przeznaczone zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzéw
i Elektrocieptowni Rzeszow. Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania uméw. Kredyt
powinien zostac sptacony w ciggu 15 lat od przekazania ostatniej transzy.

® 4 grudnia 2015 roku Spétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 500 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. z datg
zapadalnosci umowy przypadajacg na 31 grudnia 2028 roku. Kredyt zostanie wykorzystany na wspétfinansowanie realizowanych
inwestycji oraz biezacej dziatalnosci Grupy. Umowa ta, jest drugg umowg kredytowg zawartg miedzy PGE S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. w ramach programu ,Inwestycje polskie” zainicjowanego przez rzad, ktérego celem jest
utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego poprzez finansowanie wybranych inwestyciji.

Na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku powyzsze kredyty nie byly wykorzystane.

Wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji Spotki limitow kredytowych w rachunku biezgcym wyniosta 2.000 min PLN na 30 wrzesnia 2016 roku
i 2.250 min PLN na 31 grudnia 2015 roku. Powyzsze limity linii kredytowych w rachunkach biezgcych sg dostepne do 29 kwietnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie
ze sptat lub naruszenia innych warunkéw umow kredytowych.

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

14.2 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 154 - 303
Pozostate - 5 - 4
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - 159 - 307

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakgji zakupu energii elektrycznej i gazu.
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15. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe
15.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzierh
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 11.771 12.153
Inne zobowigzania warunkowe 54 -
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 11.825 12.153

Gwarancja za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A.
za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR (10.780 min PLN) i obowigzuje
do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos¢ zobowigzan PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dziert 30 wrzesnia 2016 roku
wynosi 639 min EUR (2.756 min PLN) a na dzien 31 grudnia 2015 roku 642 min EUR (2.734 min PLN).

Poreczenie za zobowigzania PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spdtka udzielita 3 poreczenn do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. tgczna wartos¢ poreczen wynosi 910 min PLN. Udzielenie poreczen zwigzane jest z prowadzong przez PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. inwestycjg budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

15.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spétka udzielita kilku promes swoim spétkom zaleznym,
w ktdérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotycza Scisle okreslonych postepowan
inwestycyjnych i mogg by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa wartos¢ promes wynosi okoto 15 mld PLN na dzien 30
wrzesnia 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Zobowigzanie do wsparcia ptynnosci PGE Obroét S.A.

W nastepstwie otrzymanej w 2014 roku od PGE Obrét S.A. darowizny w postaci akcji podmiotéw PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE GIiEK S.A.
Spoétka zobowigzata sie do zapewnienia ptynnosci PGE Obrét S.A., jezeli niewyptacalnos¢ tej jednostki stataby sie prawdopodobna.
Zapewnienie ptynnosci moze mie¢ forme podniesienia kapitatu, udzielenia finansowania dtuznego, lub innych czynnosci, ktére spowodujg
usuniecie prawdopodobieristwa niewyptacalnosci. PGE Obrét S.A. oraz PGE S.A. zawarly réwniez umowe podporzadkowania
wierzytelnosci, na mocy ktdrej w razie wystgpienia niewyptacalnosci PGE Obrot S.A. naleznosci PGE S.A. od PGE Obrét S.A. bedg stanowic
wierzytelnosci podporzadkowane.

PGE Obrot S.A. jest strong umowy cash-pooling dla spétek Grupy Kapitatowej PGE i moze korzystac z dostepnego w ramach tego programu
finansowania.

15.3 Inne sprawy sagdowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwersji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wystepuja do sadéw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje
PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna warto$¢ dotychczasowych roszczerr wynikajacych z zawezwan
do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasgdzenie odszkodowania w f3gcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spodtka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 28 marca 2015 roku. We wrzesniu 2015 roku Socrates Investment S.A. przedstawit pismo
stanowigce odpowiedz na odpowiedz na pozew. 27 kwietnia 2016 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej obie strony podtrzymaty dotychczas
podniesione wnioski i twierdzenia.
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Na kolejnej rozprawie w dniu 10 sierpnia 2016 roku strony podtrzymaty dotychczasowe wnioski i twierdzenia, petnomocnik powoda
w formie pisemnego stanowiska strony powodowej ustosunkowat sie do pisma procesowego z dnia 20 lipca 2016 roku skierowanego przez
interwenienta ubocznego po stronie PGE S.A. spétki PwC Polska sp. z 0.0. oraz zostato przedstawione przez spétke PwC Polska sp. z 0.0
stanowisko wykazujgce prawidtowos¢ sporzadzanej na potrzeby potaczenia wyceny. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
9 listopada 2016 roku.

Ponadto z podobnym roszczeniem w wysokosci ponad 229 min PLN wystgpita pismem z dnia 31 pazdziernika 2016 roku, stanowigcym
zawiadomienie o nabyciu wierzytelnosci oraz wezwanie do zaptaty skierowane do PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0., spétka Pozwy sp. z 0.0., ktdra wskazata w nim, ze jest nabywcg wierzytelnosci bytych akcjonariuszy
spotki PGE Elektrownia Opole S.A. Roszczenie dotyczy odszkodowania z tytutu rzekomo nieprawidtowego ustalenia stosunku wymiany
akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w procesie tgczenia tych spotek.

PGE S.A. nie uznaje zgdan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami do
prob ugodowych. Roszczenia te sa bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo.
Sama wartos¢ akcji spotek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spétke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany
potaczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji spotek przejmowanych na akcje spotek przejmujgcych, byly badane w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad
zarejestrowat potgczenia ww. spétek.

Na zgtoszone roszczenie Spotka nie utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
wyrok oddalajgcy w catosci powoddztwo akcjonariusza. W dniu 28 lipca 2015 roku przez akcjonariusza zostata ztozona apelacja. Spoétka
ztozyta odpowiedz na apelacje.

17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi 0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 6 czerwca 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. 13 sierpnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok
oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 grudnia 2015 roku PGE S.A. zostat doreczony odpis
apelacji Powoda. W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka ztozyta odpowiedz na apelacje.

21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
24 czerwca 2015 roku. 21 wrzesnia 2015 roku Spdtka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem ogtoszonym 26 kwietnia 2016 roku
Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo akcjonariusza.

23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
14 wrzesnia 2015 roku. 23 listopada 2015 roku Spdétka wniosta odpowiedz na pozew.

20 maja 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 1 marca 2016 roku. 2 czerwca 2016 roku Spétka ztozyta odpowiedz na pozew.

12 wrzesnia 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PGE S.A. w przedmiocie
wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, podjetej w dniu 28 czerwca 2016 r. W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Spotka ztozyta
odpowiedz na pozew.
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16.Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe
oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Parstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowe;.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddéw (podatek dochodowy
od oséb prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pomingc¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi —
podatki. Wsréd nich wymienic nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spofeczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2016 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopier ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg byc
przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢
objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Na dzierr 30 wrzesnia 2016 roku oraz w ciggu okresu sprawozdawczego Spotka nie byta strong istotnych postepowan dotyczacych rozliczen
publiczno-prawnych.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Od 1 stycznia 2015 roku PGE S.A. nalezy do podatkowej grupy kapitatowej o nazwie ,PGK PGE 2015”, dla ktérej PGE S.A. jest spodtka
reprezentujgcg. Umowa PGK PGE 2015 zostata zawarta na okres 25 lat. Spotki wchodzace w sktad PGK PGE 2015 zostaty wskazane
w nocie 9.2. Ustawa o podatku dochodowym od osdb prawnych traktuje podatkowg grupe kapitatowg jako odrebnego podatnika podatku
dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spotki wechodzace w sktad PGK PGE 2015 utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT
a podmiotowos¢ te posiada PGK PGE 2015 jako catos¢. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 jest dochdd ustalony od tgcznego
dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spdtek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebnos¢
podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebna
podmiotowoscig prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE
2015 jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami gdy dana spoétka nalezaca do podatkowej grupy kapitatowej wykazuje zysk podatkowy, przekazuje
odpowiednig kwote podatku dochodowego do PGE S.A., ktdra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujaca. Z kolei gdy
spotka nalezgca do PGK PGE 2015 poniesie strate podatkowa to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spofce reprezentujacej,
czyli PGE S.A. Oznacza to réwniez, ze w przypadku korekt rozliczert podatkowych spétek ponoszacych strate podatkowg, zmiana taka
wptywa bezposrednio na wyniki finansowe PGE S.A.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezagcymi do PGK PGE 2015 s3 realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajacych wptate zaliczek
na podatek dochodowy. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spétkami nalezacymi do PGK nastepuje po ztozeniu przez spétke reprezentujacg
deklaracji rocznej.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitalowa muszg spetni¢ szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatéw, udziat spdtki dominujgcej w kapitatach spétek tworzacych grupe na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych oraz osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3%
(liczonego dla catej podatkowej grupy kapitatowej) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK PGE 2015 wytgcznie na warunkach
rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogow bedzie oznacza¢ rozwigzanie PGK PGE 2015 i utrate przez nig statusu podatnika.
Od momentu rozwigzania kazda ze spoétek wchodzgcych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem
dla podatku CIT.
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17. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw, produktéw i ustug lub oparte

s3 0 koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty:

®  obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezagce do podatkowej grupy kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek

rynkowych, opisane w nocie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego,

®  rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanej w notach 6 oraz 16 niniejszego

sprawozdania finansowego.

17.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 7.666 7.162
Zakupy od podmiotéw powigzanych 755 872
Przychody finansowe 1.227 1.161
Koszty finansowe 55 61

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtdwnie z tytutu sprzedazy energii elektryczne;j.

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne 8.301 6.022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 372 487
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 79 61
Naleznosci z tytutu cash poolingu 442 320
RAZEM NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 9.194 6.890

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH
Otrzymane pozyczki od jednostki zaleznej 2.869 2.813
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 74 63
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 468 1.157
RAZEM ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW ZALEZNYCH 3.411 4.033

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisanie w nocie 15 niniejszego sprawozdania

finansowego.
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17.2  Spoftki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym wtascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako
podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegdétowo transakcje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Parstwa. tgczna
wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 116 237
Zakupy od podmiotéw powigzanych 88 49

Stan na dzier Stan na dzier

30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 12 152
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 8 6

Ponadto Spdtka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt,
iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietfdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie s3 traktowane jako transakcje
z podmiotem powigzanym.

17.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Tys. PLN 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 6.707 4971
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3.066 (46)
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 9.773 4.925
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Tys. PLN 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
Zarzad Spatki 9.405 4.614
Rada Nadzorcza Spotki 368 311
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 9.773 4,925

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni s3 na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw.Kontrakty menadzerskie).
W nocie 5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw
rodzajowych.

Wozrost wynagrodzen Zarzadu Spétki w trzech kwartatach 2016 roku jest spowodowany przede wszystkim utworzeniem rezerw
na wynagrodzenia bytych Cztonkéw Zarzadu z tytutu tzw. zakazu konkurencji. W okresie poréwnawczym Spdtka rozwigzata nadwyzke
utworzonej w poprzednich latach rezerwy z tego tytutu.
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18. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

18.1 Umowa Inwestycyjna w sprawie inwestycji finansowej w Polska Grupe Gdérnicza

28 kwietnia 2016 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., podpisata Umowe Inwestycyjng okreslajgca warunki inwestycji
finansowej (,Inwestycja”) w Polskg Grupe Gorniczg sp. z 0.0. (,Umowa”). Stronami Umowy sg PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna, ENERGA Kogeneracja S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” sp. z 0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (zwani dalej tgcznie ,,Inwestorami”) oraz Polska Grupa Gornicza sp. z 0.0. (,PGG”). PGG prowadzi
dziatalnos¢ w oparciu o wybrane aktywa gornicze, ktore przejeta od Kompanii Weglowej S.A. (,KW”) (11 kopaln, 4 zaktady, wraz z ktérymi
zostang przeniesione wszystkie funkcje wspierajgce, zarzadcze i nadzorcze Centrali KW).

W ramach Umowy okreslone zostaty warunki Inwestycji obejmujgce m.in. warunki dokapitalizowania PGG przez Inwestorow, zasady
dziatalnosci PGG oraz zasady tadu korporacyjnego, w tym sposdb sprawowania nadzoru Inwestoréow nad PGG.

Dokapitalizowanie PGG w fgcznej kwocie 2.417 min PLN zostato podzielone na 3 etapy, w ramach ktérych PGE GIiEK S.A. wptaci tgcznie

500 min PLN, w tym:

u 361,1 min PLN w ramach pierwszego etapu. Efektem byto objecie 29 kwietnia 2016 roku przez PGE GiEK S.A. 15,7% udziatu
w kapitale zaktadowym PGG;

u 83,3 min PLN w ramach drugiego etapu. Efektem byto objecie 3 listopada 2016 roku przez PGE GiEK S.A. dalszych udziatow
zwiekszajgcych udziat w kapitale zaktadowym PGG do 16,6%;

u 55,6 min PLN w ramach trzeciego etapu (do 1 lutego 2017 roku). Efektem trzeciego etapu bedzie zwiekszenie udziatu
PGE GIiEK S.A. do 17,1% w kapitale zaktadowym PGG.

Warunkiem do uruchomienia poszczegdlnych transz jest m.in. brak wystgpienia przypadkéw naruszenia warunkéw emisji obligacji

wyemitowanych przez PGG.

PGG funkcjonuje w oparciu o biznesplan, ktérego celem jest optymalizacja kosztow produkcji wegla oraz osiggniecie okreslonych

poziomdw rentownosci. Biznesplan PGG zaktada, ze w 2017 roku spétka generowac bedzie dodatnie przeptywy pieniezne dla Inwestoréw.

Umowa przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajgcych Inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji

biznesplanu oraz podejmowanie dalszych dziatari optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych.

Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji
jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste). Ponadto kluczowe decyzje Zgromadzenia Wspdlnikdbw PGG dotyczace
zarzadzania kapitatami oraz przeksztatcert wymagaja zgody Inwestordw.

Ponadto, w dniu 17 czerwca 2016 roku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ENERGA Kogeneracja sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA
S.A. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej fgcznie
,Nowymi Inwestorami”) podpisaty porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwiekszonej kontroli nad PGG zmierzajacej do zwiekszenia prawdopodobieristwa powodzenia inwestycji w PGG, a takze zwiekszenia
wptywu na ewentualne zmiany biznesplanu planu PGG odpowiadajgce oczekiwaniom Nowych Inwestoréw oraz nowym wyzwaniom
rynkowym.

W dniu 29 czerwca 2016 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu
przez Nowych Inwestoréw wspdlnej kontroli nad PGG.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia, ktore przystugujg PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym GK PGE inwestycja w PGG jest traktowana jako jednostka wspétkontrolowana i ujmowana metodg praw
witasnosci.

18.2 Ziozenie wraz z partnerami wstepnej oferty na zakup aktywow EDF w Polsce

16 wrzesnia 2016 roku PGE S.A. wraz z Enea S.A., ENERGA S.A. oraz PGNiG TERMIKA S.A. (,Partnerzy Biznesowi”) wspdlnie ztozyty EDF
International SAS (EDF) wstepna, niewigzacg oferte na zakup akcji i udziatéw w spétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajgcych
konwencjonalne aktywa wytworcze oraz prowadzacych dziatalnos¢ ustugowg. Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:

= Elektrownie Rybnik;

®  Elektrocieptownie w Krakowie, Elektrocieptownie w Gdarsku, Elektrocieptownie w Gdyni, Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza
w Toruniu;

®m  Elektrocieptownie i sie¢ cieptowniczg w aglomeracji wroctawskiej, Elektrocieptownie i sie¢ cieptownicza w Zielonej Gérze
(nalezace do spdtki Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. oraz jej spotki zaleznej Elektrocieptownia Zielona
GoraS.A);

= |nwestycje w blok gazowy w Toruniu (w ramach EDF Gaz Torun sp. z 0.0.).
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18.3 Powotanie Spétki ElectroMobility Poland

19 pazdziernika 2016 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENERGA S.A., ENEA S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. powofaty spotke
ElectroMobility Poland. Dziatalnos$¢ nowej spotki ma przyczynic sie do powstania systemu elektromobilnosci w Polsce.

Kapitat zaktadowy na moment utworzenia spotki wynosi 10 min PLN. Kazda ze spodtek powotujacych ElectroMobility Poland obejmie
po 25% kapitatu akcyjnego, uzyskujgc w ten sposdb po 25% gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

19. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 8 listopada 2016 roku.

Warszawa, 8 listopada 2016 roku
Podpisy Cztonkéw Zarzgdu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Henryk Baranowski
Wiceprezes Zarzadu Marta Gajecka
Wiceprezes Zarzadu Bolestaw Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Marek Pastuszko
Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa
Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek
Wiceprezes Zarzadu Emil Wojtowicz

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkéw

Dodatkowe  noty  objasniajgce  do  sprawozdania 29229 /P;E\ Polska Grupa
finansowego stanowig jego integralng czes¢ Energetyczna



