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1 Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej PGE
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,GK PGE”, ,,Grupa Kapitatfowa PGE”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa

PGE”, ,Grupa”, ,PGE”) jest najwiekszym pod wzgledem przychoddw, zainstalowanych mocy wytwdrczych oraz wolumenu
produkcji energii elektrycznej zintegrowanym pionowo przedsiebiorstwem energetycznym w Polsce.

Podmiotem dominujgcym GK PGE jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE S.A.”, ,Spétka”).

1.1 Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziafalno$¢ Grupy Kapitatowej PGE S.A. jest obecnie zorganizowana w pieciu podstawowych segmentach:

Gornictwo AN
B i Energetyka Konwencjonalna -/ /\\-
- (,,Energetyka Konwencjonalna”) _~|_I>\._ Dystrybucja energii elektrycznej
| J L}

Obejmuje wydobycie wegla Obejmuje swiadczenie ustug dostaw
brunatnego i wytwarzanie energii elektrycznej energii elektrycznej do odbiorcow koricowych za
iciepta w Zrédtach konwencjonalnych oraz pomocg sieci i urzadzen elektroenergetycznych
przesyfanie i dystrybucje ciepta. wysokich, srednich i niskich napiec.
a=®

Energetyka Odnawialna Sprzedaz Detaliczna

Obejmuje  wytwarzanie energii Obejmuje sprzedaz i dostawe energii
elektrycznej w Zrédtach odnawialnych oraz elektrycznej do obiorcéw koricowych.

w elektrowniach szczytowo-pompowych.

Obrét Hurtowy

Obejmuje obrét hurtowy energia
elektryczng i produktami powigzanymi oraz
paliwami.

W sktad Grupy wchodzi rdwniez spotka, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest przygotowanie i realizacja projektu
budowy elektrowni jgdrowej w ramach Programu Pierwszej Polskiej Elektrowni Jadrowe;j.

Dodatkowo w ramach Grupy dziatajg spétki Swiadczace ustugi informatyczne i telekomunikacyjne oraz ustugi pomocnicze na
rzecz spotek z sektora energetycznego i gérniczego, takie jak:

= roboty budowlane, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzgdzen energetycznych;

= wykonywanie kompleksowych badan diagnostycznych oraz pomiaréw maszyn i urzgdzen elektroenergetycznych;

®m  zagospodarowywanie produktow ubocznych spalania wegla, opracowywanie i wdrazanie technologii ich
wykorzystywania;

= rekultywacje terendéw zdegradowanych.
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1.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej PGE
Zdaniem Zarzadu Spétki, czynniki o ktérych mowa ponizej bedg oddziatywac na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu:

Otoczenie rynkowe
= Popyt

= wielko$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto;
= sezonowosc i warunki pogodowe;

= Rynek energii

= ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym;
= ceny i taryfy na rynku detalicznym energii elektrycznej i cieplnej;
= taryfy na przesyt i dystrybucje energii elektrycznej i cieplnej;

= Rynki powigzane

= ceny praw majgtkowych;

= dostepnosc i ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta, w szczegdlnosci
ceny wegla kamiennego, gazu ziemnego oraz biomasy;

= ceny uprawnien do emisji CO,;

®  Infrastruktura energetyczna

= dostepnos$é transgranicznych mocy (zdolnosci) przesytowych;

= przytagczenie Polski do mechanizmu market coupling;

= przyrost mocy wytwodrczych w krajowym systemie elektroenergetycznym, w tym w obszarze odnawialnych
zrédet energii;

= rozwdj i modernizacja sieci energetycznych;

= Otoczenie makroekonomiczne

= stopy procentowe oraz kursy walutowe, ktérych wartosé¢ ma wptyw na wycene wykazywanych przez Grupe
aktywow i zobowigzan;
= dynamika PKB, a w szczegdlnosci produkcja przemystowa;

m  Realizacja projektow efektywnosciowych i inwestycyjnych w ramach GK PGE.

Otoczenie regulacyjne
= Krajowe:

= aktualizacja polityki energetycznej Panstwa (,,PEP”) — przedtuzajace sie prace nad PEP 2050 (aktualna PEP
jest z 2009 roku);

= planowana modyfikacja obecnego mechanizmu ustugi systemowej - Operacyjna Rezerwa Mocy - w kierunku
prorynkowym;

= uruchomienie ustugi Interwencyjnej Rezerwy Zimnej;

= zakonczenie procesu przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji na lata 2013-2020 dla wytwdrcow energii
elektrycznej z GK PGE;

= nowelizacja ustawy Prawo energetyczne, w szczegdlnosci w zakresie optymalizacji systemu wsparcia
odnawialnych Zrédet energii i systemu wsparcia kogeneracji oraz innych ustaw — brak klarownych ram
wsparcia odnawialnych zrédet energii i kogeneracji w perspektywie dtugoterminowej;

= nowelizacja ustawy Prawo ochrony s$rodowiska, w szczegdlnosci w zakresie implementacji dyrektywy
o emisjach przemystowych (,IED”) — brak wdrozenia przepisow derogacyjnych w zakresie duzych zrédet
spalania;

= wyniki postepowania wyjasniajgcego toczacego sie przed Prezesem URE w zakresie wydania Swiadectw
pochodzenia energii wytworzonej z biomasy dla niektdrych oddziatéw PGE GIiEK S.A;

/- -\ Polska Grupa
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= decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT oraz wynik rozstrzygniecia przez sagd sporéw pomiedzy
Prezesem URE, a wytwdrcami z Grupy PGE uprawnionymi do otrzymywania rekompensat w ramach Ustawy
KDT dotyczacych korekt rocznych kosztéw osieroconych za 2008 rok oraz korekt rocznych kosztéow
osieroconych i korekt rocznych kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2009-
2012;

= mozliwe odmienne rozstrzygniecie sporow prawnych, podatkowych lub innych zobowigzan warunkowych,
z ktérych najbardziej istotne przedstawiono w nocie 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

= brak wdrozenia dyrektywy w sprawie efektywnosci energetycznej (,EED”) do krajowego porzgdku
prawnego.

®  Zagraniczne:

= regulacje pakietu klimatyczno-energetycznego 2030 — w tym ustalenie celu redukcji emisji CO,, celu udziatu
OZE, propozycja Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej;

= proces rewizji BAT — niepewnosé w zakresie przysztego poziomu norm emisji SO,, NO,, pytéw od 2019 roku;

= projekt dyrektywy NEC w sprawie krajowych limitow emisji niektorych zanieczyszczen do powietrza i jego
wptyw na sektor elektroenergetyczny;

= zmiana dyrektywy ETS i rozporzadzenia aukcyjnego w kontekscie przeniesienia sprzedazy czesci uprawnien
do emisji z okresu 2013-2015 na lata 2019-2020 (tzw. ,backloading”) w zakresie wptywu tego procesu na
ceny uprawnien do emisji.

1.3 Strategia Grupy Kapitatowej PGE na lata 2014 - 2020
W odpowiedzi na zachodzace na rynku energii zmiany, postanowiono o aktualizacji Strategii Grupy PGE. Opracowano szeroki
zakres mozliwych scenariuszy rynkowych oraz dokonano przegladu portfela inwestycyjnego spétki w celu wypracowania
rozwigzan umozliwiajgcych maksymalizacje wartosci Grupy dla akcjonariuszy.

Strategia opracowana zostata z uwzglednieniem istotnych zmian w otoczeniu biznesowym Grupy PGE i obserwowanych
trenddw na rynku energii, takich jak:

=  Poprawa sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra w horyzoncie strategii powinna prowadzi¢ do wyzszego
zapotrzebowania i wyzszych cen energii elektrycznej;

= Nowe i znowelizowane regulacje: projekt ustawy o OZE zatwierdzony przez Rade Ministréw, wprowadzenie
»backloadingu” oraz propozycja celdéw polityki klimatycznej w horyzoncie 2030, wraz z propozycjami strukturalnych
reform systemu handlu emisjami EU ETS;

= Spodziewana korekta modelu rynku energii elektrycznej — pierwsze mechanizmy dla wytwércow juz wdrozone
(Operacyjna Rezerwa Mocy, Interwencyjna Rezerwa Zimna), prace nad docelowg koncepcja organizacji rynku energii
elektrycznej;

= Rozpoczecie budowy blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole oraz potrzeba zaktualizowania prognoz finansowych i celéw
strategicznych Grupy PGE;

®m  Rosngca konkurencja na rynku sprzedazy detalicznej;

m  Zatwierdzony nowy model operacyjny Grupy PGE;

oraz w oparciu o kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne Grupy:

®m  PGE to najwieksza pod wzgledem produkcji i mocy zainstalowanej oraz pionowo zintegrowana grupa energetyczna
w Polsce;
®m  PGE posiada najmtodszy i najbardziej konkurencyjny kosztowo portfel wytwadrczy w Polsce.

Strategicznym celem Grupy PGE jest budowa wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten bedzie realizowany poprzez:

®  Wzmocnienie pozycji lidera w wytwarzaniu energii elektrycznej z najbardziej efektywnym, zdywersyfikowanym
portfelem aktywdw zapewniajgcym dtugoterminowa przewage konkurencyjng w oparciu o krajowe zasoby;

= Niezawodnos¢ dostaw oraz optymalny proces sprzedazy i obstugi klienta;

m  Poprawe efektywnosci dziatania Grupy w kluczowych obszarach w oparciu o najlepsze branzowe standardy;

m  Aktywne dziatania w celu identyfikacji i realizacji nowych inicjatyw rozwojowych ukierunkowanych na budowe
wartosci Grupy;

/- . Polska Grupa
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Ciggla analize otoczenia rynkowego, identyfikacje i wykorzystanie innowacyjnych rozwigzan do budowy wartosci
Grupy i osiggania jej celow strategicznych.

W perspektywie roku 2020 implementacja strategii pozwoli Grupie PGE na realizacje jej aspiracji strategicznych:

Utrzymanie pozycji wiodgcego wytworcy energii elektrycznej w Polsce;

Osiggniecie statusu preferowanego i niezawodnego dostawcy energii;

Uzyskanie pozycji najbardziej efektywnej grupy energetycznej w Polsce;

Transformacja w kierunku Grupy aktywnie rozwijajacej nowe obszary biznesu i wspierajacej innowacyjnosé¢

. 1
oraz finansowych™:

Utrzymanie poziomu EBITDA na poziomie 8-9 mld PLN w latach 2015-2020;

Utrzymanie dotychczasowe;j polityki wyptaty dywidendy (40-50% skonsolidowanego rocznego zysku netto);

1,5 mid PLN trwatego wptywu na EBIT (po roku 2016) jako efekt zaktadanych dziatarn zwigzanych z poprawa
efektywnosci;

Zachowanie dtugoterminowej oceny ratingowej;

Realizacja naktadéw inwestycyjnych w wysokosci okoto 50 mid PLN w latach 2014-2020;

Przeznaczanie minimum 1,5% zysku netto rocznie na wydatki w obszarze R&D w latach 2015-2020.

W celu skutecznej implementacji strategii, Grupa PGE podejmie szereg dziatan.

Utrzymanie pozycji wiodgcego wytwaércy energii elektrycznej realizowane bedzie poprzez modernizacje oraz budowe
nowych wysokosprawnych jednostek konwencjonalnych opartych o krajowe zasoby energetyczne. Do 2019 roku PGE
odda do uzytku dwa nowe wysokosprawne bloki weglowe w Elektrowni Opole, blok na wegiel brunatny w Turowie
otgcznej mocy ~2.290 MW oraz dodatkowe 187 MWe w kogeneracji. Kolejne 1.100 MWe stanowig projekty
kogeneracyjne w przygotowaniu, ktérych realizacja jest uzalezniona od wdrozenia diugoterminowego systemu
wsparcia. PGE bedzie dazy¢ do dywersyfikowania swojego portfela wytwdrczego poprzez realizacje inwestycji
w technologie niskoemisyjne, tj. kontynuujgc projekt budowy pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej oraz budujgc
lgdowe farmy wiatrowe. Obydwie inicjatywy bedg realizowane wyfgcznie w modelach biznesowych zapewniajacych
ich ekonomiczng przewidywalnos¢. Budowa elektrowni jgdrowej jest kluczowa inwestycja obnizajgcg emisyjnosé
portfela wytwdrczego GK PGE, jednak z punktu widzenia finansowania projektu oraz interesu odbiorcéw konieczne
jest wypracowanie dtugoterminowego systemu wsparcia. Podjecie decyzji inwestycyjnej i wystgpienie o wydanie
»decyzji zasadniczej” bedzie mozliwe w 2017 roku w oparciu o ksztatt systemu wsparcia i wyniki postepowania
zintegrowanego. W latach 2014-2016 PGE planuje uruchomi¢ dodatkowe 234 MW farm wiatrowych na ladzie.
Budowa lub akwizycja kolejnych projektow bedzie uzalezniona od przysztego ksztattu systemu wsparcia decydujgcego
o potencjale budowy wartosci spotki w segmencie wiatrowym.

PGE bedzie utrzymywac pozycje wiodgcego operatora aktywow regulacyjnych — Elektrowni Dolna Odra oraz
elektrowni szczytowo-pompowych - aby w petni wykorzystaé potencjat wspdtpracy z Operatorem Systemu
Przesytowego PSE S.A. Do 2020 roku planowane s3 kolejne naktady inwestycyjne majace na celu zapewnienie
najwyzszych standardow pracy i niezakiéconej dyspozycyjnosci aktywow. Docelowy ksztatt programu inwestycyjnego
bedzie uzalezniony od ksztattu i warunkdw umow na swiadczenie ustug systemowych.

Celem PGE jest zabezpieczenie zasobow wegla brunatnego jako strategicznej opcji zwigzanej z kierunkami rozwoju
polityki klimatycznej Unii Europejskiej. Aktualnie projekty Ztoczew i Gubin znajdujg sie na etapie uzyskiwania
wymaganych zgdd administracyjnych. W obydwu przypadkach uzyskanie koncesji wydobywczych zaktadane jest po
2016 roku. Projekty eksploatacji zt6z bedg rozpatrywane w ramach strategii rozwoju catego portfela wytwdrczego
spotki.

PGE planuje przeprowadzi¢ reorganizacje procesu sprzedazowego w oparciu o efektywng strategie handlows.
We wszystkich segmentach klientow PGE koncentrowac sie bedzie na zrozumieniu potrzeb i poprawie jakosci obstugi
klienta. Obejmuje to efektywne zarzgdzanie marzg na poziomie Grupy, koncentracje na utrzymaniu klientow
historycznych przy zachowaniu poziomu marzowosci, pozyskiwanie klientow poprzez poprawe jakosci obstugi
i poszerzenie oferty produktowe;.

w oparciu o przyjete przez GK PGE zatozenia rynkowe i makroekonomiczne

/- “\. Polska Grupa
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W segmencie dystrybucji PGE bedzie koncentrowac sie na zapewnieniu niezawodnosci dostaw poprzez efektywnosé
operacyjng i inwestycyjng. Celem PGE jest poprawa niezawodnosci sieci, mierzona wskaznikiem SAIDI?, 0 50% do 2020
roku. Bedzie on osiggany poprzez ukierunkowanie naktadéw inwestycyjnych na projekty ograniczajgce w najwiekszym
stopniu poziom niedostarczonej energii oraz efektywnos¢ operacyjna.

Celem PGE jest rowniez pozycja najbardziej efektywnej grupy energetycznej w Polsce. Proces restrukturyzacji
operacyjnej nastawiony na ograniczenie kosztow i zwiekszanie przychodéw bedzie kontynuowany. Efekty dziatan
zwigzanych z poprawg efektywnosci maja skutkowaé trwatym wptywem na EBIT na poziomie 1,5 mld PLN po 2016
roku. Cel ten bedzie osiggniety poprzez konsekwentng realizacje programéw poprawy efektywnosci operacyjnej
w segmencie energetyki konwencjonalnej i dystrybucji, ograniczenie strat sieciowych i przerw w dostawach oraz
racjonalizacja kosztéw statych w energetyce odnawialnej. PGE bedzie prowadzi¢ aktywny dialog z interesariuszami
w zakresie otoczenia regulacyjnego dotyczacego catego faricucha wartosci. Grupa zamierza ponadto wprowadzac
najlepsze praktyki w obszarze zarzadzania korporacyjnego (zarzadzanie zasobami ludzkimi, wsparcie decyzji
biznesowych, zarzadzanie efektywnoscig oraz optymalizacja i standaryzacja proceséw wsparcia), a takze wdrazac
opracowany model operacyjny z jasnym podziatem odpowiedzialnosci w ramach opartej o procesy struktury
organizacyjnej.

PGE bedzie aktywnie poszukiwaé i rozwija¢ nowe produkty i nowe obszary biznesu. Wstepnie zidentyfikowane
kierunki rozwoju to oferta dual fuel, rozwdj nowoczesnej infrastruktury energetycznej (infrastruktura dla e-mobility,
zarzadzanie generacjg rozproszong i magazynowaniem energii oraz elektryfikacja ogrzewania).

Oprdécz wstepnie zidentyfikowanych kierunkdéw rozwoju PGE bedzie na biezgco analizowa¢ otoczenie rynkowe w celu
identyfikacji i wykorzystania innowacyjnych rozwigzan do osiggania celow strategicznych grupy. Aspiracjg PGE jest
przeznaczanie min. 1,5 % zysku netto rocznie od roku 2015 na dziatania w obszarze R&D przy maksymalizacji
finansowania zewnetrznego.

PGE dofozy staran, aby jej dziatalno$¢ pozostawata spotecznie odpowiedzialna i w zgodzie z etyka biznesowg
i najlepszymi standardami branzowymi. Obejmuje to wktad PGE w zagwarantowanie bezpieczenstwa dostaw dzieki
wtasnym zasobom wegla brunatnego, dtugoterminowym kontraktom na dostawe pozostatych paliw oraz dazeniu do
ograniczenia przerw w dostawach energii w obszarze dystrybucji. Rozwdj Grupy pozostanie zrdwnowazony — nowe
inwestycje i modernizacje bedg realizowane z zastosowaniem technologii najbardziej przyjaznych dla sSrodowiska,
kontynuowane bedg prace zwigzane z rekultywacjg terenéw pogorniczych. PGE przyktada rowniez wage do dbatosci
orozwoj kapitatu ludzkiego, bezpieczernstwo pracy, udzialu w programach proekologicznych i wspdtpracy ze
spotecznosciami lokalnymi.

% SAIDI - System Average Interruption Duration Index - utracone minuty; nieplanowane przerwy w dostawach pradu (wytaczajgc zdarzenia
katastroficzne)

/- —\ Polska Grupa
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2 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PGE
2.1 Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki

2.1.1 Sytuacja makroekonomiczna

Grupa PGE prowadzi dziatalnos$¢ przede wszystkim na rynku polskim, dlatego pozostaje uzalezniona gtéwnie od trendow
makroekonomicznych w Polsce. Jednoczesnie w zwigzku z rosnacy integracja, krajowa gospodarka w coraz wiekszym
stopniu uzalezniona jest od koniunktury w Unii Europejskiej i na rynkach miedzynarodowych.

Co do zasady istnieje dodatnia korelacja pomiedzy wzrostem zapotrzebowania na energie elektryczng a wzrostem
gospodarczym, dlatego sytuacja makroekonomiczna w kraju ma przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe PGE.

W | kwartale 2014 roku, odnotowano wyrazne polepszenie sytuacji makroekonomicznej — produkcja sprzedana przemystu
wzrosta w ujeciu rocznym o 4,8%, a sprzedaz detaliczna o 5,5% w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku. Wsrod
przedsiebiorcow utrzymywaty sie dobre oceny co do stanu koniunktury. Wskazniki ogélnego klimatu w przetwdrstwie
przemystowym i handlu mierzone przez Gtéwny Urzad Statystyczny w marcu 2014 roku wyniosty odpowiednio 5,1 oraz
0,1 pkt wobec odpowiednio (-) 6,4 oraz (-) 9,0 pkt w marcu 2013 roku. Wskaznik HSBC PMI dla polskiego przemystu w lutym
osiggnat 55,9 pkt i byt najwyzszy od ponad 3 lat, a liczba nowych zamdwien byta drugim najwyzszym wynikiem w historii
badania.

Wedtug szacunkéw Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB w | kwartale 2014 roku wyniesie 3,1-3,2% w poréwnaniu do
wzrostu o0 0,5% w | kwartale 2013 roku.

Pomimo znaczacej poprawy sytuacji gospodarczej zuzycie energii elektrycznej brutto w | kwartale 2014 roku spadto o 1,4%
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku. Jest to efekt tagodnych warunkéw atmosferycznych w okresie zimowym,
w szczegolnosci wyraznie wyzszych srednich dobowych temperatur. W zwigzku z tym sektor wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczng, gaz i energie cieplng odnotowat spadek produkcji sprzedanej o 5,4% w porédwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w | kwartale 2014 roku spadty o 1,2% w ujeciu rocznym, a wzrost cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych byt znacznie wolniejszy niz w | kwartale 2013 roku oraz daleki od celu inflacyjnego NBP. W zwigzku z tym
Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy procentowe bez zmian na dotychczasowym, relatywnie niskim poziomie.

Tabela: Kluczowe wskazniki ekonomiczne zwigzane z polskg gospodarka.

Kluczowe wskazniki I kwartat 2014 I kwartat 2013

PKB (zmiana %)" 3,1-3,2* 0,5
Wskaznik cen konsumpcyjnych (zmiana %) 0,6 1,3
Wskaznik cen produkcji sprzedanej (zmiana%)2 -1,2 -0,8
Produkcja sprzedana przemystu (zmiana %)2 4,8 -2,0
Produkcja sprzedana — energetyka (zmiana %) -5,4 -3,7
Krajowe zuzycie energii elektrycznej brutto (% wzrostu)4 -1,4 -1,3
Krajowe zuzycie energii elektrycznej brutto (TWh)* 41,2 41,8
Wskaznik PMI dla polskiego przemystu (pkt, Srednio w kwartale) > 55,1 48,5

* prognoza Ministerstwa Gospodarki
Zrédto: ' Gtéwny Urzad Statystyczny, realny wzrost PKB w cenach statych roku poprzedniego, > Gtéwny Urzad Statystyczny, 3 Gtéwny Urzad Statystyczny -

5
Sektor wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode, * PSE S.A., ~ HSBC, Markit Economics
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Ponizszy rysunek przedstawia dynamike zmian PKB w poréwnaniu do zuzycia energii elektrycznej brutto.

Rysunek: Dynamika zmian Produktu Krajowego Brutto (,,PKB”) oraz zuzycia energii elektrycznej brutto.
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2.1.2 Ceny energii elektrycznej
Rynek krajowy

W 2014 roku koncentracja gietdowego obrotu energig elektryczng odbywa sie gtéwnie na gietdzie towarowej prowadzone;j
przez Towarowg Gietde Energii S.A. (, TGE”).

Rynek SPOT na TGE opiera sie na Rynku Dnia Nastepnego oraz Rynku Dnia Biezgcego, gdzie zawierane sg transakcje dla
kontraktow godzinowych oraz kontraktéw blokowych pasmowych, szczytowych i pozaszczytowych.

Rynek terminowy stanowi podstawe kontraktacji na zorganizowanym rynku energii. Uczestnicy rynku majg mozliwos¢
zawierania na TGE transakcji terminowych z dostawg w okresach dla catego roku, kazdego kwartatu, miesigca i tygodnia.
Platformy obrotu umozliwiajg ponadto handel z dostawa w weekend i w poszczegdlne dni.

W | kwartale 2014 roku obrét terminowy na TGE stanowit okoto 72% zorganizowanego terminowego rynku energii,
natomiast obrét spotowy w catosci byt realizowany na rynku zorganizowanym.

Tabela: Wolumen obrotu na poszczegdlnych rynkach w | kwartale 2014 i w | kwartale 2013 roku.

Wolumen obrotéw | kwartat 2014 I kwartat 2013 zmiana w %

Rynek SPOT w tym: 6,5 5,6 16%
TGE 6,5 5,6 16%
Rynek terminowy w tym: 48,9 43,4 13%
TGE 35,0 29,9 17%
Rynek SPOT+terminowy w tym: 55,4 49,0 13%
TGE 41,5 35,5 17%

/-' :\ Polska Grupa
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Rynek Bilansujgcy

Obroty na Rynku Bilansujacym (,,RB”) w | kwartale 2014 roku wyniosty 0,90 TWh i byty nizsze o0 15% niz w | kwartale 2013
roku.

Srednia cena rozliczeniowa odchylenia na RB liczona dla | kwartatu 2014 roku wyniosta 162,26 PLN/MWh i byta zblizona
poziomem do ceny | kwartatu 2013 roku, ktéra wyniosta 162,11 PLN/MWh.

Rynek SPOT

Srednia cena na Rynku Dnia Nastepnego (,,IRDN24”) w | kwartale 2014 roku wyniosta 161,26 PLN/MWh i byta o ok. 1%
wyzsza niz w | kwartale 2013 roku. W poszczegdlnych miesigcach | kwartatu 2014 roku ksztattowat sie trend wzrostowy cen
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku (zmiana styczen/styczen (-) 6%, luty/luty (+)2%, marzec/marzec (+) 8%).

Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach odpowiadajgcych pasmu (base) w transakcjach SPOT w latach 2013—
2014 (TGE)*.
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* Srednia cena arytmetyczna ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona wg daty dostawy (indeks IRDN24)
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Srednia cena wyliczona dla godzin szczytowych w | kwartale 2014 roku wyniosta 195,15 PLN/MWh i byta wyzsza o ok. 7%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W poszczegdlnych miesigcach | kwartatu 2014 roku ksztattowat sie, podobnie jak dla
indeksu IRDN24, trend wzrostowy cen w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku (zmiana styczen/styczen (+)1%, luty/luty
(+)16%, marzec/marzec (+)20%).

Rysunek: Dzienne i kwartalne ceny energii w godzinach szczytowych (peak) w transakcjach SPOT w latach 2013-2014
(TGE)*.
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* Srednia cena arytmetyczna ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona wg daty dostawy (indeks IRDN8.22)

Na wysokos¢ cen na rynku spotowym w Polsce w | kwartale 2014 roku wptyw miata tagodna zima, przyrost generacji
wiatrowej oraz import energii ze Szwecji, ktére oddziatywaty na zwiekszenie podazy i obnizenie cen na rynku energii.
Jednoczesnie wprowadzenie mechanizmu rezerwacji mocy i zwiekszona awaryjnos¢ jednostek wytwaérczych miata wptyw na
wzrost cen energii na rynku.

Wolumen importu energii ze Szwecji w | kwartale 2014 roku wynidst 0,79 TWh i byt wyzszy o 0,51 TWh (tj. o 182% niz
w | kwartale 2013 roku). Jednoczesnie eksport energii w wymianie Polska — Szwecja, ulegt obnizeniu z poziomu 0,25 TWh
w | kwartale 2013 roku do 0,03 TWh w | kwartale 2014 roku.

Na poczatku 2014 roku zostat wprowadzony przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (,,PSE”) mechanizm rezerwacji
mocy (Operacyjna Rezerwa Mocy - ,ORM”). W ramach ORM, PSE ptaci wytwércom za udostepnianie mocy do celéw
bilansowania systemu.
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Produkcja energii elektrycznej pochodzacej ze zrddet wiatrowych w | kwartale 2014 roku wyniosta, wg danych
publikowanych przez PSE, 2.356 GWh i byta wieksza o 883 GWh (ok. 60%) od poréwnywalnego okresu 2013 roku. Po
rekordowym grudniu 2013 roku, w ktédrym odnotowano historycznie najwiekszy, sumaryczny wolumen wytworzonej energii
elektrycznej w zrédtach wiatrowych, 15 marca 2014 roku zostata zanotowana historycznie najwyzsza moc godzinowa, ktora
osiggnefa wartos¢ 3.230 MW wobec zainstalowanej mocy znamionowej zrédet wiatrowych 3.390 MW, co stanowito 95%
wykorzystania mocy.

Rysunek: Generacja wiatrowa w poszczegdlnych miesigcach pierwszych kwartatéw 2013 oraz 2014 roku.
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Rynek Terminowy

Na poczatku 2014 roku nastgpita zmiana dtugo utrzymujgcego sie trendu spadkowego na polskim rynku terminowym, na
wzrost cen wptyw miata decyzja Parlamentu Europejskiego o planowanym wycofaniu przez Komisje Europejskg czesci
uprawnien do emisji dwutlenku wegla z rynku oraz nowelizacja Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowych w czesci
Bilansowanie Systemu i Zarzadzanie Ograniczeniami Systemowymi wprowadzajgca doptate za operacyjng rezerwe mocy dla
wytworcow.

Wycena instrumentu terminowego typu pasmo roczne na 2015 rok (BASE_Y_2015) osiggneta w miesigcu marcu 2014 roku
$rednig cene na poziomie 164,65 PLN/MWh zblizajac sie do poziomu sprzed roku, ktéry wynosit 164,92 PLN/MWh,

P -
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Rysunek: Zmiennos¢ kursu notowan produktu BASE_Y 2015 na tle notowan produktu BASE_Y_ 2014 w poszczegdlnych
miesigcach.
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Zmiany na rynku SPOT majg istotny wptyw na trend notowan produktéw na rynku terminowym. Korelacja pomiedzy tymi
dwoma rynkami $wiadczy o wysokim wptywie obecnego poziomu cen na kolejne okresy dostawy.

Rysunek: Zmiennos¢ kursu notowan produktéw pasmowych, rocznych na tle notowan rynku SPOT w poszczegdlnych
miesigcach.
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Rynek miedzynarodowy

W | kwartale 2014 roku ceny energii elektrycznej na rynku niemieckim, podobnie jak w Szwecji, pomimo dynamicznie
rosngcych w okresie styczen-luty cen certyfikatéw (EUA) uprawniajacych do emisji dwutlenku wegla znajdowaty sie na
nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nie zostata utrzymana réwniez tendencja z poprzednich
lat, kiedy to ceny na rynku polskim znajdowaty sie ponizej wartosci notowanych na rynkach niemieckim i szwedzkim.
W I kwartale 2014 roku $rednia cena na rynku niemieckim spadfa 021% w poréwnaniu do | kwartatu 2013. Réwniez
w poréwnaniu do $redniej ceny z catego ubieglego roku mozna zauwazyé ponad 11% spadek. Spadek cen energii
elektrycznej zanotowany na rynku Skandynawskim w okresie | kwartatu 2014 roku wynidst 27%.

Wplyw na taki poziom spadkdw cen mogta mie¢ znacznie cieplejsza zima. Srednia cena w okresie od stycznia do
marca 2014 roku wyniosta w Szwecji 30,63 EUR/MWh, podczas gdy w analogicznym okresie w zesztym roku wyniosta
42,14 EUR/MWh.

Rysunek: Poréwnanie cen SPOT na TGE oraz rynkach miedzynarodowych.
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W Polsce natomiast, w przeciwienstwie do rynku niemieckiego i skandynawskiego, w | kwartale 2014 roku Srednie ceny
SPOT znajdowaty sie na poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost $redniej ceny
w | kwartale 2014 roku (rok do roku) wynidst okoto 1%, co przy silnych spadkach na rynkach zagranicznych doprowadzito
do sytuacji, gdzie rynek polski jest najdrozszym sposrdd trzech wymienionych. Biezacy ukfad cen zaowocowat ujemnym
saldem wymiany zagranicznej, ktére wyniosto (-) 0,33 TWh wobec (+) 1,77 TWh w okresie od stycznia do marca 2013 roku.

2.1.3 Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Na rynku dostepne sg trzy rodzaje uprawniern do emisji — EUA (European Union Allowances), jednostki CER (Certified
Emission Reductions) oraz jednostki ERU (Emission Reduction Units), uprawniajgce do emisji jednej tony dwutlenku wegla.
Jednostki typu CER oraz ERU mogg by¢ umarzane przez przedsiebiorstwa jedynie w ograniczonym zakresie, w okresie
rozliczeniowym 2013-2020 do wysokosci 1% przydziatu uprawnien przyznanych w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien do emisji z lat 2008-2012.

llo$¢ uprawnien wstepnie przyznanych poszczegdlnym instalaciom w Polsce w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien do Emisji jest nizsza niz poziom zapotrzebowania polskiego przemystu. Rdznice pomiedzy zapotrzebowaniem na
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uprawnienia wynikajacg z poziomu emisji CO, a bezptatnie przyznanymi uprawnieniami przedsiebiorstwa zobowigzane sg
zakupi¢ w ramach tzw. Europejskiego Systemu Handlu Emisjami (,,EU ETS”). Koszt zakupu deficytowych uprawnien jest wiec
istotnym czynnikiem ksztattujgcym osiggane przez Grupe PGE wyniki finansowe.

Rysunek: Ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla w 2013 roku oraz | kwartale 2014 roku, dla kontraktu z dostawa
uprawnien EUA w grudniu 2014 roku.
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Rok 2013 na rynku uprawnien do emisji dwutlenku wegla charakteryzowat sie duzg zmiennoscig cen uprawnien. Do ostatniej
dekady kwietnia 2013 roku rynek znajdowat sie w trendzie spadkowym, osiggajac coraz to nizsze poziomy cenowe.
Poczawszy od ostatniego tygodnia kwietnia 2013 roku na rynku doszto do zmiany trendu na wzrostowy. Pomimo zmiany
trendu na rynku uprawniers do emisji CO,, rok 2013 jest odzwierciedleniem tendencji rynkowej, ktéra charakteryzuje sie

spadkami cen uprawnien do emis;ji.

Od poczatku 2014 roku do konca pierwszej dekady marca rynek znajdowat sie w trendzie wzrostowym, natomiast
w ostatnich dwodch tygodniach marca nastgpita korekta, w efekcie ktdrej nastgpity spadki cen uprawnien. Spadki te
doprowadzity do powrotu poziomdéw cenowych z poczatku biezgcego roku. W analizowanym okresie dla transakgji
realizowanych w kontraktach spot uprawnienia do emisji kwotowano w nastepujacych przedziatach cenowych:

= jednostki EUA 4,35-6,89 EUR/t;
®  jednostki CER 0,19-0,24 EUR/t;
= jednostki ERU 0,08-0,19 EUR/t.

Istotnymi czynnikami wptywajacymi na poziom cen uprawnien w 2013 roku i w | kwartale 2014 roku byty:

=  nadpodaz uprawnien do emisji na rynku;

®  zmniejszone zapotrzebowanie przemystu na uprawnienia do emisji w wyniku spowolnienia gospodarczego;

= brak spdjnego stanowiska Komisji Europejskiej w sprawie ,backloadingu”, czyli przesuniecia czesci uprawnien do
emisji z lat 2013-2015 na lata 2019-2020.

W dniu 6 lutego 2014 roku Parlament Europejski popart przepisy niezbedne do przyspieszania wdrazania projektu
,backloadingu”. Informacja ta wptyneta na wzrost cen uprawnien do emisji do poziomu ponad 6 EUR/t.

W dniu 24 lutego 2014 roku Rada Unii Europejskiej przegtosowata projekt ,,backloadingu”.

Z dniem 5 marca 2014 roku wstrzymano do 2015 roku aukcje polskich uprawnien sprzedawanych w aukcjach europejskich.
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2.1.4 Taryfy

Spotki wehodzace w sktad Grupy PGE realizujg czes$¢ swoich przychoddw w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE:
I taryfy dotyczace sprzedazy energii elektrycznej gospodarstwom domowym (grupa taryfowa G);
Il.  taryfy spétek dystrybucyjnych (,,0SD”);
ll.  taryfy dla ciepta.

SPRZEDAZ ENERGII ELEKTRYCZNE)

W okresie zakoriczonym 31 marca 2014 roku sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcow grup taryfowych G, przytgczonych
do sieci dystrybucyjnej PGE Dystrybucja S.A., odbywata sie na podstawie ustalonej dla PGE Obroét S.A. taryfy zatwierdzonej
decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 17 grudnia 2013 roku na okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku. W porédwnaniu z 2013 rokiem stawki optat w grupie taryfowej G spadty o ok. 10%.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku sprzedaz energii do klientéw korporacyjnych (kluczowych
i biznesowych) oraz indywidualnych (innych niz z grup taryfowych G przytgczonych do sieci PGE Dystrybucja S.A.) odbywata
sie na podstawie Taryfy dla energii elektrycznej dla klientéw z grup taryfowych A, B, C i R zatwierdzonej uchwatg Zarzadu
PGE Obrét S.A. i obowigzujacej od 1 grudnia 2011 roku, publicznych ofert promocyjnych oraz indywidualnie negocjowanych
warunkow sprzedazy.

DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Metodologia ustalania taryf oraz zatozenia dotyczgce ustalania taryf zostaty przedstawione w dokumencie ,, Taryfy OSD na
rok 2014”, ktory zostat przygotowany przez Prezesa URE oraz zostat przekazany operatorom systemow dystrybucyjnych.

Taryfa dla PGE Dystrybucja S.A. na 2014 rok zostata zatwierdzona przez Prezesa URE w dniu 17 grudnia 2013 roku. Taryfa na
2014 rok zgodnie z Uchwatg Zarzgdu PGE Dystrybucja S.A. z dnia 18 grudnia 2013 roku zostata wprowadzona do stosowania
z dniem 1 stycznia 2014 roku.

Stawki optat za ustugi dystrybucji zatwierdzone przez Prezesa URE na 2014 rok spowodowaty zmiany Srednich ptatnosci dla
klientdw w poszczegdlnych grupach taryfowych w poréwnaniu z rokiem 2013:

®  grupa taryfowa A —wzrost 0 5,26%;
®  grupa taryfowa B —wzrost o 1,10%;
®  grupa taryfowa C+R — wzrost 0 1,65%;
®  grupa taryfowa G —wzrost o 3,37%.

Srednia cena ustug dystrybucji energii elektrycznej w poréwnaniu z ostatnimi obowigzujgcymi taryfami w 2013 roku
zwiekszyta sie o okoto 2,78 %.

W okresie sprawozdawczym zatwierdzone taryfy na stawki ustug dystrybucyjnych nie podlegaty zmianom.

TARYFA DLA CIEPtA

Stosownie do art. 47 ust. 1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, przedsiebiorstwa energetyczne posiadajace koncesje ustalajg
taryfy dla ciepta oraz proponujg okres ich obowigzywania. Przedtozona taryfa podlega zatwierdzeniu przez Prezesa URE, o ile
jest zgodna z zasadami i przepisami, o ktérych mowa w art. 44-46 tej ustawy. Szczegdtowe zasady ustalania taryf sg
okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Gospodarki z dnia 17 wrzesnia 2010 r. w sprawie szczegétowych zasad ksztattowania
i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto. Prowadzenie postepowan w sprawach zatwierdzania taryf dla
ciepta nalezy do kompetencji oddziatéw terenowych URE.
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2.1.5 Rozwiazanie kontraktow dtugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii (,KDT”), zgodnie z ,Ustawg o zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej” (,,Ustawa KDT”), wytwdrcy bedgcy wczesniej stronami tychze umow uzyskali prawo
do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych. Koszty osierocone stanowity wydatki wytworcy
wynikajgce z naktaddéw poniesionych przez tego wytworce do dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z wytwarzaniem
energii elektrycznej, niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy
i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej. Ustawa KDT
ogranicza catkowitg kwote srodkéw, ktére mogg by¢ wyptacone wszystkim wytwdércom na pokrycie kosztéw osieroconych,
zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mid PLN, w tym dla PGE GIiEK S.A. przypada 6.317 min PLN.

Tabela: Podstawowe dane dotyczgce wytwdrcdéw Grupy objetych Ustawg KDT.

Maksymalna kwota kosztow

Wytworca Czas oboIlNDi?zywania osieroconych i dodatkowych
(w min PLN)

PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole do 2012 1.966
PGE GiEK S.A. Oddziat Elektrownia Turéw do 2016 2.571
PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra do 2010 633
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Gorzow do 2009 108
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw do 2010 617
PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw do 2012 422
RAZEM 6.317

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do dnia 31 grudnia 2007 roku, spétka PGE S.A. podpisata umowy
rozwigzujgce dtugoterminowe umowy sprzedazy mocy i energii z wytworcami bedgcymi stronami obowigzujgcych wéwczas
KDT. Tym samym wytwaorcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.

Whptyw rekompensat kosztéw osieroconych na wyniki osiggniete przez Grupe PGE zostat opisany w nocie nr 24.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w pkt. 2.6.6 niniejszego sprawozdania.

2.1.6 Przydziat Darmowych Uprawnien do Emisji na lata 2013-2020

Na okres rozliczeniowy 2013-2020 sg juz znane oficjalne przydziaty uprawnien dla wytwdrcow energii elektrycznej i ciepta
zatwierdzone przez Komisje Europejskg. W dniu 8 kwietnia 2014 roku zostato przyjete rozporzadzenie Rady Ministrow,
w ktorym okredlone sg przydziaty uprawnien do emisji na pokrycie produkcji energii elektrycznej dla poszczegdlnych
instalacji w okresie 2013-2020. Analogicznie, przydziat dla wytwércéw ciepta zostaty uregulowany rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 31 marca 2014 roku.

Przydziaty na produkcje ciepta za 2014 rok wptynety na konta instalacji PGE GIiEK S.A., natomiast przydziaty dla wytwdrcow
energii elektrycznej Grupa otrzyma do konca kwietnia 2015 roku, po weryfikacji sprawozdan rzeczowo-finansowych
z inwestycji ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.
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Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace emisji CO, z gtéwnych instalacji Grupy w | kwartale 2014 roku (w poréwnaniu

do przydziatu uprawnien).

Tabela: Emisja CO, z gtéwnych instalacji Grupy w | kwartale 2014 roku w poréwnaniu do przydziatu uprawnien do emisji CO,

na 2014 rok (w Mg).
. Przydziat uprawnien
Operator Emisja CO; do emisji CO,
w | kwartale 2014
na 2014 rok
PGE GiEK Oddziat Elektrownia Befchatow 9.006.232 15.535.037
PGE GiEK Oddziat Elektrownia Turéw 1.945.476 6.247.900
PGE GiEK Oddziat Elektrownia Opole 1.727.804 3.587.594
PGE GIiEK Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra 1.244.102 2.931.631
PGE GiEK Oddziat Zespét Elektrocieptowni Bydgoszcz 280.378 708.528
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Gorzow 141.380 297.971
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Lublin-Wrotkow 139.297 387.687
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw 79.338 140.185
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Kielce 77.293 128.824
PGE GiEK Oddziat Elektrocieptownia Zgierz 33.512 56.103
RAZEM 14.674.812 30.021.460
2.1.7 Koszty zakupu paliw
Tabela: llos¢ i koszt zakupu paliw od dostawcéw zewnetrznych w | kwartale 2014 oraz 2013 roku.
| kwartat 2014 | kwartat 2013
Rodzaj paliwa llosé Koszt llos¢ Koszt
(w tys. ton) (mIn PLN) (w tys. ton) (mIn PLN)

Wegiel kamienny 1.397 355 1.380 393
Gaz (tys. m’) 66.683 20 179.167 170
Biomasa 326 89 297 87
Olej opatowy (lekki i ciezki) 10 18 11 24
RAZEM 482 674

W | kwartale 2014 roku koszty zakupu gtéwnych paliw od dostawcow spoza Grupy wyniosty 482 min PLN i byty nizsze

o okoto 28% w poréwnaniu z | kwartatem 2013 roku.

Najwiekszy wptyw na obnizke kosztow zakupu gtéwnych paliw w GK PGE miato przede wszystkim:

= zmniejszenie wolumenu zuzycia gazu ziemnego w zwigzku z zaprzestaniem od 18 marca 2013 roku produkcji z blokéw

gazowo — parowych w Elektrocieptowni Rzeszéw, zmniejszeniem zuzycia w Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw (brak

wsparcia dla kogeneraciji);

®  nizsza srednia cena zakupu gazu o 68% w wyniku zwiekszenia udziatu gazu wysoko zaazotowanego ze zrédet lokalnych
w tgcznym zuzyciu gazu w | kwartale 2014 roku w stosunku do udziatu tego gazu w | kwartale 2013 roku (okoto 96%

w roku 2014 wobec okoto 30% w roku 2013);
®=  spadek ceny zakupu wegla kamiennego o0 11%.

W | kwartale 2014 roku okoto 70% energii elektrycznej zostato wyprodukowane z wegla brunatnego pochodzacego z kopaln
wchodzgcych w sktad Grupy, ktérego koszt jest w catosci kontrolowany przez Grupe Kapitatowg PGE.
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2.2 Kluczowe wielkosci operacyjne GK PGE

Tabela: Kluczowe wielkosci operacyjne.

AT T . .7/ 7A

| kwartat

| kwartat

Kluczowe wielkosci Jednostka zmiana
2014 2013 %
Wydobycie wegla brunatnego min ton 12,30 12,56 -2%
Produkcja energii elektrycznej netto TWh 13,50 14,67 -8%
Sprzedaz ciepta min GJ 7,58 9,40%*** -19%
Sprzedaz energii do odbiorcow finalnych* TWh 9,91 8,95 11%
Dystrybucja energii elektrycznej** TWh 8,22 7,98 3%
* sprzedaz PGE Obrot S.A. z doszacowaniem oraz uwzglednieniem sprzedazy wewngtrz Grupy PGE
** z doszacowaniem
*** dane doprowadzone do poréwnywalnosci w zakresie podmiotow konsolidowanych
2.2.1 Bilans energii GK PGE
SPRZEDAZ ENERGII ELEKTRYCZNE)
Tabela: Zestawienie sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe Kapitatowg PGE (w TWh).
| kwartat | kwartat zmiana
Wolumen sprzedazy
2014 2013 %
SPRZEDAZ W TWh, z czego: 24,94 26,96 -7%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych * 9,88 8,94 11%
Sprzedaz na rynku hurtowym, w tym: 14,74 17,66 -17%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym - gietda 13,74 13,48 2%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym - pozostaty 0,82 3,83 -79%
Sprzedaz do klientéw zagranicznych 0,18 0,35 -49%
Sprzedaz na rynku bilansujgcym 0,32 0,36 -11%

* po wyeliminowaniu sprzedazy wewngqtrz Grupy PGE

Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej przez GK PGE wynika przede wszystkim ze zmniejszenia dziatalnosci

handlowej na rynku hurtowym - pozostatym. Nizsza sprzedaz na tym rynku wynika gtéwnie z braku sprzedazy energii

w ramach kontraktu z Energa - Obroét S.A., ktory byt realizowany w 2013 roku.

Wozrost sprzedazy do obiorcow finalnych zostat zrealizowany przede wszystkim przez zwiekszenie dostaw do klientéw

z segmentu duzych i srednich przedsiebiorstw.
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Tabela: Zestawienie zakupu energii elektrycznej spoza Grupy Kapitatowej PGE (w TWh).

| kwartat | kwartat zmiana
Wolumen zakupu
2014 2013 %

ZAKUP W TWh, z czego: 12,97 13,85 -6%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym - gietda 9,57 11,27 -15%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym - pozostaty 1,09 0,95 15%
Zakupy poza granicami kraju 0,14 0,10 40%
Zakupy na rynku bilansujgcym 2,17 1,53 42%

W | kwartale 2013 roku PGE S.A. dokonywato zwiekszonych zakupow w celu realizacji kontraktu z Energa - Obrét S.A.
Zwiekszenie zakupdw na krajowym rynku hurtowym - pozostatym zwigzane jest z dokonanym przez PGE Obrét S.A.
zakupem energii na rynku lokalnym w zwigzku z realizacjg obowigzkowego zakupu energii ze Zrédet odnawialnych.

PRODUKCIJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Tabela: Zestawienie produkgcji energii elektrycznej w Grupie Kapitatowej PGE (w TWh).

| kwartat | kwartat zmiana
Wolumen produkgji
2014 2013 %

PRODUKCIJA ENERGII W TWh, z czego*: 13,50 14,67 -8%
Elektrownie opalane weglem brunatnym 9,55 10,04 -5%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 2,82 3,10 -9%
Elektrocieptownie weglowe 0,39 0,43 -9%
Elektrocieptownie gazowe 0,14 0,65 -78%
Elektrocieptownie biomasowe 0,11 0,11 0%
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,19 0,11 73%
Elektrownie wodne 0,10 0,15 -33%
Elektrownie wiatrowe 0,20 0,08 150%
* w tym produkcja z biomasy 0,31 0,25 24%

Spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem brunatnym wynika gtéwnie z nizszej produkcji
w Elektrowni Turéw na skutek wyfgczenia z eksploatacji z koricem 2013 roku bloku nr 10. Dodatkowo na nizszg produkcje
miato wptyw nizsze obcigzenie blokow Elektrowni Betchatéw przez OSP.

Spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach opalanych weglem kamiennym wynika gtéwnie z nizszej produkcji
w Elektrowni Dolna Odra na skutek wytgczenia z eksploatacji z koricem 2013 roku bloku nr 3. Dodatkowo w | kwartale 2014
roku w remoncie kapitalnym pozostawat blok nr 1 w Elektrowni Dolna Odra, a w styczniu 2014 roku w remoncie kapitalnym
pozostawat blok nr 4 w Elektrowni Opole.

Spadek produkcji w elektrocieptowniach weglowych wynika gtéwnie z nizszej produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu
z cieptem w Zespole Elektrocieptowni Bydgoszcz, co jest nastepstwem panujgcych warunkéw atmosferycznych.

Spadek produkcji w elektrocieptowniach gazowych jest wynikiem zaprzestania od dnia 18 marca 2013 roku produkcji
z blokéw gazowo — parowych w Elektrocieptowni Rzeszéw i Elektrocieptowni Lublin Wrotkéw w zwigzku z brakiem
uregulowan prawnych dotyczacych wsparcia produkcji energii elektrycznej w kogeneracji.

Spadek produkcji w elektrowniach wodnych jest nastepstwem niekorzystnych warunkéw hydrologicznych.
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Wozrost produkcji w elektrowniach szczytowo-pompowych wynika z charakteru pracy jednostek wytwoérczych, ktére
w | kwartale 2014 roku byty wykorzystywane w wiekszym stopniu przez PSE S.A.

Wozrost produkcji w elektrowniach wiatrowych jest nastepstwem ujecia produkcji energii w elektrowniach nalezacych do
Grupy PGE Energia Natury od lipca 2013 roku, jak rowniez w nowych elektrowniach wiatrowych: EW Resko
i EW Wojciechowo nalezgcych do GK PGE Energia Odnawialna S.A.

2.2.2 Sprzedaz ciepta

W | kwartale 2014 roku sprzedaz ciepta wyniosta w Grupie PGE 7,58 min GJ i byfa nizsza w poréwnaniu do 2013 roku o 19%.
Nizsza sprzedaz ciepta wynika z mniejszego zapotrzebowania na ciepto i uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych
panujacych w kraju. Spadek sprzedazy ciepta wystgpit we wszystkich oddziatach spétki PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Najwyzsze spadki odnotowano w Zespole Elektrocieptowni Bydgoszcz (-0,49 min GJ),
w Elektrocieptowni Lublin Wrotkdw (-0,26 min GJ) oraz w Elektrocieptowni Rzeszéw (-0,22 min GJ).

2.3 Segmenty dziatalnosci

Tabela: Podziat przychodéw Grupy w podziale na segmenty dziatalnosci w | kwartale 2014 i 2013 roku.

Przychody ogdtem
w min PLN I kwartat I kwartat zmiana %
2014 2013

Energetyka Konwencjonalna 3.054 3.364 -9%
Energetyka Odnawialna 203 158 28%
Obroét Hurtowy 2.457 3.411 -28%
Dystrybucja 1.485 1.435 3%
Sprzedaz Detaliczna 3.174 3.365 -6%
Pozostata Dziatalno$¢ 398 371 7%
RAZEM 10.771 12.104 -11%
Korekty konsolidacyjne -3.842 -4.312 11%
RAZEM PO KOREKTACH 6.929 7.792 -11%

21248 /P&E\ Fiasaintio)



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU

ERGIZ VM S W W VT TS e V'

Tabela: Kluczowe wielkosSci w poszczegdlnych segmentach w | kwartale 2014 roku (po dokonaniu wytgczen).

Nabycie RAT*

w min PLN EBITDA EBIT inul\ll:sz(tt:zne ramr::\t:a‘:upu se:nt?r:tax**
nowych spétek
| kwartat 2014

Energetyka Konwencjonalna 812 394 693 0 32.002
Energetyka Odnawialna 110 59 119 0 3.297
Obrét Hurtowy 166 163 3 0 1.065
Dystrybucja 598 354 176 0 15.145
Sprzedaz Detaliczna 1 -1 1 0 2.218
Pozostata dziatalnos¢ 29 -2 29 0 1.399
RAZEM 1.716 967 1.021 0 55.126
Korekty konsolidacyjne -2 8 -20 0 -1.211
RAZEM PO KOREKTACH 1.714 975 1.001 0 53.915

* RAT - rzeczowe aktywa trwate

** por. nota 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Tabela: Kluczowe wielkosci w poszczegdlnych segmentach w | kwartale 2013 roku (po dokonaniu wytaczen).

Nabycie RAT*
w min PLN EBITDA EBIT in\:l\l:s:(tt‘:/‘j{ne ram:?:;t(z)a"l:upu se:r':l?r‘\':tj**

nowych spétek

I kwartat 2013***

Energetyka Konwencjonalna 928 509 541 0 29.915
Energetyka Odnawialna 78 36 65 11 2.528
Obrét Hurtowy 253 249 2 0 1.313
Dystrybucja 553 305 182 0 14.892
Sprzedaz Detaliczna 264 262 2 0 2.169
Pozostata dziatalno$¢ 17 -11 31 0 1.293
RAZEM 2.093 1.350 823 11 52.110
Korekty konsolidacyjne 22 31 -28 19 -1.657
RAZEM PO KOREKTACH 2.115 1.381 795 30 50.453

* RAT - rzeczowe aktywa trwate
** por. nota 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

*** dane przeksztatcone
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU
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2.3.1 Segment Energetyka Konwencjonalna

Tabela: Kluczowe wielkosci w segmencie Energetyka Konwencjonalna

w min PLN | kwartat I kwartat 2miana %

2014 2013
Przychody ze sprzedazy 3.054 3.364 -9%
EBIT 394 509 -23%
EBITDA 812 928 -13%
Nakfady inwestycyjne 693 541 28%
Spadek wyniku EBIT 0 115 min PLN zwigzany byt gtéwnie z:
®  nizszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej (-) 351 min PLN;
®m  utworzeniem rezerw na koszty zwigzane z realizacjg programu Dobrowolnych Odejs¢ () 154 min PLN;
®  wy7szg wartoscia sprzedanych towaréow i materiatéw (gtownie energii elektrycznej) (-) 92 min PLN;
®  nizszymi przychodami z rekompensat z tytutu rozwigzania KDT (-) 70 min PLN;
= pizszymi przychodami ze sprzedazy ciepta (-) 30 min PLN.
Powyisze spadki zostaty czesciowo skompensowane:
®  nizszymi kosztami zuzycia paliwa produkcyjnego 296 min PLN;
®  nizszymi kosztami optat za emisje CO, 105 min PLN;
= wyzszymi przychodami ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii 60 min PLN.

Rysunek: Kluczowe odchylenia wyniku EBIT w Segmencie Energetyka Konwencjonalna (w min PLN).
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1 _ N

400 + —

300 + .
o N
I

100 +
0 —
Przychod
tee B v Przychody Przychody Koszty Warto$¢ Pozostata
EBIT odchylenie ee- . Przychody z ze . Pozostate Kosaty CO2 pallwa' sprzedalny(?h Koszty PDO Pozostate duafaln?sc EBIT
| kw. 2013 2 tytutu odchylenie RUS sprzedazy przychody produkcyjn  towardw i koszty operacyjna | kw. 2014
ilogci z tytutu ceny pm * ego materiatéw * (pozostate)
Odch. -68 -283 17 60 -106 105 296 -92 -154 92 18
EBITI kw. 2013 509 42 32 546 377 829 149 0 1487 -13
EBIT | kw. 2014 59 92 440 272 533 241 154 1395 5 394

* pozycja nie uwzglednia praw majgtkowych zakupionych w celu odsprzedazy

Pozostate przychody sq to przede wszystkim przychody z rekompensat KDT, przychody sprzedazy ciepta i ustug dystrybucyjnych, przychody
ze sprzedazy wegla i pozostatych paliw

Pozostafe koszty sq to koszty rodzajowe poza wymienionymi w tej tabeli.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU
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NAKtADY INWESTYCYJNE

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Konwencjonalna w podziale na poszczegdlne
zadania inwestycyjne w | kwartale 2014 oraz 2013 roku.

Naktady inwestycyjne

w min PLN | kwartat I kwartat .
2014 2013 zmiana %
Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 387 230 68%
= Rozwojowe 334 223 50%
= Modernizacyjno-odtworzeniowe 53 7 657%
Zakupy gotowych doébr inwestycyjnych 22 5 340%
Srodki transportu 5 2 150%
Pozostate 138 149 -7%
RAZEM 552 386 43%
Aktywowane koszty usuwania nadktadu
w kopalniach 141 125 9%
RAZEM 693 541 28%
W | kwartale 2014 roku najwyzsze naktady zostaty poniesione na nastepujgce projekty:
= Kompleksowa rekonstrukcja i modernizacja blokdw 7 - 12 w Elektrowni Betchatow 221 min PLN;
m  Realizacja dwdch blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrownia Opole 53 min PLN;
= Zmiana technologii skladowania odpaddw paleniskowych w Elektrowni Betchatéw 39 min PLN;
= Budowa instalacji do ograniczenia emisji tlenkdw azotu na blokach 1- 3 w Elektrowni Opole 14 min PLN;
= Modernizacja IOS blokéw 3-12 w Elektrowni Betchatéw 12 min PLN.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU
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2.3.2 Segment Energetyka Odnawialna

Tabela: Kluczowe wielkosci w segmencie Energetyka Odnawialna

n PLN | kwartat I kwartat Zmiana %
2014 2013

Przychody ze sprzedazy 203 158 28%
EBIT 59 36 64%
EBITDA 110 78 41%
Naktady inwestycyjne 119 65 83%
Nabycie RAT netto w ramach zakupu nowych spétek 0 11 -
Wozrost wyniku EBIT o0 23 min PLN zwigzany byt gtéwnie z:

= wyzszymi przychodami ze sprzedazy praw majgtkowych 21 min PLN;

= wyzszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej (gtéwnie w wyniku przyrostu nowych
mocy wytwarczych) 15 min PLN.

Wyzsze przychody ze sprzedazy praw majatkowych, jak i energii elektrycznej wynikajg gtéwnie z przyrostu o 173 MW
nowych mocy wytwaorczych w energetyce wiatrowej.

Wozrost przychoddw czesciowo zostaty skompensowany:

®=  wyzszymi kosztami operacyjnymi farm wiatrowych nabytych w Il potowie 2013 roku (-) 17 min PLN;
= wyzszymi kosztami zuzycia energii elektrycznej (-) 9 min PLN.

Rysunek: Kluczowe odchylenia wyniku EBIT w Segmencie Energetyka Odnawialna (w min PLN).
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| ko, 2013 odchyleniez  odchyleniez sprzedazy na dazy PM hod ekt ? £ A operacyjne dziatalnodci | kw. 2014
W- tytutu ilosci tytutu ceny RBi RUS sprzedazy przychody elextryczne) nergla Energia Natury ziata nc')scll W-
Odnawialna operacyjnej
Odch. 15 0 10 21 -1 -9 -2 -17 6
EBIT | kw. 2013 36 87 32 4 33 86 0 -4
EBITI kw. 2014 97 53 3 42 88 17 2 59
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NAKtADY INWESTYCYJNE

Tabela: Poniesione naktady inwestycyjne w segmencie Energetyka Odnawialna w | kwartale 2014 oraz 2013 roku.

Naktady inwestycyjne

w min PLN | kwartat | kwartat .
2014 2013 zmiana %

Inwestycje w moce produkcyjne, w tym: 117 63 86%

= Rozwojowe 117 61 92%

= Modernizacyjno-odtworzeniowe 0 2 -
Teleinformatyka 1 0 -
Srodki transportu 0 1 -
Pozostate 1 1 0%
RAZEM 119 65 83%
Nabycie RAT netto w ramach zakupu nowych spétek 0 11 -
RAZEM 119 76 57%
W | kwartale 2014 roku najwyzsze naktady zostaty poniesione na projekty zwigzane z budowa:
= farmy wiatrowej Wojciechowo o mocy 28 MW 111 min PLN;
= farmy wiatrowej Karwice o mocy 40 MW 1 min PLN.

—
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2.3.3 Segment Obrotu Hurtowego

Tabela: Kluczowe wielkosci w segmencie Obrét Hurtowy

w min PLN | kwartat | kwartat Zmiana %
2014 2013

Przychody ze sprzedazy 2.457 3.411 -28%
EBIT 163 249 -35%
EBITDA 166 253 -34%
Naktady inwestycyjne 3 2 50%
Spadek wyniku EBIT o 86 mIn PLN zwigzany byt gtéwnie z:
= nizszym wynikiem na sprzedazy energii elektrycznej (-) 77 min PLN;

®  nizszym wynagrodzeniem za Swiadczenie ustug na rzecz PGE GIiEK S.A. z tytutu Umowy o Zarzadzaniu Handlowym
Zdolnosciami Wytwaorczymi (-) 12 mIn PLN.

Rysunek: Kluczowe odchylenia wyniku EBIT w Segmencie Obrotu Hurtowego (w min PLN).
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Odch. -77 -12 0 5 -5 6 -2 -1
EBIT I kw. 2013 249 168 126 4 17 20 12 35 2
EBIT | kw. 2014 91 114 4 22 25 6 37 1 163
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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU

RGN VM W W T ST S e

2.3.4 Segment Dystrybucja

Tabela: Kluczowe wielkosci w segmencie Dystrybucja

AT T . .7/ 7A

| kwartat | kwartat
w min PLN zmiana %
2014 2013
Przychody ze sprzedazy 1.485 1.435 3%
EBIT 354 305 16%
EBITDA 598 553 8%
Naktady inwestycyjne 176 182 -3%
Wozrost wyniku EBIT 0 49 min PLN zwigzany byt gtéwnie z:
= wzrostem przychoddw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej 51 min PLN;
= wyzszym wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie z tytutu wyzszego salda
rozwigzania/utworzenia rezerw bilansowych) 26 min PLN;
= npizszymi kosztami energii na pokrycie réznicy bilansujgcej 25 min PLN;
= wyzszymi kosztami ustug przesytowych (-) 53 min PLN.
Rysunek: Kluczowe odchylenia wyniku EBIT w Segmencie Dystrybucji (w min PLN).
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Odch. 38 12 1 -1 27 -53 -1 26
EBITI kw. 2013 305 98 30 190 259 680 1
EBITI kw. 2014 99 29 163 312 681 25 354
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU
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NAKtADY INWESTYCYJNE

Tabela: Poniesione nakfady inwestycyjne w segmencie Dystrybucji w | kwartale 2014 oraz 2013 roku.

Naktady inwestycyjne

w min PLN | kwartat | kwartat .
2014 2013 % 2miana

Sieci SNinN 42 46 -9%
Stacje 110/SN i SN/SN 9 14 -36%
Linie 110 kV 3 3 0%
Przytaczanie nowych odbiorcow 88 83 6%
Zakup transformatordw i licznikow 12 19 -37%
Teleinformatyka, telemechanika itgcznosé 7 9 -22%
Pozostate 15 8 88%
RAZEM 176 182 -3%

Wysokosé naktadow inwestycyjnych w uzgodnionym z Prezesem URE Planie Rozwoju na dany okres jest podstawg do
wyznaczania uzasadnionych elementéw przychodu regulowanego i w konsekwencji wptywa na poziom stawek
w zatwierdzanych taryfach dystrybucyjnych.

Zrealizowane inwestycje wptywajg przede wszystkim na wzrost Wartosci Regulacyjnej Aktywdéw czego pochodna jest
wysokos¢ zwrotu z zaangazowanego kapitatu, poziom kosztdw amortyzacji i podatkéow od nieruchomosci. Wysokosé
zwrotu z zaangazowanego kapitatu jest okreslana z uwzglednieniem Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) dla
0OSD wyznaczanego przez Prezesa URE w danym okresie taryfowym. Powyzsze sktadniki sg elementami przychodu

regulowanego i w tej czesci wptywaja na poziom stawek sieciowych.
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2.3.5 Segment Sprzedaz Detaliczna

Tabela: Kluczowe wielkosci w segmencie Sprzedaz Detaliczna

V'

| kwartat | kwartat
w min PLN zmiana %
2014 2013
Przychody ze sprzedazy 3.174 3.365 -6%
EBIT -1 262 -100%
EBITDA 1 264 -100%
Naktady inwestycyjne 1 2 -50%

Spadek wyniku EBIT 0 263 mIn PLN zwigzany byt gtéwnie z:

®  nizszg marzg na sprzedazy energii elektrycznej

®  wyzszymi kosztami umorzenia praw majgtkowych

() 129 mIn PLN;
(-) 119 min PLN.

Zrealizowana nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej w | kwartale 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z:

®=  rosnacej konkurencji w segmencie klientéw korporacyjnych, co przektada sie bezposrednio na spadek oferowanych

cen sprzedazy energii dla tych klientow;

= zmiany struktury sprzedazy, ktérej wynikiem byt wzrost sprzedazy energii elektrycznej do klientéw z grup taryfowych

Ai B, gdzie sg realizowane nizsze marze w poréwnaniu do pozostatej sprzedazy.

W | kwartale 2014 roku w kosztach umorzenia praw majgtkowych zostato uwzglednione odwrdcenie rozwigzania rezerwy na

zakup zielonych praw majgtkowych. W 2013 roku, z uwagi na zamkniecie ksiagg rachunkowych PGE Obrét S.A., rozwigzanie

rezerwy zostato ujete w korektach konsolidacyjnych.

Rysunek: Kluczowe odchylenia wyniku EBIT w Segmencie Sprzedaz Detaliczna (w min PLN).
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2.3.6 Pozostata Dziatalnos¢

| kwartat I kwartat
w min PLN zmiana %
2014 2013
Przychody ze sprzedazy 398 371 7%
EBIT -2 -11 82%
EBITDA 29 17 71%
Nakfady inwestycyjne 29 31 -6%

Nizsza strata na wyniku EBIT o0 9 min PLN zwigzana byta gtéwnie z:

®  |epszym wynikiem spotki EXATEL S.A. spowodowanym oszczedno$ciami w kosztach telekomunikacyjnych (dzierzawa
i eksploatacja infrastruktury) oraz poniesionymi w | kwartale 2013 roku jednorazowymi kosztami zwigzanymi
z restrukturyzacjg zatrudnienia, ktére nie wystapity w 2014 roku; 4 min PLN;
= wyzszym wynikiem w spétce RAMB sp. z 0.0., zwigzanym gtéwnie ze zwiekszeniem zakresu ustug pomocniczych
(roboty budowlane, remontowe, modernizacyjne) $wiadczonych przez spdtke na rzecz spdtek z pozostatych
segmentdw GK PGE oraz kontrahentéw zewnetrznych 3 min PLN.

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne w ramach Pozostatej Dziatalnosci w | kwartale 2014 roku wyniosty 29 min PLN w poréwnaniu do
31 mIn PLN poniesionych w | kwartale 2013 roku. W ramach powyzszej kwoty w | kwartale 2014 roku naktady inwestycyjne
zostaty poniesione gtownie przez spotki:

®  Exatel S.A. — na rozwdj infrastruktury telekomunikacyjnej 10 min PLN;
®m  PGE Systemy S.A. — na rozwdj infrastruktury teleinformatycznej 10 min PLN.

Pozostate nakfady inwestycyjne dotyczyty gtéwnie dziatalnosci pomocniczej.
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~

31z48 GE Energetyczna



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU

ERGIZ VM S W W VT TS e

2.4 Woyniki finansowe GK PGE

V'

. | kwartat 2014 | k“_’arta{ 2013 zmiana
Kluczowe dane finansowe Jedn. ( ladzie) (nie badane) %
po przegladzie dane przeksztatcone °
Przychody ze sprzedazy min PLN 6.929 7.792 -11%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) min PLN 975 1.381 -29%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
o amortyzacje (EBITDA) min PLN 1.714 2.115 19%
Zysk.net.to p.rzypadajacy akcjonariuszom jednostki min PLN 789 1.095 28%
dominujacej
Przychody z tytutu rekompensat KDT min PLN 131 201 -35%
Naktady inwestycyjne min PLN 1.001 795 26%
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej min PLN 889 1.377 -35%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej min PLN -1.876 -1.299 -44%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej min PLN 160 -343 -
Zysk netto na akcje PLN 0,42 0,59 -29%
Kapitat pracujacy min PLN 5.179 5.223* -1%
Marza EBITDA % 25% 27%
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA** X -0,31x -0,46x***
*stan na dzieri 31 grudnia 2013 roku
** |TM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy
*** dla zadtuzenia netto stan na 31 grudnia 2013 roku
/- ‘m\\ Polska Grupa
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
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NG U0 S W R T S ST A A S TS
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 6.929 min PLN w poréwnaniu do
7.792 min PLN w | kwartale 2013 roku, co oznacza spadek o okoto 11%.

Spadek przychoddw o 863 min PLN spowodowany byt gtéwnie:

®  spadkiem przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej (-) 982 min PLN;
= spadkiem przychoddw z tytutu rekompensat KDT (-) 70 min PLN;
m  spadkiem przychoddw ze sprzedazy ciepta (-) 32 min PLN.

Spadek ten zostat czesciowo skompensowany:

®  wzrostem przychoddw ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii 158 min PLN;
= wzrostem przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 55 min PLN.

Koszt wiasny sprzedazy w | kwartale 2014 roku wynidst 5.446 min PLN, co oznacza spadek o okoto 9% w poréwnaniu do
| kwartatu 2013 roku.

Spadek kosztu wiasnego sprzedazy o 551 min PLN spowodowany byt gtéwnie:

= npizszymi kosztami paliwa produkcyjnego 296 min PLN;
®=  spadkiem wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw 268 min PLN;
= pizszymi kosztami optat za emisje CO, 105 min PLN.

Zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale 2014 roku wynidst 1.483 min PLN w poréwnaniu do 1.795 min PLN w | kwartale 2013
roku, co oznacza spadek o okoto 17%.

W | kwartale 2014 roku koszty sprzedazy i dystrybucji Grupy PGE wyniosty 363 min PLN i byly wyzsze o okoto 53%
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku. Wzrost kosztow sprzedazy i dystrybucji wynikat gtéwnie z wyzszych kosztéw
umorzenia praw majgtkowych przez PGE Obroét S.A.

W | kwartale 2014 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 183 min PLN, co oznacza wzrost o okoto 5% w poréwnaniu
do | kwartatu 2013 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku byt dodatni i wynidst 38 min PLN w poréwnaniu do
ujemnego wyniku w wysokosci (-) 2 min PLN w | kwartale 2013 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w | kwartale 2014 roku wyniosty 98 min PLN, co oznacza spadek o okoto 13%
w stosunku do kwoty 113 min PLN osiggnietej w | kwartale 2013 roku.

Spadek pozostatych przychoddw operacyjnych o 15 min PLN nastgpit przede wszystkim w wyniku:

®  nizszych otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan (-) 35 min PLN;
Spadek te zostat czesciowo skompensowany przez:

= wyzsze przychody z tytutu rozwigzania rezerw bilansowych 21 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne Grupy w | kwartale 2014 roku wyniosty 60 min PLN w poréwnaniu do 115 min PLN w | kwartale
2013 roku, co oznacza spadek o okoto 48%.

Spadek kosztow operacyjnych o 55 min PLN nastgpit przede wszystkim w wyniku:

®m  ujecia w | kwartale 2013 roku odpisu aktualizujgcego Projekt Opole Il (odpis ten zostat odwrdcony
w kolejnych okresach sprawozdawczych) 56 min PLN;
®m  wyzszych kosztow likwidacji szkéd i awarii (-) 8 min PLN.

W | kwartale 2014 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniést 7 min PLN, w poréwnaniu do ujemnego
wyniku w wysokosci 19 min PLN w | kwartale 2013 roku.

Przychody finansowe Grupy w | kwartale 2014 roku wyniosty 80 mIn PLN, co oznacza wzrost o okoto 3% w stosunku do
kwoty 78 min PLN osiggnietej w | kwartale 2013 roku.
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Wzrost przychoddéw finansowych o 2 min PLN spowodowany jest gtéwnie:

®  wyZzszym rozwigzaniem rezerw bilansowych 9 min PLN;
®  wyzszym poziomem pozycji aktualizacja wartosci / rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 5 min PLN;
®  nizszym poziomem dodatnich réznic kursowych (-) 9 min PLN.

Koszty finansowe Grupy w | kwartale 2014 roku wyniosty 73 min PLN, co oznacza spadek o okoto 25% w stosunku do kwoty
97 min PLN osiggnietej w | kwartale 2013 roku.

Nizszy poziom kosztéw finansowych o 24 min PLN spowodowany jest gtéwnie:
®  nizszymi kosztami z tytutu rdznic kursowych 21 min PLN.

W efekcie powyzszych zdarzen zysk brutto Grupy w | kwartale 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 982 min PLN,
w poréwnaniu do 1.362 min PLN w | kwartale 2013 roku.

W | kwartale 2014 roku marza zysku brutto Grupy (zysk brutto w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy ogétem) zmniejszyta
sie do 14% z 17% w | kwartale 2013 roku.

Zysk netto GK PGE w | kwartale 2014 roku wynidst 792 min PLN w poréwnaniu do 1.099 min PLN w | kwartale 2013 roku.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w | kwartale 2014 roku zmniejszyt sie o 306 min PLN,
w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku i wynidst 789 min PLN.

taczne catkowite dochody Grupy w | kwartale 2014 roku wyniosty 792 min PLN, w poréwnaniu do 1.100 min PLN
w | kwartale 2013 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity
odpowiednio 48.557 min PLN oraz 47.738 min PLN.

Zwiekszenie wartosci aktywow trwatych o 819 min PLN spowodowane byto gtdwnie:

= poniesionymi naktadami inwestycyjnymi na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

1.001 min PLN;
z tego:
PGE GIiEK S.A. 693 min PLN;
PGE Dystrybucja S.A. 176 min PLN;
= wzrostem zaliczek na rzeczowe aktywa trwate w budowie 510 min PLN.
Wozrost ten zostat skompensowany:
m  odpisami amortyzacyjnymi aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych () 739 min PLN.

Aktywa obrotowe Grupy wedtug stanu na dzied 31 marca 2014 roku oraz na dziern 31 grudnia 2013 roku wyniosty
odpowiednio 12.359 min PLN oraz 13.013 min PLN.

Zmniejszenie wartosci aktywow obrotowych o 654 min PLN spowodowane byto gtéwnie:

®  zmniejszeniem poziomu Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (-) 828 min PLN;
= spadkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 322 min PLN.

Spadek ten zostat skompensowany:

®m  wzrostem pozostatych aktywéw krétkoterminowych 284 min PLN;
®  wzrostem zapasow 85 min PLN;
®  wzrostem pozycji uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 54 min PLN.

Zmiana poziomu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow zostata opisana w czesci dotyczgcej sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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Wzrost pozostatych aktywéw krétkoterminowych wynika ze wzrostu naleznosci z tytutu naliczonego podatku VAT,
doszacowania sprzedazy, podatku od nieruchomosci i optat za wieczyste uzytkowanie gruntu.

Wozrost zapaséw wynika gtéwnie ze wzrostu wartosci Swiadectw pochodzenia energii oraz uprawnien do emisji CO,
przeznaczonych do obrotu, przy spadku wartosci zapasow wegla kamiennego oraz materiatdw remontowo-
eksploatacyjnych.

Wzrost pozycji uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych wynika gtéwnie z dokonanych zakupdw uprawnien do emisji CO,
na potrzeby wfasne PGE GIiEK S.A.

Kapitat wiasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku ogdtem wynidst
odpowiednio 44.374 min PLN oraz 43.648 min PLN.

Kapitat wtasny przypisany udziatom niekontrolujgcym wedtug stanu na dziert 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 roku wynidst odpowiednio 198 min PLN oraz 266 min PLN.

Wozrost kapitatu wiasnego ogdtem o 726 min PLN spowodowany byt gtéwnie ujeciem wypracowanego w okresie
zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku zysku netto w wysokosci 792 min PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
wyniosty odpowiednio 9.362 min PLN oraz 9.313 min PLN.

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 49 min PLN spowodowany byt gtéwnie:
= wzrostem rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 min PLN.

Wozrost rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtownie z wyzszej réznicy pomiedzy podatkowg
a bilansowa wartoscig rzeczowych aktywoéw trwatych.

Zobowigzania krétkoterminowe wedtug stanu na dziern 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty
odpowiednio 7.180 mIn PLN oraz 7.790 min PLN.

Spadek zobowigzan krétkoterminowych o 610 min PLN spowodowany byt gtéwnie:

= spadkiem pozostatych zobowigzan finansowych (-) 625 min PLN;
®m  spadkiem pozostatych zobowigzan niefinansowych () 153 min PLN;
= spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (-) 125 min PLN.

Spadek ten zostat skompensowany:

®m  wzrostem biezgcej czesci oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu 208 min PLN;
= wyzszymi rezerwami krotkoterminowymi 186 min PLN.

Spadek pozycji pozostate zobowigzania finansowe wynika gtdéwnie ze spadku zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych, z tytutu kaugji i wadidéw oraz nizszej wartosci zobowigzan z tytutu KDT.

Spadek pozycji pozostate zobowigzania niefinansowe wynika gtéwnie z tytutu nizszych opfat za korzystanie ze srodowiska
oraz zobowigzan zwigzanych z biezgcym zatrudnieniem, przy wzroscie zobowigzan z tytutu podatku VAT i akcyzowego.

Wozrost biezacej czesci oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek, obligacji i leasingu wynika z wiekszego
wykorzystania limitow kredytéw w rachunkach biezgcych spdtek Grupy.

Wyzszy poziom rezerw krétkoterminowych wynika gtéwnie z utworzenia dodatkowych rezerw na zakup uprawnien do
emisji CO,. Wzrost ten czesciowo zostat skompensowany zmniejszeniem rezerwy na prawa majgtkowe.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2014 roku wyniost 5.121 min PLN i byt wyzszy niz na koniec
analogicznego okresu 2013 roku o0 596 min PLN.

Catkowite przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2014 roku wyniosty 889 min PLN w poréwnaniu do 1.377 min PLN w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
dnia 31 marca 2013 roku.

Ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2014 roku wyniosty 1.876 min PLN w porownaniu do ujemnych przeptywdéw pienieznych netto w wysokosci
1.299 min PLN za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku.

Na poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2014 roku wptyw miaty przede wszystkim:

= wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (-) 1.857 min PLN;
= wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych oraz zwiekszenie udziatu w spétkach GK (-) 49 min PLN.

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku
wyniosty 160 min PLN w poréwnaniu do ujemnych przeptywdw pienieznych netto w wysokosci 343 min PLN za okres trzech
miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku.

Na poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

gtéwny wptyw miato dodatnie saldo wptywdw i sptat z tytutu kredytdw, emisji obligacji i leasingu finansowego.

2.5 Publikacja prognoz wynikéw finansowych
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

2.6 Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace po
dniu bilansowym

2.6.1 Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
W dniu 28 lutego 2014 roku Przewodniczaca Rady Nadzorczej Matgorzata Dec ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji.

Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o ustaleniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na
dziewiec¢ 0s6b oraz powotaniu w sktad Rady Nadzorczej nastepujgcych oséb:

Imie i nazwisko . .
] Petniona funkcja
cztonka Rady Nadzorczej

Barbara Dybek Przewodniczaca Rady Nadzorczej, wybrana w dniu 28 lutego 2014 r.
Jarostaw Gotebiewski Cztonek Rady Nadzorczej, wybrany w dniu 28 lutego 2014 r.
Matgorzata Molas Cztonek Rady Nadzorczej, wybrana w dniu 28 lutego 2014 r.
Krzysztof Trochimiuk Cztonek Rady Nadzorczej, wybrany w dniu 28 lutego 2014 r.
Piotr Machnikowski Cztonek Rady Nadzorczej, wybrany w dniu 28 lutego 2014 r.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza funkcjonuje w nastepujgcym skfadzie:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja
cztonka Rady Nadzorczej !

Barbara Dybek Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Anna Kowalik Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Barylski Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Mika — Bryska Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Grzesiak Cztonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny
Jarostaw Gotebiewski Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Molas Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Trochimiuk Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Machnikowski Cztonek Rady Nadzorczej - cztonek niezalezny

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 12 marca 2014 roku zmienione zostaty réwniez sktady Komitetow dziatajgcych
w ramach Rady Nadzorczej.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 170/1X/2014, Komitet Audytu funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Jarostaw Gotebiewski Przewodniczgcy Komitetu
Barbara Dybek Cztonek Komitetu
Krzysztof Trochimiuk Cztonek Komitetu
Anna Kowalik Cztonek Komitetu

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 171/1X/2014, Komitet tadu Korporacyjnego funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Matgorzata Mika — Bryska Przewodniczgca Komitetu
Piotr Machnikowski Cztonek Komitetu
Jacek Barylski Cztonek Komitetu
Czestaw Grzesiak Cztonek Komitetu

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 172/1X/2014, Komitet Strategii i Rozwoju funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Matgorzata Mika — Bryska Przewodniczgca Komitetu
Jarostaw Gotebiewski Cztonek Komitetu
Czestaw Grzesiak Cztonek Komitetu
Matgorzata Molas Cztonek Komitetu

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 173/1X/2014, Komitet Nominacji i Wynagrodzen funkcjonuje w nastepujacym
sktadzie:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Jacek Barylski Przewodniczgcy Komitetu
Czestaw Grzesiak Cztonek Komitetu
Krzysztof Trochimiuk Cztonek Komitetu
Anna Kowalik Cztonek Komitetu
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2.6.2 Dziatania zwigzane z energetyka jadrowg

Badania lokalizacyjne i Srodowiskowe

W dniu 7 lutego 2013 roku PGE EJ 1 sp. z o0.0. podpisata umowe z konsorcjum firm WorleyParsons (,, Wykonawca”).
Przedmiotem umowy s3 badania srodowiskowe, badania lokalizacji oraz ustug zwigzanych z uzyskaniem pozwolen
i uprawnien niezbednych w procesie inwestycyjnym.

W dniu 8 marca 2013 roku Wykonawca otrzymat upowaznienie do rozpoczecia realizacji prac wraz ze wskazaniem lokalizacji
Choczewo i Zarnowiec.

W | kwartale 2014 roku Wykonawca:

= kontynuowat prace przygotowawcze w zakresie wykonania prac terenowych oraz mobilizacji niezbednych zasobdw;
®  zlozyt wnioski o zatwierdzenie projektow robdt geologicznych dla Fazy | prac terenowych;

= kontynuowat prace w zakresie planowania badan hydrologicznych;

= uzyskat pozwolenie na budowe wiezy meteorologicznej w lokalizacji Zarnowiec;

®  zakonczyt analize w sprawie wody chtodzacej dla obu lokalizacji.

W Il kwartale planowane s3 prace z zakresie:

= opracowania i ztozenia przez Wykonawce Karty Informacyjnej Przedsiewziecia (KIP) oraz Matrycy wymagan
i proponowanego zakresu Raportu o oddziatywaniu przedsiewziecia na Srodowisko;

®m  opracowania przez Wykonawce Matrycy wymagan i proponowanego zakresu Raportu lokalizacyjnego i rozdziatu
WSstepnego Raportu Bezpieczenstwa;

®  opracowania raportu przejsciowego dotyczacego istniejgcych warunkéw srodowiskowych w obu lokalizacjach;

®  rozpoczecia prac terenowych w zakresie Fazy |;

®  rozpoczecia monitoringu hydrologicznego oraz analiz w zakresie wad zasadniczych;

= instalacji wiezy meteorologicznej w Zarnowcu oraz uzyskania pozwolenia dla wiezy meteorologicznej w Choczewie.

Wybadr inzyniera kontraktu

W dniu 17 lutego 2014 roku nastgpito otwarcie ofert ostatecznych w postepowaniu na wybdr inzyniera kontraktu. Oferty
zostaty ztozone przez:

= Exelon Generation Company, LLC;

m  Konsorcjum firm: URS Polska sp. z 0.0. Tractebel Engineering S.A.;
= Konsorcjum firm: Mott MacDonald Limited, AF-Consult Ltd.;

= AMEC Nuclear UK Ltd.

Komisja przetargowa przystgpita do badania i oceny ztozonych ofert. Zakorczenie postepowania i ogtoszenie wyniku
planowane jest na Ill kwartat 2014 roku (przy zatozeniu braku odwotan).

Analizy sieciowe

Zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 28 listopada 2012 roku pomiedzy PSE S.A. i PGE Energia Jadrowa S.A., w ramach
biezgcej wspotpracy stron przygotowano postepowanie przetargowe na wybor wykonawcy wariantowych analiz sieciowych,
ktdre zostato rozstrzygniete w maju 2013 roku. Umowa z konsorcjum firm: PSE Innowacje sp. z 0.0., Politechnika Lubelska,
Politechnika Warszawska-Instytut Elektroenergetyki oraz Biuro Studidw i Projektéw Energetycznych Energoprojekt-Krakéw
S.A. zostata podpisana w dniu 9 lipca 2013 roku.

Zgodnie z zawartg umowg, zakoriczono prace zwigzane z realizacjg pierwszego etapu prac, w trakcie ktorego
przeanalizowano potrzeby w zakresie KSE dla bezpiecznego i niezawodnego wyprowadzenia mocy z elektrowni jgdrowej
przytaczonej do stacji elektroenergetycznej Zarnowiec (lokalizacje Zarnowiec i Choczewo). Odbiér prac nastgpit 19 marca
2014 roku. Analizy przeprowadzono dla trzech wariantéw technologii jadrowych. Analizowane technologie zostaty tak
wybrane, by obejmowac petne spektrum mocy reaktoréw jadrowych. Wynikiem analiz jest okreslenie niezbednych
inwestycji zmierzajgcych do wzmocnienia systemu przesytowego wraz z szacunkowym okresleniem kosztow.
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Wybér technologii, postepowanie zintegrowane

W 2012 roku zostata podjeta decyzja o przyjeciu zintegrowanego modelu przeprowadzenia postepowania przetargowego
obejmujacego kluczowe dostawy i ustugi dla projektu jgdrowego.

Obecnie realizowana jest | faza postepowania — Dialog wstepny. Zakonczenie tej fazy postepowania pozwoli na opracowanie
petnego podsumowania i podjecie przez Zarzady PGE S.A. oraz PGE EJ1 sp. z 0.0. decyzji odnosnie ostatecznego ksztattu,
zakresu, podejscia i formuty postepowania zintegrowanego.

Udziat w pracach legislacyjnych

Uchwatg z dnia 28 stycznia 2014 roku Rada Ministréw przyjeta Program polskiej energetyki jagdrowej (,,PPEJ”) przygotowany
przez Ministra Gospodarki. PPEJ jest dokumentem rzagdowym, w ktérym zostaty ustalone role oraz zakres odpowiedzialnosci
instytucji odpowiedzialnych za wdrozenie programu energetyki jagdrowej w Polsce, a takze kwestie zwigzane z zapewnieniem
bezpieczenstwa jgdrowego i ochrony radiologicznej. PPEJ zawiera réwniez uzasadnienie ekonomiczne wdrazania budowy
energetyki jagdrowej w Polsce i mozliwosci jego finansowania oraz sposoby postepowania z wypalonym paliwem jadrowym
i odpadami promieniotwdérczymi. W dokumencie tym na organizatora inwestycji w zakresie budowy pierwszych elektrowni
jadrowych w Polsce zostata wyznaczona PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Natomiast dziatania operatorskie w pierwszych
elektrowniach jadrowych bedg prowadzone przez spétke/spétki zalezne od PGE.

W | kwartale 2014 roku w Sejmie RP prowadzone byty prace legislacyjne nad rzgdowym projektem ustawy o zmianie ustawy
- Prawo atomowe oraz niektérych innych ustaw. PGE EJ 1 sp. z o. o. brata udziat w konsultacjach przedmiotowego projektu
ustawy prowadzonych przez Rzad RP na etapie uzgodnier miedzyresortowych. Projekt tej ustawy zostat opracowany w celu
wdrozenia do prawa krajowego przepiséw dyrektywy Rady 2011/70/EURATOM z dnia 19 lipca 2011 roku ustanawiajgcej
ramy wspolnotowe w zakresie odpowiedzialnego i bezpiecznego gospodarowania wypalonym paliwem jgdrowym
i odpadami promieniotwdrczymi (,,Dyrektywa”). Dyrektywa ta naktada na panstwa cztonkowskie obowigzek wprowadzenia
krajowych ram ustawodawczych, regulacyjnych iorganizacyjnych zapewniajacych wysoki poziom bezpieczenstwa
gospodarowania wypalonym paliwem jagdrowym i odpadami promieniotwdrczymi. Dyrektywa utrwala zasade, zgodnie
z ktérg ostateczng odpowiedzialno$¢ za wypalone paliwo jagdrowe i odpady promieniotwdrcze ponosi panstwo
cztonkowskie, w ktérym zostaty one wygenerowane. Ustawa ta zostata uchwalona przez Sejm RP w dniu 4 kwietnia 2014
roku i nastepnie zostata skierowana do Senatu RP.

Dziatania edukacyjno-informacyjne

W | kwartale 2014 roku prowadzono dziatania komunikacyjne skoncentrowane przede wszystkim na komunikowaniu
lokalnej spotecznosci obecnosci na terenie potencjalnych lokalizacji elektrowni jgdrowej wykonawcy badan lokalizacyjno-
Srodowiskowych.

W tym celu, we wszystkich trzech gminach zorganizowano we wspotpracy z WorleyParsons wystawe plandéw badan
lokalizacyjnych i srodowiskowych.

Partnerstwo biznesowe

W dniu 28 stycznia 2014 roku Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki Jgdrowej. Przyjecie
Programu byto jednym z warunkdéw zawieszajgcych do zawarcia umowy wspdlnikéw przez PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. (dalej facznie "Strony"). Drugim z warunkow
zawieszajgcych jest uzyskanie wymaganego prawem pozytywnego stanowiska Prezesa UOKIK odnosnie zamiaru
koncentracji.

Umowa wspdlnikdw zostata parafowana w dniu 23 wrzesnia 2013 roku, w wyniku prac zwigzanych z wypracowaniem
projektu umowy nabycia udziatéw w spoétce celowej do budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej. W ten sposéb Strony
zgodnie oswiadczyly, ze parafowany dokument stanowi projekt przysztej umowy wspdlnikdw, ktéra zostanie podpisana po
uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych kazdej ze Stron.
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Umowa wspdlnikdw zobowigze jej strony do zawarcia umowy nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., spdfce celowej do
budowy i eksploatacji elektrowni jgdrowej. Zgodnie z zapisami umowy wspdlnikdéw PGE S.A. sprzeda na rzecz pozostatych
stron pakiet udziatéw stanowigcych tacznie 30% w kapitale zakladowym PGE EJ 1 sp. z 0.0., w nastepstwie czego:

= PGE S.A. bedzie posiadata 70% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0.;

= KGHM Polska Miedz S.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0.;
®=  Tauron Polska Energia S.A. bedzie posiadat 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0.;
= ENEAS.A. bedzie posiadata 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp. z 0.0.

2.6.3 Kwestie prawne

Informacja dotyczaca wniesienia pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PGE S.A. z dnia 6 lutego 2014 roku.
W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wplynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu

Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lutego 2014roku.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew.
2.6.4 Opis znaczacych umow

Zawarcie umowy na ustanowienie przez PKO BP limitu gwarancyjnego dla PGE GiEK S.A.
Spetnienie kryterium umowy znaczgcej.

W dniu 20 stycznia 2014 roku PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. zawarty umowe ("Umowa") z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. (“PKO BP”), ktdrej przedmiotem jest ustanowienie przez PKO BP limitu gwarancyjnego dla PGE GiEK S.A. do
maksymalnej wysokosci 2.548.607.358 PLN. Beneficjentem gwarancji bedzie generalny wykonawca prac zwigzanych
z budowa blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole.

Przedmiotem Umowy jest udzielenie na zlecenie PGE GIEK S.A.:

®  gwarangji zaptaty do maksymalnej wysokosci 1.300.309.875 PLN (PGE GiEK S.A. zobowigzat sie wobec generalnego
wykonawcy blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole do dostarczenia gwarancji zaptaty stanowigcych 15% catkowitej ceny
budowy blokéw — gwarancja PKO BP stanowi 75% zobowigzania, pozostata kwota gwarancji zapfaty zostata
zapewniona poprzez zawarcie umow z innymi bankami);

®  gwarancji zaptaty za roboty budowlane do 100% wysokosci udzielonej linii gwarancyjnej.

Umowa obowigzuje przez okres 67 miesiecy od dnia jej zawarcia.
Umowa przewiduje zabezpieczenia w postaci:

®  poreczenia przez PGE do 120 % aktualnej kwoty udzielonej gwarancji;
®m  oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji PGE GIiEK S.A. (do kwoty 120% limitu gwarancyjnego);
= oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji PGE S.A. jako poreczyciela (do 120% aktualnej kwoty udzielonej gwaranciji).

Umowa nie przewiduje kar umownych.

W okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych zawarcie tej Umowy PGE S.A. oraz spotki zalezne z GK PGE, zawarly szereg umoéw
z PKO BP, ktdre facznie spetniaja kryterium umowy znaczacej. tgczna wartos¢ wszystkich wspomnianych umow wyniosta
ok. 3,1 mld PLN. Umowy zostaty uznane za znaczgce, poniewaz ich tgczna wartos¢ przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.
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2.6.5 Zawarcie umoéw o linie gwarancyjne, poreczen i gwarangji dla Projektu Opole Il

W dniu 20 stycznia 2014 roku zostaty zawarte trzy umowy o linie gwarancyjne pomiedzy PGE GIiEK S.A. a PGE S.A. i kazdym
z nizej wymienionych bankéw z osobna (facznie ,,Banki” lub samodzielnie ,,Bank”):

= Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie;
®  Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie;
= BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

W ramach zawartych Umdéw o linie gwarancyjne zostaty ustanowione trzy limity gwarancyjne na tgczng wartosc
3.398.143.144 PLN w ramach ktérych beda udzielane na zlecenie PGE GIiEK S.A. gwarancje bankowe na zabezpieczenie
ptatnosci. Beneficjentem gwarancji wystawianych na zlecenie PGE GIiEK S.A. przez Banki bedzie generalny wykonawca prac
zwigzanych z budowg blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole.

Tabela: Zawarte umowy o linie gwarancyjne dla Projektu Opole Il

. , . Dostepny limit gwa-
Data zawarcia Data zapadalnosci epny &

Bank umowy umowy rancyjny

w PLN
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 2014-01-20 2019-08-20 2.548.607.358
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2014-01-20 2019-08-20 424.767.893
BNP Paribas Bank Polska S.A 2014-01-20 2019-08-20 424.767.893
RAZEM 3.398.143.144

Umowa przewiduje zabezpieczenie w postaci poreczenia przez PGE S.A. do 120% aktualnej kwoty udzielonej przez Banki
gwarancji.

W zwigzku z ustanowieniem od dnia 29 stycznia 2014 roku trzech gwarancji przez Banki na rzecz generalnego wykonawcy na
taczng kwote 1.733.746.500 PLN, PGE S.A. udzielita poreczen wystawionych gwarancji zaptaty zgodnie z warunkami
przedstawionymi w tabeli ponizej.

Tabela: Udzielone poreczenia i gwarancje dla Projektu Opole Il

Nazwa Nazwa taczna kwota  Wartosc
Rodzaj ZobO\fliazanie, podmiotu podmiotu za (le res ‘ poreczonego poreczenia
spotka zabez- ktorego narzecz zobowigzania Data obow quywa_nla instrumentu stan na
. . dotyczy zabez- ktérego ktorego jest udzielenia porgczenia stan na 31.03.2014r.
pleczenia pieczenie udzielono wystawione 31.03.2014r. w PLN
poreczenie poreczenie w PLN

Poczatek  Koniec

gwarancja Bank Polska
PGE S.A. Poreczenie bankowa Kasa Opieki PGE GiEKS.A. 2014-01-22 2014-01-29 2020-03-31 216.718.312,5 260.061.975

zaptaty S.A.
Powszechna
gwarancja Kasa
PGE S.A. Poreczenie bankowa  Oszczednos$c PGE GIiEKS.A. 2014-01-22 2014-01-29 2020-03-31 1.300.309.875,0 1.560.371.850
zaptaty i Bank
Polski S.A.

gwarancja BNP Paribas
PGE S.A. Poreczenie bankowa Bank Polska PGE GiEKS.A. 2014-01-22 2014-01-29 2020-03-31 216.718.312,5 260.061.975
zaptaty S.A.

1.733.746.500,0 2.080.495.800

—
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2.6.6 Decyzje Prezesa URE w ramach realizacji Ustawy KDT

Jak opisano w poprzednich sprawozdaniach, niektdrzy wytwodrcy wchodzacy obecnie w sktad koncernu PGE GIiEK S.A.
otrzymali prawo do Srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych (tzw. ,rekompensat”) w mysl Ustawy KDT. Zapisy Ustawy
KDT s3 w wielu punktach niejednoznaczne i rodzg istotne watpliwosci interpretacyjne. Przeprowadzajgc obliczenia
prognozowanych wynikéw poszczegdlinych wytwdrcow oraz wynikajgcych z nich rekompensat, korekt rocznych kosztéw
osieroconych, korekt korncowych oraz wynikajgcych z nich wysokosci przychodéw ujmowanych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, Grupa zastosowata swojg najlepsza wiedze w tym zakresie, a takze korzystata ze wsparcia
zewnetrznych ekspertow.

W poprzednich latach wytwércy z Grupy Kapitafowej PGE otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztow
osieroconych oraz kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2012. W wiekszosci decyzje
te byly niekorzystne dla poszczegdlnych podmiotéw i zdaniem Grupy zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT.
W konsekwencji poczgwszy od 2009 roku trwa szereg postepowan przed Sagdem Okregowym w Warszawie — Sgdem
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKiK”) oraz przed Sadem Apelacyjnym dotyczacych odwotan wytwércéw z Grupy
Kapitatowej PGE od Decyzji Prezesa URE. Postepowania te znajdujg sie na réznym etapie zaawansowania. W | kwartale 2014
roku nie zapadty zadne nowe rozstrzygniecia w postepowaniach dotyczacych odwotan od decyzji Prezesa URE dotyczacych
korekt rocznych kosztow osieroconych oraz kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008 -
2012.

Wptyw na sprawozdanie za | kwartat 2014 roku

W sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku Grupa ujeta w przychodach ze sprzedazy
przychody z tytutu KDT w wysokosci 131 min PLN.

Wartos¢ przedmiotu sporu we wszystkich sprawach dotyczacych lat 2008 - 2012 wynosi 1.660 min PLN, w tym wartos¢
przedmiotu sporu z tytutu korzystnie rozstrzygnietych dla Grupy wyrokdéw Sadu Apelacyjnego oraz korzystnego
prawomocnego wyroku SOKiK w wysokosci 742 min PLN.
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2.7 Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGE
Spotki wehodzace w skfad gtdwnych segmentédw GK PGE na dzierh 31 marca 2014 roku:

Segment Spétka
ENERGETYKA KONWENCJONALNA 1.  PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
2. Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0.
ENERGETYKA ODNAWIALNA 3.  PGE Energia Odnawialna S.A.
4.  Bio-Energia S.A.
5.  Pelplinsp.zo.o0.
6.  Zuromin sp.z 0.0.
7.  Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 sp. z 0.0.
8.  Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0.
9.  Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0.
10. Eolica Wojciechowo sp. z 0.0.
11. PGE Energia Natury S.A.
12. PGE Energia Natury sp.z 0.0.
13. PGE Energia Natury Karnice sp. z 0.0.
14. PGE Energia Natury Bukowo sp. z 0.0.
15.  PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0.
16. PGE Energia Natury Kappa sp. zo.0.
17. PGE Energia Natury PEW sp. z o.0.
18. EPW Energia Olecko sp. z 0.0.
OBROT HURTOWY 19. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
20. PGE Dom Maklerski S.A.
21. PGE Trading GmbH
DYSTRYBUCIA 22.  PGE Dystrybucja S.A.
SPRZEDAZ DETALICZNA 3. PGE Obrét S.A.

2.7.1 Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

2.7.1.1 Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku
W | kwartale 2014 roku w organizacji Grupy Kapitatowej PGE nastgpity zmiany wymienione w nocie nr 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz opisane ponizej.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
W | kwartale 2014 roku PGE S.A. zmienita swoje zaangazowanie kapitatowe w nastepujgcych podmiotach:

= W dniu 14 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGE Dom Maklerski S.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 16.500.000 PLN do kwoty 36.500.000 PLN, tj. o kwote
20.000.000 PLN, poprzez emisje 20.000 nowych akcji imiennych w cenie nominalnej i emisyjnej 1.000 PLN kazda akcja.
Wszystkie akcje spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w zamian za
wktad pieniezny. W dniu 16 kwietnia 2014 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS.

—
/- "\ Polska Grupa
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m W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta od akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki PGE GIiEK S.A., na podstawie umdw sprzedazy akgji, tacznie 2.014.677 akcji spotki PGE GIiEK
S.A. (stanowiacych 0,29% udziatu w kapitale zakladowym PGE GiEK S.A.). Aktualnie PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. posiada facznie 93,91% akcji w kapitale zaktadowym PGE GIEK S.A.

W | kwartale 2014 roku spétki z Grupy PGE zmienity swoje zaangazowanie kapitatowe w nastepujgcych podmiotach:

Przeksztatcenia spétek w segmencie Energetyka Odnawialna

W dniu 10 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki EPW Energia Olecko sp. z 0.0. (PGE S.A.
posiadata 81% udziatdw a ENERGA Wytwarzanie sp. z 0.0. posiadata 19% udziatéw w kapitale zaktadowym) podjeto uchwate
w sprawie podziatu spétki EPW Energia Olecko sp. z 0.0. (podziat przez wydzielenie) poprzez przeniesienie czesci majgtku
EPW Olecko sp. z 0.0. stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa funkcjonujacg jako oddziat pod firmg: EPW Energia
Olecko sp. z 0.0. Oddziat w Ketrzynie na istniejacg spotke, tj. EPW 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdariskim (spétka zalezna
od ENERGA Wytwarzanie sp. z 0.0. nalezacej do Grupy Kapitatowej ENERGA S.A.). W zwigzku z podziatem przez wydzielenie
kapitat zaktadowy spotki zostat obnizony o kwote 380.000 PLN, tj. z kwoty 2.000.000 PLN do kwoty 1.620.000 PLN, a liczba
udziatéow zostata obnizona o 380 udziatéw, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat, przystugujacych wspdlnikowi
ENERGA Woytwarzanie sp. z 0.0., ktére podlegaja wymianie na 250 nowych udziatéw spétki EPW 1 sp. z o.o.
w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spétki.

W dniu 7 lutego 2014 roku sad zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego EPW Energia Olecko sp. z 0.0. oraz wpisat do
rejestru informacje o podziale przez wydzielenie.

W dniu 11 lutego 2014 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki EPW 1 sp. z 0.0., przejmujgcej
cze$¢ majatku spotki EPW Energia Olecko sp. z 0.0., tym samym koriczac proces podziatu spétki EPW Energia Olecko sp. z 0.0.
W wyniku opisanego powyzej podziatu, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. stafa sie jedynym wspdlnikiem spotki EPW
Energia Olecko sp. z 0.0.

W dniu 25 marca 2014 roku firma spétki EPW Energia Olecko sp. z 0.0. zostata zmieniona na PGE Energia Natury
Olecko sp. z 0.0.

W dniu 10 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki EPW Energia sp. z 0.0. (PGE S.A. posiadata
32,7% a ENERGA Wytwarzanie sp. z 0.0. posiadata 67,3% udziatéw w kapitale zaktadowym) podjeto uchwate w sprawie
podziatu spdtki EPW Energia sp. z o.0. (podziat przez wydzielenie) poprzez przeniesienie dwdch czesci jej majatku,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa jako:

®  oddziaty pod firmg: EPW Energia sp. z 0.0. Oddziat ,Kisielice/Malbork” Wractawek i EPW Energia sp. z 0.0. Oddziat
,Galicja” Orzechowce na spotke PGE Energia Natury sp. z 0.0.

®m  oddziat pod firmg: EPW Energia sp. z 0.0. Oddziat ,,Pipeline” Pruszcz Gdanski na spotke EPW Parséwek sp. z o0.0.
z siedzibg w Pruszczu Gdanskim (spétka zalezna od ENERGA Wytwarzanie sp. z 0.0. nalezacej do Grupy Kapitatowej
ENERGA S.A.).

W zwigzku z podziatem, kapitat zaktadowy spétki zostat obnizony o kwote 337.174.000 PLN, tj. z kwoty 894.376.000 PLN do
kwoty 557.202.000 PLN, a liczba udziatéw zostata obnizona o 337.174 udziatéw, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy
udziat, przystugujacych w liczbie 44.713 udziatéw wspdlnikowi ENERGA Wytwarzanie sp. z 0.0., ktére podlegajg wymianie na
18.000 udziatéw EPW Parsdwek sp. z 0.0. oraz w liczbie 292.461 udziatéw spotki przystugujgcych wspdlnikowi PGE S.A., ktére
podlegajg wymianie na 331.921 udziatow spdétki PGE Energia Natury sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym w dniu 10 stycznia 2014 roku odbyty sie rowniez Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spotek
EPW Parsowek sp. z 0.0. oraz PGE Energia Natury sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tych spétek
odpowiednio 0 18.000.000 PLN oraz 331.921.000 PLN. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spdtki PGE
Energia Natury sp. z 0.0. zostaty przyznane PGE S.A. a nowe udziaty EPW Parséwek sp. z 0.0. zostaty przyznane ENERGA
Wytwarzanie sp. z 0.0.

W dniu 4 lutego 2014 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej jedng czes¢ majgtku
spotki EPW Energia sp. z 0.0., tj. spotki EPW Parséwek sp. z 0.0.
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W dniu 10 lutego 2014 roku sad zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego EPW Energia sp. z 0.0. oraz wpisat do rejestru
informacje o podziale przez wydzielenie.

W dniu 28 lutego 2014 roku sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej drugg czes¢ majatku
spotki EPW Energia sp. z o.0., tj. spotki PGE Energia Natury sp. z 0.0. Wpis do KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zakoriczyt proces podziatu spotki EPW Energia sp. z 0.0. W wyniku opisanego powyzej podziatu, spdtka ENERGA
Wytwarzanie sp. z 0.0. stata sie jedynym wspadlnikiem spétki EPW Energia sp. z 0.0.

Pozostate zmiany

W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Niezalezny Operator Miedzystrefowy
sp.z 0.0. podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spodtki, w trybie umorzenia dobrowolnego za
wynagrodzeniem przyznanym jedynemu wspdlnikowi, tj. spotce EXATEL S.A. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty
30.000.000 PLN do kwoty 22.500.000, tj. o kwote 7.500.000 PLN, poprzez umorzenie 7.500 udziatéw o wartosci nominalnej
100 PLN kazdy udziat. W dniu 6 marca 2014 roku obnizenie kapitatu zaktadowego spétki zostato zarejestrowane w KRS.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., w drodze przymusowego
odkupu akcji na podstawie art. 418'§ 4 Ksh, nabyta od akcjonariuszy mniejszosciowych tgcznie 508.988 akcji witasnych,
stanowigcych 0,07% udziatu w kapitale zaktadowym PGE GIiEK S.A.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE nie zaniechata dziatalnosci w zadnym istotnym obszarze.

2.7.1.2 Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym

W dniu 19 marca 2014 roku w Sundsvall (Szwecja) pomiedzy spétkami Bolagsratt Sundsvall AB oraz PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zawarta zostata umowa sprzedazy akcji spotki Goldcup 5812 AB (publ.) z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja).
Na podstawie zawartej umowy sprzedazy akcji, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nabyta 500.000 akcji spotki Goldcup
5812 AB (publ.), stanowigcych 100% w jej kapitale zaktadowym. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. dokonata zaptaty za
akcje w dniu 8 kwietnia 2014 roku. Aktualnie firma spétki Goldcup 5812 AB (publ.) brzmi nastepujaco: PGE Sweden AB
(publ).

W dniu 10 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki PGE EJ 1 sp. z o.0. podjeto uchwate
w sprawie zobowigzania jedynego wspdlnika, tj. spétke PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., do wniesienia doptat do
udziatow w wysokosci 15.000.000 PLN co stanowi 20,55% wartosci nominalnej posiadanych przez PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. udziatow w spdtce. Doptata zostata wniesiona do spétki w dniu 11 kwietnia 2014 roku.
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3 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke*, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow jest Skarb Panstwa, ktory posiada 1.157.124.546 akcji Spotki, co stanowi 61,89% kapitatu zaktadowego Spotki i daje
prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw
na WZ
(szt.) (szt.) (%)
Skarb Panstwa 1.157.124.546 1.157.124.546 61,89%
Pozostali 712.636.283 712.636.283 38,11%
Razem 1.869.760.829 1.869.760.829 100,00%

*Zgodnie z zawiadomieniem Ministra Skarbu Paristwa z dnia 1 marca 2012 roku, o ktérym PGE informowata raportem biezgcym nr 7/2012
z 1 marca 2012 roku

4 Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz na dzien publikacji skonsolidowanego raportu rocznego za 2013 rok posiadaty
nastepujaca liczbe akgji:

Liczba akcji na dzien ] ] . . ., Wartos¢ nominalna akcji
L Zmiana liczby  Liczba akcji na dzien . .
. . publikacji raportu . i na dzien przekazania
Akcjonariusz posiadanych przekazania raportu
rocznego . raportu kwartalnego
. akcji kwartalnego
(tj. 14.03.2014 roku)
(szt.) (szt.) (szt.) (PLN)
Zarzad 350 bez zmian 350 3.500
Grzegorz Krystek 350 bez zmian 350 3.500
Rada Nadzorcza 873 bez zmian 873 8.730
Krzysztof Trochimiuk 873 bez zmian 873 8.730

Pozostali cztonkowie Zarzgdu Spétki oraz Rady Nadzorczej nie posiadali akcji.
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5 Informacja dotyczagca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréow wartosciowych

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostaty opisane
w nocie nr 20 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w punkcie 2.7.1. niniejszego sprawozdania.

6 Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - f3cznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki

W ramach Grupy w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku PGE S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytéw, gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, gdzie wartosé poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzied 31 marca 2014 roku PGE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie byty strong w postepowaniach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych fgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki za wyjatkiem
wystgpienia przez spoétki wytworcze wchodzgce w sktad Grupy PGE z wnioskami o stwierdzenie nadptaty w podatku
akcyzowym oraz zwrot podatku wraz z odsetkami za lata 2006-2008 i pierwsze dwa miesigce 2009 roku. tgczna wysokosc¢
nadptaty podlegajacej zwrotowi na rzecz spotek z Grupy PGE moze wynies¢ okoto 3,4 mlid PLN, przy czym kwota ta nie
zawiera odsetek (spotkom wytwdrczym nalezg sie odsetki od nadptaconego podatku akcyzowego liczone od dnia uiszczenia
nienaleznego podatku). Podmioty z Grupy PGE s3 przekonane o zasadnosci roszczenia, tym niemniej biorgc pod uwage
dotychczasowg praktyke organdéw skarbowych oraz wyroki sgdowe, zwrot nadptaconego podatku akcyzowego nalezy uznac
za mato prawdopodobny. Istotne postepowania toczace sie przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan
arbitrazowych oraz organami administracji publicznej zostaty oméwione w nocie nr 19.4 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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8 Oswiadczenia Zarzadu

8.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., $rddroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg PGE S.A. i Grupy Kapitatowej PGE oraz
jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Grupy Kapitatowej PGE zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej.

8.2 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

dokonujacy przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami

prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 13 maja 2014 roku

Podpisy Cztonkdw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Marek Woszczyk
Prezes Zarzqdu
Jacek Drozd Grzegorz Krystek Dariusz Marzec
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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