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Przeglad 1l kwartatu 2025 i aktualnych wydarzen

*  EBITDA raportowana: 3,3 mld PLN (+28% r/r)

«  CAPEX (Il kw. 2025): 3,2 mld PLN (+24% r/r)

*  Produkcja energii elektrycznej: 11,43 TWh (-1,5 TWh r/r)
*  Sprzedaz ciepta: 7,45 PJ (+1,0 PJ r/r)

*  Moc zakontraktowana w aukcjach Rynku Mocy:
*  Aukcja uzupetniajaca (Il pét. 2025): 2,2 GW
*  Aukcja dogrywkowa (2029): 105 MW

*  Strategia Grupy PGE do 2035 r.:
kumulowane naktady inwestycyjne: 235 mlid PLN
k EBITDA w 2035 r.: 30 mid PLN




(+0,52 TWh r/r)

Produkcja e.e.
[PLN/MWh]

Il kw. 2025 roku
Il kw. 2025 roku

Srednia RTT Y+1

\
\v
//

N
o

lektryczn

ja ogotem

Krajowe zuzycie en. el.

Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej

Kontrakt pasmowy 1Y Forward i cen

Produkc
o o= e

3
N

17,0
16,0
15,0
14,0
13,0
12,0
11,0
10,0

Rynek energ




Podstawowe wyniki operacyjne Il kw.
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Nizsze wykorzystanie elektrowni opalanych weglem
brunatnym i kamiennym

Wyzsza produkcja w Elektrowni Gryfino Dolna Odra

Spadek zapotrzebowania w taryfie matych i $rednich
przedsiebiorstw

Wzrost zapotrzebowania na e.e. w taryfie gospodarstw
domowych, duzych przedsiebiorstw oraz w energetyce
kolejowej

Nizsza sprzedaz do odbiorcédw biznesowych w taryfie Bi C
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Kluczowe projekty inwestycyjne

* Energetyka Gazowa

*  CCGT Rybnik (882 MW): turbina parowa dostarczona na plac budowy
*  OCGT Rybnik (~600 MW): ogtoszony przetarg na budowe
*  OCGT Gryfino (~600 MW): ogtoszony przetarg na budowe

* Energetyka Odnawialna i Magazynowanie Energii
*  MFW Baltica 2 (1 500 MW): przygotowanie dna morskiego (trasy kabli, miejsca fundamentdw), realizacja przewiertéw morze-lad
*  BESS Zarnowiec (262 MW/981 MWh): uzyskane pozwolenie na budowe
*  BESS Gryfino (400 MW/800 MWh):  ogtoszony przetarg na budowe

* Cieptownictwo
* EC Czechnica-2 (179 MWe/315 MWt): oddanie do6 uzytkowania
*  EC Bydgoszcz (silniki gazowe 52 MWe): oddanie do uzytkowania
*  EC Krakow (silniki gazowe 100 MWe): zawarta umowa z Generalnym Wykonawcg, rozpoczeto prace projektowe

Dystrybucja
. vani zrealizowane +120 km linii
zytu: .. | zainstalowane +256 tys. licznikéw
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Zakonczenie prac Zespotu ds. wydzielenia aktywow
weglowych

* Najwazniejsze wnioski z Raportu dot. wydzielenia aktywow weglowych przez Zespét powotany przez Ministra Aktywow Panstwowych to:

*  brak uzasadnienia ekonomicznego dla projektu NABE;

* zdefiniowanie potrzeby wypracowania mechanizmoéw wsparcia niezaleznie od juz istniejgcych rozwigzan — za optymalny uznano zestaw
skoordynowanych dziatan, takich jak Mechanizm dekarbonizacyjny, Rynek mocy oraz Mechanizm elastycznosci (non-fossil flexibility);

* rekomendacja utworzenia Zespotu ds. ,,Transformacji polskiego systemu elektroenergetycznego” pod przewodnictwem ministra wiasciwego
do spraw energii oraz Petnomocnika Rzadu do spraw Strategicznej Infrastruktury Energetycznej.
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Giéwne czynniki budowy EBITDA w 11 kw. 2025 roku (min PLN)

Il kw. 2024 EBITDA RAPORTOWANA
Zdarzenia jednorazowe
Il kw. 2024 EBITDA POWTARZALNA
Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie
Sprzedaz ciepta
Uprawnienia do emisji CO2
Koszty paliw
Mechanizmy wsparcia

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej3
Koszty osobowe
Pozostate
Il kw. 2025 EBITDA POWTARZALNA
Zdarzenia jednorazowe

Il kw. 2025 EBITDA RAPORTOWANA

1) w ujeciu zarzqdczym 2) przychody z Rynku Mocy i RUS (wraz z ustugami bilansujgcymi) 3) bez doszacowania kosztéw réznicy bilansowej

Wolumen (-817 min PLN) (-1,4 TWh)
Cena sprzedazy (-555 min PLN) (-50,7 PLN/MWh)

[Eossoseoseoseeeseeass + Cena wegla (+176 min PLN) (-6,0 PLN/G))

Wolumen gazu (-318 mIn PLN) (+5,9 mln GJ)




Wydatki inwestycyjne w Il kw. 2025 r/r' (kasowo w min PLN)

Il kw. 2024

Il kw. 2025

Il kw. 2025
(memoriatowo)

lujecie zarzgdcze
2bez uwzglednienia korekt
konsolidacyjnych

Il kw. 2024 Energetyka

Odnawialna

493

366

881

Budowa Morskich Farm
Wiatrowych, budowa farm PV
oraz modernizacja
ESP Poragbka-Zar

Energetyka Cieptownictwo

Weglowa

Energetyka
Gazowa

353 203 300

778 169 207

993 143 350

Blok gazowo-
parowy
Elektrownia Rybnik

Nowa EC Czechnica,
EC Gdynia

Energetyka
Kolejowa

Dystrybucja

1121 121

691 89

766 80

Przytaczenia nowych
odbiorcéw, naktady na sieci
WN, SN i nN oraz LZO

Obrdt, Il kw. 2025

Pozostata
Dziatalnos¢

31

58
572
Modernizacja uktadéw

zasilania i budowa podstacji
trakcyjnych




Zadiuzenie netto w 2025 roku

* Gtéwne elementy wptywajagce na stan zadtuzenia netto Zadtuzenie netto w mid PLN?
w | pbtroczu 2025 roku:

wykonana EBITDA powtarzalna 7,6 mid PLN, v .

wydatki inwestycyjne na poziomie @

Ui

efekt ksiegowej wyceny pozyczki z KPO 2,3 mid PLN,

zmiany kapitatu obrotowego, w tym zmiany z tytutu 2.96
rozliczen CO,.

IT kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024 I kw. 2025 IT kw. 2025

z . . . 0,91x 0,32 0,88x 0,52 -0,07x
* Gtéwne elementy wptywajgce na stan zadtuzenia netto * X

w Il kwartale 2025 roku: Zadtuzenie netto/ LTM EBITDA powtarzalnal

wykonana EBITDA powtarzalna 3,3 mid PLN, Ekonomiczne zadtuzenie netto w mid PLN
wydatki inwestycyjne na poziomie

I

efekt ksiegowej wyceny pozyczki z KPO 2,3 mid PLN, v 2 l

zmiany kapitatu obrotowego, w tym zmiany z tytutu
rozliczen CO,.

16.63

Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane o przyszte
ptatnosci i rozliczenia za CO,): 14,7 mid PLN

Ekonomiczne zadtuzenie netto/LTM EBITDA powtarzalna =
1,07x.

II kw. 2024 III kw. 2024 IV kw. 2024 I kw. 2025 IT kw. 2025
2,15x 2,03x 1,58x 1,31x 1,07x

Ekonomiczne zadtuzenie netto/ LTM EBITDA powtarzalna

1 Poziomy zadtuzenia netto oraz wskazniki zostaty dostosowane do sposobu liczenia zgodnego z kowenantami bankowymi (w zakresie leasingu z tytutu MSSF 16).




EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2025 rok

Energetyka
Odnawialna

Energetyka
Gazowa

Energetyka

Weglowa

Cieptownictwo

Dystrybucja

Energetyka
Kolejowa

Perspektywa
2025 vs 2024

EBITDA
2024
(min PLN)

1344

146

Gtowne czynniki

+ Lepszy wynik elektrowni szczytowo-pompowych

— Nizsze przychody z praw majgtkowych
+ Petny rok funkcjonowania blokéw PGE Gryfino Dolna Odra

— Spodziewana nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej

— Rynkowa presja na wolumeny produkcyjne

+ Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia paliw produkcyjnych oraz uprawnierr do emisji CO,
+ Spodziewany wyzszy wynik na rynku mocy

+ Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia paliw produkcyjnych (wegiel kamienny oraz gaz
ziemny) oraz uprawnien do emisji CO,

+ Nieznaczny wzrost taryf cieptowniczych

— Spodziewane nizsze ceny energii elektrycznej

+ Wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywéw (WRA na poziomie 24,1 mld zt) ze wzgledu na skale realizowanych
inwestycji

+ Wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywow (WRA na poziomie 4,7 mid zf)

+ Przediuzenie obowigzywania cen maksymalnych w taryfie G do konca Il kwartatu br. oraz zapowiedz
przedtuzenia na IV kwartat

— Ryzyko braku pokrycia w taryfie IV kwartatu kosztéw zakupu energii elektrycznej

— Nizsze przychody z dziatalnosci wewnatrz GK PGE wynikajgce ze spadku przychodéw z umdw dotyczacych
zarzadzaniem obrotem energig elektryczng
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