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Dzialajac jako reprezentant akcjonariusza Skarbu Panstwa, na podstawie aktu
powolania z dnia 16 listopada 2007r. oraz art. 2 ustawy z dnia 08 sierpnia 1996r. o zasadach
wykonywania uprawnien przyshugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493 ze
zmianami), jako osoba uprawniona na podstawie art. 401 § 1 kodeksu spélek handlowych,
wnioskuj¢ o umieszczenie w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia Spotki PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibag w Warszawie nastepujacego punktu:

1. Podjgcie uchwaly w sprawie zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna

Spoétka Akeyjna.
Stosownie do tresci art. 402 § 2 Kodeksu spélek handlowych, ponizej podaje sie
proponowane zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.:

1. W §11 Statutu Spélki dotychczasowa tres¢ w brzmieniu:

.Z. zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw Kodeksu spéltek handlowych

uchwaly organ6w Spdlki zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, przy czym przez

bezwzgledna wigkszos¢ rozumie si¢ wigcej glosoéw oddanych ,,za” niz lgcznie glosow

»przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢”.”

Zastepuje sie nastepujaco:

1. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow Kodeksu spotek
handlowych uchwaty organéw Spotki zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw,
przy czym przez bezwzgledng wigkszo$¢ rozumie si¢ wigcej gloséw oddanych ,,za™
niz tacznie glosow ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych sig¢”.

2. Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich
nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogdlnej liczby
glosow istniejacych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcdéw znacznych pakietow
akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane
bedzie za nieistniejace.
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. Ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w ust. 2, nie dotyczy akcjonariuszy

okreslonych w § 46 ust. 1.

. Dla potrzeby ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 2 glosy nalezace do

akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci

(Zgrupowanie Akcjonariuszy) kumuluje si¢; w przypadku, gdy skumulowana liczba

glosébw przekracza 10% (dziesig¢ procent) ogolu glosow w Spolce, podlega ona

redukcji. Zasady Kumulacji i redukcji gloséw okreslaja ust. 7 i 8 ponizej.

. Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 2 jest kazda osoba, w tym podmiot dominujacy i

zalezny, ktorej przystuguje bezpodrednio lub posrednio prawo glosu na Walnym

Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy to takze osoby,

ktora nie posiada akcji Spolki, a w szczegolnosci uzytkownika, zastawnika, osoby

uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu

w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

. Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie si¢ odpowiednio osobe:

1) spelniajacg przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt. 4) Kodeksu spélek handlowych,
lub

2) majacq status przedsigbiorcy dominujacego, przedsigbiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsigbiorcy dominujacego i zaleznego w rozumieniu
przepis6w ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentéw,
lub

3) majacq status jednostki dominujacej, jednostki dominujacej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspodlzaleznej
albo majacej jednoczednie status jednostki dominujacej (w tym dominujacej
wyzszego szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspolzaleznej)
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, lub

4) ktora wywiera (podmiot dominujacy) lub, na ktéra jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006r. o
przejrzystosci  stosunkéw  finansowych pomigdzy organami publicznymi a
przedsigbiorcami  publicznymi oraz przejrzystosci finansowej niektérych
przedsigbiorcéw, lub

5) ktorej glosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spoitki
podlegaja kumulacji z glosami innej osoby lub innych os6b na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych w zwiazku z posiadaniem, zbywaniem lub
nabywaniem znacznych pakietéw akcji Spotki.

. Kumulacja gloséw polega na zsumowaniu liczby gloséw, ktérymi dysponujg

poszczegdblni akcjonariusze wehodzacy w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy.

. Redukcja glosow polega na pomniejszaniu ogoélnej liczby glosow w Spolce

przystugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sklad

Zgrupowania Akcjonariuszy do progu 10% (dziesi¢¢ procent) ogotu gloséw w Spolce.

Redukcja glosow jest dokonywana w Spélce wedtug nastepujacych zasad:

1) liczba glosow akcjonariusza, ktéry dysponuje najwigksza liczba glosow w Spélce
sposréd  wszystkich  akcjonariuszy wchodzacych w  sklad Zgrupowania
Akcjonariuszy, ulega pomniejszeniu o liczbe gloséw réwng nadwyzce ponad 10%
ogotu gloséw w spolce przystugujacych lacznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzacych w sktad Zgrupowania Akcjonariuszy,

2) jezeli mimo redukcji, o ktéorej mowa w pkt 1 powyzej, laczna liczba gloséw
przystugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w skiad




Zgrupowania Akcjonariuszy przekracza 10% (dziesig¢ procent) ogéhu glosow w
Spolce, dokonuje si¢ dalszej redukcji glosow nalezacych do pozostatych
akcjonariuszy wchodzacych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy (od najwigkszej
do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiagnigcia stanu, w
ktérym laczna liczba gloséw, ktérymi dysponuja akcjonariusze wchodzacy w skiad
Zgrupowania Akcjonariuszy nie bedzie przekraczaé¢ 10% (dziesigé procent) ogétu
gloséw w Spélce,

3) jezeli na potrzeby redukcji, o ktérej mowa w pkt 1) lub 2) nie mozna ustali¢
kolejnosci redukeji gloséw z uwagi na to, ze dwoch lub wigcej akcjonariuszy
dysponuje ta samg liczba gloséw, to glosy akcjonariuszy dysponujacych ta sama
liczba gloséw redukuje si¢ proporcjonalnie, przy czym liczby utamkowe zaokragla
si¢. w dot do pelnej liczby akcji. W pozostalym zakresie zasady okreslone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje si¢ odpowiednio,

4) w kazdym przypadku akcjonariusz, ktéremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,

5) ograniczenie wykonania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

9. Kazdy akcjonariusz, ktéry zamierza wzia¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu,
bezposrednio lub przez pelnomocnika, ma obowiazek, bez odrebnego wezwania, o
ktérym mowa w ust. 10 ponizej, zawiadomi¢ Zarzad lub Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio lub posrednio wiecej niz 10%
(dziesigcioma procentami) ogétu gloséw w Spélce.

10. Niezaleznie od postanowienia ust. 9 powyzej, w celu ustalenia podstawy do
kumulacji i redukcji glosoéw, akcjonariusz Spolki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz
poszczegdlni czionkowie tych organéw moga zadac, aby akcjonariusz Spotki, udzielit
informacji czy jest osoba majacg status podmiotu dominujacego lub zaleznego wobec
innego akcjonariusza w rozumieniu ust. 6. Uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym obejmuje takze prawo zadania ujawnienia liczby gloséw, ktérymi
akcjonariusz Spétki dysponuje samodzielnie lub facznie z innymi akcjonariuszami
Spotki.

11. Osoba, ktora nie wykonata lub wykonala w sposéb nienalezyty obowiazek
informacyjny, o ktérym mowa w ustgpach 9 i 10 powyzej, do chwili usunigcia
uchybienia obowigzkowi informacyjnemu, moze wykonywaé prawo glosu wylacznie z
jednej akcji; wykonywanie przez taka osobg prawa glosu z pozostalych akcji jest
bezskuteczne.

12. W razie watpliwosci wykladni postanowienn dotyczacych ograniczenia prawa
do glosowania nalezy dokonywa¢ zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.
13. Od momentu, w ktérym udzial akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 1 pkt 1

w kapitale zakladowym Spoélki spadnie ponizej poziomu 5% ograniczenia prawa
glosowania akcjonariuszy przewidziane w ust. 2 wygasaja.

14. Uchwaly Walnego Zgromadzenia majace za przedmiot uprzywilejowanie akcji
oraz w sprawach potaczenia si¢ Spélki poprzez przeniesienie calego jej majatku na
inng spotke lub faczenia si¢ poprzez zawigzanie innej spolki, rozwiazania Spotki (w
tym na skutek przeniesienia siedziby lub zakladu gléwnego Spotki za granice), jej
likwidacji, przeksztalcenia oraz obnizenia kapitatu zakladowego w drodze umorzenia
czgsei akcji bez réwnoczesnego jego podwyzszenia wymagaja wigkszosci 90%
gloséw oddanych.

W _§ 20 Statutu Spéitki dotychczasowa tre$¢ w brzmieniu:
1. W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do dziewigciu czlonkow.




2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z

3.

zastrzezeniem postanowien ust. 3 i 4 ponize;j.

Skarb Paristwa jest uprawniony do powolywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego o$wiadczenia skladanego Spétce na Walnym
Zgromadzeniu lub poza Walnym Zgromadzeniem za posrednictwem Zarzadu, przy
czym prawo to Skarb Panstwa wykonuje niezaleznie od prawa glosu przy wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

. W sklad Rady Nadzorczej powinna wchodzi¢, co najmniej jedna osoba powolywana

przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spelniajacych kryteria niezaleznosci
okreslone w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych w  Warszawie S.A. Proponujac kandydata na to stanowisko,
akcjonariusz wskazujacy kandydata obowiazany jest ztozyé do protokolu Walnego
Zgromadzenia pisemne oswiadczenie kandydata potwierdzajace niezaleznosé.

. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa trzy

lata. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza Walne Zgromadzenie.

. Niepowolanie przez Skarb Panstwa czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust.

3 powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie czlonkéw Rady
Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej,
jak réwniez brak takich os6b w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwatl przez Rad¢ Nadzorcza.

Zastepuje sie nastepujaco:

1.

W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od pigeiu do dziewigciu czlonkéw. Liczba
czlonkow Rady Nadzorczej jest zawsze nieparzysta. Rada Nadzorcza wybierana w
drodze glosowania grupami liczy pigciu czlonkéw. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie odrgbng uchwala.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem postanowien ust. 3 do 7 ponizej.

Wybor polowy czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolywanych przez Walne Zgromadzenie nastgpuje sposrod oséb
wskazanych przez akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 2.

Whiosek o powolanie czlonka Rady Nadzorczej skladany jest na rece Zarzadu, przy
czym jezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem
jest wybor Rady Nadzorczej, wniosek dla swej waznosci powinien zosta¢ zlozony na
rece Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze,
jednakze nie p6zniej niz przed rozpoczgciem glosowania nad wyborem czlonkéw
Rady Nadzorczej. Kazdy z wnioskow poddawany jest pod oddzielne glosowanie.
Skarb Panstwa jest uprawniony do powotywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego o$wiadczenia skladanego Zarzadowi Spotki.
Takie powolanie lub odwolanie jest skuteczne z chwilg dorgczenia odpowiedniego
o$wiadczenia Zarzadowi i nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie
Skarbu Panstwa wygasa z chwila, gdy Skarb Panstwa przestanie byé¢ akcjonariuszem
Spolki.

W sktad Rady Nadzorczej powinna wchodzié, co najmniej jedna osoba powolywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod oséb spelniajacych kryteria niezaleznoéci
okreslone w zasadach fadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade¢ Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponujac kandydata na to stanowisko,
akcjonariusz wskazujacy kandydata obowigzany jest zlozy¢ do protokolu Walnego
Zgromadzenia pisemne oswiadczenie kandydata potwierdzajace niezaleznosé.
Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspélnej kadencji, ktora trwa trzy
lata.



8. Niepowolanie przez Skarb Pafstwa czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust.
5 powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie cztonkéw Rady
Nadzorczej spelniajacych kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej,
jak rowniez brak takich osob w skiadzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwal przez Rade Nadzorcza.

9. W przypadku, gdy wskutek wygasni¢cia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, liczba
czlonkéw Rady Nadzorczej zmniejszy si¢ ponizej minimum okreslonego w ust. 1
powyzej, Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu uzupetnienia
skladu Rady Nadzorczej. W przypadku wygasnigcia mandatu chociazby jednego
cztonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze glosowania grupami, Skarb Panstwa
odzyskuje indywidualne uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 5.

3. W §21 ust. 1 Statutu Spétki dotychezasowa tresé w brzmieniu:
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwolany przez Walne Zgromadzenie w kazdym
czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 3 Statutu.
Zastepuje sie nastepujaco:
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwolany przez Walne Zgromadzenie w
kazdym czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu.

4. Dodanie nowego § 46 nastepujacym brzmieniu:

1. Ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w §11 ust. 2, nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktérzy w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacej ograniczenie, sa uprawnieni z akcji reprezentujacych wigcej
niz 10% ogoélnej liczby glosow istniejacych w Spoétce,

2) akcjonariuszy dzialajacych z akcjonariuszami okreslonymi w pkt 1 na
podstawie zawartych porozumien dotyczacych wspélnego wykonywania prawa
glosu z akcji.

2. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przystuguje wylacznie akcjonariuszowi, ktéry
w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia wprowadzajacej to uprawnienie
reprezentuje najwyzszy udzial w kapitale zakladowym Spélki.

3. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przystuguje akcjonariuszowi, o ktérym mowa
w ust. 2, do chwili, gdy udzial tego akcjonariusza w kapitale zakladowym Spotki
spadnie ponizej 20%.

4. Z chwila wygadnigcia, zgodnie =z wust. 3, uprawnienia przystugujacego
akcjonariuszowi, o ktérym mowa w ust. 2, uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3
uzyskuje inny akcjonariusz reprezentujacy najwyzszy udziat w kapitale zakladowym
Spolki, o ile bedzie posiadal co najmniej 20% kapitatu zaktadowego.

5. Jezeli akcjonariusz nie skorzysta z prawa okreslonego w § 20 ust. 5 Rada Nadzorcza
moze dziala¢ w skladzie powotanym przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze nie
wylacza mozliwosci uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust. 5.

Stosownie do art. 401 §1 kodeksu spétek handlowych w zalaczeniu przekazuje projekt
uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczacy proponowanego punktu porzadku obrad.

Do wiadomosci:
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Projekt

Uchwala Nr ......./2011
Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
z siedziba w Warszawie z dnia ...........covenenee 2011 r.

w sprawie: zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie.

Dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spolek handlowych oraz § 37 ust.l punkt 8)
Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie Walne
Zgromadzenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podejmuje uchwal¢ o nastgpujace;
tresei:

| Zmienia si¢ Statut Spotki w nastgpujacy sposob:

1) §11 Statutu Spétki otrzymuje brzmienie:

1. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiqzujqcych przepisow Kodeksu spétek handlowych
uchwaly organéw Spolki zapadajq bezwzgledng wigkszosciq gloséw, przy czym przez
bezwzglednq wigkszos¢ rozumie sie wiecej gloséw oddanych ,,za" niz lgcznie gloséw
wprzeciw” i, wstrzymujqcych sie”.

2. Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich
nie moze wykonywac na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw
istniejqcych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze
dla potrzeb ustalania obowiqzkéw nabywcéw znacznych pakietéow  akcji
przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane bedzie za
nieistniejqce.

3. Ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w ust. 2, nie dotyczy akcjonariuszy
okreslonychw § 46 ust. 1.

4. Dla potrzeby ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 2 glosy nalezqce do
akcjonariuszy, migdzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub  zaleznosci
(Zgrupowanie Akcjonariuszy) kumuluje sie; w przypadku, gdy skumulowana liczba
glosow przekracza 10% (dziesie¢ procent) ogolu gloséw w Spélce, podlega ona
redukcji. Zasady Kumulacji i redukcji glosow okreslajq ust. 7 i 8 ponizej.

5. Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 2 jest kazda osoba, w tym podmiot dominujqcy i
zalezny, ktorej przystuguje bezposrednio lub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy to takze osoby,
ktéra nie posiada akcji Spotki, a w szczegolnosci uzytkownika, zastawnika, osoby
uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu
w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

6. Przez podmiot dominujqcy oraz podmiot zalezny rozumie si¢ odpowiednio osobe:

1) spelniajqcq przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt. 4) Kodeksu spélek handlowych,
lub

2) majqcq status przedsiebiorcy dominujqcego, przedsiebiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsiebiorcy dominujqcego i zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentow,
lub




3) majacq status jednostki dominujqcej, jednostki dominujqcej wyzszego szczebla,
Jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspolzaleznej
albo majqcej jednoczesnie status jednostki dominujqcej (w tym dominujqcej
wyzszego szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspélzaleznej) w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

4) ktora wywiera (podmiot dominujqcy) lub, na ktérq jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujqcy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006r. o
przejrzystosci  stosunkéw  finansowych pomiedzy organami publicznymi  a
przedsigbiorcami  publicznymi  oraz  przejrzystosci  finansowej  niektorych
przedsiebiorcow, lub

5) kiorej glosy wynikajqce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki
podlegajq kumulacji z glosami innej osoby lub innych o0séb na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych w zwiqzku z posiadaniem, zbywaniem lub
nabywaniem znacznych pakietéw akcji Spotki.

Kumulacja gloséw polega na zsumowaniu liczby gloséw, ktérymi dysponujq

poszczegdlni akcjonariusze wehodzqey w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy.

Redukcja gloséw polega na pomniejszaniu ogélnej liczby gloséw w  Spélce

przystugujqcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzqcym w sklad

Zgrupowania Akcjonariuszy do progu 10% (dziesieé¢ procent) ogdlu gloséw w Spéice.

Redukcja gloséw jest dokonywana w Spélce wedlug nastepujqcych zasad:

1) liczba gloséw akcjonariusza, kiory dysponuje najwiekszq liczbq gloséw w Spolce
sposrod  wszystkich — akcjonariuszy  wchodzqcych w  sktad — Zgrupowania
Akcjonariuszy, ulega pomniejszeniu o liczbe gloséw réwnq nadwyzce ponad 10%
ogolu gloséw w spélce przystugujacych lqcznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzqcych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy,

2) jezeli mimo redukcji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, lqczna liczba gloséw
przystugujqcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzqcym w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy przekracza 10% (dziesieé¢ procent) ogétu glosow w
Spolce, dokonuje sie dalszej redukcji gloséw nalezqcych do pozostalych
akcjonariuszy wechodzqcych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy (od najwickszej
do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiagniecia stanu, w
ktérym lqczna liczba glosow, ktérymi dysponujq akcjonariusze wehodzqcy w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy nie bedzie przekraczaé¢ 10% (dziesieé¢ procent) ogétu
glosow w Spolce,

3) jezeli na potrzeby redukcji, o ktérej mowa w pkt 1) lub 2) nie mozna ustalié
kolejnosci redukcji gloséw z uwagi na to, ze dwéch lub wiecej akcjonariuszy
dysponuje tq samq liczbq gloséw, to glosy akcjonariuszy dysponujqcych tq samq
liczbq gloséw redukuje si¢ proporcjonalnie, przy czym liczby utamkowe zaokrqgla
si¢ w dol do pelnej liczby akcji. W pozostalym zakresie zasady okreslone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje si¢ odpowiednio,

4) w kazdym przypadku akcjonariusz, ktoremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,

5) ograniczenie wykonania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy akcjonariusz, ktéry zamierza wzigé udzial w Walnym Zgromadzeniu,

bezposrednio lub przez pelnomocnika, ma obowiqzek, bez odr¢bnego wezwania, o

ktorym mowa w ust. 10 ponizej, zawiadomi¢ Zarzqd lub Przewodniczqcego Walnego

Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio lub posrednio wiecej niz 10%

(dziesigcioma procentami) ogolu gloséw w Spolce.



10.

11.

12.

13;

14.

Niezaleznie od postanowienia ust. 9 powyzej, w celu ustalenia podstawy do kumulacji
i redukcji glosow, akcjonariusz Spolki, Zarzqd, Rada Nadzorcza oraz poszczegélni
czlonkowie tych organéw mogq zqda¢, aby akcjonariusz Spétki, udzielil informacji czy
Jjest osobq majqcq status podmiotu dominujqcego lub zaleznego wobec innego
akcjonariusza w rozumieniu ust. 6. Uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajqcym obejmuje takze prawo Zqdania ujawnienia liczby gloséw, ktérymi
akcjonariusz Spolki dysponuje samodzielnie lub lqcznie z innymi akcjonariuszami
Spotki.

Osoba, ktéra nie wykonala lub wykonala w sposéb nienalezyty obowiqzek
informacyjny, o ktorym mowa w ustepach 9 i 10 powyzej, do chwili usuniecia
uchybienia obowiqzkowi informacyjnemu, moze wykonywac¢ prawo glosu wylqcznie z
Jjednej akcji; wykonywanie przez takq osobe prawa glosu z pozostalych akcji jest
bezskuteczne.

W razie watpliwosci wykladni postanowienn dotyczqcych ograniczenia prawa do
glosowania nalezy dokonywaé zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

Od momentu, w ktérym udzial akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 1 pkt 1 w
kapitale zakladowym Spétki spadnie ponizej poziomu 5% ograniczenia prawa
glosowania akcjonariuszy przewidziane w ust. 2 wygasajq.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia majqce za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz w
sprawach polqczenia si¢ Spolki poprzez przeniesienie calego jej majqtku na inng
spotke lub lqczenia si¢ poprzez zawiqzanie innej spolki, rozwiqzania Spétki (w tym na
skutek przeniesienia siedziby lub zakladu glownego Spolki za granice), jej likwidacji,
przeksztalcenia oraz obnizenia kapitatu zakladowego w drodze umorzenia czesci akcji
bez rownoczesnego jego podwyzszenia wymagajq wiekszosci 90% gloséw oddanych.

2) § 20 Statutu Spoéiki otrzymuje brzmienie:

1.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu czlonkow. Liczba czlonkéw
Rady Nadzorczej jest zawsze nieparzysta. Rada Nadzorcza wybierana w drodze
glosowania grupami liczy pieciu czlonkéw. Liczbe czltonkéow Rady Nadzorczej okresla
Walne Zgromadzenie odrebng uchwalq.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
postanowien ust. 3 do 7 ponizej.

Wybor potowy czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,
powolywanych przez Walne Zgromadzenie nast¢puje sposrod osob wskazanych przez
akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 2.

Whniosek o powolanie cztonka Rady Nadzorczej skladany jest na rece Zarzqdu, przy
czym jezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest
wybor Rady Nadzorczej, wniosek dla swej waznosci powinien zostaé zlozony na rece
Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze
nie pozniej niz przed rozpoczeciem glosowania nad wyborem czlonkéw Rady
Nadzorczej. Kazdy z wnioskéw poddawany jest pod oddzielne glosowanie.

Skarb Panstwa jest uprawniony do powolywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego oswiadczenia skladanego Zarzqdowi Spolki.
Takie powolanie lub odwolanie jest skuteczne z chwilq doreczenia odpowiedniego
osSwiadczenia Zarzqdowi i nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie
Skarbu Parstwa wygasa z chwilq, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ akcjonariuszem
Spolki.

. W skiad Rady Nadzorczej powinna wchodzi¢, co najmniej jedna osoba powolywana

przez Walne Zgromadzenie sposréod osob spelniajqcych kryteria niezaleznosci
okreslone w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponujqc kandydata na to stanowisko,




akcjonariusz wskazujqcy kandydata obowiqzany jest zlozyé do protokotu Walnego
Zgromadzenia pisemne oSwiadczenie kandydata potwierdzajqce niezaleznosé.

7. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie¢ na okres wspdlnej kadencji, kidra trwa trzy

lata.

8. Niepowolanie przez Skarb Panstwa czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5

powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie czlonkéw Rady

Nadzorczej spetniajqcych kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, jak
réwniez brak takich oséb w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwal przez Rade Nadzorczq.

9. W przypadku, gdy wskutek wygasni¢cia mandatu czlonka Rady Nadzorczej, liczba

czlonkéw Rady Nadzorczej zmniejszy si¢ ponizej minimum okreslonego w ust. 1

powyzej, Zarzqd niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu uzupelnienia

skladu Rady Nadzorczej. W przypadku wygasni¢cia mandatu chociazby jednego
cztonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze glosowania grupami, Skarb Panstwa
odzyskuje indywidualne uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 5.

3) § 21 ust. 1 Statutu Spéiki otrzymuje brzmienie:

1.

Czlonek Rady Nadzorczej moze byé odwolany przez Walne Zgromadzenie w kazdym
czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu.

4) Dodaje si¢ § 46 w nastgpujacym brzmieniu:

II.

I11.

) &

N

Ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w §11 ust. 2, nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktorzy w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajqcej ograniczenie, sq uprawnieni z akcji reprezentujqcych wiecej
niz 10% ogolnej liczby gloséw istniejqcych w Spolce,

2) akcjonariuszy dzialajqcych z akcjonariuszami okreslonymi w pkt 1 na
podstawie zawartych porozumien dotyczqcych wspolnego wykonywania prawa
glosu z akcji.

Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3 przystuguje wylqcznie akcjonariuszowi, ktéry
w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia wprowadzajqcej to uprawnienie
reprezentuje najwyzszy udzial w kapitale zakladowym Spélki.

Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przystuguje akcjonariuszowi, o ktérym mowa w
ust. 2, do chwili, gdy udzial tego akcjonariusza w kapitale zakladowym Spotki
spadnie ponizej 20%.

Z chwilqg wygasnigcia, zgodnie z wust. 3, uprawnienia przystugujqcego
akcjonariuszowi, o ktorym mowa w ust. 2, uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3
uzyskuje inny akcjonariusz reprezentujqcy najwyzszy udzial w kapitale zakladowym
Spotki, o ile bedzie posiadal co najmniej 20% kapitalu zaktadowego.
Jezeli akcjonariusz nie skorzysta z prawa okreslonego w § 20 ust. 5 Rada Nadzorcza
moze dziata¢ w skladzie powolanym przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze nie
wylqcza mozliwosci uzupelnienia skiadu Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust. 5.”

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spélki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzglednieniem powyzszych zmian.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia, ze skutkiem od dnia wpisu zmiany
Statutu do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.



Uzasadnienie

Proponowane zmiany Statutu Spétki dotycza nastgpujacych zagadnien:

1. Ograniczenia prawa glosowania akcjonariuszy wraz z przyjeciem zasad kumulacji i
redukcji glosow.

2. Sposobu powotywania Rady Nadzorczej.

3. Okreslenia podmiotu, ktérego prawa z akcji nie sa ograniczone oraz podmiotu, ktéry

skorzysta z uprawnien do wskazywania kandydatow do Rady Nadzorczej Spolki.

Whnioskowane zmiany sa podyktowane zapewnieniem stabilizacji pozycji Spétki na rynku
regulowanym. Ograniczenie prawa glosu dotyczy jedynie tych akcjonariuszy, ktérzy
zamierzaliby wejs¢ w posiadanie pakietu akcji, a takze wykonywa¢ prawo glosu z akcji
uprawniajacych do wigeej niz 10% udzialu w kapitale zaktadowym Spélki. Proponowana
zmiana wplywa na stabilizacj¢ wykonywania praw glosowych z akcji, przez co demotywuje
dzialania prowadzace do spekulacyjnego obrotu akcjami Spolki, zwlaszcza takiego, ktory
mogtby prowadzi¢ do tymczasowych decyzji inwestycyjnych. Zmiana ta nie uniemozliwia
wejscia inwestora strategicznego do Spoiki.

Proponowane zmiany dotyczace zasad powolywania Rady Nadzorczej maja zapewnié
dlugofalowa stabilizacje¢ zarzadzania Spotka, poprzez konsekwentne realizowanie zalozonych
celow.

Zastosowane rozwiazanie przywiazuje uprawnienia szczegolne do najwigkszego pakietu
akcji posiadanego przez jednego inwestora. Uprawnienie to jest przechodnie wraz ze
spetnieniem si¢ okreslonych warunkéw, ktére dalej stoja na strazy stabilnoscei funkcjonowania

Spotki.
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