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Dzialajqc jako reprezentant akcjonariusza Skarbu Pahstwa, na podstawie aktu
powolania z dnia 16 listopada 2007r. oraz art. 2 ustawy z dnia 08 sierpnia 1996r. o zasadach
wykonywania uprawnieh przyslugujqcych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493 ze
zmianami), jako osoba uprawniona na podstawie art. 401 § 1 kodeksu spolek handlowych,
wnioskuj? o umieszczenie w porzajdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia Spolki PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzib£(. w Warszawie nast?puj^cego punktu:

1. Podj?cie uchwaly w sprawie zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna
Spolka Akcyjna.

Stosownie do tresci art. 402 § 2 Kodeksu spolek handlowych, ponizej podaje si?
proponowane zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.:

1. W $ 11 Statutu Spolki dotychczasowa tresc w brzmieniu:
,,Z zastrzezemem bezwzgl?dnie obowia^zuja^cych przepisow Kodeksu spotek handlowych
uchwaly organow Spolki zapadajq. bezwzgl^dna^ wi^kszosciq. glosow, przy czym przez
bezwzgle^dnq. wi?kszosc rozumie si^ wi^cej glosow oddanych ,,za" niz lajcznie glosow
,,przeciw" i ,,wstrzymuja^cych si?"."
Zastepuje sie nastepuiaco:
1. Z zastrzezeniem bezwzgl^dnie obowiazuja^cych przepisow Kodeksu spotek

handlowych uchwaly organow Spolki zapadajq bezwzgl^dn^ wi^kszoscia^ glosow,
przy czym przez bezwzgl^dn^ wit^kszosc rozumie si? wi?cej glosow oddanych ,,za"
niz lajcznie glosow ,,przeciw" i ,,wstrzymuja^cych si?".

2. Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich
nie moze wykonywac na Walnyni Zgromadzeniu wi?cej niz 10% ogolnej liczby
glosow istniejajsych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowia^zkow nabywcow znacznych pakietow
akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane
b?dzie za nieistnieja^ce.
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3. Ograniczenie prawa glosowania, o ktorym mowa w ust. 2, nie dotyczy akcjonariuszy
okreslonych w § 46 ust. 1.

4. Dla potrzeby ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 2 glosy naleza_ce do
akcjonariuszy, mie_dzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci
(Zgrupowanie Akcjonariuszy) kumuluje si^; w przypadku, gdy skumulowana liczba
gfosow przekracza 10% (dziesi^c procent) ogolu glosow w Spolce, podlega ona
redukcji. Zasady Kumulacji i redukcji gfosow okreslajq. ust. 7 i 8 ponizej.

5. Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 2 jest kazda osoba, w tym podmiot dominujacy i
zalezny, ktorej przysluguje bezposrednio lub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy to takze osoby,
ktora nie posiada akcji Spolki, a w szczegolnosci uzytkownika, zastawnika, osoby
uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu
w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

6. Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie si? odpowiednio osobe_:
1) spelniajaca^ przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt. 4) Kodeksu spolek handlowych,

lub
2) maja^cq. status przedsi^biorcy dominuja^cego, przedsi^biorcy zaleznego albo

jednoczesnie status przedsi^biorcy dominujajsego i zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentow,
lub

3) maja^cq. status jednostki dominujajzej, jednostki dominuja^cej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspolzaleznej
albo maja^cej jednoczesnie status jednostki dominuj^cej (w tym dominuj^cej
wyzszego szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspolzaleznej)
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

4) ktora wywiera (podmiot dominujacy) lub, na ktorq. jest wywierany (podmiot
zalezny) decyduja^cy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006r. o
przejrzystosci stosunkow finansowych pomi^dzy organami publicznymi a
przedsi^biorcami publicznymi oraz przejrzystosci finansowej niektorych
przedsi^biorcow, lub

5) ktorej glosy wynikaj^ce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spolki
podlegaja_ kumulacji z glosami innej osoby lub innych osob na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spo&ach publicznych w zwiazku z posiadaniem, zbywaniem lub
nabywaniem znacznych pakietow akcji Spotki.

7. Kumulacja glosow polega na zsumowaniu liczby glosow, ktorymi dysponuja^
poszczegolni akcjonariusze wchodzajcy w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy.

8. Redukcja glosow polega na pomniejszaniu ogolnej liczby glosow w Spolce
przysluguja^cych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodza^cym w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy do progu 10% (dziesi^c procent) ogolu glosow w Spolce.
Redukcja glosow jest dokonywana w Spolce wedtug nast^pujXcych zasad:
1) liczba glosow akcjonariusza, ktory dysponuje najwiejcsza^ liczba^ glosow w Spolce

sposrod wszystkich akcjonariuszy wchodz^cych w sklad Zgrupowania
Akcjonariuszy, ulega pomniejszeniu o liczb? glosow rowna^ nadwyzce ponad 10%
ogolu glosow w spolce przysluguja^cych la^cznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzajcych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy,

2) jezeli mimo redukcji, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej, la^czna liczba glosow
przysluguj^cych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodza_cym w sklad



Zgrupowania Akcjonariuszy przekracza 10% (dziesi?c procent) ogolu gtosow w
Spolce, dokonuje si? dalszej redukcji glosow nalezajcych do pozostalych
akcjonariuszy wchodza^cych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy (od najwi?kszej
do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiajmi?cia stanu, w
ktorym la^czna liczba glosow, ktorymi dysponuja^ akcjonariusze wchodza,cy w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy nie b?dzie przekraczac 10% (dziesi?c procent) ogolu
glosow w Spolce,

3)jezeli na potrzeby redukcji, o ktorej mowa w pkt I) lub 2) nie mozna ustalic
kolejnosci redukcji glosow z uwagi na to, ze dwoch lub wi?cej akcjonariuszy
dysponuje tq. samq. liczbq. glosow, to glosy akcjonariuszy dysponujaj:ych tq. sama_
liczba^ glosow redukuje si? proporcjonalnie, przy czym liczby ulamkowe zaokr^gla
si? w do! do pelnej liczby akcji. W pozostalym zakresie zasady okreslone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje si? odpowiednio,

4) w kazdym przypadku akcjonariusz, ktoremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,

5) ograniczenie wykonania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

9. Kazdy akcjonariusz, ktory zamierza wziq.c udzial w Walnym Zgromadzeniu,
bezposrednio lub przez pclnomocnika, ma obowia/ek, bez odr?bnego wezwania, o
ktorym mowa w ust. 10 ponizej, zawiadomic Zar/a^d lub Przewodniczajcego Walnego
Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio lub posrednio wi?cej niz 10%
(dziesi?cioma procentami) ogolu glosow w Spolce.

10. Niezaleznie od postanowienia ust. 9 powyzej, w celu ustalenia podstawy do
kumulacji i redukcji glosow, akcjonariusz Spolki, Zarza_d, Rada Nadzorcza oraz
poszczegolni czlonkowie tych organow mogq. za^dac, aby akcjonariusz Spolki, udzielil
informacji czy jest osoba^ majq.cq. status podmiotu dominuja^cego lub zaleznego wobec
innego akcjonariusza w rozumieniu ust. 6. Uprawnienie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzaja^cym obejmuje takze prawo zajiania ujawnienia liczby glosow, ktorymi
akcjonariusz Spolki dysponuje samodzielnie lub ta^cznie z innymi akcjonariuszami
Spolki.

11. Osoba, ktora nie wykonata lub wykonala w sposob nienalezyty obowiazek
informacyjny, o ktorym mowa w ust?pach 9 i 10 powyzej, do chwili usuni?cia
uchybienia obowia/kowi informacyjnemu, moze wykonywac prawo glosu wyl^cznie z.
jednej akcji; wykonywanie przez taka^ osob? prawa glosu z pozostalych akcji jest
bezskuteczne.

12. W razie wa^tpliwosci wykladni postanowien dotycza^cych ograniczenia prawa
do glosowania nalezy dokonywac zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

13. Od momentu, w ktorym udzial akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 1 pkt 1
w kapitale zakladowym Spolki spadnie ponizej poziomu 5% ograniczenia prawa
glosowania akcjonariuszy przewidziane w ust. 2 wygasajq..

14. Uchwaly Walnego Zgromadzenia majajse za przedmiot uprzywilejowanie akcji
oraz w sprawach pola^czenia si? Spolki poprzez przeniesienie catego jej rnajatku na
innq. spolk? lub la^czenia si? poprzez zawiajsanie innej spolki, rozwi^zania Spolki (w
tym na skutek przeniesienia siedziby lub zakladu glownego Spolki za granic?), jej
likwidacji, przeksztatcenia oraz obnizenia kapitalu zakladowego w drodze umorzenia
cz?sci akcji bez rownoczesnego jego podwyzszenia wymagaja^ wi?kszosci 90%
gtosow oddanych.

2. W S 20 Statutu Spolki dotvchc/aso\vq trcsc w br/micniu:
1. W sklad Rady Nadzorczej wchodzi od pi?ciu do dziewi?ciu czlonkow.



2. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwohrje Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem postanowieri ust. 3 i 4 ponizej.

3. Skarb Paristwa jest uprawniony do powolywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego oswiadczenia skladanego Spolce na Walnym
Zgromadzeniu lub poza Walnym Zgromadzeniem za posrednictwem Zarzqdu, przy
czym prawo to Skarb Paristwa wykonuje niezaleznie od prawa glosu przy wyborze
pozostalych czlonkow Rady Nadzorczej.

4. W sklad Rady Nadzorczej powinna wchodzic, co najmniej jedna osoba powolywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spelniaja^cych kryteria niezaleznosci
okreslone w zasadach ladu korporacyjnego uchwalanych przez Rad? Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponuja^c kandydata na to stanowisko,
akcjonariusz wskazuja^cy kandydata obowiajzany jest ztozyc do protokolu Walnego
Zgromadzeniapisemne oswiadczenie kandydatapotwierdzaja^ce niezaleznosc.

5. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje si? na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy
lata. Przewodniczajcego Rady Nadzorczej wyznacza Walne Zgromadzenie.

6. Niepowolanie przez Skarb Paristwa czlonka Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust.
3 powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie czlonkow Rady
Nadzorczej spemiaj^cych kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w ust. 4 powyzej,
jak rowniez brak takich osob w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwal przez Rade^ Nadzorczq..

Zastenuic sic nastcpuiaco:
1. W sklad Rady Nadzorczej wchodzi od pie_ciu do dziewi^ciu cztonkow. Liczba

czlonkow Rady Nadzorczej jest zawsze nieparzysta. Rada Nadzorcza wybierana w
drodze glosowania grupami liczy pi^ciu czlonkow. Liczb? czlonkow Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie odr^bn^ uchwala^.

2. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem postanowieri ust. 3 do 7 ponizej.

3. Wybor polowy czlonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodnicza^cego Rady
Nadzorczej, powolywanych przez Walne Zgromadzenie nast^puje sposrod osob
wskazanych przez akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 2,

4. Wniosek o powolanie czlonka Rady Nadzorczej skladany jest na r?ce Zarz^du, przy
czym jezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktorego przedmiotem
jest wyb6r Rady Nadzorczej, wniosek dla swej waznosci powinien zostac zlozony na
r?ce Przewodniczajcego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze,
jednakze nie pozniej niz przed rozpocz^ciem glosowania nad wyborem czlonkow
Rady Nadzorczej. Kazdy z wnioskow poddawany jest pod oddzielne glosowanie.

5. Skarb Paristwa jest uprawniony do powolywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego oswiadczenia skladanego Zarzajdowi Spofki.
Takie powolanie lub odwolanie jest skuteczne z chwilq. dor^czenia odpowiedniego
oswiadczenia Zarzajdowi i nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie
Skarbu Paristwa wygasa z chwil% gdy Skarb Paristwa przestanie bye akcjonariuszem
Spolki.

6. W sklad Rady Nadzorczej powinna wchodzic, co najmniej jedna osoba powolywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spelniaja^cych kryteria niezaleznosci
okreslone w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rad? Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponuja^c kandydata na to stanowisko,
akcjonariusz wskazuja^cy kandydata obowia^zany jest zlozyc do protokolu Walnego
Zgromadzenia pisemne oswiadczenie kandydata potwierdzaj^ce niezaleznosc.

7. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje si? na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy
lata.



8. Niepowoianie przez Skarb Panstwa czlonka Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust.
5 powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie czkmkow Rady
Nadzorczej spelniaj^cych kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w ust. 6 powyzej,
jak rowniez brak takich osob w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwat przez Rade^ Nadzorcza^

9. W przypadku, gdy wskutek wygasni^cia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, liczba
czlonkow Rady Nadzorczej zmniejszy si$ ponizej minimum okreslonego w ust. 1
powyzej, Zarza^d niczwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu uzupelnienia
skladu Rady Nadzorczej. W przypadku wygasni^cia mandatu chociazby jednego
cztonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze glosowania grupami, Skarb Panstwa
odzyskuje indywidualne uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 5.

3. W § 21 ust. 1 Statutu Spolki dotvchczasowa tresc w brzmieniu:
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze bye odwolany przez Walne Zgromadzenie w kazdym

czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 3 Statutu.
Zastepuie sie nastepuiaco:
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze bye odwolany przez Walne Zgromadzenie w

kazdym czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu.

4. Dodanic nowego $ 46 nastepuiacym brzmicniu:
1. Ograniczenie prawa glosowania, o ktorym mowa w §11 ust. 2, nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktorzy w dniu powzi^cia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzaja^cej Ograniczenie, sâ  uprawnicni z akcji reprezentuja^cych wi$cej
niz 10% ogolnej liczby glosow istnieja^cych w Spolce,

2) akcjonariuszy dzialaja^cych z akcjonariuszami okreslonymi w pkt 1 na
podstawie zawartych porozumien dotycza^cych wspolnego wykonywania prawa
glosuz akcji.

2. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przysluguje wylajsznie akcjonariuszowi, ktory
w dniu powzi^cia uchwaly Walnego Zgromadzenia wprowadzaja^cej to uprawnienie
reprezentuje najwyzszy udzial w kapitale zakladowym Spolki.

3. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przysluguje akcjonariuszowi, o ktorym mowa
w ust. 2, do chwili, gdy udzial tego akcjonariusza w kapitale zakladowym Spolki
spadnie ponizej 20%.

4. Z chwilq. wygasni^cia, zgodnie z ust. 3, uprawnienia przyslugujajcego
akcjonariuszowi, o ktorym mowa w ust. 2, uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3
uzyskuje inny akcjonariusz reprezentujq.cy najwyzszy udzial w kapitale zakladowym
Spolki, o ile b^dzie posiadal co najmniej 20% kapitalu zakladowego.

5. Jezeli akcjonariusz nie skorzysta z prawa okreslonego w § 20 ust. 5 Rada Nadzorcza
moze dzialac w skladzie powolanym przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze nie
wyla^cza mozliwosci uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust. 5."

Stosownie do art. 401 §1 kodeksu spolek handlowych w zalajzzeniu przekazuj§ projekt
uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczqcy proponowanego punktu porza^dku obrad.

Do wiadomosci:
Rada Nadzorcza Spolki

M I N S T E R

1AlekAaniper Grad



Projekt

UchwalaNr 72011
Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

z siedziba^ w Warszawie z dnia 2011 r.

w sprawie: zmiany Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna Spolka Akcyjna z siedziba^ w
Warszawie.

Dzia?aja_c na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 37 ust.l punkt 8)
Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna Spoika Akcyjna z siedzib^. w Warszawie Walne
Zgromadzenie PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podejmuje uchwal? o nast^pujajsej
tresci:

I. Zmienia si? Statut Spotki w nast^puja^cy sposob:

1) §11 Statutu Spolki otrzymuje brzmienie:
1. Z zastrzezeniem bezwzgl^dnie obowiqzujqcych przepisow Kodeksu spolek handlowych

uchwafy organow Spolki zapadajq bezwzgle^dnq wi^kszosciq glosow, przy czym przez
bezwzgl^dnq wiqkszosc rozumie si% wie_cej glosow oddanych ,,za" nit Iqcznie glosow
,,przeciw " i „ wstrzymujqcych sie_ ".

2. Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich
nie moze wykonywac na Walnym Zgromadzeniu wie^cej niz 10% ogolnej liczby glosow
istniejacych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze
dla potrzeb ustalania obowiqzkow nabywcow znacznych pakietow akcji
przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicinej i warunkach
wprowadzania instrumentow fmansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane be^dzie za
nieistniejqce.

3. Ograniczenie prawa glosowania, o ktorym mowa w ust. 2, nie dotyczy akcjonariuszy
okreslonych w § 46 ust. 1.

4. Dla potrzeby ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 2 glosy nalezqce do
akcjonariuszy, mie^dzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci
(Zgrupowanie Akcjonariuszy) kumuluje si%; w przypadku, gdy skumulowana liczba
ghsow przekracza 10% (dziesiqc procent) ogolu glosow w Spolce, podlega ona
redukcji. Zasady Kumulacji i redukcji ghsow okreslajq ust. 7 i 8 ponizej.

5. Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 2 jest kazda osoba, w tym podmiot dominujqcy i
zalezny, ktorej przysfuguje bezposrednio lub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy to takze osoby,
ktora nie posiada akcji Spoiki, a w szczegolnosci uzytkownika, zastawnika, osoby
uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu
w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

6. Przez podmiot dominujqcy oraz podmiot zalezny rozumie sie_ odpowiednio osobq:
1) speiniajqcq przeslanki wskazane w art. 4 § 1 pkt. 4) Kodeksu spolek handlowych,

lub
2) majqcq status przedsie_biorcy dominujqcego, przedsigbiorcy zaleznego albo

jednoczesnie status przedsiqbiorcy dominujqcego i zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentow,
lub



3) majqcq status jednostki dominujqcej, jednostki dominujqcej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspolzaleznej
albo majqcej jednoczesnie status jednostki dominujqcej (w tym dominujqcej
wyzszego szczebla) i zaleznej (\v tym zaleznej nizszego szczebla i wspolzaleznej) w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, luh

4} ktora wywiera (podmiot dominujqcy) lub, na ktorq jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujqcy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006r. o
przejrzystosci stosunkow finansowych pomie^dzy organami publicznymi a
przedsie^biorcami publicznymi oraz przejrzystosci finansowej niektorych
przedsiqbiorcow, lub

5) ktorej glosy wynikajqce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spolki
podlegajq kumulacji z glosami innej osoby lub innych osob na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spolkach publicznych w zwiqzku z posiadaniem, zbywaniem lub
nabywaniem znacznych pakietow akcji Spolki.

7. Kumulacja glosow polega na zsumowaniu liczby glosow, ktorymi dysponujq
poszczegolni akcjonariusze wchodzqcy w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy,

8. Redukcja glosow polega na pomniejszaniu ogolnej liczby glosow w Spolce
przyslugujqcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzqcym w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy do progu 10% (dziesie^c procent) ogolu glosow w Spolce.
Redukcja glosow jest dokonywana w Spolce \vedlug nastej)ujqcych zasad:
1) liczba glosow akcjonariusza, ktory dysponuje najwi^kszq liczbq glosow w Spolce

sposrod wszystkich akcjonariuszy wchodzqcych w sklad Zgrupowania
Akcjonariuszy, ulega pomniejszeniu o liczbq glosow rownq nadwyzce ponad 10%
ogolu glosow w spolce przyslugujqcych Iqcznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzqcych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy,

2) jezeli mimo redukcji, o ktorej mowa w pkt I powyzej, Iqczna liczba glosow
przyslugujqcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzqcym w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy przekracza 10% (dziesie^c procent) ogolu glosow w
Spolce, dokonuje si% dalszej redukcji glosow nalezqcych do pozostalych
akcjonariuszy wchodzqcych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy (od najwigkszej
do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiqgniqcia stanu, w
ktorym Iqczna liczba glosow, ktorymi dysponujq akcjonariusze wchodzqcy w sklad
Zgrupowania Akcjonariuszy nie be^dzie przekraczac 10% (dziesie^c procent) ogolu
glosow w Spolce,

3) jezeli na potrzeby redukcji, o ktorej mowa w pkt 1) lub 2) nie mozna ustalic
kolejnosci redukcji glosow z uwagi na to, ze dwoch lub wiqcej akcjonariuszy
dysponuje tq samq liczbq glosow, to glosy akcjonariuszy dysponujqcych tq samq
liczbq glosow redukuje sit* proporcjonalnie, przy czym liczby ulamkowe zaokrqgla
sie_ w dol do pelnej liczby akcji. Wpozostafym zakresie zasady okreslone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje si% odpowiednio,

4) w kazdym przypadku akcjonariusz, ktoremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,

5) ograniczenie wykonania prawa glosu doiyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

9. Kazdy akcjonariusz, ktory zamierza wziqc udzial w Walnym Zgromadzeniu,
bezposrednio lub przez pelnomocnika, ma obowiqzek, bez odre^bnego wezwania, o
ktorym mowa w ust. 10 ponizej, zawiadomic Zarzqd lub Przewodniczqcego Walnego
Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio lub posrednio wie^cej niz 10%
(dziesiQcioma procentami) ogolu glosow w Spolce.



10. Niezaleznie od postanowienia ust. 9 powyzej, w celu ustalenia podstawy do kumulacji
i redukcji giosow, akcjonariusz Spolki, Zarzqd, Rada Nadzorcza oraz poszczegolni
czlonkowie tych organow mogq zqdac, aby akcjonariusz Spolki, udzielil informacji czy
jest osobq majqcq status podmiotu dominujqcego lub zaleznego wobec innego
akcjonariusza w rozumieniu ust. 6. Uprawnienie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajqcym obejmuje takze prawo zqdania ujawnienia liczby giosow, ktorymi
akcjonariusz Spolki dysponuje samodzielnie lub Iqcznie z innymi akcjonariuszami
Spolki.

11. Osoba, ktora nie wykonala lub wykonala w sposob nienalezyty obowiqzek
informacyjny, o ktorym mowa w ustejjach 9 i 10 powyzej, do chwili usuni^cia
uchybienia obowiqzkowi informacyjnemu, moze wykonywac prawo glosu wylqcznie z
jednej akcji; wykonywanie przez takq osob$ prawa glosu z pozostalych akcji jest
bezskuteczne.

12. W razie wqtpliwosci wykladni postanowien dotyczqcych ograniczenia prawa do
ghsowania nalezy dokonywac zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

13. Od momentu, w ktorym udzial akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 1 pkt I w
kapitale zakladowym Spolki spadnie ponizej poziomu 5% ograniczenia prawa
ghsowania akcjonariuszy przewidziane w ust. 2 wygasajq.

14. Uchwafy Walnego Zgromadzenia majqce za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz w
sprawach polqczenia si% Spolki poprzez przeniesienie calego jej majatku na innq
spolkq lub Iqczenia si% poprzez zawiqzanie innej spdlki, rozwiqzania Spolki (w tym na
skutek przeniesienia siedziby lub zakladu glownego Spolki za granicej, jej likwidacji,
przeksztalcenia oraz obnizenia kapitalu zakladowego w drodze umorzenia cze^sci akcji
bez rownoczesnegojego podwyzszenia wymagajq wi^kszosci 90% giosow oddanych.

2) § 20 Statutu Spolki otrzymuje brzmienie:
1. W sklad Rady Nadzorczej wchodzi od pie^ciu do dziewi^ciu czlonkow. Liczba czlonkow

Rady Nadzorczej jest zawsze nieparzysta. Rada Nadzorcza wybierana w drodze
glosowania grupami liczy pie^ciu czlonkow. Liczby czlonkow Rady Nadzorczej okresla
Walne Zgromadzenie odrgbnq uchwalq.

2. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
postanowien ust. 3 do 7 ponizej.

3. Wybor polowy czlonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczqcego Rady Nadzorczej,
powolywanych przez Walne Zgromadzenie nast^puje sposrod osob wskazanych przez
akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 2.

4. Wniosek o powolanie czlonka Rady Nadzorczej skladany jest na r%ce Zarzqdu, przy
czymjezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktorego przedmiotem jest
wybor Rady Nadzorczej, wniosek dla swej waznosci powinien zostac zlozony na re_ce
Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze
nie pozniej nit przed rozpocz^ciem glosowania nad wyborem czlonkow Rady
Nadzorczej. Kazdy z wnioskow poddaw'any jest pod oddzielne glosowanie.

5. Skarb Panstwajest uprawniony do powofywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego oswiadczenia skladanego Zarzadowi Spolki.
Takie powolanie lub odwolanie jest skuteczne z chwilq. dorqczenia odpowiedniego
oswiadczenia Zarzadowi i nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie
Skarbu Panstwa wygasa z chwilq, gdy Skarb Panstwa przestanie bye akcjonariuszem
Spolki.

6. W sklad Rady Nadzorczej powinna wchodzic, co najmniej jedna osoba powofywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spelniajqcych kryteria niezaleznosci
okreslone w zasadach ladu korporacyjnego uchwalanych przez Rade_ Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponitjqc kandydata na to stanowisko,



akcjonariusz wskazujqcy kandydata obowiqzany jest zlozyc do protokolu Walnego
Zgromadzenia pisemne oswiadczenie kandydata potwierdzajqce niezaleznosc.

7. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje si% na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy
lata.

8. Niepowolanie przez Skarb Panstwa cztonka Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 5
powyzej, lub niedokonanie wyhoru przez Walne Zgromadzenie czlonkow Rady
Nadzorczej spelniajqcych kryteria niezaleznosci, o klorych mowa w ust. 6 powyzej, jak
rowniez brak takich osob w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody do
podejmowania waznych uchwal przez Rad$ Nadzorczq.

9. W przypadku, gdy wskutek wygasnie_cia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, liczba
czlonkow Rady Nadzorczej zmniejszy si% ponizej minimum okreslonego w ust. 1
powyzej, Zarzqd niezwlocznie zwohtje Walne Zgromadzenie w celu uzupelnienia
skladu Rady Nadzorczej. W przypadku wygasnie^cia mandatu chociazby jednego
czlonka Rady Nadzorczej wybranego w drodze glosowania grupami, Skarb Panstwa
odzyskuje indywiditalne uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 5.

3) § 21 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje brzmienie:
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze bye odwolany przez Walne Zgromadzenie w kazdym

czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu.

4) Dodaje si$ § 46 w nast?pujaj2ym brzmieniu:
1. Ograniczenie prawa giosowania, o ktorym mowa w §11 ust. 2, nie dotyczy:

1) akcjonariuszy, ktorzy w dniu powzigcia uchwafy Walnego Zgromadzenia
wprowadzajqcej Ograniczenie, sq uprawnieni z akcji reprezentujqcych wi^cej
niz 10% ogolnej liczby glosow istniejqcych w Spolce,

2) akcjonariuszy dzialajqcych z akcjonariuszami okreslonymi w pkt I na
podstawie zawartych porozumien dotyczqcych wspolnego wykonywania prawa
glosu z akcji.

2. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3 przysluguje wytqcznie akcjonariuszowi, ktory
w dniu powzi^cia uchwafy Walnego Zgromadzenia wprowadzajqcej to uprawnienie
reprezentuje najwyzszy udzial w kapitale zakladowym Spolki.

3. Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przysluguje akcjonariuszowi, o ktorym mowa w
ust. 2, do chwili, gdy udzial tego akcjonariusza w kapitale zakladowym Spolki
spadnie ponizej 20%.

4. Z chwilq wygasnie_cia, zgodnie z ust. 3, uprawnienia przyslugujqcego
akcjonariuszowi, o ktorym mowa w ust. 2, uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3
uzyskuje inny akcjonariusz reprezentujqcy najwyzszy udzial w kapitale zakladowym
Spolki, o He bqdzie posiadal co najmniej 20% kapitalu zakladowego.

5. Jezeli akcjonariusz nie skorzysta z prawa okreslonego w § 20 ust. 5 Rada Nadzorcza
moze dzialac w skladzie powolanym przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze nie
wylqcza mozliwosci uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust. 5."

II. Upowaznia si? Rad? Nadzorczq_ Spolki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzgl^dnieniem powyzszych zmian.

III. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podj^cia, ze skutkiem od dnia wpisu zmiany
Statutu do Rejestru Przedsi^biorcow Krajowego Rcjcstru Sajiowego.



Uzasadnienie

Proponowane zmiany Statutu Spotki dotyczq. nast^pujajsych zagadnien:

1. Ograniczenia prawa glosowania akcjonariuszy wraz z przyj^ciem zasad kumulacji i

redukcji glosow.

2. Sposobu powolywania Rady Nadzorczej.

3. Okreslenia podmiotu, ktorego prawa z akcji nie sq. ograniczone oraz podmiotu, ktory

skorzysta z uprawnien do wskazywania kandydatow do Rady Nadzorczej Spotki.

Wnioskowane zmiany 53. podyktowane zapewnieniem stabilizacji pozycji Spotki na rynku

regulowanym. Ograniczenie prawa glosu dotyczy jedynie tych akcjonariuszy, ktorzy

zamierzaliby wejsc w posiadanie pakietu akcji, a takze wykonywac prawo glosu z akcji

uprawniaja^cych do wi^cej niz 10% udzialu w kapitale zakladowym Spolki. Proponowana

zmiana wptywa na stabilizacj? wykonywania praw gtosowych z akcji, przez co demotywuje

dziatania prowadzqce do spekulacyjnego obrotu akcjami Spotki, zwtaszcza takiego, ktory

moglby prowadzic do tymczasowych decyzji inwestycyjnych. Zmiana ta nie uniemozliwia

wejscia inwestora strategicznego do Spotki.

Proponowane zmiany dotyczq.ce zasad powotywania Rady Nadzorczej maja^ zapewnic

dlugofalowq. stabilizacj? zarz^dzania Spotka^, poprzcz konsekwentne realizowanie zalozonych

celow.

Zastosowane rozwiazanie przywi^zuje uprawnienia szczegolne do najwiqkszego pakietu

akcji posiadanego przez jednego inwestora. Uprawnienie to jest przechodnie wraz ze

spelnieniern si? okreslonych warunkow, ktore dalej stoja^na strazy stabilnosci funkcjonowania

Spotki.
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