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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladu Energetycznego Warszawa - Teren Spélka
Akcyjna,

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zakladu Energetycznego Warszawa - Teren Spolka Akeyjna, dla ktérej Zaktad
Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Marsa 95, jest
podmiotem dominujacym, obejmujacego:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 1.946.066.732,82 z,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 450.750.167,14 zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
322.520.508,27 zt,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie
84.535.349,49 zl,

—~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31
grudnia 2007 roku zostato sporzadzone po raz pierwszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metodg petng w odniesieniu do
jednej jednostki zalezne;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zmianami), PREZES ZARZ/
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Deloitte.

—  nporm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato
w szczegdlnoéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotnych zwiazanych z tym szacunkéw oraz ogdlng oceng prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnilo nam wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zaklad Energetyczny
Warszawa - Teren Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2007, zostalo sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ta ustawa i politykq rachunkowodci przyjeta
przez Grupg Kapitalowa

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Piotr Sgkotowskl ﬁ" Rzepnikowska
Cziongk Zarzadie {25 Zarzady
Bleg Rerdent ...................... 7Y é;l.l.z....v-;gz%eé)t
Plotr Sokotowski nr ¢wids@B§reprezentujace pod 10t
Biegly rewident
nr ewid. 9752/7281 .
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZAKELAD
ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg Zaklad Energetyczny Warszawa - Teren
Spotka Akeyjna. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Marsa 95.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dnju 12 lipca 1993 roku przed notariuszem Teresg Janeczko w Warszawie (Repertorium A

Nr 2414/93).

Aktualnie Spéitka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Warszawie pod
numerem KRS 0000036526.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-00-00-624 nadany przez I Urzad
Skarbowy Warszawa Srédmiescie w dniu 21 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 7 marca 1996 roku REGON o numerze: 010343442.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

Wedlug statutu Sp6iki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  wytwarzanie energii elektryczne;j,

—  przesylanie energii elektrycznej,

—  dystrybucja i sprzedaz energii elektryczne;j,

- produkcja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

—  dzialalnoéé ustugowa z zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przezwajania silnik6w
elektrycznych, pradnic, transformatorow,

—  dziatalnoéé ustugowa z zakresie instalowania, naprawy, konserwacji elekirycznej aparatury
rozdzielnej i sterowniczej,

- dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

—  rozbiédrka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,

~  wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektoéw liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

~  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych, budynkéw i budowli,

- wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykorniczeniowych, [

—  sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych, PREZES Z&RZIADU VP
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GRUPA KAPITALOWA ZAKEAD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN S. A,

—  konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

~  sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

—  sprzedaz detaliczna paliw,

—  pozostala sprzedaz hurtowa,

—  sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna pozostala prowadzona poza siecig sklepowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  hotele,

—  miejsca krétkotrwalego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  stotowki,

—  transport ladowy pasazerski,

—  transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi,

—  wynajem samochoddw cigzarowych z kierowca,

—  przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

—  magazynowanie i przechowywanie towar6w w pozostatych sktadowiskach,

—  telefonia stacjonarna i telegrafia,

—  transmisja danych,

—  radiokomunikacja,

—  dzialalno$¢ telekomunikacyjna pozostata,

—  posrednictwo pienigzne pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—~  posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dzialalno$é pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  wynajem samochoddw osobowych,

—~  wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

—  wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

— doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,

—  dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostala,

—  przetwarzanie danych,

—  dzialalno$¢ zwiazania z bazami danych,

—  konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego,

—  dzialalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata,

—~  dzialalno$é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

—  badania i analizy techniczne,

—  reklama,

—  dziatalno$é zwiazana z rekrutacjg udostgpnieniem pracownikow,

—  sprzatanie i czyszczeni obiektow, :

—  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

—  dzialalno$é zwigzana z ochrong zdrowia ludzkiego pozostata, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  dzialalno$¢ rekreacyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—~  dzialalno$é i ustugowa pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno§é w zakresie sprzedazy energii elektryczne;.

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 73.686.600,00 zi
i dzielit sie na 3.684.330 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 20 zt kazda. Wedhug stanu na dzien
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12 grudnia 2007 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wéréd akcjonariuszy Spotki
znajdowali sig:

—  PGE Energia S.A. - 85 % akcji,

—  Skarb Pafistwa oraz akcje pracownicze - 15 % akeji.

Poczawszy od dnia 8 pazdziernika 2007 roku rozpoczat si¢ proces zawierania uméw nieodptatnego
zbycia akcji w czesci nalezacej do Skarbu Panistwa na rzecz pracownikéw Spétki zgodnie z ustawg
z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych
z pdzn. zmianami / tekst jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 171 poz. 1397 /. Proces zakoniczyl sig 21
kwietnia 2008 roku. Prawo do zawierania umoéw nieodplatnego zbycia akcji posiadato 2 727
0s6b. Zgodnie z informacja Ministerstwa Skarbu Paristwa na dzief 31 grudnia 2007 roku 92.548
akcji pozostawato wiasnoécia Skarbu Paristwa co odpowiadato strukturze w kapitale zakladowym
Spotki:

—  PGE Energia S.A. - 85 % akcji,

-~ Pracownicy - 12,5% akeji,

—  Skarb Panstwa - 2,5% akcji.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spdiki.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzieni wydania opinii wchodzit Konrad Swiderek, Prezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

— W dniu 25 kwietnia 2007 roku Uchwala Rady Nadzorczej nr 39/VI/2007 powotani zostali
w sklad VI kadencji Zarzadu: Wojciech Lutek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,
Maria Bereska — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Dystrybucji Energii Elektrycznej, oraz
Andrzej Walczak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu Energig Zakladu Energetycznego
Warszawa — Teren S.A.; powyzsze zmiany zostaly zatwierdzone uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2007 roku.

— W dniu 29 czerwca 2007 r. Maria Bereska zlozyla rezygnacj¢ z petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu Zaktadu Energetycznego Warszawa — Teren S.A.

—~ W dniu 12 lipca 2007 r. Wojciech Lutek ztozy! rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Dyrektora Naczelnego Zakiadu Energetycznego Warszawa — Teren S.A.

Po dniu bilansowym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

— W dniu 1 sierpnia 2008 roku Uchwala Rady Nadzorczej nr 85/VI/2008 powotany zostat
w skiad Zarzadu Konrad Swiderek — Prezes Zarzadu,

— W dniu 1 sierpnia 2008 Andrzej Walczak zlozy! rezygnacj¢ z peinienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sklad Grupy Kapitalowej Zaktad Energetyczny Warszawa -

Teren Spotka Akcyjna wchodza

—~  Podmiot Dominujacy - Zaktad Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, ul. Marsa 95 , oraz

—  spétka zalezna ZEW-T Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Marsa 95.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzied 31 grudnia 2007 roku objgte zostaly
nastepujace spoiki:

a) Jednostka Dominujaca - Zaklad Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akeyjna,

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego Zakiad
Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akcyjna za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.
W wyniku przeprowadzonego badania wydalimy w dniu 15 kwietnia 2008 roku opini¢ ze
zwrdceniem uwagi na nastgpujace kwestie:

-~ Zarzad w nocie 45 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego przedstawit
informacje na temat dziatalnoci zwigzanej z dystrybucja energii elektrycznej w roku 2007.
Dzialalno$é ta, w ramach realizacji przez grupg kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna
S.A. zapiséw Ustawy Prawo Energetyczne iDyrektywy 2003/54/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy z dnia 26 czerwca 2003 roku dotyczacej wspélnych zasad rynku
wewngtrznego energii elektrycznej, zostala w 2007 roku wydzielona ze Spotki i przeniesiona
w formie aportu do osobnego podmiotu prawnego.

—  Sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy opinia jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
shuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawg oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda pelng:

 Nazwa i'siedziba Spolki | - kapi
ZEW-T Dystrybucja sp. 100% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 16 kwietnia 2008
z o0.0. z siedzibg w Opinia bez zastrzezen. roku
Warszawie, ul. Marsa
95

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 Grupy Kapitalowej Zaklad
Energetyczny Warszawa - Teren Spotka Akcyjna zostalo sporzadzone po raz pierwszy.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 grudnia 2007 roku, zawartej pomigdzy Zakiadem Energetycznym Warszawa
Teren Spotka Akcyjna a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiegor rzewitdendyjny
il g0 5.
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GRUPA KAPITALOWA ZAKELAD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN S. A.

9752/7281) w siedzibie Sp6tki Dominujacej oraz poza siedziba Spotki w dniach od 14 lipca do 30
lipca 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaly z dnia 6 grudnia 2007 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 27 ust. 4 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okre§lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Zaklad Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akcyjna.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnief, co
miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoiki Dominujacej z
dnia 1 sierpnia 2008 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.




GRUPA KAPITALOWA ZAKLAD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN S. A,

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa

za rok 2007 1 2006.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw

i strat (w tys. z}) 2007
Przychody ze sprzedazy 1785503
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -1 553 243
Pozostale przychody operacyjne 28 471
Pozostale koszty operacyjne -32372
Przychody finansowe 7747
Koszty finansowe -5 760
Podatek dochodowy 220 404
Pozostale zmniejszenia zysku -
Zysk netto 450 750
Wskazniki rentownosei 2007
— rentowno$¢ sprzedazy 13%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 25%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 37%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,92
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 37
~ wskaznik rotacji zobowigzan w 44
dniach

— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 2

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 38%
— stopien pokrycia majatku kapitalem 62%
wilasnym

—  kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 63 438
— wskaznik plynnosci 1,20
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,17

2006

1712 863
-1530482
13 885
-26 008
5390
-7479

-33 040
-19 533
115 596

2006

10%
7%
15%

1,24
25
37

36%
64%

(66.070,0)
0,73
0,7

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 jest pierwszym sprawozdanie Grupy
Kapitalowej Zaktad Energetyczny Warszawa - Teren Spétka Akeyjna. Dane za rok 2006 dotycza

jednostkowych sprawozdan ZEW-T SA.
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GRUPA KAPITALOWA ZAKEAD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN S. A,

II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.946.066.732,82 z,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 450.750.167,14 z4,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
322.520.508,27 zl,

—  skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 84.535.349,49 zi,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywoéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato giownie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badania
sprawozdar finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjna spetniajaca wymogi § 19
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidagji 7 £ 5

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA ZAKY.AD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN 8. A.

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 sporzgdzono
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawic szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne, niz banki i zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu stosunku zaleznoéci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — Zaklad Energetyczny
Warszawa - Teren Spétka Akcyjna. Jednostka zalezna objgta konsolidacja sporzadzita
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy
spoiki zaleznej objetej konsolidacjg zostat zakoficzony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostata
przeprowadzona metoda peina przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdaf finansowych podmiotu dominujacego i jednostki zaleznej objete]
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— warto$¢ nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej oraz
kapitaly jednostki zaleznej odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujgcej we wiasnosei tej
jednostki,

— wzajemne naleznoéci i zobowiazania jednostek objgtych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objgtymi konsolidacja.

Kompletno§é i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasniei oraz sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

w

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Spéika Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezeg6lnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskoéw i strat oraz opis6w

stownych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.




GRUPA KAPITALOWA ZAKEAD ENERGETYCZNY WARSZAWA - TEREN 8. A.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktyw6w wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwo$¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychoddw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objaénieniami, stanowiacymi ich integralng cz¢$¢, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowo$ci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Sokotowski Mada Rzepnikowsks
Czlongk du r¢7es Zarzady
Biegly Rewidept legly newident
ny ewidA752 T i, R

..................................................

osoby reprezentujace podmiot

Biegly rewident

rouid. 6752/7281 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,
uii lTiekma 18, 00-549 Warszawa
el, 511-08-11, fax 511.08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

...................................................

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 1 sierpnia 2008 roku

] Swiderek
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01, - 31.12.2007 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od str. 1 do 7
2. Skonsolidowany bilans od str. 8 do 9.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat na str. 10

4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym na str. 11

5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych na str. 12

6. Dodatkowe informacje i objasnienia od str. 8 do 46

7. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ZEW-T S.A. od str 47 do 61

przedstawil Zarzqd Spotki Dominujacej:

ZAKEAD ENERGETYCZNY
WARSZAWA-TEREN S.A.
04-470 WARSZAWA, ul. Marsa 95
tel, 512-13-11 (14-1 1)

Warszawa,1 sierpien 2008 roku.
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Grupa Kapitalowa ZEW-T S.A

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

Sklad Grupy Kapitalowej

W sktad grupy kapitatowej ZEW-T S.A. wchodza nastepujace podmioty:

1. ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Marsa 95 wpisana w KRS w
Warszawie pod NR 0000269854

Dane identyfikujgce Spolke dominujaca

Nazwa spo6lki dominujacej
ZEW-T S.A.

Siedziba spolki dominujacej
04-470 Warszawa, ul. Marsa 95

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Warszawa

Data: 31 sierpnia 1993

Numer rejestru: KRS 0000036526

Podstawowy przedmiot i czas dzialalnoSci spolki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej zgodnie ze statutem Spéiki jest migdzy innymi:

. wytwarzanie i obrét energia elektryczna
o prowadzenie dziatalnoéci handlowej, produkcyjnej, ustugowej w zakresie
wymienionego punktu

S.A. na prowadzona dziatalno$¢ koncesjonowang otrzymal wymagane prawem nastepujace

koncesje:

e Koncesja na przesylanie i dystrybucje energii elekirycznej na okres do 30 listopada
2008 r. - Decyzja Urzedu Regulacji Energetyki PEE/15/2691/U/1/98/RG z dnia 17
listopada 1998 1.

e Koncesja na obrét energia elektryczna na okres do 30 listopada 2008 r. —Decyzja Urzedu
Regulacji Energetyki OEE/17/2691/U/1/98/RG z dnia 17 listopada 1998 1.

e Koncesja na obrét energia elektryczna na okres od 1 grudnia 2008r. do 31 grudnia 20251
— Decyzja Urzedu Regulacji Energetyki OEE/483/2691/W/2/2007/PKo z dnia 6 sierpnia
2007r.

W dniu 30 czerwca 2007r. w wyniku rozdzielenia dziatalno$ci dystrybucyjnej i obrotowej, S.A.
wni6st do sp6tki Dystrybucia Sp. z 0.0. zorganizowana cz¢éé przedsigbiorstwa zajmujaca sie
dystrybucja energii elektrycznej.

Od 1 lipca 2007r. podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest obroét
energia elektryczng

Spéika zostata utworzona na czas nieokreslony CREZES ZARZADU
PREZES ZAKALE J sy

BGE Zaklad Eneipelierny sty
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1 e PR T S Wi ENC

/



Grupa Kapitalowa ZEW-T S.A

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.5.

1.6

2.1

2.2

Okres objety sprawozdaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r., natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Nie wystepuja zagrozenia dla mozliwoéci kontynuacji dziatalnosci.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zt polskich.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka
stosowana przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace
z przepis6w ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdzniejszymi zmianami).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto jednostke zalezna, ktorej sprawozdania
podlegaja konsolidacji metoda petna.

Przyjete przez podmioty objete Grupa Kapitatowa zasady rachunkowosci stosowane byly w
sposéb ciagly i sa one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok 2007 byto badane przez firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Podstawowe zasady konsolidacji zastosowane przez Grupe Kapitatlowq

Na dzieh bilansowy, sklad i struktura grupy kapitatowej okre$lana jest przez jednostke
dominujaca. Jednostki powiazane spelniajace warunki konsolidacji podlegaja wlaczeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objgcia kontroli, wspdikontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczacego wpltywu.

Metody konsolidacji:

— dane jednostki zaleznej — metoda konsolidacji petnej, wedlug ktorej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdaf tych jednostek z danymi sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na
procentowy udziat jednostki dominujacej we whasnosci jednostki zaleznej oraz dokonanie
wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Eliminacje konsolidacyjne:




Grupa Kapitalowa ZEW-T S.A

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.3

2.4

2.5

— wylaczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym pomiedzy
jednostkami powiazanymi objetymi konsolidacjg metoda pelna;

— korekty zyskéw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych
aktywach i powstalych w wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywéw po cenach innych niz
wartos$¢ ksiggowa netto;

— wylaczenie wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan wszelkich tytulow;

Przychody i koszty

Spélki grupy kapitalowej prowadza ewidencje kosztéw w ukdadzie rodzajowym oraz

sporzadzaja poréwnawczy wariant rachunku zysku i strat. Dla celéw konsolidacji wyzszego

szczebla sporzadzono réwniez kalkulacyjny wariant rachunku zysku i strat.

Na wynik netto skiadaja si¢:

— wynik dziatalnoéci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,

— wynik operacji finansowych

— obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktdrego
phatnikiem jest jednostka, i ptatnoéei z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i

strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towarow i

materiatéw przekazano nabywcy.

Roczna wielko$é przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej, ustug

tranzytowych i energii elektrycznej wynika ze sprzedazy udokumentowanej fakturami VAT,

powigkszonej o dokonane doszacowanie niezafakturowanej w roku obrachunkowym

sprzedazy a pomniejszonej o warto$¢ doszacowania sprzedazy z roku poprzedniego.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$é poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen
ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa w
nastepujacym okresie:

Warto$é poczatkowa pomniejszaja odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe a takze odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Srodki trwale

Warto$é poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkow
trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych i dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne podlegaja aktualizacjom na podstawie odrgbnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia §rodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego
lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

— nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,

— koszt obshugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice

kursowe, pomnigjszony o przychody z tego tytutu.
928 %3\

aren 5.4,

PREZES ZARZA
=" BGE Taklad Enargetycrmy ity

P
¢ R

>
T, . e I g
R s s K L 1 f*ﬂ ¥ d(f} 2 fff
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2.6

2.7

2.8

2.9

Warto$é poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukeji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoficzeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sq metoda liniowa.
Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwalego do
uzywania.

Srodki trwale w budowie

$rodki trwate w budowie ujmuje si¢ w wysokosci pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty ich wartosci.

$rodki trwale w budowie wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Za ceng nabycia uwaza si¢ ceng
zakupu powiekszona o koszty zwiazane w szczegblnosei z:

- transportem,

- zaladunkiem badz roztadunkiem,
- montazem,

- pierwszym uruchomieniem,

- ubezpieczeniem w czasie dostawy
- oplatami publiczno-prawnymi.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dhugoterminowe ujmuje si¢ na dzien bilansowy wediug ceny nabycia lub ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne, skorygowanej o
odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji. Powstanie odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji
wynika z trwalej utraty wartosci inwestycji, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
inwestycja dhugoterminowa nie przyniesie w przysztosci korzysci ekonomicznych lub ze
wzrostu ich warto$ci.

Zapasy

Na dziefi bilansowy zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia

nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.
Rozchéd wycenia si¢ na zasadzie szczegdlowej identyfikacji cen nabycia danego aktywu

obrotowego.
Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszone o wartos¢ odpiséw

aktualizacyjnych.

Naleinosci, roszezenia i zobowiqzania

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Wartoéé naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow
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operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania
$wiadczefi o wiarygodnie okreSlonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki. Zobowiazania sa wykazywane w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy s4 to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy
sie je na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowiazania w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci,
z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci oraz postanowieniami MSR 19 i IV
Dyrektywy Unii Europejskiej tworzy si¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze na premig
roczna, z tytuhu nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych z zastosowaniem wyceny
aktuarialnej. Jednostka tworzy réwniez rezerwe na Swiadczenia pracownicze (zgodnie z art.
354 ustawy o rachunkowosci), z tytulu ulgowej odplatnosci za energi¢ elektryczng dla
pracownikéw spotki i innych uprawnionych os6b oraz rezerwg na ZFSS stosujac wycene
aktuarialna.

2,11 Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw shuiza do ewidencji kosztow
poniesionych w okresie sprawozdawczym ale dotyczacych okresow przysziych.

Warunkiem aktywowania kosztéw jest przyniesienie w przysztych okresach korzysci w postaci
przychodéw. Rozliczenia migdzyokresowe moga by¢ zaliczone do bilansu jesli spelniaja warunki
kryterium aktywéw okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

a) dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja diuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

b) krétkoterminowe, ktdre dotycza przysztych okresdw sprawozdawczych i trwaja nie
dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane sa pierwotnie w wartosciach dokonanych
wydatkéw. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczei. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Do krétkoterminowych rozliczef miedzyokresowych czynnych zalicza si¢ miedzy innymi:

a) prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
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b) ubezpieczenia majatkowe,

c) odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS),
d oplaty koncesyjne,

e) prenumeraty.

Nabyte prawa majatkowe do §wiadectw pochodzenia energii elektrycznej:
. z odnawialnych zZrédet energii elektrycznej;
o prawa majatkowe do §wiadectw pochodzenia z kogeneracji,

w celu spelnienia obowiazku udziatu sprzedazy energii ze Zrédet odnawialnych i energii z
kogeneracji w sprzedazy energii elektrycznej do finalnego odbiorcy w momencie
poczatkowego ujecia sa wyceniane w cenie nabycia.

W momencie ich umorzenia s one rozliczane z rezerwa utworzona uprzednio na ten cel.

Do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych czynnych zalicza sig:

a) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

2.12  Optata przylaczeniowa

W zatwierdzonych sprawozdaniach finansowych za rok 2006 i lata wczesniejsze Spolka
uznawala wplywy z tytutu oplat przylaczeniowych jako przychody ze sprzedazy w momencie
ich otrzymania. Audytor zalecil, aby wplywy te traktowaé jako wspétfinansowanie nakiadéw
inwestycyjnych na rozbudowe sieci i rozlicza je w czasie.

Skorygowane oplaty przylaczeniowe rozliczane w czasie prezentacyjnie sa ujete jako
zmniejszenie wartoéci bilansowej udzialéw w Spétce ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.0.

2.13  Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigine
Krajowe érodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;.

2.14  Podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych sa naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w zwiazku z wystgpowaniem
przejéciowych réznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidziane
w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejéciowych miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.
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Przy ustalaniu wysoko$ci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sig
stawki podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Na przestrzeni roku 2007 podatek dochodowy od oséb prawnych wplacany byt miesigcznie
w wysokos$ci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku
roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace / art. 25 pkt. 1 ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych./.




Grupa Kapitatlowa ZEW-T S.A,

Skonsolidowany bilans

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Aktywa
Nr Stan na Stan na
Lp. Tyt noty 31.12.2007 r. 31.12.2006 1.
A AKTYWA TRWALE 1561 972 086,06 1202 006 064,71
I  WartoSci niematerialne i prawne 1 2 284 023,04 1991 002,85
4  Inne warto$ci niematerialne i prawne 2284 023,04 1991 002,85
I Rzeczowe aktywa trwale 1244 296 191,20 1165 378 094,69
1 Srodki trwale 2 1209 410 662,68 1106 691 681,63
a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 628 548,24 13 804 528,51
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1072258 763,47 1006 442 053,87
¢  urzadzenia techniczne i maszyny 103 839 137,72 83 182 197,57
d  $rodki transportu 1707 637,63 1977 625,24
e  inne $rodki trwale 27976 575,62 1285276,44
2 Srodki trwale w budowie 34 885 528,52 58 686 413,06
3 Zaliczki na §rodki trwale w budowie 0,00 0,00
v  Inwestycje diugoterminowe 4 0,00 90 600,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 90 000,00
w jednostkach zaleznych i niebgdacych spétkami handlowymi
a  jednostkach wspétzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji
pelnej lub proporcjonalnej 0,00 90 000,00
- udzialy lub akcje 5 0,00 90 000,00
vl Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 315 391 871,82 34 546 967,17
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6a, 6b 315391 871,82 34 431 628,08
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 6¢ 0,00 115 339,09
B AKTYWA OBROTOWE 384 094 646,76 181 189 102,29
1 Zapasy 7 9905 729,93 7 679 720,04
1 Materialy 9172 571,20 6 564 620,80
2 Pélprodukty i produkty w toku 1 839,13 1 869,65
4  Towary 0,00 2024,93
5  Prawa majatkowe pochodzenia energii 622 272,60 1 003 803,38
6  Zaliczki na dostawy 109 047,00 107 401,28
II  Nalezno$ci krétkoterminowe 8 243 470 772,94 153 527 319,64
1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 4 847 867,98 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 4847 867,98 0,00
~do 12 miesiecy 8¢ 4847 867,98 0,00
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 238 622 904,96 153 527 319,64
a  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 176 646 697,83 116 995 832,62
- do 12 miesigcy 8¢ 176 646 697,83 116 995 832,62
b 7 tytutu podatkéw, dotaci, cel, ubezpieczefi spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczent 48 621 660,95 30 905 600,79
¢ inne 13 354 546,18 5625 886,23
11 Inwestycje krétkoterminowe 98 067 981,29 13532 631,80
1  Krétkoterminowe aktywa finansowe 98 067 981,29 13 532 631,80
d  drodki pieniezne i inne aktywa pieni¢Zne 98 067 981,29 13 532 631,80
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 39%a 98 067 981,29 11 625 984,35
- inne Srodki pieniezne 0,00 1906 647,45
IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 32 650 162,60 6 449 430,81
AKTYWARAZEM ... 1946 066 732,82 1383195 167,00




Grupa Kapitatowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12,2007 r.

Bilans

Pasywa
Nr Stan na Stan na
Lp: Tytut noty 31.12.2007 r. 31.12.2006 .
A KAPITAL WEASNY 1202 439 061,01 879 918 552,74
I Kapital podstawowy 10 73 686 600,00 73 686 600,00
IV Kapital zapasowy 770 288 367,39 198 286 983,99
V  Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 481 696 108,12
VI Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 10 249 780,57
VIII Zysk (strata) z lat ubieglych (92 286 073,52) 403 390,98
IX Zysknetto 450 750 167,14 115 595 689,08
D ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 743 627 671,81 503 276 614,26
I Rezerwy na zobowiazania 188 671 180,14 121 424 743,03
1  Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 18 896 642,77 12 637 268,23
9 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podebne 12 65 740 067,34 75 223 632,81
- diugoterminowa 5935179534 70 830 873,02
- krétkoterminowa 6388 272,00 439275979
3 Pozostale rezerwy 13 104 034 470,03 33 563 841,99
o - diugoterminowe 15 498 250,59 10690 984,21
- krétkoterminowe 88 536 219,44 22872 857,78
I Zobowiazania dlugoterminowe 14 0,00 128 631 848,32
2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 128 631 848,32
a  kredyty i pozyczki 0,00 127290 251,28
¢ innezobowiazania finansowe 15 0,00 1341 597,04
Y11 Zobowiazania krétkoterminowe 17 320 656 435,70 216 386 094,28
1  Wobec jednostek powigzanych 44 644 340,41 0,00
a  ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnogei 44 644 340,41 0,00
-do 12 miesiecy 17 44 644 340,41 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 269 799 806,48 211 067 639,22
a  kredyty i pozyczki 16 73219 359,92 233 518,90
¢ inne zobowigzania finansowe 15 0,00 2 063 934,19
d  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 141 872 434,76 134 736 717,68
-do 12 miesiecy 17 85468 137,30 134736 717,68
- powyzej 12 miesiecy 56 404 297,46 0,00
g  ztytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 41450 101,38 62 007 733,28
h  ztytwlu wynagrodzen 4 473 055,02 9530 939,70
i inne 8 784 855,40 2 494 795,47
3 Fundusze specjalne 6212 288,81 5 318 455,06
IV Rozliczenia migdzyokresowe 18 234 300 055,97 36 833 928,63
2 Innerozliczenia migdzyokresowe 234 300 055,97 36 833 928,63
- dtugoterminowe 234178 272,38 3322637542
- krétkoterminowe 121 783,59 3 607 553,21
PASYWARAZEM ..+ 1946 066 732,82 1383 195.167,00
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat - wersja kalkulacyjna

Lp. Tytut Nr Wykonanie za okres
| oty T 01,-31.12.2007r. 1.01.-31.12.2006r.
A Przychody netto ze sprzedazy produktér, towaréw i materialow, w
tym: 19 1785 503 397,65 1712 863 385,37
- od jednostek powiqzanych 17224 038,11 0,00
I przychody netto ze sprzedazy produktéw 868 949 686,64 935 826 291,47
I przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 916 553 711,01 777037 093,90
B Koszty sprzedanych produkt6éw, towaréw i materialéw, w tym: 20 1500 204 921,76 1479 960 878,80
- jednostkom powiqzanym 13 764 082,29 0,00
I  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 661 383 552,08 793 515 553,00
I Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 838 821 369,68 686 445 325,80
C  Zysk brutto ze sprzedazy (A-B) 285 298 475,89 232 902 506,57
D Koszty sprzedazy 18 786 302,76 29 394 208,49
E  Koszty ogblnego zarzadu 34 251 380,39 21127 208,44
F  Zyskze sprzedazy (C-D-E) 232 260 792,74 182 381 089,64
G Pozostale przychody operacyjne 21 28 470 864,16 13 884 991,89
I  Inne przychody operacyjne 28 470 864,16 13 884 991,89
H  Pozostale koszty operacyjne 22 32 372 447,67 26 007 770,03
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 414 284,65 2 059,33
I  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 11371,02 0,00
I Innekoszty operacyjne 31 946 792,00 26 005 710,70
1  Zyskz dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 228 359 209,23 170 258 311,50
J  Przychody finansowe 23a 7 746 725,74 5 389 623,93
I Odsetki, w tym: 23b 7 236 916,59 5389 623,93
- od jednostek powiqzanych 19 068,75 0,00
I Zysk ze zbycia inwestycji 405 000,00 0,00
Vv  Inne 104 809,15 0,00
K  Koszty finansowe 24a 5760 200,14 7 478 542,20
I Odsetki, w tym: 24b 5564 499,14 7439 738,75
- dla jednostek powigzanych 12 881,93 0,00
v Inne 195 701,00 38 803,45
M  Zyskz dzialalnosci gospodarczej (I+J-K+/-L) 230 345 734,83 168 169 393,23
Q  Zyskbrutto (L+N-O+P) 230 345 734,83 168 169 393,23
R Podatek dochodowy 25 (220 404 432,31) 33 040 206,15
S Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 19 533 498,00
W . Zysknétto (Q-R-S+/-T+/-U) Ly 450 750 167,14 115 595 689,08
{
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Grupa Kapitatowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

1.01-31.122007 r.

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2006 r.
1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 879 918 552,74 772 271 472,68
- korekty bled6éw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci (102 666 208,87) 0,00

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 777 252 343,87 772 674 863,66
1 Kapital podstawowy na poczatek okresu 73 686 600,00 73 686 600,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 73 686 600,00 73 686 600,00
4 Kapital zapasowy na poczqtek okresu 198 286 983,99 192 223 128,47
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci (130 354,78) 0,00

4a Kapital zapasowy na poczqtek okresu po korektach 198 156 629,21 192 223 128,47

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 572 131 738,18 6 063 855,52
a zwigkszenie 590 461 656,28 33481 831,89
- ztytuhu likwidacji $rodkéw trwatych 875 805,29 2 862 106,01
-z podzialu zysku (ustawowo) 90 015 689,08 30619 725,88
- zpodzialu zysku za 2006 r. 403 390,98 0,00
- zasilenie z kapitalu z aktualizacji wyceny 480 820 302,83 0,00
- inne 18 346 468,10 0,00
b zmniejszenie (z tytulu) 18329 918,10 27417 976,37
- pokrycia straty 0,00 27417976,37
- inne 18 329 918,10 0,00

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 770 288 367,39 198 286 983,99
5 Kapital 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 481 696 108,12 484 558 214,13

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (481 696 108,12) (2 862 106,01)
b zmniejszenie 481 696 108,12 2 862 106,01

aktualizacja $rodkéw trwatych wniesionych aportem, zbytych i
zlikwidowanych 481 696 108,12 2 862 106,01

5.2, Kapital 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 481 696 108,12
6 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 10 249 780,57 10 249 780,57
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci (10 249 780,57) 0,00

6a Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu po

korektach 0,00 10 249 780,57

6.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 10 249 780,57
7 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqtek okresu 115999 080,06 11 957 140,49
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowo$ci (92 286 073,52) 0,00

7a  Zysk (strata) g lat ubirglych na poczqtek okresu po korektach 23 713 006,54 11 957 140,49

7.1, Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu 115999 080,06 11 957 140,49

7.2, Zysk g lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 115 999 080,06 11 957 140,49
a zwigkszenie: 0,00 27417 976,37
- inne 0,00 27417 976,37
b zmniejszenie: 115 999 080,06 38 971 725,88
- przekazanie na kapital zapasowy 90 015 689,08 30619 725,88
- zpodziatu zysku za 2006 rok 403 390,98 0,00
- przekazanie na ZF$S 2 460 000,00 2 507 000,00
- wyplacona dywidenda 23 120 000,00 5 845 000,00

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 403 390,98

7.4. Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu (-) 0,00 0,00
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci (92 286 073,52) 0,00

7.5 Strata 7 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (92 286 073,52) 0,00

7.6, Strata z lat ubieglych na koniec okresu (92 286 073,52) 0,00

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (92 286 073,52) 403 390,98

8  Wynik netto 450 750 167,14 115 595 689,08
a zysk netto 450 750 167,14 115 595 689,08

II Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) ‘ 1202 439 061;01 879918 552,74

Kapital wlasny, po uwzgl¢dnieniu proponowanego podzialu zysku
1 (pokrycia straty) X
7
/ o
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Grupa Kapitatowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniginych za okres od 1.01. do 31.12.2007 .

metoda posrednia
Lp. Tytul Nr 1.01.-31.12.2007 r. 1‘.01.-31.12.2006 r.
‘ noty
A Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 450 750 167,14 115 595 689,08
II Korekty razem (137 142 926,13) 137 865 534,41
3 Amortyzacja (w tym odpisy wartodci firmy lub ujemnej wartosci firmy) 3% 78 160 001,00 107 035 926,14
5 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 39 4793 246,27 37279 706,06
6 Zysk (strata) z dzialalnoci inwestycyjnej 39b 9284,65 (1210 025,04)
7 Zmiana stanu rezerw 39 42 558 962,71 24 016 643,27
8 Zmiana stanu zapasow 3% (2226 009,89) (889 157,66)
9  Zmiana stanu naleznosci 39 (52056 311,96) 108 611,28
10 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 39b 25 544 639,26 (14 995 767,92)
11 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3% (233 943 288,18) (13 394 904,16)
12 Inne korekty 39b 16 550,01 (85 497,56)
III Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoci operacyjnej (I +II) 313 607 241,01 253 461 223,49
B Przeplywy §rodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
1  Wplywy 3 040 984,92 770 044,95
1 Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 545 984,92 256 315,64
3 Zaktyw6w finansowych, w tym: 495 000,00 51372931
b) w pozostalych jednostkach 495 000,00 513 729,31
- zbycie aktywow finansowych 495 000,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 500 000,00
- odsetki 0,00 13 729,31
I Wydatki (146 489 688,68) (186 818 661,53)
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (146 489 688,68) (186 818 661,53)
IIl Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) (143 448 703,76) (186 048 616,58)
C Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 3575163,37 0,00
2 Kredyty i pozyczki 3575 163,37 0,00
I Wydatki (89 198 351,13) (66 080 582,16)
2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli (23 120 000,00) (37 360 174,00)
4 Splaty kredytéw i pozyczek (57 879 573,63) (22 374 628,74)
7  Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (3 405 531,23) (625 109,64)
8  Odsetki (4 793 246,27) (5720 669,78)
111 Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (I-IT) (85 623 187,76) (66 080 582,16)
D Przeplywy pienicZne néfto; razem (AJII & BIIX £ CIII) 84 535349,49 1332024,75
E Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 84 535 349,49 1332 024,75
F Srodki pienigzne na poczgtek okresu 39a 13 532 631,80 12 200 607,05
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 39a 98 067 981,29 13 532 631,80
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 635 983,83 295 311,64
eg P ARZADD
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 3a
Wartos¢é gruntéw uzytkowanych wieczyscie

T tul ‘ Stan na Stan'na

s ) 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
-w ewidencji bilansowej 1383 627,01 12 486 204,35
-w ewidencji pozabilansowej 1713 550,00 0,00
Razem ‘ ‘ 5 ‘  3097177,01 . 12486 204,35

Nota 3b
Wartosé netto srodkéw trwalych amortyzowanych przez jednostke, utywanych na podstawie
umow najmu, dzieriawy i innych uméw o podobnym charakterze

Total - -31.12,2007 x. 31.12.2006 r.

u - ‘
y‘ leasing finansowy pozostale leasing finansowy pozostale
Grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw) 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 1898 198,57 699 604,83
Srodki transportu 0,00 0,00 1191 528,57 0,00
Inne $rodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem. Ly ‘ S 0,00 - 0,00 _ 308972704 . 699.604,83
Nota 3¢

Warto$¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkdw trwalych, uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzieriawy i innych umow o podobnym charakterze

Tytul i ‘ T ‘ Stanna - L Stan na

S ‘ NIRRT 31.12.2007 . 0 31.12.2006 1.

Srodki trwale uzywane na podstawie najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym charakterze: - -
w tym z tytuhu leasingu operacyjnego (warto$¢ zakupu) - -
Inne $rodki trwale pozabilansowe 4 739,00 -
o 473900 - 0,00

Razem
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 4a
Zmiany w stanie inwestycji dugoterminowych

‘WartoSci

Tytut Nieruchémoéci niematerialne Dlugoterminowe Inne inwe‘s tyeje  Razem inwe‘s tycje
. aktywa finansowe dlugoterminowe dlugoterminowe
i prawne
Bilans otwarcia, w tym: 0,00 0,00 90 600,00 0,00 90 000,00
wartos$¢ brutto 0,00 0,00 206 556,00 0,00 206 556,00
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 (116 556,00) 0,00 (116 556,00)
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odwrécenie trwalej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przeszacowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 (90 000,00) 0,00 (90 000,00)
sprzedaz 0,00 0,00 (90 000,00) 0,00 (90 000,00)
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty konsolidacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigeia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
warto§¢ brutto 0,00 0,00 116 556,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 (116 556,00) 0,00 0,00
Nota 4b
Diugoterminowe aktywa finansowe wedtug stanu na 31.12.2007
T - ; N o L ‘Odpisy :
Tytul T S . Warto$é brutto aktualizujace - . WartoSc netto
W jednostkach zaleznych i wspélzaleinych niepodlegajgcych konsolidacji 0,00 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
dtuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
W jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metods praw
wiasno$ci 0,00 0,00 0,00
udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
dluzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
W pozostalych jednostkach 116 556,00 (116 556,00) 0,00
udzialy lub akcje 116 556,00 (116 556,00) 0,00
dluzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
Razem R TR ) L T116.556,00 0 (116 556,00), 0,00
Nota 4c¢
Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych inwestycje dlugoterminowe
‘Tytul i R 1,01-31.12,2007. * 1.01-31.12.2006
Stan na poczatek okresu (116 556,00) (116 556,00)
Zwigkszenia 0,00 0,00
utworzenie rezerw 0,00 0,00
przekwalifikowanie z pozycji krétkoterminowych 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
rozwiazanie rezerw 0,00 0,00
wykorzystanie rezerw 0,00 0,00
przekwalifikowanie do pozycji krétkoterminowych 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Stan na koniec okresu : [ 0) r2 2 A [@16.556,00)
PO nS.A

e
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31,12.2007 r.,

Nota 9
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
G ‘ N Stanna’ Stan na

‘ - Tytul 31.12.2007 r. 31.12,2006 r.
Prawa majatkowe od Swiadectw Pochodzenia 32252 799,51 6112 924,73
Ustugi telekomunikacyjne 184 393,72 0,00
Polisy ubezpieczeniowe 129 072,30 184 599,69
Oplata wstgpna z tyt. Leasingu finansowego 83 897,07 13 882,80
Odsetki z tyt. Leasingu finansowego 0,00 106 616,79
Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntow 0,00 18 554,17
Inne 0,00 12 852,63
Razem 32:650 162,60 6 449 430,81
Nota 10

Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego

Se{ia-rqdzaj-up‘irzywﬂéjnygpie | Liég?a akeji Sp OSO? I;;l;;i:;z Data rejestracji ?rawo do d’z:;d;:gg
"A" - brak uprzywilejowania 3 684 330,00 wklad niepieni¢iny 31/08/1993

Razem 3 684 330,00 X X X
Warto$é nominalna 1 akeji 20,00 , X X X

Kapital razem . 73686 600,00

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udzialéw)

“Udzial % w

Akcjonamrl‘sz e 3  ,’ e R W?ffégé akch kapitale‘zakladéwym
PGE 62 633 600,00 85,00%
Skarb Paristwa 2230 840,00 3,03%
Pracownicy 8 822 160,00 11,97%
Razém. e R LT 73686 600,00 100%

K onrod Sw
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Nota 11b

Zmiany w stanie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Tytul 1.01-31,12.2007 1.01-31.12.2006
Bilans otwarcia 12 637 268,23 13 470 307,77
Korekty BO 16 104 570,11 0,00
Bilans otwarcia po korektach 28 741 838,34 13 470 307,77
Zwigkszenia, w tym: 23 753 477,49 (833 039,54)
Zwikazenia w korespondencji ¥4 Wynikiem ﬂnansowym 23 753 477’49 (833 039’54)
Zwickszenia w korespondencji z wartoscig aportu 0,00 0,00
Zwigkszenia w korespondencji z kapitatami 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 33 598 673,05 0,00
Zmniejszenia w korespondencji z wynikiem finansowym 25 982 246,95 0,00
Zmniejszenia w korespondecji z wartoscia aportu 7616 426,10 0,00
Zmniejszenia w korespondencji z kapitatami 0,00 0,00
Razem 18896 642,78 12637 268,23
Nota 12a
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
T Stan'na’ o Stanna
| Tyt 31122007 . L 31:12.2006 .
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 24 027 491,00 18 207 272,53
Dhugoterminowa 21610551,00 0,00
Krétkoterminowa 2416 940,00 0,00
Rezerwa na odprawy emerytalne 13 605 999,00 12 420 173,28
Diugoterminowa 11 390 842,00 0,00
Krétkoterminowa 2215 157,00 0,00
Rezerwa na taryfe energetyczna 24 597 027,34 44 596 187,00
Diugoterminowa 23089 833,34 0,00
Krétkoterminowa 1507 194,00 0,00
Odpis na ZF$S 3509 550,00 0,00
Diugoterminowa 3260 569,00 0,00
Krétkoterminowa 248 981,00 0,00
Razem, wtym: 65 740 067,34 75223 632,81
Dhugoterminowa 59 351 795,34 70 830 873,02
Krétkoterminowa 6 388 272,00 4 392 759,79
Nota 12b
Zmiana stanu rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
o Tytal - : 1.01-31.12,2007 1.01-31,12.2006
Bilans otwarcia 75223 632,81 58 667 980,15
Korekty do bilansu otwarcia (24 199 929,81) 0,00
Bilans otwarcia po korektach 51023 703,00 58 667 980,15
Zwighszenia: 19 315 496,23 16 555 652,66
Utworzenie rezerw 19315 496,23 16 555 652,66
Inne 0,00 0,00
Zmniejszenia 3034 325,00 0,00
Rozwigzanie rezerwy 3034 325,00 0,00
Wykorzystanie rezerwy 0,00 0,00
Bilans zamknigcia, w tym: 67304 874,23 75223 632,81
Dilugoterminowa 59351 795,34 70 830 873,02
Krotkoterminowa 6388 272,00 4392 759,79

25



Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A,

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 13a
Pozostale rezerwy
o i Stan na Stan na
Tytul | 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
363 998,80 388 428,05

Rezerwa na odsetki

Rezerwa na przewidywane straty - Radca

11 324 708,74

10199 083,16

prawny
Sprawy pracownicze 0,00 13 838 238,74
Rezerwa na zaliczki - kancelaria 103 473,00 103 473,00
Rezerwa na obowiazek zakupu PM od energii
sprzedanej 73 838 624,57 9034 619,04
Rezerwa na premig roczng 12 997 805,74 0,00
Rezerwa na urlopy 1625 174,98 0,00
Rezerwa na postepowanie UOKIK 3780 684,20 0,00
Razem ‘ 104034470,03 - 33563 841,99
Dlugoterminowe 15 498 250,59 10 690 984,21
Krétkoterminowe 88 536 219,44 22 872 857,78
Nota 13b
Zmiana stanu pozostalych rezerw wedlug tytutow
: =Tyl : 1.01-31:1;2.2007 : 11,01-31.12,2006
Bilans otwarcia 33563 841,99 18 602 167,11
Korekty do bilansu otwarcia 32782 834,12 0,00
Bilans otwarcia po korektach 66 346 676,11 18 602 167,11
Zwigkszenia: 91 359 726,61 24 680 395,81
Rezerwa na odsetki 74 614,15 139 511,51
Rezerwa na premig roczng 5 840 962,00 12 555 084,78
Rezerwa na przewidywane straty Radca prawny 3 444 594,57 2951 180,48
Rezerwa na urlopy 0,00 0,00
Sprawy pracownicze 8160 931,32
Rezerwa na zaliczki Kancelaria 0,00
Rezerwa na obowiazek zakupu PM do energii sprzedanej 73 838 624,57 9034 619,04
Rezerwa na postepowanie UOKIK 0,00
Rozwigzanie: 55753 468,88 0,00
Rezerwa na odsetki 99 043,40
Rezerwa na premi¢ roczng, 0,00
Rezerwa na przewidywane straty Radca prawny 2318 968,99
Rezerwa na urlopy 655 725,30
Sprawy pracownicze 12 561 426,04
Rezerwa na zaliczki Kancelaria 0,00
Rezerwa na obowiazek zakupu PM do energii sprzedanej 40118 305,15
Rezerwa na postgpowanie UOKIK 0,00
Wykorzystanie: 1699 148,01 9718 720,93
Rezerwa na odsetki 0,00
Rezerwa na premi¢ roczng 0,00
Rezerwa na przewidywane straty Radca prawny 0,00
Rezerwa na urlopy 0,00 841 954,10
Sprawy pracownicze 0,00 7 814 888,00
Rezerwa na zaliczki Kancelaria 0,00
Rezerwa na obowiazek zakupu PM do energii sprzedanej 1699 148,01 1061 878,83
Rezerwa na postgpowanie UOKiK 0,00
Zmniejszenie z tytutu podziatu przedsigbiorstwa - wydzielenie dziatalnosci dystrybucyjnej/obrotowej 0,00
Zwigkszenie z tytutu podziatu przedsigbiorstwa - przyjecie dziatalnosci dystrybucyjnej/obrotowej 3780 684,20
Bilans zamknigcia, w tym: ) 104 034 470,03 33563 841,99
Dlugoterminowe gy w A5 498 250:59, 4 -y 1 10 690 984,21
Krétkoterminowe PGE Zakad EnedBA30, 2008 s Toren ¢ 422 872 857,78

Konrad 5
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 14a
Zobowiqzania dlugoterminowe
o e S S Stan na™: Stan na
- Tyad ‘ 31.122007r. 31.12.2006 1.
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 0,00
z tytulu emisji dluznych papieréw
warto§ciowych 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe, w tym 0,00 0,00
- z tytulu leasingu finansowego 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 0,00 128 631 848,32
kredyty i pozyczki 0,00 127290 251,28
z tytutu emisji dfuznych papieréw
warto$ciowych 0,00 0,00
inne zobowiazania finansowe, w tym 0,00 1341 597,04
- z tytulu leasingu finansowego 0,00 1341 597,04
inne 0,00 0,00
Razem 0,000 128 631848,32
Nota 14b
Zobowiqzania dlugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
B R e, B S LEStanmas A T Stantna
o o Tyt . L e 31,122007r, - 31122006 .
powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 128 631 848,32
powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 0,00/ 17128 631 848,32
Nota 15
Zobowigzania 7 tytulu leasingu finansowego
. ‘platne w okresie: | . " /. warto§¢ nominalha minimalnychoplat warto$¢ biezaca minimalnych oplat <
‘ o S ‘ L 31.12,2007 31,12.2006. © 31122007 L 31.12.2006
do jednego roku 0,00 0,00 0,00 0,00
od roku do 3 lat 0,00 1 341 597,04 0,00 0,00
od 3 lat do 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
powyZej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem Lo i e 0,00 1341 597,04 0,007 i ‘ 0,00
Przyszly koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem wartos$¢ bieZaca minimalnych oplat ~ oo 0 lil 00,00 1:341597,04. - 0,000 . 0,00
zobowiazania krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzania dlugoterminowe 0,00 1 341 597,04 0,00 0,00
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Grupa Kapitatlowa ZEWT-S.A.

Nota 19a

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow - struktura rzeczowa

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

1.01-31.12.2006

Tytal 1.01-31,12,2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa), w tym: 868 949 686,64 935 826 291,47
Sprzedaz energii i ustug zwiazanych z energia 33 543 974,84 73 526 323,52
Sprzedaz energii cieplnej 0,00 0,00
Sprzedaz dzialalnosci pomocniczej
0,00 0,00
Sprzedaz wegla 0,00 0,00
Sprzedaz ustug przesylowych (energia, para itp..) 807 584 793,95 814 410 104,44
Sprzedaz certyfikatow 0,00 0,00
Przychody z tytulu przylaczania odbiorcow 5932 570,92 30977 423,71
Sprzedaz pozostatych produktéw 21 888 346,93 16 912 439,80
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura rzeczowa), w fym: 916 553 711,01 777 037 093,90
Energia elektryczna 916 117 741,19 776 332 696,33
Sprzedaz materialéw 435 969,82 704 397,57
Razem 1785503 397,65 - . 1712863 385,37
Nota 19b

Przychody netto ze sprzedaty produktow, towardéw i materialow - struktura terytorialna

©1.01-31,12.2006

e CTytal 1.01-31.12.2007 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 868 949 686,64 935 826 291,47

kraj 868 949 686,64 935 826 291,47

eksport 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedaZy towaréw i materialéw 916 553 711,01 777 037 093,90

kraj 916 553 711,01 777 037 093,90

eksport 0,00 0,00
Razem . 1785503397,65 . 171286338537
Nota 20
Koszty wedlug rodzaju

ooyt CUUL018L122007 0 101:31.12.2006

1 Koszty wedlug rodzaju:
4 amortyzacja 78 160 000,99 107 035 926,14
b myzycie materialéw i energii 99 873 227,25 110 993 929,32
¢ ushugiobce 308 995 372,24 408 485 664,29
d  podatki i oplaty 59 562 095,48 52 619319,72
e  wynagrodzenia 126 225 596,11 122 917 301,37
S ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 38 409 639,32 38 948 820,26
g  pozostale koszty rodzajowe 4399 941,06 4 573 806,17
2 Koszty wedlug rodzaju, razem 715 625 872,45 845 574 767,27
3 Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 954 868,47 865 339,88
4 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkosé ujemna) (2 159 505,69) (2 403 137,22)
5 Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) (18 786 302,76) (29 394 208,49)
6 (34 251 380,39)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

(21 127208,44)

7 Koszt wytworzenia spizedanych produktéw

- 6613835

08

793 515 553,00

-
,
5,

31-32



Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Nota 21
Pozostale przychody operacyjne

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

1.01-31.12.2007

Tytul 1.01-31.12.2006
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne, w tym: 28 470 864,16 13 884 991,89
Otrzymane odszkodowania 309 323,20 328 845,91
Zwrot oplat procesowych 91 986,84 40 502,99
Rozwiqzanie rezerwy na sprawy sadowe 2318 968,99 0,00
Rozwiazanie rezerwy na przyszle zobow. z tyt. wyplaty ekwiwalentu energetycznego 2284 008,00 0,00
Rozwigzanie rerzerwy na naleznosci 1 968 770,02 2517 828,25
Odzyski $rodkéw obrotowych 41 179,84 234 700,83
Nadwyzki z inwentaryzacji $rodkéw trwalych 0,00 1211 926,95
Przychody refakturowane 2409 492,13 0,00
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 115 038,75 0,00
Rozwigzanie rezerwy na premie konsolidacyjna 0,00 7 814 888,00
Rozwiazanie odpisu na ZFSS 207 292,00 0,00
Rozwiazanie rezerwy na ulge energetyczng 2474 329,23 62,64
Rozwiazanie rezerwy z tyt. niewyk. zakupu energii zielonej 9034 619,04 1061 878,83
Zasadzone koszty postgpowania 120 847,47 100 238,01
Whplaty z tytutu uszkodzonych stupéw 212 059,53 411 835,71
Przedplata za wydane warunki nie podlegajaca zwrotowi 182 619,44 10 785,42
Wynagrodzenie dla platnika deklaracji PIT i ZUS 5136822 38 749,80
Prowizja od ubezpieczen grupowych 32 329,25 0,00
Rozwigzanie rezerwy z tyt. Przylaczy 6533 364,59 0,00
Pozostale 83 267,62 112 748,55
Razem 28 470 864,16 /13884 991,89
Nota 22
Pozostale koszty operacyjne
CTytal ; 1.01-31.12,2007 " 1,01-31,12.2006
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 414 284,65 2 059,33
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych, w tym: 11 371,02 0,00
Inne koszty operacyjne, w tym: 31 946 792,00 26 005 710,70
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznodci 2927 191,58 3071 891,06
Kary, grzywny, odszkodowania 39 992,00 24 000,00
Korekty lat ubieghych (8 950,48) 20 861,03
Koszty postepowania spornego i oplaty sadowe 34 761,87 35 867,21
Wartos¢ zlikwidowanych zapaséw 92 898,96 150,00
Warto$é netto likwidowanych srodkéw trwatych 552 035,83 0,00
Darowizny 52 999,99 55 700,00
Na odprawy emerytalno-rentowe 483 859,00 9677 702,45
Utworzenie rezerw bilansowych na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 9627 211,00 0,00
Na ekwiwalent energetyczny 9 149 882,57 9503 320,00
Na przewid. straty z tyt. toczacego si¢ postepow. sadowego 7225278,77 2951 180,48
Na umorzenie praw majatkowych za 2006 r. (1 699 148,01) 0,00
na odpis ZESS 421 041,00 0,00
likwidacja szk6d majatkowych / usuwanie awarii 131 285,09 300 950,15
umorzenie naleznosci 125 290,93 83 101,20
koszty refakturowane 1293 185,40 0,00
koszty dzialalnosci socjalnej 22 050,12 49 538,76
odpis aktualizujacy zapasy materialéw 152 363,58 0,00
renty stale 64 480,00 68 057,00
z tytutu leasingu 824 351,90 0,00
wyroki sadowe 166 579,74 93 921,31
kradziez mienia 115 972,07 0,00
zaniechane inwestycje 11 492,40 0,00
rezerwa z tyt. przylaczy 112 898,81 0,00
pozostate 27 787,88 69 470,05
Razem BRI 7 A TRA007 770,03
Faldad b Ny Warsrawa- 18180 oA
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 23a
Przychody finansowe
©Tytul 1.01-31.12.2007 1:01-31.12.2006
Dywxdendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
od jednostek powiazanych 0,00 0,00
od jednostek pozostalych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 7236 916,59 5389 623,93
od jednostek powiazanych 19 068,75 0,00
od jednostek pozostalych 7217 847,84 5389623,93
Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: 405 000,00 0,00
z inwestycji w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
z inwestycji w pozostatych jednostkach (akcje BISE) 405 000,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
inwestycji w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
inwestycji w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne, w tym: 104 809,15 0,00
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 5765,75 0,00
Rezerwa na odsetk1 od zobow1azan handlowych 99 043,40 0,00
Razem ’ - 77746 725,74 5389 623,93
Nota 23b

Przychody finansowe 7 tytulu odsetek

Przychody 7 odsetek w danym roku obrotowym .0
Odsetkl nahczone lecz nie zreahzowane

: R<§4zaj aktywu Odsetki naliczone i

. zrealizowane do 3 mxesnccy od 3 do 12 mxesngcy powyzej 12 miesiecy

Dluzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywdw objetych odpisem

aktualizujacym 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem

aktualizujacym 0,00 0,00 0,00 0,00
NaleznoSci 4903 206,78 735 960,43 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem

aktualizujacym 444 393,99 0,00 0,00 0,00
Srodki pieni¢Zne 1587 463,59 9 475,75 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywow objetych odpisem

aktualizujacym 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa 810,04 0,00 0,00 0,00

w tym odsetki od aktywéw objetych odpisem

aktuallzujqcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem Y - 6491480,41 4543618 0,00 0,00

1
-

KoOoFrad Swe
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 1.

Nota 24a
Koszty finansowe
Tyt“l 1.01-31.12.2007 1.01-31,12.2006
Odsetki, w tym: Odsetki, w tym: 5564 499,14 7 439 738,75
dla jednostek powiazanych 12 881,93 0,00
dla jednostek pozostatych 555161721 0,00
Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
z inwestycji w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
z inwestycji w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Aktualizacja wartoSci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
inwestycji w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
inwestycji w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
Inne, w tym: 195 701,00 38 803,45
Inne koszty finansowe 195 701,00 38 803,45
Razem 5760 200,14 7 478 542,20
Nota 24b

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Koszty 7z tytulu odsetekw danym roku obrotowym . .

Odsetkl nahczone lecz me zaplacone

Rodzaj zobowigzania _Odsetkl nahczone i ;

LD T : zaplacone “do.3 niiesxgcy L ‘o 3 do 1 mlesn@cy powyzej 12 nuesngcy
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0 00 0,00

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe, w tym:
5477 498,35 87 000,79 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 4 584 972,86 0,00 0,00 0,00
dluzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzania finansowe inne 208 273,41 0,00 0,00 0,00
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 67 243,25 87 000,79 0,00 0,00

odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci

handlowych 579 121,83 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania krétkoterminowe 37 887,00 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
kredyty 1 pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
diuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowiazania finansowe inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne pasywa 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 5477 498,35 87000,79 . 0,007 0,00

34



Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 25
Podatek dochodowy

‘ Tytul 1.01-31.122007  1.01-31.12.2006
Zysk (strata) brutto 228 780 927,94 168 169 393,23
Koszty ksiggowe nie uznane za koszty uzyskania przychodu 148 835 538,91 120 527 264,59
Koszty podatkowe nie uznane za koszty ksi¢gowe (114 652 632,78) 120 527 264,59
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem ujemnym) (54 744 629,90) 152 310 065,45

Przychody wylaczone z opodatkowania

(77 866 812,13)

81413 708,78

Przychody statystycznie zaliczane do dochodu do opodatkowania

86 513 283,11

70 896 356,67

Przychody przej$ciowo nie stanowigce przychodu podatkowego (63 391 100,88) 0,00
Dochéd 208 219 204,17 561 533 987,86
Inne zmiany podstawy opodatkowania (48 000,00) 50 000,00

Odliczenia od dochodu - darowizny (48 000,00) 50 000,00

Qdliczenia od dochodu - straty z lat ubieglych 0,00 0,00
Korekty konsolidacyjne (36 020 665,06) 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym: 172 150 539,11 441 056 723,00
Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. 124 418 712,79 199 716 189,04
ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0. 47731 826,32 0,00
Stawka 19% 0,00
Podatek dochodowy, w tym: 32 708 602,00 37946 076,00
Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. 23 639 555,00 37 946 076,00
ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.0. 9069 047,00 0,00
Odliczenia od podatku 0,00 14 627 628,15
Przypisy kontroli skarbowych 0,00 0,00
Razem podatek dochodowy 32 708 602,00 37946 076,00
Podatek odroczony (253 113 034,31) (4 905 869,85)

(220 404.432,31) - +33.040 206,15

Razem obciazenie z tytulu podatku dochodowego
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Grupa Kapitatowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 26
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Kwota odpisu Przyczyny dokonania - Egczna kwota odpisu

Rodzaj aktywu do,konanego badi odpisu'badz jego aktualizujgcego na
odwréconego w roku PR e
odwrécenia dziefi 31,12.2007 1.
obrotowym 2007 :
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 nie dotyczy 0,00
Srodki trwale 0,00 nie dotyczy 0,00
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwale 0,00 nie dotyczy 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 upadlo$é spotek 116 556,00
Zapasy 45 875,69 niska rotacja zapaséw 163 734,60
polepszenie windykacji
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (1349797,20) nalezno$ci 43593 723,55
o (3.450,21) Polepszenie windykacil 176 997,14
Naleznoscei inne naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 nie dotyczy 0,00
Razem : (1307 371,72) ‘ 0,00 - .. 44051 011,29
Nota 27

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku biezacym nie zaniechano zadnej istotnej dziatalnosci oraz nie przewiduje sig zaniechania
zadnej istotnej dzialalno$ci w roku nastepnym.

Nota 28
Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, srodki trwale na wlasne potrzeby

Nie dotyczy.

Nota 29
Naklady na niefinansowe aktywa

RN “planowane do
" poniesione w biezgcym - Planowane

R‘od‘z‘aj; aktywu e ‘ okresie po_nxes;epla w kolejnym
A BRE ‘ ‘ o roku
Naklady na niefinansowe aktywa trwale 143 508 426,00 218 863 174,00

w tym na ochrong §rodowiska 209 899,49 300 000,00
Razem T o 143508 426,00 . 218863 174,00
Nota 30
Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w2007 roku w2006 roku

Pracownicy ogétem, z tego:

- na stanowiskach robotniczych 1860 1308

- umyslowi 1563 1157
Razem e e e n A 2465

RS T
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 31
Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naletnych osobom wchodzqcym w sklad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujqcych spotki dominujqcej

‘ _ " Wryszczepolnienie = | 12007 rok -

1 |Wynagrodzenie Zarzadu 442 770,53 605 226,11

2 {Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 177 982,66 228 104,52
Nota 32

Informacje o pofyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze, udzielonych osobom
wchodzqcym w skiad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

W roku 2007 nie udzielono pozyczek osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzaj acych i
nadzorujacych.

Nota 33
Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

Sfinansowym roku obrotowego

W biezacym roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

Nota 34
Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Rodzaj instrumentu S stanna3L122007  Stan na 31.12:2006
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 98 067 981,29 13 532 631,80
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 _ 0,00
Razem s 0 98.067981,20 - '13532631,80

Zobowiqzania finansowe

Rodzaj instrumenti. o . Stanna31122007  Stanna 31122006
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 73219 359,92 0,00
Pozostate zobowiazania finansowe 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Razem 73219 359,92 0,00

=~
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Nota 34 c.d.
Charakterystyka instrumentow finansowych

Rodzaj instrumentu Warto§¢ bilansowa Chafakterystyka
' : R : instrumentu
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
gotéwka w banku 1179 184,96 nie dotyczy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 73219 359,92
kredyt Bank PEKAO S.A. 24 133 401,61 oprocentowanie: WIBOR 1 M + 0,09 %. Termin
splaty:do 5.09.2008 r.
kredyt Bank Handlowy S.A. 49 085 958,31 oprocentowanie: WIBOR 1 M + 0,19 %. Termin
splaty: 15.03.2008 r.
I
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Nota 35
Inne istotne informacje dla oceny sprawozdania

1. Opinia bieglego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu finansowym ZEW-T S.A. za rok 2006
zawierata zwrécenie uwagi na postepowanie sporne przed Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki
toczace si¢ od 1 grudnia 2006 roku z wniosku ZEW-T S.A z udzialem PSE-Operator S.A i PSE S Aw
sprawie odmowy zawarcia umowy o §wiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej w zakresie
dotyczacym gléwnie dziatalnosci Operatora Systemu Dystrybucyjnego.

W zwiazku z przygotowaniami do realizacji obowiazku okreSlonego w art. 9d Ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne tj. zapewnienia niezaleznosci pod wzglgdem formy prawnej i
organizacyjnej oraz podejmowania decyzji prowadzonej dziatalnosci w zakresie dystrybucji energii
elektrycznej oraz obrotu energia elekiryczna w dniu 28 czerwca 2008 . zostato zawarte Porozumienie
pomiedzy ZEW-T S.A, ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0, PSE-Operator S.A oraz PSE S.A na mocy,
ktérego S$wiadczenie ushig przesylania energii elektrycznej przez OSP odbywalo si¢ na
dotychczasowych zasadach z uwzglednieniem zmian stanu prawnego i faktycznego.

Po zawarciu w/w Porozumienia ZEW-T S.A wystapit o zawieszenie prowadzonego przez Prezesa URE
postgpowania, co zostalo stwierdzone postanowieniem DPK-5111-1 8(19)/2007/RGa z dnia 17 sierpnia

2007 1.

W dniu 20 listopada 2007 r. zostata zawarta przez ZEW-T S.A nowa umowa 0 $wiadczenie ushug
przesyltania energii elektrycznej z PSE-Operator S.A w zwiazku z czym prowadzone postgpowanie w
sprawie odmowy zawarcia umowy stato si¢ bezprzedmiotowe i zostalo umorzone decyzja Prezesa
Utzedu Regulacji Energetyki DPK-5111-18(23)/2007/2008/RGa z dnia 21 stycznia 2008 r.

2. Prezes URE dnia 15 lipca 2008 r. wydat decyzj¢ w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej w kwocie
7.458.44536 zk za to, ze w 2006 r. ZEW-T S.A. nie wywiazywal si¢ z okreslonego w art. 9a ust.8
ustawy- Prawo energetyczne obowiazku zakupu oferowanej energii elekirycznej wytworzonej w
skojarzeniu z wytwarzaniem ciepla w przytaczonych do sieci Zrédlach energii znajdujacych si¢ na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ZEW-T S.A. ztozyt od tej decyzji odwotanie.

Nota 36
Kontynuacja dziatalnosci

Nie zidentyfikowano zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

PREZES zaR

PGE Zakad Ensigotyerny |

PPl S wicle re

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Nota nr 39a
Objasnienia do rachunku przeplywow pienieinych

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

T ;Ty“t,u;,_{_]l |

Srodki pienigzne

12.2006r. ||

~ Stanna

13 532 631,80)]

Nota nr 39b

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomi¢dzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych
samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienigznych

A
1 [Srodki pieniezne w banku i kasie 98 067 981,29 11 625 984,35
2 |Lokaty bankowe 0,00 0,00/l
3 [Inne $rodki pieniezne 0,00} - 1906 647,45
B |Bony komercyjne i obligacje traktowane jako dzialalnoé¢ inwestycyjna 0,00 0,09"
C |Ekwiwalenty §rodkow pieni¢znych 0,00 0,0

~ RAZEM [ 798067981,29] = 1353263180
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1 [Amortyzacja wynika z nastepujacych pozycji 78 160 001,00 107 035 926,14
- |Amortyzacja zaksiegowana w cigzar kosztow operacyjnych 78 160 001,00 107 035 926,14
2 |Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wynikaja z nastepujacych pozycji 0,00 0,00
3 [Odsetki i udzialy w zyskach skladajg si¢ z 4793 246,27 37279 706,06
- |odsetki i prowizje od kredytéw 4 584 972,86 5353 886,18
- |wptata z zysku po opodatkowaniu 0,00 31515 174,00
- |czynsz odsetkowy zaplacony od leasingu 208 273,41 410 645,88
4 |Zyski (straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej wynikaja z 9 284,65 -1210 025,04
- |zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 414 284,65 -1 210 025,04
- |wynik na zbyciu finansowego majatku trwalego -405 000,00
5 [Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujgcych pozycji 42 558 962,71 24 016 643,27
- |bilansowa zmiana stanu rezerw 67 246 437,11 24 016 643,27
Korekta o rezerwy z tyt. podatku odroczonego utworzone na zysk/strate lat
" |ubieglych (blad podstawowy) 16104 570,09 0,00
korekta o rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne utworzone na
" |zysk/strate lat ubieglych (btad podstawowy) 2419992981 0,00
) korekta o pozostate rezerwy utworzone na zysk/strate lat ubiegtych (btad 32782 834,12 0,00
podstawowy)
6 |Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujgcych pozycji -2 226 009,89 -889 157,66,
- |bilansowa zmiana stanu zapasow -2 226 009,89 -889 157,66
7 [Zmiana stanu nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji -52 056 311,96 108 611,28
bilansowa zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowych -89 943 453,30 106 881,76
- lkorekta o zmiane stanu naleznsci z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwaktych 0,00 1729,52
korekta o naleznoéci z doszacowanej sprzedazy odniesionej na wynik z lat
" |ubiegtych (btad podstawowy) 37887 141,34 0,00
- |pozostate korekty 0,00 0,00
p Znuanat stanu .zobowmzan lfrotkoternun(.).wych, za wyjatkiem pozyczek i 25 544 639,26 .14 995 767,92
kredytéw wynika z nastgpujacych pozycji
- Ibilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 104 270 341,42 -18 469 893,57
- {korekta o zmiane stanu kredytéw i pozyczek -72 985 841,02
_ |korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 2063 934,19
i 1.<orekta o zmiane stanu zobowiazaf inwestycyjnych, innych niz leasing oraz 0,0 Oll 5823 933,14
instrumenty pochodne
korekta o zobowiazania z tytutu odpisu na ZFSS z zysku 2006 i 2007 r. -2 460 000,00)| -2 507 000,00]
- |pozostate korekty na wyniku z lat ubieglych - blad podstawowy -5 343 795 33| 157 192,51
e B .
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Grupa Kapitalowa ZEWT-S.A.

Nota nr 39b c.d.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2007 r.

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynika z nastepujacych

9 pozycji -233 943 288,18 -13 394 904,16
- |bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych diugoterminowych -280 844 904,65 -4 438 920,02
- |bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych -26 200 731,79 -5 623 173,26
- [bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych biernych 197 466 127,34 -3 507 790,92
korekta rozliczen miedzyokresowych dlugoterminowych (aktywa z tyt.
- |podatku odroczonego) odniesionych w wynik z lat ubiegtych - biad 37 692 404,96 0,00
podstawowy
korekta rozliczen miedzyokresowych czynnych krétkoterminowych
" |odniesionych w wynik z lat ubieglych - blad podstawowy 22 651 920,00 0,00
i ko.rekta rozliczen miedzyokresowych biernych odniesionych w wynik z lat 184 708 104,04 0,00
ubiegltych - blad podstawowy
- |pozostate korekty 0,00 174 980,04
10 [Na warto$é pozycji "Inne korekty" skladajg sie 16 550,01|| -85 497,56
-_|pozostate korekty 16 550,01} (85 497,56)
!
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1. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31.12.2007 roku Grupa Kapitatowa ZEW-T S.A. skladala si¢ z:
e jednostki dominujacej, ktora jest Zaklad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. z
siedziba w Warszawie
oraz:
e jednostki zaleznej konsolidowanej :

- ZEWT Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie

Struktura Grupy Kapitalowej ZEW-T S.A. na 31.12.2007 r.
Zaktad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. ma 100% udziatow w ZEW-T Dystrybucja Sp. z

0.0.
1.1. Jednostka dominujgca

JTednostka, dominujaca Grupy Kapitalowej ZEW-T S.A. jest spotka ZEW-T S.A.

Zakiad Energetyczny Warszawa-Teren S.A. powstal w  wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa pafistwowego pod nazwag, Zaktad Energetyczny Warszawa-Teren, z siedziba
w Warszawie przy ul. Marsa 95 na podstawie Zarzadzenia Nr 180/0Org./93 Ministra
Przemystu i Handlu z dnia 9.07.1993 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie
Wydziat XVI Gospodarczy Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym w dniu 31
sierpnia 1993 r. pod numerem RHB 37870. W dniu 21 sierpnia 2001 r. Spotka wpisana
zostata pod nr 0000036526 do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta stotecznego Warszawy XX Wydziat Gospodarczy.

Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr
118, poz. 561 z pbdzniejszymi zmianami) oraz Statutu nadanego przez Ministra Skarbu
Panstwa.

I Urzad Skarbowy w Warszawie Praga-Potudnie ul. Mycielskiego 21 decyzja
7 dnia 21.05.1993 r. nadat dla ZEW-T S.A. nr NIP 525-000-06-24. Decyzja z dnia 30.04.2004
r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie ul. Stawki 2

potwierdzit zarejestrowanie Spotki jako podatnika VAT UE.

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat dla ZEW-T S.A. nr statystyczny REGON 010343442
w dniu 7.03.1996 1.
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W pierwszym polroczu Spélka dzialala na podstawie statutu przyjetego przez Radg
Nadzorcza uchwalg nr 65/V/2006 w dniu 22 maja 2006 r., uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbylo si¢ w
dniu 21 marca 2006 r. (Rep. A nr 3676/2006), gdzie podstawowsa dziatalnodcia Spotki byt

przesyt, dystrybucja, obrét oraz wytwarzanie energii elektryczne;. |

W dniu 30 czerwca 2007 roku nastapit rozdziat prowadzonej przez ZEW-T S.A. dzialalnoci
w zakresie dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu energia. Uchwala NWZ ZEW-T S.A.
z dnia 20 lipca 2007 . (Rep. A nr 12762/2007) zostat przyjety zmieniony Statut Spotki.

Na prowadzenie dziatalno$ci Spotka otrzymata decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

wymagane prawem koncesje:

1. koncesj¢ na przesytanie i dystrybucje¢ energii elektrycznej udzielong na okres do
30.11.2008 r. — Decyzja PEE/13/2700/U/1/98/AP z dnia 17.11.1998 1.

2. W dniu 28 listopada 2007 r. ZEW-T S.A. wystapit z wnioskiem do URE o cofhigcie
koncesji na przesylanie i dystrybucj¢ energii elektrycznej udzielong na okres do
30.11.2008 r. — Decyzja PEE/13/2700/U/1/98/AP z dnia 17.11.1998 r. — Koncesja w/w
zostata cofnieta w dniu 21 stycznia 2008 r. — Decyzja PEE/13C/2700/W/2/2008/MZn.

3. koncesje¢ na obrét energig elektryczna udzielong na okres do 30 .11.2008 r. — Decyzja
OEE/15/2700/U/1/98/AP z dnia 17.11.1998 r.

4. koncesjc na obrét energia elekiryczng udzielona na okres od 01.12.2008 r. do
31.12.2025 r. — Decyzja OEE/482/2700/W/2/2007/PKo z dnia 13 lipca 2007 r.

5. koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej udzielong do 10.11.2010 r. — Decyzja
WEE/83/2700/N/1/2/2000/MS

Poza wspomniang dziatalno$cia koncesjonowana przedmiotem dziatania ZEW-T S.A. bylo

wykonywanie innych dziatalno$ci wymienionych w statucie Spétki w punktach od 4 do 57.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoélka kierowal Zarzad VI kadencji w skladzie

jednoosobowym:

e CZLONEK ZARZADU
Dyrektor ds. Handlu Energia Andrzej Walczak
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Do skfadania o$wiadczenr woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki wymagane
jest wspoldziatanie dwoch Czlonkéw Zarzadu, lub jednego Czlonka Zarzadu tacznie

z Prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania o§wiadczenia w imieniu Spotki

uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spélka kierowala Rada Nadzorcza VI kadencji w

skladzie:

e Julian Franciszek Skelnik Przewodniczacy
¢ Piotr Nojszewski Cztonek
e Radostaw Woszczyk Cztonek
e Kirzysztof Gorez Czlonek
¢ Wojciech Blazejczyk Czlonek

Podstawowym celem strategicznym ZEW-T S.A. jest wypelnianie celow okreslonych w
strategii calego obszaru obrotu detalicznego w grupie PGE, ktérego glownym elementem jest
wspieranie celu nadrzednego catej grupy PGE jakim jest budowa wartosci dla akcjonariuszy.
Cele strategiczne obszaru obrotu detalicznego zostaly ujete w nastgpujacych ogoélnych
zadaniach: ekspansja krajowa 1 zagraniczna, budowa firmy zintegrowanej, poprawa

efektywnosci, poprawa konkurencyjnosci i regulacji.

W 2007 r. w Spotce ZEW-T S.A. funkcjonowat System Zarzadzania Jako$cia zgodnie
z normg ISO 9001:2000, obejmujacy obszary dziatalno$ci zwiazanej z dystrybucja energii,
obrotem, wytwarzaniem oraz obshuga klientow.
Nadrzednym celem dziatalnosci Zaktadu Energetycznego Warszawa — Teren S.A. jest
dostarczanie energii elektrycznej o wiasciwych parametrach w sposéb bezpieczny i
niezawodny. Miarg efektow, podjetych przez Spétke dzialan, jest zadowolenie naszych

klientow.

Cele jakie Spétka poprzez stosowanie ISO chcialaby osiagna¢ to:

o identyfikowanie i spelnianie potrzeb naszych klientéw oraz analiz¢ ich opinii o

$wiadczonych ustugach;

o identyfikowanie i spetnianie wymagan prawnych i ustawowych;
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PREZES ZARZADU™ 51
PCGE Zaklad Enargetyczny Warszaw: ,/E

TR EREAd Swiderek

e



o doskonalenie procesow w ramach Systemu Zarzadzania Jako$cig zgodnego z norma ISO

9001:2000

o stosowanie urzadzen elektroenergetycznych o wysokiej jakosci,

o skracanie do minimum przerw w dostarczaniu energii elektryczne;j,

o kwalifikacje dostawcow, spetniajacych nasze wymagania jakoSciowe,

o state podnoszenie kwalifikacji i wiedzy naszych pracownikdw,

o zapewnienie wszelkich srodkéw niezb¢dnych do realizacji tych celow.

ZEW-T S.A. jest wiascicielem FElektrowni Wodnej produkujacej czysta energie

elektryczna. Elektrownia potozona jest w urokliwym zakatku wojewoddztwa mazowieckiego

na stopniu wodnym pietrzacym wode w Zalewie Zegrzynskim. Elektrownia zostala oddana do

uzytku w 1963 roku, stanowi czes$é stopnia wodnego Debe.

Wiyniki finansowe ZEW-T S.A.

BILANS

I Warto$ci niematerialne i prawne 303 700,49
I Rzeczowe aktywa trwale 8 465 707,27
I Nalezno$ci diugoterminowe 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 804 867 144,95
% ﬁgg‘z’;‘;‘i{"r‘;‘s‘m rozliczenia 29 185 905,59

g =

I Zapasy o 732 780,12A
1 Nalezno$ci krétkoterminowe 192 033 553,22
111 Inwestycje krétkoterminowe 96 888 796,33
v Krétkoterminowe rozliczenia 32 298 679,51

migdzyokresowe
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Kapital (fundusz) podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy

1 (wielko$¢ ujemna)

11 Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

v Kapital (fundusz) zapasowy 770 299 417,39
\4 Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII Zysk (strata) z lat ubieglych (92 286 073,52)
VIII | Zysk (strata) netto 121 319 185,24

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

IX

7

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nazwa pozyciji

I Rezerwy na zobowigzania 124 363 293,32
11 Zobowigzania dlugoterminowe 0,00
1 Zobowigzania krotkoterminowe 167 383 845,04
v Rozliczenia migdzyokresowe 10 000,00

i’;ﬁiﬁg‘i netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1780 924 988,92
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 1615 171 656,82
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 165 753 332,10
Koszty sprzedazy 15 237 315,58
Koszty ogblnego zarzadu 15700 721,94
Zysk (strata) ze sprzedazy 134 815 294,58
Pozostale przychody operacyjne 15118 743,43
Pozostate koszty operacyjne 17 747 254,51
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 132 186 783,50
Przychody finansowe 7 085 631,69
Koszty finansowe 2 886 801,09
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 136 385 614,10
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
Zysk (strata) brutto 136 385 614,10
Podatek dochodowy 15 066 428,86
Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku 0.00
(zwiekszenia straty) - wplata z zysku ’
Zysk (strata) netto

121 319 185,24




W 2007 roku ZEW-T S.A. osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 780 924 tys. zt.
w tym:

- ze sprzedazy energii elektrycznej: 916 117,7 tys. zi

- ze sprzedazy ushug dystrybucyjnych : 859 463,3 tys. zl.

- z dziatalnoSci pozostatej: 5 3429 tys. zt

Spétka zamknela rok obrotowy zyskiem netto w wysokosci 121 319 185,24 zt

1.2. Jednostka zalezna

ZEW-T Dystrybucja sp. z o.0.

Informacje ogélne

Spotka dziata pod firmag ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.0. Siedzibg Spotki jest
Warszawa, ul. Marsa 95.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia, zawigzanej
.aktem notarialnym w dniu 7 grudnia 2006 roku (Repertorium A Nr 18611/2006).

Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie,
pod numerem 0000269854, na podstawie postanowienia z dnia 15 grudnia 2006 roku.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Warszawie pod numerem KRS 0000269854.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
2.251.437.500,00 z1. i dzielit si¢ na 45.028.750 udziatéw zwyktych o wartosci nominalnej 50
zt. kazdy. Wedtug stanu na dzien 17 grudnia 2007 roku (data ostatniego Zgromadzenia
Udziatowcdw) jedynym udzialowcem Spotki byt Zaktad Energetyczny Warszawa-Teren S.A.
—100% udzialow.

Dziatalno$¢ Spétki w roku 2007
Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0. wchodzili:

Wojciech Lutek - Prezes Zarzadu

Maria Bereska - Czlonek Zarzadu

Tomasz Brochocki - Czlonek Zarzadu

Jerzy Kosiorek - Czlonek Zarzadu
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku ZEW-T Dystrybucja Sp. z o0.0. zatrudniata 2030
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ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.0. pelni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego

elektroenergetycznego i prowadzi dzialalno$¢ na obszarze okreslonym w koncesji na

dystrybucje energii elektrycznej. Zgodnie z udzielona koncesja wykonuje dziatalnosé

gospodarcza polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej sieciami dystrybucyjnymi o

napieciach 110 kV, 30 kV, 15 kV oraz sieciami niskiego napigcia.

Do wazniejszych zdarzen istotnych z punktu widzenia dzialalnosci Spotki w 2007

roku nalezy zaliczy¢:

Udzielenie koncesji na dystrybucje energii elektrycznej na okres od 1 lipca 2007 r. do
31 grudnia 2025 r. na potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na terenie miast i gmin
obejmujacych obszar dzialania przedsigbiorstwa zintegrowanego pionowo ZEW-T
S.A.

Opracowanie nowej IRIESD , poddajac ja procesowi publicznego dostepu i konsultacji
zgodnie z zapisami art. 9g ustawy Prawo Energetyczne.

Opracowano i wdrozono do stosowania nowe standardowe projekty uméw o
$wiadczenie ustug dystrybucyjnych: ze sprzedawca, podmiotem odpowiedzialnym za
bilansowanie, odbiorca, wytworca.

Zakonczono uruchomianie uktadéw zdalnej transmisji danych pomiarowych ze stacji
110/15 kV umozliwiajacych bilansowanie sieci 110 kV.

Zakupiono i wdrozono oprogramowanie ArcView w wersji sieciowe;.

Wdrozono system dyspozytorski w RE Garwolin — system Syndis firmy Mikronika
wspomagajacy prace dyspozytoréw poprzez zdalne sterowanie i nadzor sieci WN i

SN.

&
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Wiyniki finansowe ZEW-T Dystrybucja Sp. z o.o.

BILANS

I Warto$ci niematerialne i prawne 51775 509,09

1I Rzeczowe aktywa trwale 2 472 669 217,22
11X Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00
v Inwestycje dlugoterminowe 0,00

Dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 24 667 567,67

e
1 Zapasy 9172 949,81
II Naleznos$ci krotkoterminowe 140 035 637,29
JE1 Inwestycje krétkoterminowe 1179 184,96
v Kroétkoterminowe rozliczenia 351 483,09
okresowe

miedzy

o i

i

I Kapital (fundusz) podstawowy 2 251 437 500,00
II Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
m Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
v Kapital (fundusz) zapasowy 1328 746,40
\4 Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII Zysk (strata) z lat ubieglych
VI | Zysk (strata) netto 43 137 256,60
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkoé¢ ujemna)

o

1 Rezerwy na zobowigzania 92 081 695,23
I Zobowigzania dlugoterminowe 56 404 297,46
11 Zobowigzania krétkoterminowe 202 919 804,07
1v Rozliczenia migdzyokresowe 6 542 249,37
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nazwa pozycji

::t}éﬁgzv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 466 534 807,84
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 376 687 213,92
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 89 847 593,92
Koszty sprzedazy 6373 962,19
Koszty ogdlnego zarzadu 21 340 321,28
Zysk (strata) ze sprzedazy 62 133 310,45
Pozostate przychody operacyjne 4 887 451,91
Pozostale koszty operacyjne 8 433 808,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 586 953,78
Przychody finansowe 661 094,05
Koszty finansowe 2 873 399,05
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 56 374 648,78
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
Zysk (strata) brutto 56 374 648,78
Podatek dochodowy 13 237 392,18
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku

(zwigkszenia straty) - wplata z zysku

Zysk (strata) netto 43 137 256,60

W 2007 roku ZEW-T Dystrybucja Sp. z 0.0. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci

466 534,8 tys. zt.
w tym:

- 7 dzialalno$ci podstawowej: 454 157,7 tys. z
12 377,1 tys. z.

- z dziatalno$ci pozostatej :

Spétka zamkneta rok obrotowy zyskiem netto w wysokos$ci 43 137 256,6 zt.
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Wiyniki finansowe Grupy Kapitalowej ZEW-T S.A

AKTYWA

A AKTYWA TRWALE 1561 972 086,06
I Wartosci niematerialne i prawne 2284 023,04
Il Rzeczowe aktywa trwate 1244 296 191,20
V' Inwestycje dlugoterminowe 0,00

VI Dl‘ugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe 315 391 871,82
B AKTYWA OBROTOWE 384 094 646,77
I Zapasy 9 905 729,93
I Naleznosci krétkoterminowe 243 470 772,95
I Inwestycje krétkoterminowe 98 067 981,29

v &étkoterminowe rozliczenia

dzyok

PASYWA
A KAPITAL WEASNY
I Kapitat podstawowy 73 686 600,00
IV Kapitat zapasowy 770 288 367,39
V' Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
VI Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
VIII 7Zysk (strata) z lat ubieglych (92 286 073,52)
IX  Zysk netto 450 750 167,14
D ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 743 627 671,81
I Rezerwy na zobowiazania 188 671 180,14
II " Zobowiazania dtugoterminowe 0,00
I 7Zobowiazania krétkoterminowe 320 656 435,70
IV Rozliczenia migdzygl;resowe - - 234 300 055,97
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RACHUNEK ZYSK()W I STRAT

Tytul

: :Wykoname za okres "

101 31122007,

Przychody netto ze sprzedazy produktow

towardw i materialow, w tym:

1 785 503 397,65

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialow, w tym:

1 500 204 921,76

Zysk brutto ze sprzedazy 285 298 475,89
Koszty sprzedazy 18 786 302,76
Koszty ogblnego zarzadu 34 251 380,39
Zysk ze sprzedazy 232 260 792,74
Pozostale przychody operacyjne 28 470 864,16
Pozostate koszty operacyjne 32 372 447,67
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 228 359 209,23
Przychody finansowe 7746 725,74
Koszty finansowe 5760 200,14
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 230 345 734,83
Zysk brutto 230 345 734,83
Podatek dochodowy (220 404 432,31)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku

O 00

(zwu;kszenla straty) ,

‘f ‘5Zysk netto.

450750 167, '14 ﬁ

W 2007 roku Grupa Kapitatowa ZEW-T S.A. osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci

1785 503 397,65 tys. zt.

Grupa zamkngla rok obrotowy zyskiem netto w wysokosci 450 750 167,14 zt.

Lonrad, Suiideret
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