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WYBRANE DANE FINANSOWE PGE S.A.

Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia

min PLN min PLN min EUR min EUR
Przychody ze sprzedazy 65.842 35.922 14.540 7.662
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.988 1.139 439 243
Zysk/(strata) brutto (przed opodatkowaniem) (5.285) 3.430 (1.167) 732
Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy (5.894) 3.097 (1.302) 661
Catkowite dochody (6.154) 3.254 (1.359) 694
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19.272) (1.105) (4.256) (236)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6.120 5.428 1.351 1.158
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4.301 954 950 203
zkmv\lliawnslen:ttct’)svstanu Srodkow pienigznych i ich (8.851) 5277 (1.955) 1.125
:Kz;;/)(strata) netto na akcje (w PLN/EUR na (2,63) 1,45 (0,58) 0,31
:gzawkgjctlir;lony zysk/(strata) na akcje (w PLN/EUR (2,63) 1,45 (0,58) 0,31
Sredniowazona liczba akcji wyemitowanych akgji
zwyktych zastosowana do obliczenia zysku na jedng 2.243.712.994 2.129.990.555 2.243.712.994 2.129.990.555
akcje
min PLN min PLN min EUR min EUR
Aktywa trwate 25.783 35.880 5.930 7.650
Aktywa obrotowe 34.294 29.897 7.887 6.375
Aktywa razem 60.077 65.777 13.817 14.025
Kapitat wlasny 41.561 47.736 9.559 10.178
Kapitat podstawowy 19.184 19.184 4.412 4.090
Zobowigzania dtugoterminowe 8.296 5.397 1.908 1.151
Zobowigzania krétkoterminowe 10.220 12.644 2.351 2.696

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedftug nastepujacych zasad:

= poszczegdine pozycje aktywdw oraz kapitatéw i zobowigzan - wedtug $redniego kursu okre$lonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 31 grudnia 2023 roku - 4,3480 EUR/PLN oraz
31 grudnia 2022 roku - 4,6899 EUR/PLN.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku - 4,5284 EUR/PLN; dla okresu od
1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku - 4,6883 EUR/PLN.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Koszt wiasny sprzedazy
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Przychody/(Koszty) finansowe, w tym

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

ZYSK/(STRATA) BRUTTO
Podatek dochodowy
ZYSK/(STRATA) NETTO

INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
Podatek odroczony
Pozycje, ktore nie beda mogly w przysziosci zostac rozliczone
z wynikiem:
Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
Podatek odroczony
INNE DOCHODY NETTO

RAZEM CALKOWITE DOCHODY

ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE
(W PLN)

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$¢

4.1
4.2

4.2

4.2

4.3

4.4

5.1

12.3
5.1

12.5

£

~Gi

Polska Grupa
Energetyczna

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

65.842
(63.413)
2.429
(107)
(374)
40
1.988
(7.273)

2.563

(5.285)
(609)
(5.894)

(293)
56

(29)
6
(260)

(6.154)

(2,63)

35.922
(34.213)
1.709
(99)
(300)
(171)
1.139
2.291

1.129

3.430
(333)
3.097

193
(37)

157

3.254

1,45
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 6.
Wartosci niematerialne
Prawo do uzytkowania skfadnikow aktywow 7.
Naleznosci finansowe 16.1.1

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 16.1.2
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 8.
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych, wspétkontrolowanych i .2
pozostatych
Pozostate aktywa dtugoterminowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 16.1.1
Instrumenty pochodne 16.1.2
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 8.
Pozostate aktywa krétkoterminowe 10.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.
SUMA AKTYWOW
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 12.1
Kapitat zapasowy 12.2
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 12.3
Zyski zatrzymane 12.4
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dlugoterminowe 13,14
Kredyty, pozyczki, obligacje, leasing 16.1.3
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53.2
Pozostate zobowigzania 16.1.4
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 13,14
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing 16.1.3
Instrumenty pochodne 16.1.2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 16.1.4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania niefinansowe 15.

RAZEM ZOBOWIAZANIA
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN

Stan na dzien
31 grudnia 2023

147

2

22
3.562

236
21.711
99

25.783

30.276
2.120

155
1.742
34.294
60.077

19.184
28.146
165
(5.934)
41.561

62
8.168
59

7
8.296

43
5.513
1.739
1.793

92
1.040

10.220
18.516
60.077

~Gi

/- E\ Polska Grupa

Energetyczna

31 grudnia 2022

139

1

23
5.468

608
29.441
96

104
35.880

17.626
1.669

10.593
29.897
65.777

19.184
25.049
402
3.101
47.736

12
5.233
143

5.397

40
7.549
1.268
3.156

40

591
12.644
18.041
65.777

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw

z naleznosci i zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzari finansowych.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /-\
PGE S.A. za rok 2023 PGE Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat z
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Razem
podstawowy zapasowy instrumentow zatrzymane kapitat wiasny
Nota 12.1 12.2 12.3 12.4

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 ROKU 19.165 20.154 246 1.737 41.302
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 3.097 3.097
Inne catkowite dochody - - 156 1 157
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - 156 3.098 3.254
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 1.734 - (1.734) -
Obnizenie wartosci nominalnej akgji (3.178) 3.178 - - -
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 3.197 (17) - - 3.180
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 ROKU 19.184 25.049 402 3.101 47.736
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - (5.894) (5.894)
Inne catkowite dochody = - (237) (23) (260)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - = (237) (5.917) (6.154)
Podziat zyskow z lat ubiegtych - 3.097 - (3.097) -
Kapitat z potaczenia ZCP - - - (21) (21)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 ROKU 19.184 28.146 165 (5.934) 41.561

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
PGE S.A. za rok 2023
zgodne z MSSF UE (w mln PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy zaptacony

Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
Odsetki i dywidendy, netto
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek
Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych
Zmiana stanu rezerw
Roznice kursowe
Pozostate
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
(Nabycie)/wykup obligacji emitowanych przez spdtki Grupy PGE
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Nabycie spdtek zaleznych oraz pozostatych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Otrzymane/(przekazane) $rodki pieniezne w ramach ustugi cash poolingu

Udzielenie pozyczek

Odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek
Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

Wplyw z tytutu emisji akdji
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytow
Splata kredytow, pozyczek i leasingu
Odsetki zaptacone
Pozostate
S$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

Rok zakonczony

31 grudnia 2023

/- ‘E\ Polska Grupa

~Gi Energetyczna

Rok zakonczony
31 grudnia 2022*

(5.285)

(575)

14

18.1 (4.480)
18.1 12.259
18.1 (20.254)
18.1 (929)
18.1 (50)
21

7

(19.272)

(12)

18.2 3.400
18.2 6
18.2 (2.507)
18.2 1.857
18.2 (4.563)
(20.344)

1.603

26.663

17

6.120

18.3 8.365
18.3 (3.342)
(722)

4.301

(8.851)

11 10.593
11 1.742

3.430
(239)

12
(1.986)
(446)
5.149
(6.942)
(83)

1

(1)

(1.105)

(7)
3.550
217
(117)
1.639
4.332
(19.228)
591
14.441
10
5.428

3.197
2.200
(3.985)
(444)
(14)
954

5.277

5.316
10.593

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytow otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw

z naleznosci i zobowiazari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzari finansowych.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢
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1.1 Dziatalnosc Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i w dniu 8 wrzeénia 1990 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000059307. Siedziba Spotki znajduje sie w Lublinie
przy Alei Krasnickiej 27.

PGE S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i sporzadza
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dominujacym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

obrot energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

nadzor nad dziatalnosciag firm centralnych i holdingéw,

$wiadczenie ustug finansowych dla spotek Grupy Kapitatowej PGE,

$wiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim
na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki.
Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sq przypisane istotne aktywa czy zobowigzania.
W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne opfaty zalezne od poziomu obrotow. Koszty
Spotki z tytutu koncesji w 2023 roku wyniosty 3,1 min PLN i 2,5 min PLN w roku 2022.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng
pozycje przychodow operacyjnych. Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. Zarzad Spétki nie
dokonuje analizy dziatalnosci spétki w oparciu o segmenty, w zwigzku z powyzszym Spoétka
nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentdéw operacyjnych ani geograficznych.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

1.2 Struktura wtasnosciowa Spotki

Skarb Panstwa 60,86% 60,86%
Pozostali akcjonariusze 39,14% 39,14%
Razem 100,00% 100,00%

Struktura wilasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie
informacji dostepnych w Spéice.

Wedtug informacji dostepnych w Spdtce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢ 9
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1.3 Sktad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2023 roku wchodzili:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,
Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu pana Rafata Wtodarskiego
w sktad Zarzadu z dniem 9 stycznia 2023 roku.

W dniu 28 marca 2023 roku Pan Ryszard Wasitek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 30 kwietnia 2023 roku.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu pana
Przemystawa Kotodziejaka w sktad Zarzadu od dnia 1 maja 2023 roku.

W dniu 23 listopada 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu pana
Pawta Sliwy, Wiceprezesa Zarzadu z dniem 23 listopada 2023 roku.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Wojciech Dabrowski — Prezes Zarzadu,

Wanda Buk - Wiceprezes Zarzadu,

Przemystaw Kotodziejak — Wiceprezes Zarzadu,
Lechostaw Rojewski - Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Wtodarski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 7 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu pana
Wojciecha Dgbrowskiego, pani Wandy Buk i pana Rafata Wiodarskiego. Ponadto Rada Nadzorcza Spotki
w dniu 7 lutego 2024 roku podjeta uchwaty o delegowaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej:

e pana Eryka Kosinskiego do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki na okres
3 miesiecy oraz o powierzeniu mu obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spoéiki,
e pani Matgorzaty Banasik do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki
na okres 3 miesiecy.
W dniu 28 lutego 2024 Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu pana
Lechostawa Rojewskiego.

W dniu 6 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu w skifad Zarzadu, od dnia
18 marca 2024 roku:

e pana Dariusza Marca i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu oraz
e pana Marcina Laskowskiego i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Regulaciji.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o:

e zakonczeniu z dniem 17 marca 2024 roku delegowania pana Eryka Kosinskiego, Cztonka Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu oraz

e zakonczeniu z dniem 8 marca 2024 roku delegowania pani Matgorzaty Banasik, Cztonka Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spoéfki.

W dniu 21 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu w skifad Zarzadu od dnia
15 maja 2024 roku pana Roberta Piotra Kowalskiego i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Wsparcia i Rozwoju.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu jest nastepujacy:

e Dariusz Marzec - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Kotodziejak—- Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Laskowski — Wiceprezes Zarzadu.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF UE obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie 23 zawiera informacje finansowg, o ktdérej mowa w art. 44
ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059
Z pozniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktdora zostata
zmodyfikowana w odniesieniu do:

e Rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne, ktorych wiascicielem byta Spoétka w dniu przejscia na stosowanie MSSF UE
zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzien. Dodatkowo w odniesieniu do niektorych
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

e Instrumentow finansowych - wybrane kategorie instrumentéw finansowych sg wyceniane
i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegdty dotyczace
wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych zaprezentowano w opisie
stosowanych zasad rachunkowosci.

e Aktywdw, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci - zaprezentowano w wartosci kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Istotne zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
zostaty opisane w poszczegolnych notach szczegétowych i stosowane byty przez Spétke w sposéb ciggty
dla wszystkich prezentowanych okresow, jezeli nie wskazano inaczej.

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty.
Wszystkie wartosci liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN
na dzien sprawozdawczy:

usD 3,9350 4,4018
EUR 4,3480 4,6899

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2023 roku:

Zgodnie z decyzjq Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania

MSSF 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji standardu w wersji wstepnej nie

pozycje odroczone odroczonych zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej.

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw

) AR - . Prace nad zatwierdzeniem zostaty
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspolnego

Zmiany do MSSF 10 i MSR

28 L odtozone bezterminowo
przedsiewziecia

Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczq prezentacji sprawozdan finansowych - 1 stycznia 2024
klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dlugoterminowe

Zmiany do MSSF 16 Zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu 1 stycznia 2024
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego

Zmiany do MSR 7 Zmiany dotycza ujawnien w sprawozdaniu z przeptywow 1 stycznia 2024
pienieznych

Zmiany do MSR 21 Zmiany dotycza skutkéw zmian kurséw wymiany walut obcych 1 stycznia 2025

- braku wymienialnosci

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢ 11
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Spoétka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji
MSSF UE opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z planowang datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze regulacje nie bedg miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe PGE S.A.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa i szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa
na wielkosci wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach
objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegdétowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

e W ciggu okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadzita analize przestanek a nastepnie testy
na utrate wartosci finansowego majarku trwatego. Wyniki testow zostaty opisane w nocie 8.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktdrych kwota lub termin zaptaty nie sq pewne. W ciggu okresu
sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu
na wzrost stopy dyskonta oraz inflacji, a takze na wejscie w zycie nowego ZUZP. Szczegdty
przedstawione sg w nocie 13 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Niepewnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi zostaty opisane w nocie 20 niniejszego
sprawozdania finansowego.

e Spotka dokonuje istotnych szacunkéw w zakresie ujmowanych zobowigzan warunkowych,
szczegodty przedstawione sg w nocie 19 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Wycena instrumentéw finansowych jest dokonywana w oparciu o szereg zatozen i szacunkow
na podstawie danych dostepnych w momencie przygotowania sprawozdania finansowego.
Zmiany tych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spoéfki.
Nota 16.1.2 zawiera informacje o wptywie wyceny instrumentéw finansowych na wynik
finansowy oraz na inne catkowite dochody.

e W zwigzku z kryzysowgq sytuacjq na rynku energii elektrycznej w 2022 roku i 2023 roku, w zycie
weszto szereg regulacji prawnych, ktére m.in. spowodowaty po stronie Spétki koniecznos¢
dokonania szacunku kosztéw w zakresie odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny wynikajacy
z ustawy o $rodkach nadzwyczajnych w 2023 roku. Spétka interpretuje przepisy zgodnie
ze swoja najlepsza wiedzg oraz ze wsparciem zewnetrznych doradcow. Tym niemniej nie mozna
wykluczy¢ odmiennej interpretacji przepiséw, ktdére moga skutkowaé korektami rozliczen
w przysztych okresach sprawozdawczych. Szczegotowy opis dotyczacy tych szacunkdéw znajduje
sie w nocie 24.1.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2023 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sgq spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2022 rok.
Ponizsze zmiany do MSSF zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
datg wejscia w zycie. Zmiany zwigzane z wejscie w zycie MSSF 17 Umowy Ubezpieczenia zostaty
opisane ponizej. Pozostate zmiany nie miaty istotnego wpltywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke:

e Zmiany do MSR 1 - zmiany dotyczg prezentacji ujawnien na temat stosowanej polityki
rachunkowosci.

e Zmiany do MSR 8 - zmiany dotycza ujawnien na temat stosowanej polityki rachunkowosci,
w tym zmian wartosci szacunkowych i korygowania bteddw.

e Zmiany do MSR 12 - zmiany dotycza obowigzku ujmowania odroczonego podatku
dochodowego, w zwigzku z aktywami i zobowigzaniami powstatymi w ramach pojedynczej
transakcji.

e Zmiany do MSR 12 - zmiany dotycza Miedzynarodowej reformy podatkowej (Pillar Two).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

MSSF 17 Umowy ubezpieczenia

MSSF 17 wprowadzit nowe podejscie wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/straty w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe /'
PGE S.A. za rok 2023 P GE Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

\

Spoétka dokonata analizy posiadanych umoéw pod katem spetniania kryteriow umoéw ubezpieczenia,
zgodnie z MSSF 17 Umowy ubezpieczenia. Nie zidentyfikowano umdw spetniajacych te kryteria.

Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacja danych

W biezgcym okresie Spotka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci ani prezentacji danych
wymagajacych przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Nabycie ZCP PGE Synergia sp. z 0.0. oraz ZCP PGE Energia Ciepta S.A.

28 czerwca 2023 roku Spotka nabyta w formie Umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ze skutkiem na 1 lipca 2023 roku:

e zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa PGE Synergia sp. 0.0. oraz
e zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa PGE Energia Ciepta S.A.,

wraz ze wszystkimi prawami i obowigzkami z tym zwigzanymi, w tym zobowigzania do realizacji zadan
gospodarczych polegajacych na $wiadczeniu na rzecz spotek wchodzacych w sktad GK PGE i innych
klientow ustug z zakresu obstugi proceséw finansowo-ksiegowych oraz kadrowo-ptacowych.

Wptyw transakcji na kapitat wlasny Spoétki wynidst (21) min PLN, z tego kwota 7 min PLN zostata
odniesiona w wynik biezgcego okresu, zas kwota (28) mIn PLN w zyski zatrzymane z potacznia. Kwota
(28) miIn PLN stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia wynoszaca (32) min PLN a wartoscig nabytych
aktywow netto, tj. 2 min PLN, po uwzglednieniu rozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 6 min PLN.

Opisane powyzej potaczenie stanowito reorganizacje podmiotow pod wspdlng kontrolg, gdyz jedynym
akcjonariuszem obu podmiotdw uczestniczacych w reorganizacji tj. PGE Synergia sp. z 0.0. oraz
PGE Energia Ciepta S.A. jest PGE S.A., ktora posiadata kontrole nad tymi spotkami i ktéra nie utracita
tej kontroli w wyniku przeprowadzonej reorganizacji.

Reorganizacje podmiotow pod wspdlng kontrolg sg wytaczone z zakresu MSSF 3 Potaczenia jednostek.
Zgodnie z przyjeta Politykg rachunkowosci zgodng z MSSF dla spétek z Grupy Kapitatowej PGE,
rozliczenie potaczenia jednostek powigzanych polega na dodaniu pozycji sprawozdawczych taczacych
sie jednostek i dokonaniu odpowiednich eliminacji. Ze wzgledu na zasade istotnosci dane poréwnawcze
za 2022 rok nie zostaty przeksztatcone.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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4.1 Przychody ze sprzedazy

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z uméw z klientami

Przychody sa ujmowane w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug
na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra (produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy
klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace
kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére
maja zostaé przekazane;

e jednostka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostad
przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczng;

e jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

W momencie zawarcia umowy jednostka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie
do przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic¢; lub
e grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie skfadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem
aktywow i mozliwosci uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony
jest jeden z nastepujacych warunkow:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze Swiadczenia Spotki, w miare
wykonywania przez Spotke tego $wiadczenia;

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik
aktywéw (np. produkcja w toku), a kontrole nad tym skfadnikiem aktywéw - w miare jego
powstawania lub ulepszania - sprawuje klient; lub

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke nie powstaje sktadnik aktywdw o alternatywnym
zastosowaniu dla Spoéfki, a Spétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu jednostka
ujmuje przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania jednostki do
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przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia).

Po spenieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia jednostka ujmuje jako
przychod kwote rowng cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia czes$¢ lub catos$¢ kwoty szacowanego wynagrodzenia
zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig,
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem jednostki - bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu 0sob trzecich.

Przychody z tytutu leasingu

Spdtka jako leasingodawca sklasyfikowata zawarte umowy leasingowe jako leasing operacyjny.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku biezacego okresu przy zastosowaniu
metody liniowej. Przedmiotem umoéw sa gtéwnie powierzchnie biurowe i uzytkowe.

Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

Umowy sprzedazy energii elektrycznej zawarte na rynku hurtowym sg zgtaszane do OSP w postaci
deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktorg spétka, jako dostawca, zobowigzana
jest dostarczy¢ lub spowodowal jej dostarczenie, a odbiorca odebra¢. Cena rozliczeniowa, jak
i wolumeny energii elektrycznej w poszczegdlnych godzinach, wynikaja z wczesniej podpisanych Umoéw
OTC (Over The Counter), badz w przypadku sprzedazy na rynkach Towarowej Gietdy Energii
z elektronicznie zarejestrowanych transakcji.

Rozliczenie odchylen rzeczywiscie dostarczonych ilosci energii elektrycznej od zgtoszonych wczesniej
grafikbw dostaw (USE: Umow Sprzedazy Energii) odbywa sie na prowadzonym przez Operatora
Systemu Przesytowego Rynku Bilansujacym po cenach energii bilansujacej wyznaczanych zgodnie
z zasadami jego funkcjonowania. Rozliczenia Rynku Bilansujagcego wykonywane sg z OSP w cyklach
dekadowych natomiast rozliczenia sprzedazy hurtowej na TGE prowadzone sg z IRGIiT (bedacej
gwarantem rozliczen transakcji zawartych na TGE) i wykonywane sq dobowo zgodnie z regulaminem
rozliczen IRGIT. W przypadku Umoéw OTC rozliczenia realizowane sg zgodnie z zapisami tych Umow
tj. w cyklach dekadowych lub miesiecznych.

Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywaja na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddéw
i przeptywdw pienieznych oraz z przychody z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI 65.837 35.917
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 63.614 34.177
Sprzedaz energii elektrycznej 33.575 20.730
Sprzedaz gazu 939 1.219
Sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 29.070 12.199
Przychody z Rynku Mocy 30 29
Przychody ze sprzedazy ustug 2.223 1.740
PRZYCHODY Z LEASINGU 5 5
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 65.842 35.922

W facznej kwocie przychodéw ze sprzedazy Spotka ujeta okoto 9 min PLN z tytutu transakcji sprzedazy,
dla ktérych wartos¢ nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego.

W 2023 roku Spoétka ujeta przychody z tytutu Swiadczen spetnionych w poprzednich okresach
wynikajace z korekt wartosci sprzedazy energii elektrycznej na rynku bilansujgcym dokonanej w latach
poprzednich. taczna wartosc tych korekt wyniosta okoto (-)39 min PLN (w 2022 roku okoto 26 min PLN).

PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI, RAZEM
Przychody ze sprzedazy towaréw oraz ustug przekazywanych klientowi

; 36.767 23.718
w miare uptywu czasu:
Przychqdy ze sprzedazy_ towardw oraz ustug przekazywanych klientowi 20.070 12.199
w okreslonym momencie
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 65.837 35.917
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Dziatalno$¢ Spotki w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzedaz na rzecz
klientéw zagranicznych w roku 2023 nie wystgpita, natomiast w 2022 wynosita 11 min PLN i dotyczyfa
gtéownie sprzedazy uprawnien do emisji CO,.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego jest efektem wyzszej Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej
0 (+) 318 PLN/MWh.

Spadek przychodow ze sprzedazy gazu ziemnego w 2023 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego jest
efektem spadku wolumenu sprzedanego gazu oraz nizszej $redniej ceny sprzedanego gazu. Spadek
wolumenu wynika gtéwnie z nizszej sprzedazy na gietdzie oraz do podmiotéw spoza GK PGE.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 wynika z wyzszego wolumenu sprzedanych
uprawnien do emisji COz o (+)32,3 mIn ton oraz wyzszej sredniej ceny sprzedazy o (+)109 PLN/tona.
Wyzszy wolumen wynika gtéwnie z innego w 2023 roku harmonogramu zakupdw uprawnien do emisji
CO; pod umorzenie za rok 2022 i 2023 w porownaniu z zakupem w 2022 roku pod umorzenie za 2021
i 2022 rok.

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg gtdwnie ustug realizowanych na rzecz podmiotéw zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE i obejmujg miedzy innymi ustugi dotyczace handlu oraz dostaw energii
elektrycznej, dostaw paliw, licencji oraz tzw. ustug wsparcia. Wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug
w 2023 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika ze wzrostu ustug dotyczacych handlu i dostaw
energii elektrycznej gtdwnie na skutek wzrostu cen energii elektrycznej, przy nizszym wolumenie energii
elektrycznej i nizszej sredniowazonej marzy. Wyzsze sg rowniez przychody z ustug wsparcia i ustug
licencyjnych.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtéwnymi kontrahentami Spoétki sg podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE. W 2023 roku sprzedaz
do PGE GIiEK S.A. stanowita 44% przychoddw ze sprzedazy, a do PGE Obrot S.A. 40% przychodow
ze sprzedazy. W 2022 roku sprzedaz do tych spétek wynosita odpowiednio 36% oraz 47%.

4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sie wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej, uprawnien do emisji
CO,, gazu oraz pozostatych towaréw i materiatdw wedtug cen nabycia.

Koszty, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez Spoétke, wptywajg
na wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez Spoétke, wpltywajg na wynik finansowy w czesci, w ktdérej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac zgodnos$¢ z zasadq memoriatu z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkow
trwatych oraz zapasow.

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja 14 12
Ustugi obce 89 85
Koszty $wiadczen pracowniczych 336 200
Odpis na fundusz wyptaty rdéznicy ceny 94 88
Pozostate koszty rodzajowe 163 121
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 696 506
Koszty sprzedazy i dystrybudji (107) (99)
Koszty ogélnego zarzadu (374) (300)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 63.198 34.106
KOSZT WLASNY SPRZEDAZY 63.413 34.213

Na wzrost wartosci sprzedanych towardéw i materiatdw w poréwnaniu do 2022 roku miaty w gtéwnej
mierze wptyw zmiany wartosci sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz energii elektrycznej, ktére
zostaty opisane powyzej, w nocie 4.1.

Na wzrost kosztéw sprzedazy i dystrybucji w 2023 roku w poréwnaniu do roku 2022 miat wptyw gtéwnie
wyzszy odpis na Fundusz Wyréwnania Réznicy Ceny o 6 min PLN. Szczegdtowy opis wymogow
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zwigzanych z przepisami ustawy o $rodkach nadzwyczajnych jest zawarty w nocie 24.1.5 niniejszego
sprawozdania.

Na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w 2023 roku w poréwnaniu do roku 2022 miaty wptyw gtéwnie:

e wyzsze koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych o 47 min PLN na skutek wzrostu
zatrudnienia po przeprowadzonej centralizacji obszaru finansowo-ksiegowego, komunikacji
i marketingu oraz zwiekszenia kosztow rezerw na s$wiadczenia pracownicze bedace wynikiem
zawartego w 2023 roku ZUZP,

e zwiekszone koszty na dziatania marketingowe o 30 min PLN.

4.2.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace

| RAZEM |t POUA
a a trwate al a trwate
Koszt wiasny sprzedazy 4 1 5 4
Koszty ogolnego zarzadu 8 1 9 7 1
RAZEM 12 2 14 11 1 12

4.2.2 Ustugi obce

th

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Prowizje handlowe 22 21
Ustugi informatyczne 33 25
Ustugi doradcze 9 26
Ustugi remontowe i eksploatacyjne 9 5
Ustugi obce - leasing 5 2
Pozostate 11 6
RAZEM KOSZTY USLUG OBCYCH 89 85

4.2.3 Koszty sSwiadczen pracowniczych oraz  struktura

zatrudnienia
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wynagrodzenia 234 154
Koszty ubezpieczen spotecznych 38 24
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 64 22
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 336 200
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy 154 66
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i dystrybucji 4 2
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 178 132

Zatrudnienie (w etatach) w Spétce na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosto 1.122 etaty a na dzien
31 grudnia 2022 roku 807 etatow.

Zwiekszenie zatrudnienia wynika gtéwnie z przejecia pracownikéw w ramach centralizacji obszaru
ksiegowego, kadrowego oraz komunikacji i marketingu.

Dodatkowo Spoétka odnotowata wzrost kosztow z tytutu rezerw na swiadczenia pracownicze bedacych
wynikiem zawartego ZUZP, co zostato szerzej opisane w nocie 14 sprawozdania finansowego.

4.2.4 Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Sponsoring i reklama 117 83
Skiadki z tyt. przynaleznosci do organizacji branzowych 14 10
Wynagrodzenia kadry menadzerskiej 8 9
Podatki i optaty 6 6
Pozostate 18 13
RAZEM 163 121
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4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W biezgcym okresie sprawozdawczym pozostate koszty operacyjne wyniosty 42 min PLN za$ pozostate
przychody operacyjne 82 min PLN.

Na pozostate koszty operacyjne w gtdwnej mierze sktadajg sie przekazane darowizny w kwocie
21 mIn PLN, natomiast na warto$¢ pozostatych przychodow operacyjnych sktadajg sie gtéwnie
rozwigzane odpisy na naleznosci od spotki zaleznej ENESTA sp. z 0.0. w restrukturyzacji w kwocie
60 min PLN.

4.4 Przychody i koszty finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego
instrumentu finansowego.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NETTO

Dywidendy 3.269 1.639
Odsetki, tym 1.729 663
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej 2.563 1.129
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (6) 3
Rozwigzanie/(Utworzenie) odpiséw (12.250) (17)
Roznice kursowe (32) (31)
Zysk/(Strata) na zbyciu inwestycji 21 35
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW (7.269) 2.202
FINANSOWYCH NETTO
POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO
Pozostate (4) (1)
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO 4) (1)
RAZEM PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (7.273) 2.291

W 2023 roku Spoétka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Energetyka Kolejowa
Holding sp. z 0.0. w wysokosci 1.412 min PLN, PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 1.154 min PLN,
PGE EO S.A. w wysokosci 668 mIn PLN oraz PGE Baltica sp. z 0.0. w wysokosci 18 min PLN, a w okresie
poréwnawczym gtdwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 1.138 min PLN, PGE EO S.A. w wysokosci
449 min PLN oraz PGE EC S.A. w wysokosci 25 min PLN.

Spétka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie z tytutu finansowania udzielonego spdétkom
zaleznym w wysokosci 1.319 min PLN, od $rodkow pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych
i lokatach w wysokosci 467 min, od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne w wysokosci
127 mIn PLN i obligacji wyemitowanych przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci
547 min PLN. Koszty odsetek dotycza gtdwnie zaciagnietych kredytéw i pozyczek (609 min PLN),
zobowigzan z tytutu cash poolingu (242 min PLN) oraz wyemitowanych obligacji (118 min PLN),
opisanych w nocie 16.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W pozycji rozwigzanie/(utworzenie) odpiséw Spoétka prezentuje w biezacym okresie sprawozdawczym
utworzenie odpisu z tytutu:

e utraty wartosci udziatéw i akcji: PGE GiEK S.A. w wysokosci 11.723 mIn PLN oraz PGE Trading
GmbH w wysokosci 23 min PLN, co zostato opisane w nocie 8.3 niniejszego sprawozdania,

e oczekiwanych strat kredytowych dotyczacych pozyczek i obligacji PGE GIEK S.A. w wysokosci
27 min PLN oraz PGE Obrét S.A. w wysokosci 1 min PLN,

e naliczonych odsetek od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci 475 min PLN.

W pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych Spétka prezentuje wyceny transakcji
zabezpieczajacych w czesci uznanej za nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia dla instrumentéw
desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych oraz w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentéw. Dodatkowo w prezentowanej

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig_jego integralng czes$¢ 18



Jednostkowe sprawozdanie finansowe /'

PGE S.A. za rok 2023 OCE "\ Polska Grupa
zgodne z MSSF UE (w mln PLN) Energetyczna

pozycji zostat ujety odpis na ryzyko z tytutu udzielonych poreczen dla PGE GIEK S.A. w wysokosci
5 min PLN.

W pozycji zysk/(strata) na zbyciu inwestycji wykazano gtownie:

e zysk ze sprzedazy 100 % udziatdw spotki Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki
~Energopomiar” sp. z 0.0. na rzecz PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
w wysokosci 2 min PLN;

e zaliczke na rozliczenie masy likwidacyjnej PGE Trading GmbH w wysokosci 4 min EUR
(18 min PLN).

W okresie poréwnawczym zaprezentowana kwota zysku na zbyciu inwestycji dotyczyta sprzedazy 100%
posiadanych udziatow Spoétek: Ramb sp. z 0.0., MegaSerwis sp. z 0.0., ELTUR - SERWIS sp. z o.0.,
ELMEN sp. z 0.0., Betrans sp. z 0.0., Bestgum Polska sp. z 0.0. na rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Zysk na sprzedazy tych udziatdéw wynidst tacznie 30 min PLN. Dodatkowo w 2022
roku zostata zrealizowana umowa sprzedazy wszystkich akcji posiadanych przez PGE S.A.
w TFI Energia S.A. na rzecz PZU S.A. Zysk na sprzedazy akcji TFI Energia S.A. wyniost ok. 4 min PLN.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenia podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotke
zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych, oraz zmiana
stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka
ustala zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ sktadnika aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej weryfikuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako diugoterminowe. Spotka dokonuje
kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego.

Spotka rozpoznaje wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2023 roku oraz dnia
31 grudnia 2022 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 626 262
Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2) -
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 (2)
Odroczony podatek dochodowy (18) 73
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W WYNIKU FINANSOWYM 609 333

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODACH
Od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (56) 37
Od zyskdw z strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze (6) -

(KORZYSC PODATKOWA)/OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODACH (KAPITALE WLASNYM) (62) 37

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

STRATA PODATKOWA (5.285) 3.430
I;gg/itek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej (1.004) 652
POZYCJE KORYGUJACE PODATEK DOCHODOWY

Korekty dotyczace rozliczenia biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2) -
Naliczenia odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 (2)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (654) (311)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 2.266 (6)
PODATEK WEDLUG EFEKTYV\_INE_J STAWKI PODAT!(OWEJ 609 333
(Podatek dochodowy (obciazenie) w sprawozdaniu)

EFEKTYWNA STAWKA (11,5%) 9,7%

W pozycji Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania Spétka ujmuje gtdwnie przychody z tytutu
dywidend, ktdre nie sq uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego (warto$¢ podatku:
621 min PLN w 2023 roku i 311 mIn PLN w 2022 roku).

W biezacym i pordwnawczym okresie sprawozdawczym w pozycji koszty nie stanowigce kosztow
uzyskania przychoddw Spétka ujeta gtéwnie odpisy wartosci udziatéw i akcji spotek zaleznych, co zostato
opisane w nocie 4.4. niniejszego sprawozdania.

5.3 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

5.3.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 25 32
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 351 207
Réznica pomiedzy podatkowg a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywéw 6 B
trwatych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 25 11
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 11 19
Pozostate 4 5
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 422 274

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 274 451
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 141 (177)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 7 -
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 422 274

5.3.2 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywow

13 15
trwatych
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg pozostatych aktywow 468 402
finansowych
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 481 417

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 417 485
Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym 126 (105)
Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami (62) 37
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 481 417

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami dotycza zmiany podatku odroczonego
od wyceny instrumentow zabezpieczajacych oraz od zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw
na $wiadczenia pracownicze. Pozostate zmiany kazdej pozycji zostaty ujete w wyniku finansowym.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Aktywa z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 59 143

Spoétka nie tworzy zobowigzania na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostki zalezne i stowarzyszone poniewaz nie jest prawdopodobne aby roéznice
ulegty odwrdceniu w przewidywalnej przysztosci i Spotka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania
sie roznic przejsciowych.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

6. Rzeczowe aktywa trwate

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

e ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych, oraz

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie
zakfadanym dla $rodkéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF EU) pomniejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow
trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany skfadnik aktywow sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja
zapasow.

Podstawe naliczania odpisdw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy skfadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegodlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

Sredni pozostaty SN
o catkowite okresy
okres amortyzacji N
w latach Gl L]
w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2-31
Maszyny i urzadzenia techniczne 5 1-39
Srodki transportu 3 1-10
Inne rzeczowe aktywa trwate 3 1-15
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Budynki 118 127
Pozostate aktywa trwate 29 12
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 147 139

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji
nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Cze$c¢ powierzchni posiadanego przez Spétke budynku oddana zostata w leasing operacyjny. Wartosc
netto rzeczowych aktywéw trwatych objetych leasingiem operacyjnym wynosita
na 31 grudnia 2023 roku 13 mIn PLN. Wartos$¢ amortyzacji tych aktywow ujeta w kosztach biezacego
okresu wyniosta 1 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prawo do uzytkowania skfadnikow aktywow

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Spotka okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo
do uzytkowania bazowego skfadnika aktywdw, wraz z:

e okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢,
ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

e okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnosciq
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujac dtugos$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Spotka stosuje definicje
umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjq jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje
wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia z umowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujaca leasingobiorcy, ktdrg jednostka uwzglednia przy okreslaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwotalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcjg wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywow
do uzytkowania przez leasingobiorce) iobejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane
leasingobiorcy przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktore tworzg
zachete ekonomiczng dla leasingobiorcy do skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia
leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywdw, badz tez nie skorzystania z opcji wypowiedzenia
leasingu.

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc
model kosztu. Leasingobiorca wycenia skfadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

e pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tqczne straty z tytulu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu
przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych od prawa
do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

e skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat
leasingowych)

Spotka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu
do:

e leasingow krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz
12 miesiecy i ktére nie zawierajg opcji kupna. Zwolnienie jest stosowane gtdwnie do najmu
pomieszczen biurowych;

e leasingéw w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdédw ma niskg wartos¢ i ktére nie sg|
przedmiotem dalszego subleasingu. Spétka uznaje, ze wartos¢ bazowego sktadnika aktywow
jest niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywdéw bez wzgledu na wiek sktadnika
aktywdéw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN. Zwolnienie jest stosowane
do drobnego wyposazenia biurowego (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.).

W pozycji Prawo do uzytkowania sktadnikdéw aktywow Spoétka wykazuje gtdéwnie prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, ktére na dzien wejscia w zycie MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku zostato
wycenione w wartosci przysztych zdyskontowanych ptatnosci.

Wartos$¢ prawa do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 22 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Okresy amortyzacji prawa do uzytkowania wynosza:

Pozostaly okres Catkowity okres
amortyzacji w latach amo| acji w latach
PWUG 66 99
Srodki transportu 1 1,5-3

Na dzien 31 grudnia 2023 roku nie zostato stwierdzone ryzyko utraty wartosci tych aktywdw.

8. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spotka sprawuje kontrole na skutek
dokonanej inwestycji, jezeli z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowania wladzy nad jednostkg. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby
gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny czy Spdtka kontroluje dang
jednostke, uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Jednostka wspédtkontrolowana to jednostka, w ktérej okreslony w umowie podziat kontroli nad
dziatalnoscia gospodarczg wymaga jednomyslnosci stron sprawujacych kontrole w zakresie
strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spdtka cywilna,
na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktora nie jest jednostkg zalezng lub wspdtkontrolowana.
MSR 28 definiuje ,znaczacy wptyw” jako prawo do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w zakresie
polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak
na sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spotkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych
wyceniane sg zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug historycznego kosztu
nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowod utraty wartosci tych aktywow, kwota utraty wartosci jest
mierzona jako réznica miedzy biezacg wartoscig ksiegowq aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sgq ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Udziat na Stan na dzien Udziat na Stan na dzien
dzien 31 31 grudnia dzien 31 31 grudnia
grudnia 2023 2023 grudnia 2022 2022

PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.595 100,00% 10.595
PGE Energia Ciepfa S.A. Warszawa 100,00% 4.341 100,00% 4.341
PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z o.0. Warszawa 100,00% 3.450 - -
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.349 100,00% 1.349
PGE Obrot S.A. Rzeszow 100,00% 622 100,00% 622
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 508 100,00% 104
Elektrownia Wiatrowa Baltica 1 sp. z o.0. Warszawa 100,00% 200 100,00% 99
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 151 100,00% 138
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
PGE Ekoserwis sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 70 100,00% 70
PGE Ventures sp. z 0.0 Warszawa 100,00% 68 100,00% 68
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 52 100,00% 52
PGE Gryfino 2050 sp. z o.0. Warszawa 100,00% 35 100,00% 35
Rybnik 2050 sp. z 0.0. Rybnik 100,00% 23 100,00% 23
PGE Inwest 12 sp. z 0.0. Warszawa 100,00%* 21 100,00% 6
Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 14 100,00% 1
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 12 100,00% 7
PGE Nowa Energia sp. z 0.0 w likwidagji Warszawa 100,00% 11 100,00% 11
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 10 100,00% 10
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10 100,00% 10
Eﬁ't‘ltcz’g’!svz\"st?)‘”a Baltica 7.sp. 2 0.0. (PGE  \yarszawa 55,04% 10 100,00% 1
PGE Baltica sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 9 100,00% 9
PGE Inwest 21 sp. z o0.0. Warszawa 51,00% 9 100,00% 9
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
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PGE Synergia sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 6 100,00% 6
PGE Inwest 22 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 5 100,00% 5
Energoserwis Kleszczéw sp. z 0.0. Rogowiec 51,00% 5 51,00% 5
PGE Inwest 24 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% 4
PGE Inwest 23 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% 4
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 4 100,00% 4
PGE Inwest 25 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 3 100,00% 3
Elektrownia Wiatrowa Baltica 8 sp. z 0.0. (PGE 100,00% 100,00%

Baltica 1 sp. z 0.0.) Warszawa i 1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 6 sp. z 0.0. Warszawa 66,24% 1 66,24% 1
PGE Asekuracja S.A. Warszawa 100,00% 1 100,00% 1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 10 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 11 sp. z o0.0. Warszawa 100,00% 1 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 12 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% <1
g;pé’rek z 0.0. 0 nazwach PGE Inwest 2; 9-11; Warszawa 100,00% 1 100,00% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 4 sp. z 0.0. Warszawa 66,19% <1 66,19% <1
Elektrownia Wiatrowa Baltica 5 sp. z 0.0. Warszawa 66,19% <1 66,19% <1
ngv\i"nrcr;'g;‘g’l‘;; Energetyka Belchatow 100,00% - 100,00% 11.723
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% = 100,00% 23
RAZEM 21.711 29.445

W 2023 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze spoétek zaleznych:

e 3 kwietnia 2023 roku nastgpito zamkniecie transakcji bezposredniego nabycia przez PGE S.A.
100% udziatéw w spotce PKP Energetyka Holding sp. z 0.0. W wyniku transakcji PGE S.A.
objeta bezposrednio i posrednio kontrolg nastepujace spotki:

PKP Energetyka Holding sp. z 0.0. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa Holding sp. z 0.0.),
PKP Energetyka S.A. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa S.A.),

PKP Energetyka Obstuga sp. z 0.0. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa Obstuga sp.z 0 0.),
PKP Energetyka Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa
Centrum Ustug Wspdlnych sp. z 0.0.).

Catkowita cena nabycia udziatoéw, wraz z zaptaconym podatkiem PCC, wyniosta 3.450 min PLN.
Czes¢ zobowigzania z tytutu nabycia udziatdbw zostata uregulowana poprzez przejecie
zobowigzan z tytutu pozyczek w wysokosci 1.543 min PLN.

O O O O

e 3 marca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki PGE Baltica 3 sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 12,3 min PLN.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostato objete przez PGE S.A., w zamian za wkitad
pieniezny. Dnia 16 maja 2023 roku podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zostato
zarejestrowane w KRS.

e 3 marca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki PGE Baltica 2 sp. z o.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 9,5 min PLN.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zostato objete przez PGE S.A., w zamian za wkifad
pieniezny. Dnia 16 maja 2023 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zostato
zarejestrowane w KRS.

e 3 marca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Elektrownia Wiatrowa
Baltica 1 sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki
o kwote 101 min PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zostato objete przez
PGE S.A., w zamian za wkiad pieniezny. Dnia 17 maja 2023 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki zostato zarejestrowane w KRS.

e 12 czerwca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Elektrownia Wiatrowa
Baltica 7 sp. z 0.0. (PGE Baltica 4 sp. z 0.0.) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki o kwote 9,1 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zostato
objete przez PGE S.A., w zamian za wktad pieniezny. Dnia 26 wrzesnia 2023 roku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zostato zarejestrowane w KRS.

e 19 czerwca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Elektrownia Wiatrowa
Baltica 9 sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki
o kwote 12,7 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki zostato objete przez
PGE S.A., w zamian za wktad pieniezny. Dnia 30 sierpnia 2023 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki zostato zarejestrowane w KRS.
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e (*)17 pazdziernika 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow  spotki
PGE Inwest 12 sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki o kwote 35 min PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zostato objete przez
PGE S.A. oraz NFOSIGW, w zamian za wktad pieniezny. NFOSIGW objat 20.200 udziatéw
o wartosci 20,2 min PLN a PGE S.A. 14.830 udziatéw o wartosci 14,8 min PLN. W efekcie udziat
PGE S.A. ulegt zmniejszeniu do 51%. Dnia 4 marca 2024 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki zostato zarejestrowane w KRS.

o« 7 listopada 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki
PGE Inwest 14 sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki o kwote 4,5 mIn PLN. Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zostato objete przez
PGE S.A., w zamian za wkifad pieniezny. Dnia 28 grudnia 2023 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki zostato zarejestrowane w KRS.

8.1 Analiza wartosci finansowego majatku trwatego

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktére w istotny sposdb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywdéw trwatych
i w konsekwencji wptyng¢ na wartos$¢ udziatow i akcji posiadanych przez PGE S.A. spotkach zaleznych.

Przestanki zewnetrzne

e Utrzymywanie si¢ kapitalizacji gietdowej PGE S.A. ponizej wartosci ksiggowej aktywow netto.

e Srednia cena energii elektrycznej dla kontraktéw terminowych na rok nastepny na koniec
2023 roku wyniosta 642 PLN/MWh i byta nizsza o0 42% w poréwnaniu do roku 2022,

e Ceny uprawnien do emisji CO, po gwattownym zatamaniu wywotanym wybuchem pandemii
w potowie marca 2020 roku zaczety sie odbudowywac az do gwattownego wzrostu, ktéry
rozpoczat sie w listopadzie 2021 roku. W 2023 roku ceny CO, utrzymywaty sie nadal na
wysokim poziomie - $rednia wazona notowan instrumentu EUA DEC 23 wyniosta 83 EUR/t
i byla nieznacznie wyzsza (3%) od Sredniej ceny instrumentu EUA DEC 22 obserwowanej
w 2022 roku.

e Obnizenie cen wegla kamiennego w portach ARA dla miesiecznych kontraktéw
kontynuacyjnych o 55% (124 USD/t) w stosunku do roku 2022 oraz gazu o 68%
(42 EUR/MWh) na rynkach europejskich i w konsekwencji zmniejszenie konkurencyjnosci
generacji energii z wegla brunatnego i kamiennego z krajowego wydobycia.

e Srednia cena wegla krajowego (indeks PSMCI-1) w 2023 roku wynosita 33 PLN/GJ i wzrosta
0 65% w poréwnaniu do 2022 roku.

e Produkcja energii elektrycznej na weglu brunatnym w 2023 roku wynosita 30 TWh i spadta
0 25% w poréwnaniu do 2022 roku.

e Zmniejszenie krajowego zuzycia energii elektrycznej w 2023 roku o0 6 TWh (3%) w stosunku
do roku 2022.

W wyniku dokonanej analizy przestanek Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci
dla finansowego majatku trwatego w odniesieniu do akcji PGE GIiEK S.A. i PGE Obrot S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano takze analizy, czy wystepujq przestanki utraty
wartosci aktywdéw i w konsekwencji posiadanych przez PGE S.A. akcji w PGE EO S.A., PGE EC S.A,,
PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0., spotkach PGE Baltica 2 sp. z 0.0. oraz PGE Baltica 3 sp. z 0.0. Analiza
przestanek wykazata brak podstaw do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci akcji.

8.2 Zatozenia do testow na utrate wartosci

Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO», wegla kamiennego,
gazu ziemnego oraz zatozenia dotyczace produkcji z wiekszosci instalacji wytwdrczych Grupy pochodza,
z opracowania przygotowanego w 2023 roku przez zewnetrzny, niezalezny podmiot bedacy uznanym
osrodkiem eksperckim na rynku energetycznym (,Doradca”). Wspomniane opracowanie uwzglednia
szacunki wilasne dla pierwszych dwéch lat prognozy na bazie biezacej sytuacji rynkowej.
Do przygotowania opracowania Doradca wykorzystat aktualne scenariusze rozwoju ekonomicznego
i demograficznego kraju oraz szacunki odnos$nie zmian kluczowych parametréw rynkowych. Prognozy
Doradcy uwzgledniajg uwarunkowania prawne wynikajace z prowadzonej polityki energetycznej,
zaréwno na szczeblu unijnym jak i krajowym.

Otoczenie, w jakim dziata Grupa Kapitalowa PGE, charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig
uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych. Zmiany tych uwarunkowan mogg
mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Grupy PGE, dlatego zatozenia przyjete do oszacowania
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wartosci uzytkowej aktywéw podlegajq okresowej weryfikacji z wykorzystaniem wiedzy niezaleznego
Doradcy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg srednioroczny wzrost cen w latach 2025-2026 na poziomie
okoto 29,5% w stosunku do roku 2024, zaktada sie spadek cen w 2027 roku w stosunku do 2026 roku
na poziomie 2,1%, a nastepnie $rednioroczny wzrost w latach 2028-2030 na poziomie okoto 3,2 %
oraz $rednioroczny wzrost na poziomie okoto 2,5 % w latach 2031-2040.

Prognozy cen uprawnien do emisji CO, zaktadajg 40,6% wzrost cen w 2025 roku w poréwnaniu
do 2024, spadek w 2026 roku o 1,3% w stosunku do 2025 roku, a nastepnie Srednioroczny wzrost
w latach 2027-2030 na poziomie okoto 10,4%, co odzwierciedla zmiany w parametryzacji mechanizmu
Rezerwy Stabilnosci Rynkowej (MSR) oraz samego systemu EU ETS, wprowadzone w nastepstwie
przyjecia pakietu Fit for 55 oraz uwzglednienia efektéw przyjecia planu Repower EU. Zmiany
te powodujg wyrazne obnizenie podazy uprawnien w drugiej potowie obecnej dekady. Po 2030 roku
przewiduje sie $rednioroczny wzrost na poziomie ok. 5,8% do 2040 roku, w efekcie kontynuacji polityki
EU prowadzacej do osiggniecia neutralnosci klimatycznej w 2050 roku.

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadajg srednioroczny wzrost cen w latach 2025-2026 w stosunku
do roku 2024 na poziomie okoto 33,2%, wynikajacy z przewidywanego odbicia cen paliw na $wiecie
wraz z poprawg koniunktury gospodarczej. Nastepnie spodziewany jest stopniowy spadek globalnego
zapotrzebowania na wegiel w zwigzku z wdrazaniem elementow polityki klimatycznej, w tym
w szczegolnosci rozwojem OZE, co skutkuje $redniorocznym spadkiem na poziomie okoto 3,8%
do roku 2030. Do 2035 roku ceny wegla kamiennego zaktadajg srednioroczny spadek na poziomie
okoto 2,2% a do 2040 roku $rednioroczny 2,5% wzrost.

Prognozy cen gazu ziemnego zakfadajg 25,5% wzrost cen w 2025 roku w odniesieniu do cen
z 2024 roku oraz wzrost w 2026 roku o 6,5 % w stosunku do roku 2025. Wzrosty w pierwszych latach
prognozy wynikajg ze spodziewanego odbicia globalnego zapotrzebowania na gaz, przy napietym
bilansie podazowo-popytowym. Nastepnie do roku 2035 ceny gazu ziemnego zaktadajg srednioroczny
spadek na poziomie okoto 1,2%, co w drugiej potowie lat 20 jest efektem zwiekszenia podazy gazu
w handlu miedzynarodowym, a nastepnie po 2030 roku jest spowodowane zmniejszaniem udziatu
gazu w miksie energetycznym na rzecz wodoru oraz OZE w potaczeniu z rozwojem magazynow energii.

Prognozy cen praw majatkowych pochodzenia energii zaktadajg $rednioroczny wzrost cen w latach
2025-2026, a nastepnie $rednioroczny spadek w latach 2027 - 2031 na poziomie okoto 13,1%
w odniesieniu do roku 2026, co zwigzane jest ze zmniejszajacym sie obowigzkiem ich umorzenia.

Prognoza przychoddw z rynku mocy dla lat 2024-2028 opiera sie na wynikach rozstrzygnietych aukcji
gtownych i dodatkowych dla tych okreséw dostaw z uwzglednieniem mechanizmoéw wspdlnego
bilansowania w ramach spdtek GK PGE. Prognoza od 2029 roku zostata opracowana przez zespét
ekspertow PGE S.A. na podstawie zatozen dotyczacych szacowanych przysztych przeptywéw dla
jednostek wytwdrczych bazujacych m.in. na wynikach juz rozstrzygnietych aukcji oraz prognozach
zewnetrznego eksperta. Dla kontraktow jednorocznych z dostawg od 1 lipca 2025 roku oraz
kontraktéw wieloletnich zawartych w ramach aukcji dla 2025 roku i kolejnych, obowigzuje kryterium
emisyjnosci 550g CO/kWh (tzw. EPS 550), co w praktyce wykluczato udziat w Rynku Mocy wszystkich
jednostek weglowych. Zgodnie z przyjeta nowelizacjg ustawy o Rynku Mocy z dnia 23 lipca 2021 roku
istnieje natomiast ograniczona mozliwos¢ wykorzystania JRM niespetniajacych EPS 550 do zawartych
umow.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem
statystycznej awaryjnosci.

Sredni wazony koszt kapitatu

W roku 2023 swiatowa gospodarka i rynki finansowe pozostawaty pod wptywem reperkusji odbicia
gospodarczego po pandemii, tzw. kryzysu energetycznego, zmian w polityce monetarnej, konfliktow
zbrojnych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie. W ramach trwajacego, jednego z najszybszych w historii,
cykli zaciesniania polityki pienieznej, znaczna czes¢ panstw, w tym Polska, uzyskata efekty obnizenia
poziomu inflacji, cho¢ odbyto sie to w warunkach obnizonego wzrostu gospodarczego. W zwigzku z tym
utrzymuje sie wysoki poziom niepewnosci co do perspektyw makroekonomicznych, co wptywa
na dynamike sytuacji na rynkach finansowych.

W zwigzku z tymi uwarunkowaniami, na potrzeby testow na trwatq utrate wartosci, Grupa PGE stosuje
sciezke sredniowazonego kosztu kapitatu, ktéra uwzglednia biezace parametry i charakterystyke
rynku (m.in. z podwyzszonym poziomem rynkowych stép procentowych), a w kolejnych okresach
stopniowo zbliza sie do poziomdw reprezentujacych dtugoterminowgq srednia, opartg na petnym cyklu
koniunkturalnym i fundamentalnych relacjach gospodarczych. W ocenie Grupy PGE takie podejscie
pozwala na unikniecie nadmiernego wptywu krétkoterminowej zmiennosci na wycene aktywdw
o charakterze dlugoterminowym.
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Kwestie zwigzane z klimatem

W lipcu 2021 roku Komisja Europejska opublikowata pakiet legislacyjny Fit for 55, zmierzajacy m.in.
do osiggniecia redukcji emisji gazéw cieplarnianych w UE o 55% (poprzednio 40%) do 2030 roku
w stosunku do roku 1990. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikdw rynku, ujeta w pakiecie reforma
systemu EU ETS powinna skutkowac znaczacym wzrostem poziomu cen uprawnien do emisji CO3,
co w praktyce nastgpito juz w 2021 roku. Wysoki poziom cen uprawnien do emisji CO; utrzymywat sie
réwniez w catym 2023 roku. Wprowadzane zmiany moga negatywnie oddziatywaé¢ na marze
uzyskiwane przez wysokoemisyjne jednostki wytworcze, w szczegdlnosci, w zakresie w ktérym wzrost
cen uprawnien do emisji CO, nie zostanie przeniesiony w cenie, po ktorej jednostki te sprzedajq
wyprodukowang energie elektryczng lub ciepto. W grudniu 2022 roku Rada i Parlament UE osiggnety
wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli planu UE dotyczacego zwiekszenia
celu ograniczenia emisji gazow cieplarnianych ponizej 55% do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem
z 1990 roku. Kolejnym istotnym elementem pakietu byto zwiekszenie celu udziatlu OZE w miksie
energetycznym Unii Europejskiej do 42,5% (poprzednio 32%). Ustanowienie tego celu w porozumieniu
z Radg zostato przegtosowane w Parlamencie Europejskim we wrzesniu 2023 roku.

W dniu 15 grudnia 2022 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, nastepnie w dniu 5 pazdziernika 2023 roku przyjeto jego aktualizacje.
Celem Planu Dekarbonizacji jest wypetnienie wymogoéw regulacyjnych stawianych przed energetyka
oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytworczego w celu zaspokojenia
potrzeb odbiorcow. Plan Dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéw okreslonych bezposrednio
w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan okresla
lokalizacje, w ktorych zostanie przeprowadzona transformacja majatku produkcyjnego, harmonogram
gtdownych dziatan, planowane naktady oraz efekty. Transformacja mocy wytwodrczych poprzez
zastosowanie nowych nisko- Ilub zeroemisyjnych jednostek wytworczych planowana jest
w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos¢ klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

W zwigzku z powyzszym segment Cieptownictwo stopniowo zastepuje stare zrodta weglowe nowymi
zrédtami odnawialnymi i niskoemisyjnymi. Do 2030 roku w wiekszosci lokalizacji, w ktérych znajduja
sie weglowe aktywa cieptownicze GK PGE, zostang oddane do eksploatacji instalacje, ktére spowodujg
catkowite Iub znaczace odejscie od paliwa weglowego. Do produkcji ciepta w nowych
i zmodernizowanych jednostkach cieptowniczych zostang wykorzystane: gaz ziemny, geotermia,
biomasa, ciepto odpadowe oraz wielkoskalowe pompy ciepta i kotty elektrodowe. Plan dekarbonizacji
zostat uwzgledniony przy szacowaniu wartosci uzytkowej aktywow wytwdrczych segmentu
Cieptownictwo.

Opisane powyzej zmiany powoduja, ze przewidywane jest zmniejszenie wolumenu produkcji ze zrodet
konwencjonalnych, w konsekwencji skutkuje to ograniczeniem wydatkéw (CAPEX i OPEX) na zadania
utrzymaniowe majatku weglowego, co dodatkowo wptywa na przewidywany spadek rentownosci
poprzez stopniowe pogarszanie sie dyspozycyjnosci tych jednostek. Réwnoczesnie powyzsze zmiany
legislacyjne i rynkowe sprzyjaja rozwojowi zrédet zero- oraz niskoemisyjnych, co w przypadku
inwestowania przez Grupe w te wtasnie technologie pozytywnie przektada sie na wartos¢ uzytkowq
testowanych aktywow. Nalezy miec takze na uwadze, ze instalacje wytworcze oparte o paliwa kopalne,
w obliczu niepewnosci generacji z OZE (napedzanej czynnikami srodowiska: woda, wiatr, stonce),
sg nadal potrzebne w systemie elektroenergetycznym, aby go zbilansowac.

Istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym zarédwno w zakresie regulacji krajowych, jak
i zagranicznych, ktére wptywajq albo beda wptywaé na dziatalnos¢ GK PGE, zostaty opisane w nocie
4.6. Otoczenie regulacyjne w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGE za 2023 rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

Kwestie zwigzane z klimatem sg uwzglednione w zatozeniach przyjetych do testdw na utrate wartosci
zgodnie z najlepsza wiedzg Grupy, przy wsparciu zewnetrznego, niezaleznego eksperta. GK PGE
przyjmuje zatozenia opracowane przez niezalezny osrodek analityczny, ktére uwzgledniajgq aktualng
sytuacje regulacyjna i rynkowa. Przyszie zmiany na rynku energii elektrycznej mogq odbiegac
od przyjetych obecnie zatozen, co moze doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz
wynikow finansowych Grupy PGE. Zostang one ujete w przysztych sprawozdaniach finansowych.

8.3 Testy na utrate wartosci akcji PGE GiEK S.A.

Kwestia potencjalnej sprzedazy aktywow PGE GIiEK S.A. zostata opisana w nocie 24.1.3. Poniewaz
na dzien sprawozdawczy aktywa segmentu nie spetniajg definicji aktywdw przeznaczonych do zbycia
w rozumieniu MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana,
Grupa PGE przeprowadzita test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosSci aktywdw.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 30 listopada 2023 roku w odniesieniu do o$srodkow
wypracowujacych srodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci
godziwej dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest
porownywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i kopalni,
dla ktorych nalezy okresli¢c warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe.
W zwigzku z powyzszym wartos$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdéw zostata ustalona w oparciu
0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto
na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na okres od grudnia 2023 roku do korica okresu
eksploatacji. Zdaniem PGE S.A. przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne
ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.
Dzieki przyjeciu diuzszych projekcji wartos¢ odzyskiwalna moze by¢ oszacowana bardziej rzetelnie.

Zatozenia szczegotowe segmentu

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wpltywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej
testowanych CGU:

e uznanie za jedno CGU z uwagi na powigzania technologiczne odpowiednio:

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatow oraz Oddziatu Elektrownia Betchatow
(Kompleks Betchatéw),

o Oddziatu Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw oraz Oddziatu Elektrownia Turéw (Kompleks
Turdw),

e uznanie za trzy oddzielne CGU Elektrowni Opole, Elektrowni Rybnik i Elektrowni Dolna Odra,
e przyjecie zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci:

o do 2036 roku dla Kompleksu Betchatow w oparciu o zaakceptowang przez Strone
Spoteczng date wytaczenia wszystkich blokdw przyjetg dla potrzeb Planu Sprawiedliwej
Transformacji Wojewddztwa todzkiego,

o do 2044 roku dla Kompleksu Turédw w oparciu o decyzje o wydtuzeniu okresu
obowigzywania koncesji na prowadzenie dziatalnosci wydobywczej do 2044 roku z dnia
28 kwietnia 2021 roku,

e uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych plandw etatyzacji,

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym,

e przyjecie S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu zréznicowanego dla
poszczegdlnych CGU, zgodnie z indywidualnie oszacowanym poziomem ryzyka oraz
zrbznicowanego w czasie:

o dla lat 2024-2025 na s$redniorocznym poziomie dla poszczegdlnych CGU od 7,18%
do 8,98%,

o dla lat 2026-2036 na s$redniorocznym poziomie dla poszczegoélnych CGU od 6,40%
do 7,55%.

Zdaniem Spétki status decyzji z 13 marca 2024 roku w sprawie srodowiskowych uwarunkowan dalszej
eksploatacji ztoza wegla brunatnego w Turowie nie wptywa na zatozenia przyjete w testach na utrate
wartosci przeprowadzonych na dzien 30 listopada 2023 roku.

W odniesieniu do akcji PGE GIiEK S.A. przeprowadzone testy wykazaty koniecznos$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego. Wartosci ksiegowa akcji PGE GIiEK S.A. ujeta w ksiegach Spoétki wynosita
11.723 min PLN. W wyniku przeprowadzonego testu, warto$¢ kapitatow wiasnych PGE GIiEK S.A.
zostata oszacowana na 0 PLN, w zwigzku z czym w sprawozdaniu jednostkowym PGE S.A. zaszta
konieczno$¢ dokonania odpisu. Obnizenie wartosci wynika z istotnego pogorszenia perspektyw
dla rynku energii elektrycznej w ujeciu krétko- i Srednioterminowym, co ma odzwierciedlenie w spadku
cen rynkowych energii elektrycznej oraz szacunkowej marzy na produkcji energii elektrycznej.

Podstawg dokonanych szacunkéw byfa warto$¢ przedsiebiorstwa kalkulowana metodg dochodowq
skorygowana do poziomu kapitatdw witasnych o zobowigzania odsetkowe, aktywa finansowe
oraz zdyskontowane wydatki na rekultywacje. Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy
wptyw na wartos$¢ wycenianych akcji majg przede wszystkim zmiany zatozen dotyczacych ceny energii
elektrycznej, ceny uprawnien do emisji CO,, ceny wegla kamiennego oraz $redniowazonego kosztu
kapitatu.

Kwestie klimatyczne

Przysztos$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczna Unii Europejskiej,
a na rozwoj sytuacji na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie miat wptyw
Europejski Zielony tad (,EGD”), majacy na celu osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE
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do 2050 roku. Jednym z najwazniejszych krokow do osiggniecia neutralnosci klimatycznej byta
akceptacja przez Rade Europejska w grudniu 2020 roku nowego wigzacego celu unijnego ograniczenia
emisji netto gazéw cieplarnianych o co najmniej 55% do 2030 roku w poréwnaniu z poziomem z roku
1990. Konsekwencjg wyzszego celu redukcji emisji CO2 sg rosngce koszty uprawnien do emisji CO3,
co moze negatywnie wptywacé na wyniki PGE GIEK S.A. oraz GK PGE. Zatozenia makroekonomiczne
przyjete do testéw na utrate wartosci uwzgledniajg nowy, wyzszy cel redukcji emisji CO2 w 2030 roku,
a w rezultacie rosngcy poziom cen uprawnien do emisji CO, w dtugim terminie. W grudniu 2022 roku
Rada i Parlament UE osiggnety wazne porozumienia w sprawie propozycji pakietu ,Fit for 55”, czyli
planu UE dotyczacego zwiekszenia celu ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych ponizej 55%
do 2030 roku w pordwnaniu z poziomem z 1990 roku.

Otoczenie w jakim dziata GK PGE charakteryzuje sie wysoka zmiennoscigq i jest zalezne
od uwarunkowan makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym
zakresie mogq miec istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PGE. Dlatego
powyzsze oraz pozostate zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej aktywdéw podlegajg
okresowej analizie i weryfikacji. Ewentualne zmiany zostang ujete w przysztych sprawozdaniach
finansowych.

8.4 Testy na utrate wartosci akcji PGE Obrot S.A.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE S.A. dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci akcji
PGE Obrot S.A. W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek
i zidentyfikowata czynniki, ktére mogtyby wptynaé na zmiane wartosci posiadanych akcji
PGE Obrot S.A. Do takich przestanek naleza:

e skutki rozporzadzenia MKiS z dnia 9 wrzeénia 2023 roku dotyczace obnizenia naleznosci
dla odbiorcy gospodarstwa domowego,

e skutki ustawy z dnia 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcéw energii
elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktéra przedtuza zamrozenie cen energii
do 30 czerwca 2024 roku,

e skutki ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcéw
w 2023 roku,

e skutki nowelizacji ustawy o odnawialnych Zzrddtach energii z dnia 29 pazdziernika 2021 roku,
wprowadzajacej zmiany w sposobie rozliczenia prosumentéw. Dotychczasowy system opustéw
zostat zastgpiony modelem tzw. ,net-billingu”,

e dynamiczny rozwdéj mikroinstalacji fotowoltaicznych i rozliczania prosumentéw, ktérzy bedg
rozliczani jeszcze wedtug systemu net-meteringu.

Z uwagi na powyzsze Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji spétki PGE Obrot S.A. Test
zostat przeprowadzony zgodnie z MSR 36 metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Opracowujac projekcje bazowano na piecioletnim modelu przeptywéw finansowych spoéfki
PGE Obrét S.A. Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny byty nastepujace:

e zalozenia cenowe dotyczace cen energii elektrycznej pochodzity z opracowania niezaleznego
eksperta, z uwzglednieniem szacunkoéw wilasnych, na bazie aktualnej sytuacji rynkowej,

e wzrost catkowitego wolumenu sprzedazy w roku 2028 o okoto 5% w poréwnaniu do 2023 roku,

e wyzsza prognozowana realizacja marz na energii elektrycznej w latach 2024-2028
w porownaniu do 2023 roku,

e korelacja cen energii elektrycznej w latach 2024-2028 przy sprzedazy energii do odbiorcéw
detalicznych z cenami energii na rynku hurtowym oraz wptyw na ich poziom wynikajacy
ze zmiany obowigzku umorzenia praw majatkowych jak i zmiany cen praw majatkowych,

e uwzglednienie w projekcji skutkédw ekonomicznych zwigzanych z dynamicznym rozwojem
mikroinstalacji prosumenckich w horyzoncie prognozy na bazie obserwowanych tendencji
rynkowych w 2021 roku oraz w zwigzku z nowelizacjg ustawy o OZE z dnia 29 pazdziernika
2021 roku,

e przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu na poziomie $redniorocznym
w przedziale 7,42%-8,98%.

Test na utrate wartosci oraz analiza wrazliwosci akcji PGE Obrot S.A.

Wartos¢ ksiegowa akcji PGE Obrét S.A. ujeta w ksiegach Spétki wynosi 622 min PLN. W wyniku
przeprowadzonego testu wartos$¢ akcji PGE Obrét S.A. zostata oszacowana na 621 min PLN. Z uwagi
na nieistotng réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg, a oszacowang wartoscig rynkowg, zdaniem
PGE S.A. nie ma podstaw do dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji PGE Obrot S.A. ujetego
w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na wartos¢ wycenianych akcji majq przede
wszystkim zmiany zatozen dotyczacych $redniowazonego kosztu kapitatu oraz marz jednostkowych.
Ponizej przedstawiono szacowany wpltyw zmiany kluczowych =zatozen na zmiane odpisu
aktualizujacego wartos¢ akcji PGE Obrét S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Wptyw na odpis aktualizujacy
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu

1% = 144

Zmiana marzy jednostkowej
-1% 144 =

Spadek marzy jednostkowej o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 144 min PLN.

Wptyw na odpis aktualizujacy
Zwiekszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
+0,25 p.p. 198 -
-0,25 p.p. = 220

Zmiana WACC

Wzrost WACC o 0,25 p.p. spowodowatby zwiekszenie wartosci odpisu o 198 min PLN.

8.5 Test na utrate wartosci akcji PGE Energetyka Kolejowa
Holding S.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktore w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow spofki
PGE Energetyka Kolejowa Holding S.A. i w konsekwencji wptynaé na wartos¢ posiadanych przez
PGE S.A. udziatdw.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na 31 grudnia 2023 roku w odniesieniu do osrodkdéw
wypracowujacych s$rodki pieniezne poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci
uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji
finansowych przygotowanych na okres 2024-2030, po 2030 roku okreslono warto$¢ rezydualng
po okresie szczegétowej prognozy. Zdaniem PGE S.A. przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz
piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz wykorzystywane rzeczowe aktywa trwate maja istotnie
dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wplyw
szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym ujetych w szczegdtowej prognozie.

Zalozenia szczegolowe

Ponizej przedstawiono kluczowe =zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej
testowanych aktywéw:

e przyjecie prognoz wolumenéw, marz oraz kosztéw w oparciu o aktualny Plan Finansowy
segmentu Energetyka Kolejowa, rzeczywistego wykonania oraz innych prognoz
dtugoterminowych, zaktadajacych w szczegolnosci:

rozwoj biznesu w zakresie dystrybucji wolumenu energii trakcyjnej,

utrzymanie marzowosci w zakresie obrotu energig trakcyjna,

rozwdéj Oddziatu Paliwa, zgodnie ze strategig Oddziatu Paliwa,

dtugoterminowe utrzymanie rentownosci kontraktéw zawieranych przez Oddziat Ustugi,
alokacje kosztéw CUW oraz kosztow ponoszonych na rzecz centrali PGE S.A. zgodnie
z prognozowanymi kluczami podziatu pomiedzy CGU,

0O o0 O 0 O

e przyjecie skorygowanego S$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu
zrbéznicowanego w czasie:

o dla Oddziatu Dystrybucja - zgodnie z WACC regulacyjnym zatwierdzonym w taryfie przez
Prezesa URE oraz prognozami WACC regulacyjnego na kolejne lata,
o dla pozostatych:

- dla lat 2024-2029 na $redniorocznym poziomie 6,83%,
- od 2030 roku na poziomie 6,40%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji
spotki PGE Energetyka Kolejowa Holding S.A. posiadanych przez PGE S.A. Warto$¢ odzyskiwalna
posiadanych akcji przewyzsza ich wartos¢ ksiegowa wykazang w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
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8.6 Analiza przestanek dla PGE EC S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego 2023 Spotka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji czy
mogta nastgpic¢ utrata wartosci aktywow.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize planu finansowego,

potwierdzenie aktualnosci planu inwestycyjnego,

analize cen energii, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO; oraz gazu,

analize zatozen dotyczacych rynku mocy, wsparcia kogeneracji,

analize szacunkdw cen sprzedazy wyprodukowanego ciepta,

analize szacunkdw marz na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w przysztych okresach,
w Swietle prognoz cen energii, wegla kamiennego, gazu oraz uprawnien do emisji COx.

Przeprowadzona analiza przestanek dla spodtki wskazata, iz jednostki wytwdrcze realizujg plan
finansowy zgodnie z zatozeniami. Dostepne dla Grupy Kapitatowej PGE prognozy cen gazu ziemnego,
energii elektrycznej, wegla kamiennego, gazu i uprawnien do emisji CO2 powodujg korzystne prognozy
realizowanych marz zaréwno na sprzedazy energii elektrycznej jak i ciepta. W okresie 4 lat
funkcjonowania systemu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji w Polsce, spdtki z segmentu
Cieptownictwo, w tym PGE EC S.A. aktywnie dziataty w ramach pozyskania kazdego z dostepnych
rodzajéw premii, co znacznie przektada sie na wynik finansowy. W przypadku negatywnych decyzji
Prezesa URE odnosnie premii kogeneracyjnej, wsparcie kogeneracji zostanie zastgpione wsparciem
w postaci rynku mocy tym samym nie powodujac ryzyka istotnej zmiany wartosci uzytkowej.
Zatozenia dotyczace rynku mocy, wzgledem poprzednich okreséw, sg na poréwnywalnym poziomie.
W zwigzku z powyzszym, zdaniem PGE S.A., na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki
do dokonania testéw na utrate wartosci akcji spotki PGE EC S.A. posiadanych przez PGE S.A.

Kwestie klimatyczne

W dniu 15 grudnia 2022 roku, dla segmentu Cieptownictwo zostat przyjety w ramach GK PGE Plan
Dekarbonizacji do roku 2050, nastepnie w dniu 5 pazdziernika 2023 roku przyjeto jego aktualizacje.
Celem planu dekarbonizacji jest wypetnienie wymogéw regulacyjnych stawianych przed energetyka
oraz utrzymanie w dtugiej perspektywie obecnego potencjatu wytworczego w celu zaspokojenia
potrzeb odbiorcéw. Plan dekarbonizacji stanowi operacjonalizacje celéw okreslonych bezposrednio
w strategii GK PGE oraz w planie wdrozenia strategii w segmencie Cieptownictwo. Plan wskazuje
kierunki i harmonogram transformacji majatku produkcyjnego poszczegdlnych lokalizacji PGE EC.
Transformacja mocy wytworczych poprzez osiggniecie istotnego udziatu nowych nisko- lub
zeroemisyjnych jednostek wytwdrczych planowana jest w perspektywie do 2030 roku, a neutralnos¢
klimatyczna w perspektywie do 2050 roku.

8.7 Analiza przestanek dla PGE EO S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci aktywow i w konsekwencji wptynaé na wartos¢ posiadanych przez PGE S.A.
akdji.

W zakresie PGE EO S.A. identyfikowane i analizowane sa nastepujace odrebne osrodki
wypracowywujace srodki pieniezne (CGU):

e elektrownie szczytowo — pompowe facznie,
e pozostate elektrownie wodne tacznie,
e poszczegdlne famy wiatrowe.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji czy mogta
nastgpic utrata wartosci aktywdow i w konsekwencji akcji posiadanych przez PGE S.A.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize realizacji planu finansowego,

analize cen energii, praw majatkowych pochodzenia energii,
analize zatozen dotyczacych tzw. rynku mocy,

analize planu inwestycyjnego,

analize planéw produkgcji i sprzedazy energii elektrycznej.

Przeprowadzona analiza przestanek w zakresie CGU PGE EO S.A. wskazata, iz w segmencie Wiatr
nieznacznie nizsze wykonanie planu wynika gtdwnie z nizszych przychodoéw ze sprzedazy energii
elektrycznej, co wynika gtéwnie z nizszych cen sprzedazy oraz nizszego wolumenu produkcji energii
elektrycznej ze wzgledu na stabsze warunki wietrznosci. Na wyzszy wynik w segmencie Woda miat
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wptyw wyzszy wolumen produkcji energii elektrycznej gtéwnie z uwagi na korzystniejsze warunki
hydrologiczne. W przypadku ESP wyzszy wynik jest efektem gtéwnie wyzszego wyniku na sprzedazy
energii elektrycznej z elektrowni szczytowo-pompowych oraz wyzszych przychodéw z Rynku Mocy.
Korzystne wyniki Spotki bedg miaty pozytywny wptyw na wycene, przede wszystkim w obszarze ESP,
natomiast nieznacznie nizsze wyniki finansowe w obszarze Wiatr nie wptywajq istotnie na wycene tego
obszaru. Dodatkowo stabilny poziom przychodéw z Rynku Mocy oraz poziom wolumendw produkcji
dla poszczegoélnych elektrowni, utrzymanie dtugoterminowych prognoz cenowych na niezmienionym
poziomie wptywa pozytywnie na warto$¢ uzytkowg poszczegdlnych testowanych aktywdéw. W zakresie
planu inwestycyjnego =zaktada sie wzrost planowanych CAPEX-6w dotyczacych wydatkow
modernizacyjno-odtworzeniowych, niemniej jednak wyniki testéw na 30 czerwca 2023 roku
wykazywaty duzg nadwyzke i zwiekszenie naktadéw nie stanowi zagrozenia dla spadku wartosci
aktywow ponizej ich wartosci ksiegowej.

W zwigzku z powyzszym Spodtka stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci akcji PGE EO S.A na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2023 roku.

8.8 Analiza przestanek dla PGE Gryfino 2050 Sp. z o.0.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji czy mogta
nastgpi¢ utrata wartosci aktywdéw spoétki PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. i w konsekwencji wptyngé
na wartos$¢ posiadanych przez PGE S.A. udziatéw.

Najwazniejsze analizowane czynniki obejmowaty:

analize projekcji cen energii, gazu i CO2,

analize zatozen dotyczacych rynku mocy,

analize stanu realizacji projektu oraz planu inwestycyjnego,
analize plandw produkcji i sprzedazy energii elektrycznej.

Przeprowadzona analiza przestanek dla PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. wskazata, iz dostepne dla Grupy
Kapitatowej PGE prognozy cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO. zaktadajg
korzystne prognozy realizowanej marzowosci jednostek gazowych. Utrzymanie dtugoterminowych
prognoz marzowosci jednostek gazowych na zadowalajacym poziomie oraz stabilny poziom
przychoddw z rynku mocy wptywa pozytywnie na wartos¢ uzytkowa poszczegdlnych testowanych
aktywow. Dodatkowo projekt znajduje sie na wysokim etapie zaawansowania i brak jest przestanek
dotyczacych istotnego wzrostu naktadow inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym Spodtka stwierdza brak przestanek do przeprowadzenia testow na utrate
wartoéci udziatdbw PGE Gryfino 2050 sp. z o0.0. posiadanych przez PGE S.A. na dzien
31 grudnia 2023 roku.

8.9 Analiza przestanek dla PGE Baltica 2 sp. z 0.0. i PGE Baltica
3 sp. zo.o.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki,
ktére w istotny sposdb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywéw trwatych
i w konsekwencji wptyna¢ na wartos¢ posiadanych przez PGE S.A. udziatow.

Gtownymi aktywami posiadanymi przez PGE Baltica 2 sp. z 0.0. jest 100% udziatdw w spoéice
PGE Baltica 6 sp. z o0.0., ktéra z kolei posiada 50% udziatdbw w  spotce
Elektrownia Wiatrowa Baltica 2 sp. z 0.0. (,EWB2"). Z kolei gtéwnymi aktywami posiadanymi przez
PGE Baltica 3 sp. z 0.0. jest 100% udziatéw w spotce PGE Baltica 5 sp. z 0.0., ktéra z kolei posiada
50% udziatéw w spoétce Elektrownia Wiatrowa Baltica 3 sp. z 0.0. (,EWB3").

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji
czy mogta nastapi¢ utrata wartosci udziatow.

Najwazniejsze czynniki obejmowaty:

analize strony przychodowej zabezpieczonej kontraktem réznicowym,
wptyw wzrostu inflacji i Sredniego wazonego kosztu kapitatu,
harmonogram projektéw,

budzet fazy rozwoju i realizacji projektu tzw. DEVEX i CAPEX.

Projektom EWB2 i EWB3 przystuguje wsparcie publiczne i w konsekwencji zabezpieczenie strony
przychodowej, ktéra podlega waloryzacji o inflacje, co pozwala czesciowo ograniczy¢ negatywne
aspekty otoczenia makroekonomicznego. Faza rozwoju projektu jest realizowana z zatwierdzonego
budzetu.
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W zwigzku z powyzszym zdaniem Spotki na dzien sprawozdawczy nie wystepujg przestanki
przeprowadzenia testow utraty wartosci akcji posiadanych przez PGE S.A. w spdtkach
PGE Baltica 2 sp. z 0.0. i PGE Baltica 3 sp. z o0.0.

8.10 Analiza utraty wartosci pozostatych udziatow i akcji

W 2023 roku trwat proces likwidacyjny spoétki PGE Trading GmbH, co wigzato sie z utworzeniem odpisu
aktualizujgcego wartos¢ spoétki PGE Trading GmbH w kwocie 23 min PLN.

8.11 Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i pozostatych

Polimex Mostostal S.A. 81 81
ZPBE Energopomiar Sp. z 0.0. - 2
RAZEM JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 81 83
ElectroMobility Poland S.A. 13 13
PGE PAK Energia Jadrowa S.A. 5 -
RAZEM JEDNOSTKI POZOSTALE 18 13

4 stycznia 2023 roku zostata zawarta trdjstronna umowa sprzedazy udziatow spotki Zaktady
Pomiarowo-Badawcze Energetyki ,Energopomiar” sp. z 0.0. gdzie sprzedajacym byta PGE S.A. oraz
PGE Energia Ciepta S.A. a nabywca PGE GIiEK S.A. Na podstawie niniejszej umowy PGE S.A. zbyta
100% posiadanych udziatéw za cene 4,6 min PLN.

13 kwietnia 2023 roku utworzona zostata spotka celowa PGE PAK Energia Jadrowa S.A. z siedzibg
w Koninie, w ktérej PGE S.A. posiada 50% udziatow. Spotka powstata w celu realizacji projektu
budowy elektrowni jadrowej z potencjalnym udziatem partnera technologicznego. Szczegoty opisano
w nocie 24.1.4 niniejszego sprawozdania.

Spotka uznaje za wspolne przedsiewziecie dziatania wynikajace z zawartej w dniu 27 lipca 2018 roku
Umowy o Zarzadzanie Rynkiem Mocy. Stronami w umowie sg: PGE S.A. jako Zarzadzajacy oraz
powigzane z nig kapitatowo PGE GIiEK S.A., PGE EC S.A., PGE EO S.A., ZEW Kogeneracja S.A.,
PGE Torun S.A., Elektrocieptownia Zielona Géra S.A., PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0., PGE Inwest 14
sp. z 0.0., Rybnik 2050 sp. z 0.0. jako Zlecajacy.

Umowa zapewnia optymalne pozyskiwanie wsparcia na rynku mocy dla jednostek nalezacych
do GK PGE oraz prawidtowe wykonywanie zawartych umoéow mocowych w okresach dostaw objetych
wspétpracg stron, tak by minimalizowa¢ potencjalne skutki niewykonania obowigzkéw mocowych, jak
rowniez podziat kosztéw i korzysci wynikajacych z uczestnictwa w rynku mocy w ramach GK PGE

Przychody z tego tytutu zostaty zaprezentowane i opisane w nocie 4.1. niniejszego sprawozdania.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne, jezeli speinione sg nastepujace
warunki:

e wynikajg z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
e ich wysokos$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
e dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkoéw,
jakie dotycza przysztych okreséw i sg zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych,
zaliczki na dostawy i ustugi oraz naleznosci z tytutu dywidend.
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Przekazane zaliczki 147 -
Naleznosci z tytutu VAT 6 -
Pozostate 2 4
RAZEM 155 4

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci
i zobowiazari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.
Pozycja Przekazane zaliczki dotyczy przede wszystkim rozrachunkéw zwigzanych z zakupem
uprawnien do emisji CO,, ktore sg dokonywane za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A. Kwota
zaliczek z tego tytutu w wysokosci 31,1 min EUR (146 min PLN) zostanie rozliczona w pierwszym
kwartale 2024 roku.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne sktadaja sie z gotowki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty s$rodkow pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéc¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku 379 559
Lokaty typu overnight - 764
Lokaty krotkoterminowe 1.304 8.574
Srodki na rachunkach VAT 59 696
RAZEM 1.742 10.593
Pozostajace do dyspozycji limity kredytowe na dzier 31 grudnia 5.358 10.900
w tym limity kredytowe w rachunku biezacym 2.028 3.300

Szczego6towy opis zawartych umow kredytowych zostat zawarty w nocie 16.1.3 niniejszego
sprawozdania finansowego.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu
w wielkosci ujemnej.

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgdledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestordw
dtuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spodtka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA
na poziomie GK PGE. Dtug netto rozumiany jest jako krétko- i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe
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(oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne papiery diuzne, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu, faktoringu odwrotnego i petnego), pomniejszone o $rodki pienigzne
i ekwiwalenty, oraz krotkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania nie sg uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto. Informacja dotyczaca wartosci
wskaznikéw dtugu netto do EBITDA na poziomie GK PGE zaprezentowana zostata w nocie 19
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Celem Spotki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku
z realizowanym programem inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni
finansowej. Relacja skonsolidowanego diugu netto do skonsolidowanego EBITDA jest centralnym
elementem sporzadzanych przez Spétke prognoz i planéw finansowych.

12.1 Kapitat podstawowy

1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 12.574 12.574
259.513.500 akgji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 8,55 ztotych kazda 2.219 2.219
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 626 626
66.441.941 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 568 568
373.952.165 akcji zwyktych serii E 0 wartosci nominalnej 8,55 ztotych kazda 3.197 3.197
RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 19.184 19.184

Wszystkie akcje Spoétki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Spotki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spotka wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej PGE, w stosunku do ktorej Skarb Panstwa posiada
szczegoblne uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdblne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére moga miec zastosowanie do spotek z Grupy
Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach
ministra wtasciwego do spraw aktywdéw panstwowych oraz ich wykonywaniu w niektorych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 2173). Ustawa okresla szczegdlne
uprawnienia przystugujace ministrowi wtasciwemu do spraw aktywdéw panstwowych w spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej,
ropy naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektow,
instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skitad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw aktywow panstwowych, moze
wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci
prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowiace zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢
objete réwniez uchwaty organu spétki dotyczace:

e rozwigzania spoiki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzgcego w sktad
infrastruktury krytycznej,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spétki,

e zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa Iub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego
planu strategicznego,

e przeniesienia siedziby spoétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciw ministra wtasciwego do spraw aktywoéw
panstwowych wyrazany jest — po zasiegnieciu opinii ministra wtasciwego do spraw energii - w formie
decyzji administracyjnej.
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12.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat gtéwnie z ustawowych odpiséw z zyskdédw generowanych w poprzednich
latach obrotowych, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z potaczen
PGE S.A. z podmiotami zaleznymi.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, podmioty majgce status spotek akcyjnych
sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. Kapitat
zapasowy w wysokosci odpowiadajacej jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatowi
na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy podlegajacy podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2023 roku
wynosi 21.751 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2022 roku 18.654 roku min PLN.

12.3 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych:

NA DZIEN 1 STYCZNIA 402 246
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentow finansowych, w tym: (293) 193

Ujecie skutecznej czesci zmiany wartosci godziwej zabezpieczajacych

instrumentow finansowych w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie Ger) 250
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 25 (44)
z aktualizacji wyceny i ujete jako korekta kosztéw odsetkowych

Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku z 49 (13)

réznic kursowych
Podatek odroczony 56 (37)

KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU

PODATKU ODROCZONEGO 165 402

12.4 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia
w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktére nie moga zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy.

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi - wysoko$¢ zyskow/(strat) ujetych

poprzez pozycje innych catkowitych dochodéw o 4
Zyski zatrzymane, podlegajace podziatowi - 3.097
Strata netto (5.894)

LACZNIE ZYSKI/(STRATY) ZATRZYMANE WYKAZYWANE W (5.934) 3.101

SPRAWOZDANIU Z SYTUACII FINANSOWE]

Spoétka planuje, iz strata netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 w wysokosci 5.894 zostanie pokryta
z kapitatu zapasowego.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego zostaty opisane w nocie 12.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2023 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
wyptaty dywidendy.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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12.5 Zysk przypadajacy na jedna akcje

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
dla akcjonariuszy Spdtki za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W biezacym i pordwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia zysku na jedng
akcje.

ZYSK/(STRATA) NETTO (5.894) 3.097
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKLYCH AKCJONARIUSZY

SPOLKI, ZASTOSOWANY DO OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCJIE (B 3.097
Liczba akgji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 1.869.760.829
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 2.243.712.994 2.243.712.994
S A T
ZYSK/(STRATA) NETTO I ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA (2,63) 1,45
JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH)

12.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

W biezgcym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata dywidendy.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktore jak sie oczekuje beda niezbedne
do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla
ona biezacg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywdw pienieznych.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pracownicy Spoétki maja prawo do nastepujacych swiadczen po okresie zatrudnienia:

e odpraw emerytalno-rentowych - wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture lub rente,

e odpraw posmiertnych,

e ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego, )

e Swiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

e opieki medycznej.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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operacyjnych w kwotach odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w inne catkowite dochody.

Najistotniejsze wartosci

dotycza rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy

na swiadczenia pracownicze zostaty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych.

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sprawozdawczy do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujace:

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Stopa dyskontowa (%)

Zakfadany roczny wzrost podstaw (%)
Wskaznik rotacji pracownikéw (%)

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci ustug medycznych (%) 2,5

Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%)

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
6,6 w 2024 roku;
4,25 w 2025 roku,

3,5 w 2026 roku, 13,7 w 2023 roku;

3 w 2027 roku, 2,5-3 w latach

2,7 w 2028 roku, kolejnych
w 2029 roku i
kolejnych latach 2,5

51 7,0

2,5-12,4 2,5-13,7

5,2-11,2 4,9-11

10 w 2023 roku; 2,5
w latach kolejnych
25,72 w 2024 roku; 5

6 w latach kolejnych

Prawdopodobienstwo odejs$¢ pracownikdow przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych
rotacji zatrudnienia w Spotce oraz danych statystycznych dotyczacych odejs¢ pracowniczych w branzy.

e Umieralno$¢ i prawdopodobienistwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia,
publikowanymi przez Gtowny Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych
w Spoitce odpowiada sredniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

e Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegdtowych
zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy spetniajgq
warunki wymagane do przejscia na wczesniejszg emeryture.

¢ Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 5,1%
(31 grudnia 2022 roku: 7%), tj. na poziomie zblizonym do rentownosci dtugoterminowych
papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, notowanych na polskim rynku

kapitatowym.

Biezaca wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022
56 3 12 1

Rezerwa na premie motywacyjne 6 1 - -
Pozostate - 39 - 39
RAZEM REZERWY 62 43 12 40

Zmiany stanu rezerw
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2023 13 39
Koszty biezacego zatrudnienia 5 -
Koszty przesztego zatrudnienia 18 -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen 30 -
Koszty odsetek 2 -
Wykorzystanie (2) -
Rozwigzanie - -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 66 39

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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po okresie Pozostale
zatrudnienia
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2022 14 39
Koszty biezacego zatrudnienia 1 -
Korekta stopy dyskontowej i innych zatozen (1) -
Wykorzystanie (1) -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 13 39

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spdtka szacuje, ze wptyw zmiany zatozen
na wysokos$¢ rezerw po okresie zatrudnienia bytby nastepujacy:

e przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci rezerw o 7,9 min PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci tych rezerw o0 9,9 min PLN.

e przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie
wysokosci rezerw o 8 min PLN, a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci tych rezerw o0 9,9 min PLN.

Pozostate rezerwy

W 2021 roku Spotka utworzyta rezerwe w kwocie 39 min PLN w zwigzku ze sprzedazg udziatéw
PGE EJ1 sp. z o0.0. do Skarbu Panstwa. Zgodnie z zawartym Porozumieniem regulujgcym
odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspdlnikdéw z tytutu kosztow sporu z Worley Parsons, PGE S.A.
W razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztow sporu w kwocie wynoszacej
maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej otrzymanej
zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie kwota 59 min PLN
zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas$ kwota 39 min PLN w rezerwach
krétkoterminowych. Kwota utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatdw
prezentowany w okresie poréwnawczym w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spodtka nie zidentyfikowata okolicznosci, ktére powodowatyby
koniecznos$¢ zmiany wysokosci rezerwy.

14. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu
finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze:

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Odprawy emerytalno-rentowe

SR 8 1 2 -
i posmiertne
Taryfa energetyczna 26 1 7 1
Zaktadowy Fundusz Swiadczen

. 17 1 1 -
Socjalnych
Opieka medyczna 5 - 2 -
RAZEM SWIADCZENIA
PRACOWNICZE 56 3 12 1

Wzrost wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze nastgpit gtéwnie w wyniku przyjetych zatozen
wynikajacych z podpisanego w dniu 26 maja 2023 roku Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikow PGE S.A. z dziatajacymi w PGE S.A. Organizacjami Zwigzkowymi. Dokument obowigzuje
od 19 czerwca 2023 roku tj. od dnia rejestracji przez Okregowego Inspektora Pracy w Lublinie.

15. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gléwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdélne dni sprawozdawcze
przedstawiajg sie nastepujgco:

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu rozlicze w podatkowej grupie kapitatowej 1 3
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 685 367
Premie dla pracownikéw (premia roczna, kwartalna) i Zarzadu 50 36
Niewykorzystane urlopy 12

Szacunki na zobowigzania z tyt. innych $wiadczen pracowniczych - 1
Otrzymane zaliczki 240 79
Zobowigzania z tytutu wptat na fundusz wyptaty réznicy ceny 41 88
Inne 11 9
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, RAZEM 1.040 591

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowiacych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacgji depozytéw z
naleznosci i zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazar finansowych.

W pozycji otrzymane zaliczki Spotka wykazuje gtownie rozrachunki z PGE GIiEK S.A. zwigzane
z zakupem uprawnien do emisji CO,. Wartos$¢ zaliczek z tego tytutu na dzien sprawozdawczy wynosi
239 min PLN, a w okresie pordwnawczym 79 min PLN.

W grudniu 2022 roku Spoétka ujeta w kosztach kwote 88 min PLN wynikajacg z przepiséw ustawy
o $rodkach nadzwyczajnych. Zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen S.A. z tego tytutu na dzien
31 grudnia 2023 roku wynosi 41 min PLN. Szczegdtowy opis wymogdéw zwigzanych z funkcjonowaniem
funduszu wyptaty roznicy ceny jest zawarty w nocie 24.1.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe podlegaja kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:

e wyceniane wedifug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,WGICD”;
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej ,WGWF”,

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na kryterium modelu biznesowego oraz charakterystyce
przeptywdw pienieznych.

Dtuzne aktywo finansowe jest wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywow w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Diluzne aktywo finansowe jest wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zakfada utrzymanie skfadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz sktadnikdéw aktywdw
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wytacznie
sptate kwoty gtdownej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktore nie spetniajg powyzszych warunkdw wyceniane sg w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatlowe sg zawsze wyceniane w wartosci godziwej. Spétka moze podjaé
nieodwotalng decyzje o ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile
instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W przypadku instrumentéw kapitatowych przeznaczonych
do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych sg ujmowane w dniu
zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego skfadnika
aktywéw. Standardowe transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje zakupu
lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywdw drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez
przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

e aktywa finansowe wyceniane w WGICD;

e zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystgepuje zobowigzanie do jego
uruchomienia;

e udzielone gwarancje finansowe wchodzace w zakres MSSF 9;

e naleznosci z tytutu umédw leasingowych wchodzace w zakres MSSF 16;

e aktywa umowne wchodzace w zakres MSSF 15.

Spdtka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

e wyceniane wedifug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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16.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii
instrumentow finansowych

16.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe

Naleznosci finansowe, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Spotka wycenia aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym. Model ten zaktada utrzymanie sktadnika aktywow finansowych celem uzyskania umownych
przeptywdw pienieznych.

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022%*
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug - 6.274 - 2.962
Nabyte obligacje - 2.174 2.180 3.408
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 703 - 348
Pozyczki udzielone 3.562 19.083 3.288 9.339
Pozostate naleznosci finansowe - 2.042 - 1.569
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 3.562 30.276 5.468 17.626

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z
naleznosci i zobowiazari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (naleznos$ci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6.274 min PLN dotyczg gtdwnie sprzedazy uprawnien
do emisji CO, energii elektrycznej i ustug do spétek zaleznych w GK PGE. Na dzien
31 grudnia 2023 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcéw, tj.: PGE Obroét S.A., PGE EC S.A., Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A., stanowito 81% salda naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 17.3.1
niniejszego sprawozdania finansowego.

Nabyte obligacje

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022
Krétkoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACIJE - EMITENT

PGE GIEK S.A. o 2.174 2.180 3.408
RAZEM NABYTE OBLIGACJE = 2.174 2.180 3.408

PGE S.A. posiada obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sq wykorzystywane na refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej.

Obligacje o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego
zaliczane sq do aktywéw obrotowych, a obligacje o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia sprawozdawczego do aktywow trwatych, przy czym o klasyfikacji decyduje nie tylko termin
wykupu, ale réwniez intencja Spotki odnosnie rolowania.
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Naleznosci z tytulu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej PGE obowigzujg umowy dotyczace
ustugi cash poolingu rzeczywistego pomiedzy wybranymi spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym
z bankéw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. PGE S.A. pelni role koordynujacego ustuge cash poolingu
w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdélne podmioty rozliczajg swoje
pozycje ze Spotkg, a Spoétka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach
i zobowigzaniach finansowych PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkéw z podmiotami
powigzanymi uczestniczacymi w cash poolingu.

Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE -

POZYCZKOBIORCA

PGE Gryfino 2050 sp. z o.0. 3.562 52 3.286

PGE GIEK S.A. - 5.991 - -
PGE Dystrybucja S.A. - 3.650 - 1.504
PGE Energetyka Kolejowa S.A. 2.903 -

PGE Energia Odnawialna S.A. - 1.740 - 1.353
PGE Obrét S.A. - 1.535 - 1.464
PGE Energia Ciepfa S.A. - 1.500 - 2.738
PGE Paliwa sp. z 0.0. - 624 - 2.067
Rybnik 2050 sp. z o.0. - 484 -

PGE Baltica 6 sp. z o.0. - 346 - -
PGE Systemy S.A. - 233 - 196
EW Baltica 5 sp. z 0.0. - 11 - 1
PGE Baltica sp. z o.0. - 9 -

PGE Baltica 2 sp. z o.0. - 4 -

EW Baltica 4 sp z o.0. - 1 - 1
PUP ELTUR-SERWIS sp. z o.0. - - - 7
Betrans sp. z 0.0. - - 2 8
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 3.562 19.083 3.288 9.339

Termin sptaty pozyczek zostat ustalony na lata 2024 -2025.

Pozostate naleznosci finansowe

W pozycji Pozostate Spoétka wykazuje gtownie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim

z zakupem uprawnien do emisji COz i dokonywane za posrednictwem PGE Dom Maklerski.

16.1.2 Instrumenty pochodne i inne naleznosci wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward, futures oraz kontrakty na zamiane stdp procentowych IRS oraz transakcje CCIRS
zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowg. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe
sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkow
rachunkowosci zabezpieczen oraz czes$¢ nieskuteczna powigzan zabezpieczajacych w rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie kursu zawarcia
do biezacych kurséw terminowych (forward) wyliczanych na podstawie danych rynkowych. Wartos¢
godziwa kontraktéw na zamiane stop procentowych jest wyliczana na podstawie krzywych dochodowosci.
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Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spdtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione

w wartosci godziwej.

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Odniesiono
w wyhnik
finansowy

Stan na dzi
Odniesiono
w inne
catkowite
dochod

grudnia 2023

Aktywa

Zobowiazania

Forward towarowy 2.631 - 2.093 -

Futures (1.615) - - 159

Forward walutowy (1.040) - 22 1.580

Opcja (5) - 13 -

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

Transakcje zabezpieczajace CCIRS (60) (51) 4 -

Transakcje zabezpieczajace IRS 168 (242) 193 -

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 4 - 31 -

RAZEM 83 (293) 2.356 1.739
czes¢ dhugoterminowa - - 236 -
czesc¢ krotkoterminowa - - 2.120 1.739

Stan na dzien 31 grudnia 2022

o Odniesiono
Odniesiono .
w wynik T Aktywa Zobowiazania
finansowy dochod

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Forward towarowy 1.827 - - 538
Futures (309) - 1.456 -
Forward walutowy (1.045) - 212 730
Opcja 2 - 18 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 9) (19) 104 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 119 212 459 -
POZOST[\I’.E AKTYWA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 2 - 28 -
RAZEM 587 193 2,277 1.268

czes¢ dhugoterminowa - - 608 -

czes¢ krotkoterminowa - - 1.669 1.268

W kolumnie ,Odniesiono w wynik finansowy”, dla forwarddw towarowych i walutowych zostata

zaprezentowana wycena instrumentow.

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami

do emisji CO».

Transakcje IRS

Spotka posiada aktywne transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytéw oraz
wyemitowanych obligacji, ktérych taczna pierwotna warto$¢ nominalna wynosita 3.400 min PLN
(2.000 min PLN dla kredytéw oraz 1.400 min PLN dla obligacji). W zwigzku z rozpoczeciem spfaty kapitatu
niektérych kredytéw, obecny nominat transakcji IRS zabezpieczajacych kredyty wynosi 1.125 min PLN.
Dla ujecia powyzszych transakgcji IRS Spdtka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 16.1.3
niniejszego sprawozdania finansowego, w 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajacq
kurs walutowy. W transakgcji tej banki-kontrahenci ptacg PGE odsetki oparte na stopie statej w EUR, a PGE S.A.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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pfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji
CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z umow pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spédtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen na kapitat zostat przedstawiony w nocie 12.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Opcje

PGE S.A. nabyla od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. opcje Call na zakup akgcji
Polimex- Mostostal S.A. Opcje zostaty wycenione z wykorzystaniem metody Blacka-Scholesa.

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiada jednostki uczestnictwa w trzech subfunduszach
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A., ktorych wartos¢ na dzien sprawozdawczy wynosi
31 min PLN.

Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentow pochodnych i innych aktywow
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022

Zapadalnosé

Wartos¢ w Nominat Wartos¢ w Nominat wg stanu na
sprawozdaniu instrumentu sprawozdaniu instrumentu zien
finansowym w walucie LG ELEAT w walucie 31 grudnia
w PLN oryginalnej w PLN oryginalnej 2023

Forward walutowy sprzedaz - luty 2026
EUR 212 i
Forward walutowy zakup - EUR 22 335 1.961 listopad 2026
Forward walutowy sprzedaz - 8 297 lipiec 2026
usD

500 625 grudzien 2027

313 375 czerwiec 2028

312 375 grudzien 2028
IRS - stopa % PLN LB . 453 1.452 .

400 400 maj 2026

1.000 1.000 maj 2029

Futures zakup EUA - EUR - 1.456 1.445 -
Futures sprzedaz EUA - EUR - ’ 12 -
ECCENard towarowy sprzedaz EUA - 27.027 grudzier 2026
E%rr‘{”ard towarowy zakup EUA - 2.093 4.813 grudzien 2026
ECL’ENard towarowy zakup EUA - 3 grudzier 2024
CCIRS - EUR na PLN 4 144 104 144 lipiec 2029
Opcje 13 4 18 4 listopad 2026
Jednostki uczestnictwa 31 23 28 23 n/a
AKTYWA FINANSOWE 2.356 2.277 -
Forward walutowy zakup - EUR 5.226 3.899 grudzien 2026
EerF‘{”ard walutowy sprzedaz - 1.581 4 730 28 listopad 2026
Forward walutowy zakup - USD 8 297 lipiec 2026
Futures zakup EUA - EUR 15 845 - grudzien 2025
Futures sprzedaz EUA - EUR 1 - grudzien 2024
foPr\Iivl\?rd towarowy sprzedaz EUA _ 30.033 _
Eccjlanlard towarowy zakup EUA - _ 4.574 _
Forward towarowy sprzedaz EUA ) _ 538 B R
- EUR
Forward towarowy zakup EUA - _ 85 R
PLN
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1.740 1.268 -
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16.1.3 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing

Stan na dzien 31 grudnia 2023 Stan na dzien 31 grudnia 2022
Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw 6.123 4.123 3.139 1.911
Otrzymane pozyczki 624 8 673 9
Wyemitowane obligacje 1.399 10 1.399 13
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.371 - 5.614
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 1 22 2

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI,
OBLIGACJE I CASH POOLING

Kredyty bankowe

ment Data Daia Stopa Zobowiazanie na Zobowiazanie na
Kredytodawen mm S0 | St

Europejski Bank

8.168 5.513 5.233 7.549

Inwestycyjny 2022-12-09 2041-03-15 2.000 Stata 2.041

Konsorcjum Bankéw - 2023-03-01 2027-03-01 2.330 PLN Zmienna 1.501 -

Bank Gospodarstwa - 2018-06-01 2026-09-29 2.000 PLN Zmienna 1.320 -

Krajowego

Europejski Bank Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-08-25 1.500 PLN Stata 1.317 1.442

Europejski Bank Inwestycyjny - 2023-02-03 2041-03-15 850 PLN Zmienna 867 -

PKO BP S.A. - 2018-04-30 2025-12-31 1.000 PLN Zmienna 767 -

Europejski Bank Inwestycyjny - 2023-02-03 2041-03-15 550 PLN Stata 562 -

Bank Gospodarstwa 12- -12- i

Krajowego IRS 2014-12-17 2027-12-31 1.000 PLN Zmienna 501 627

Europejski Bank Inwestycyjny - 2015-10-27 2034-08-25 490 PLN Stata 431 472

Europejskd Bank Odbudowy RS 2017-06-07 2028-06-07 500 PLN Zmienna 315 378

i Rozwoju

Bank Gospodarstwa 1o 19 .

Krajowego IRS 2015-12-04 2028-12-31 500 PLN Zmienna 313 376

Europejski Bank Inwestycyjny - 2019-12-16 2038-10-16 273 PLN Stata 274 274

Bank Pekao S.A. - 2018-07-05 2024-12-22 1.150 PLN Zmienna 37 -

Bank Gospodarstwa _ 11 11~ i - -

Krajowego 2023-11-28 2028-11-28 2.500 PLN Zmienna

Konsorcjum bankéw IRS 2015-09-07 2023-09-30 3.630 PLN Zmienna - 1.481
RAZEM KREDYTY BANKOWE 10.246 5.050

Wartoé¢ pozostajacych do dyspozycji Spoétki limitow kredytowych w rachunku biezacym wyniosta
2.026 min PLN na 31 grudnia 2023 roku i 3.300 min PLN na 31 grudnia 2022 roku.

W 2023 roku ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze spfat lub
naruszenia innych warunkéw umoéw kredytowych.

Otrzymane pozyczki
Instrument Data Data Stopa Zobowiazanie na
odvodanea | ppenlo mm is05 " | nasiizaoss
PGE Sweden AB CCIRS 2014-08-27 2029-07-31 UR Stata

RAZEM OTRZYMANE POZYCZKI 632 682

W 2014 roku PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ) ustanowity Program Emisji Euroobligacji
Srednioterminowych, w ramach ktérego PGE Sweden AB (publ) moze emitowac¢ euroobligacje do kwoty
2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. W 2014 roku PGE Sweden AB (publ)
wyemitowata euroobligacje w facznej kwocie 138 min EUR. Srodki pozyskane w ramach emisji
euroobligacji spotka zalezna przeznaczyta na pozyczki udzielone jednostce dominujacej.

Emisja obligacji na rynku krajowym

Data Data Data emisji wD::a m Instrument Limit w Stopa Zobowiazanie na | Zobowiazanie na
zawarcia zapadalnosci transzy trgnsz zabezpieczajacy walucie procentowa 31-12-2023 31-12-2022

2019-05-21 2029-05-21 1.007 1.009

2013-06-27 bezterminowy 5.000 Zmienna
2019-05-21 2026-05-21 402 403
RAZEM WYEMITOWANE OBLIGACJE 1.409 1.412

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 16.1.1 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku

m Stopa referencyjna Wartos$¢ w PLN Ostateczny termin splaty

Stata 4.625 4.625 kredyty — IV 2034 - II1.2041

Stata 23 23 leasing — do XII 2089 roku

PLN Zmienna 1.371 1.371 cash pooling - XII 2024 - VII 2025

Zmienna 5.621 5.621 kredyty XII 2024 - III 2041

Zmienna 1.409 1.409 obligacje - maj 2026 - maj 2029
RAZEM PLN 13.049 13.049

EUR Stata 145 632 pozyczki VII 2029
RAZEM EUR 145 632
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 13.681

Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku

m Stopa referencyjna Wartos$¢ w PLN Ostateczny termin splaty

Stafa 2.188 2.188 kredyty — VIII 2034 - X.2038

Stata 24 24 leasing — do XII 2089 roku

PLN Zmienna 5.614 5.614 cash pooling - XII 2023 - VII 2024

Zmienna 2.862 2.862 kredyty IX 2023 - XII 2028

Zmienna 1.412 1.412 obligacje - maj 2026 - maj 2029
RAZEM PLN 12.100 12.100

EUR Stata 145 682 pozyczki VII 2029
RAZEM EUR 145 682
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE, CASH POOLING 12.782

Spoétka na biezaco sSledzi prace zwigzane z reformg IBOR, ktéra moze mie¢ wptyw na instrumenty
finansowe oparte na zmiennej stawce procentowej. Na 31 grudnia 2023 roku wartos$¢ kredytéw,
pozyczek i obligacji narazona na ryzyko stopy procentowej wynosi 7.030 min PLN (kredyty te oparte sq
na stawce WIBOR). Aby ograniczy¢ ryzyko stopy procentowej w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami finansowymi, PGE S.A. zgodnie ze swoimi procedurami i strategiq zabezpieczenia
stosuje instrumenty zabezpieczajace IRS.

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakonczonych dnia

31 grudnia 2023 oraz 2022 roku:
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

NA DZIEN 1 STYCZNIA 12.782 10.248
ZMIANA STANU KREDYTU W RACHUNKU BIEiACYM = -
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAIQ Z TYTULU CASH POOLINGU (4.243) 4.268
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAIQ Z TYTULU LEASINGU (1) 4
ZMIANA STANU POZOSTALYCH KREDYT(')W, POZYCZEK I OBLIGACII, 5.143 (1.738)
w tym z tytutu:

Zaciagniecia kredytow, pozyczek / emisje obligacji / 8.365 2.200
Naliczenia odsetek 731 359
Sptaty kredytow, pozyczek / wykup obligacji (3.342) (3.985)
Sptaty odsetek (584) (325)
Roéznice kursowe (126) 13
Pozostate 99 -
NA DZIEN 31 GRUDNIA 13.681 12.782

W 2023 roku PGE S.A. w ramach rozliczenia nabycia spétki PKP Energetyka Holding sp. z 0.0. przejeta
pozyczki w kwocie 1.543 miIn PLN. Wartosc¢ ta wraz z naliczonymi odsetkami, tj. kwota 1.621 min PLN
zostata skompensowata z nalezng dywidendg w kwocie 1.412 min PLN. Pozostata do sptaty wartos¢,
tj. 209 mIn PLN zostata zaprezentowana w wierszu ,Sptaty kredytoéw, pozyczek/ wykup obligacji”.
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16.1.4 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesziych obowigzek Spétki, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spotki srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Spétka dzieli zobowigzania finansowe na nastepujace kategorie:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozostale zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg
zamortyzowanego kosztu.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci
zdyskontowanej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug = 1.601 - 1.382
Pozostate 7 192 9 1.774
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 7 1.793 9 3.156

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytow otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowiacych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikagji zaliczek z naleznosci i
zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtdownie transakcji zakupu energii elektrycznej.

Pozostate zobowiazania finansowe

W pozycji Pozostate, Spotka wykazuje gtownie rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim
z zakupem uprawnien do emisji CO (162 minPLN) oraz przyszte wptaty na rzecz
Polskiej Fundacji Narodowej.

16.2 Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ ksiegowa naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem pozyczek otrzymanych od spé6tki PGE Sweden AB (publ) oraz kredytu zawartego
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.
Warto$¢ godziwg pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje na 588 min
PLN (wzgledem 632 min PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem
szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A. Wskazniki przyjete do wyceny naleza do Poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,
opartym na statej stopie procentowej, jego wartos¢ wediug zamortyzowanego kosztu wykazana
w sprawozdaniu finansowym na dzien sprawozdawczy wynosi 4.625 min PLN, a jego wartos¢ godziwa
4.635 mIn PLN. Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

16.3 Hierarchia wartosci godziwej
Instrumenty pochodne

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartos$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
instrumentow finansowych, wykorzystujgc dostepne w platformach informacyjnych kursy walutowe,
stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujace rowniez dla towardéw,
ktorych ceny wyrazone sa w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkdéw. Warto$¢ godziwa
instrumentédw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Wycena
transakcji IRS jest rdéznicg zdyskontowanych przeptywdw odsetkowych strumienia statoprocentowego
i zmiennoprocenotwego. Wycena transakcji CIRS jest réznicg zdyskontowanych przeptywdw ptaconych
i otrzymywanych w dwéch réznych walutach. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie
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jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy
procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Przyszte ksztattowanie sie stép procentowych, kursow walutowych czy pozioméw cen EUA w sposob
inny niz zaprognozowany przez Spoétke bedzie miat wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

Warto$¢ zawartych kontraktow forward obejmuje wynagrodzenie Spotki za realizowane czynnosci,
w zwigzku z czym wycena kontraktéw terminowych zawiera marze realizowang na transakcji. Wartos¢
tej marzy w wycenie na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 360 min PLN (399 min PLN w okresie
poréwnawczym).

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spoétka
wykazuje instrumenty finansowe zwigzane z handlem prawami do emisji gazow cieplarnianych -
forward walutowy i towarowy (Poziom 2).

Dodatkowo Spdtka prezentuje instrument pochodny zabezpieczajacy kurs walutowy oraz stope
procentowg CCIRS oraz transakcje zabezpieczajace IRS zamieniajgce zmienng stope w PLN na statg

stope w PLN (Poziom 2).

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE]

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward towarowy 2.093 -
Futures o 159
Forward walutowy 22 1.580
Opcje 13 -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK 2.128 1.739
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 4 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 193 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE 197 =
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 31 -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ 31 -
WYNIK FINANSOWY
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward towarowy - 538
Futures 1.456
Forward walutowy 212 730
Opcje 18 -
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ WYNIK 1.686 1.268
FINANSOWY
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 104 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 459 -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE 563 -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 28 -
POZOSTALE AKTYWA/ ZOBOWIAZANIA
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ] PRZEZ 28 -

WYNIK FINANSOWY

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy pierwszym i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty nienotowane na aktywnych rynkach, dla ktorych wiarygodne ustalenie wartosci
godziwej nie jest mozliwe

PGE S.A. posiada istotne wartosci udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach.
Sa to udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktére sg wylaczone z zakresu MSSF 9
i jak opisano w nocie 8 sq wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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16.4 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowiazan

Jako zabezpieczenia sptaty pozyczek Spotka stosuje wiele rodzajéw zabezpieczen oraz ich kombinacje.
Do najczestszych nalezg os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Spétka wykorzystuje
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych. Co do zasady wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec
PGE S.A. nie sa zabezpieczane.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku aktywa Spotki nie stanowity zabezpieczenia
sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

16.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizej przedstawiono tgczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody
i koszty finansowe.

Dywidendy

Zobowiazania
Instrumenty mn":;m n ot rméc? Srodki Udzialy i akcje oraz | Pozostate ﬁnar}sowe obowiazania
pod_mdnt.a godziwej przez wynik | pieniezne pozostate instrumenty | aktywa wyceniane wg z tytulu
zabezpieczajace fina kapitatowe w GK finansowe [zamortyzowanego | leasingu
nsowy kosztu

3.269

3.269

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 157 - 443 - 2.094 (964) (1) 1.729
Réznice kursowe (49) (16) - (1.073) 1.106 = (32)
Aktualizacja instrumentdw finansowych / 27 27
Rozwigzanie odpiséw
Aktualizacja instrumentéw finansowych / _ _
(Utworgeriie odpisow) (28) (11.746) (504) (5) (12.283)
Zysk ze zbycia inwestycji 21 21
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (50) (8.456) (1) (7.269)
Zobowiazania
Instrumenty Instrunr:'laenr;tzvp:?od "? Srodki Udzialy i akcje oraz finansowe |qun|
pochodne :lewej przez ik | pieniezne pozostate instrumenty aktywa wyceniane wg
zabezpieczajace ﬁnansowy Gl kapitalowe w GK  |finansowe|z mortvzuwanego Iﬂsmgu

Dywidendy 1.639 1.639
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 110 - 305 - 819 (570) (1) 663
R&znice kursowe - 13 (2) - 26 (68) - (31)
Aktualizacja instrumentéw finansowych / 39 _ _ _ _ _ 39
Rozwigzanie odpiséw
Aktualizacja instrumentéw finansowych / _ _ _ _
(Utworzenie odpisow) (36) an (53)
Zysk ze zbycia inwestycji - - - 35 - - - 35
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 110 16 303 1.657 845 (638) (1) 2.292

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ Udziatédw i akcji w biezacym i poréwnawczym okresie
sprawozdawczym zostato opisane w punktach 4.4 oraz 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice jest wsparcie procesu tworzenia
wartosci Grupy dla akcjonariuszy oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej Grupy poprzez
ograniczenie i kontrole ryzyka finansowego do poziomu akceptowanego przez kierownictwo Spotki.
Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie PGE S.A. Zarzad okresla
apetyt na ryzyko, ktory jest rozumiany jako akceptowalny poziom pogorszenia wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej PGE majac na uwadze jej aktualng i planowang sytuacje ekonomiczno-finansowa.
Zarzad decyduje takze o alokacji apetytu na ryzyko do poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci.

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem finansowym jest oparta o zasade niezaleznosci organizacyjnej
jednostki odpowiedzialnej za pomiar i kontrole ryzyka (Departament Ryzyka i Ubezpieczen)
od jednostek biznesowych bedacych wtascicielami ryzyk. Raporty ryzyk przekazywane sg bezposrednio
do Komitetu Ryzyka, Komitetu Audytu i Zarzadu PGE S.A.

W Spotce funkcjonuje Komitet Ryzyka, sprawujacy nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem
finansowym i korporacyjnym w Grupie Kapitatowej PGE. Komitet Ryzyka monitoruje poziom ekspozycji,
ustala limity w zakresie istotnych ryzyk finansowych, akceptuje stosowane metodyki w obszarze ryzyka
finansowego wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej, zezwala na rozszerzenie dziatalnosci
w nowych obszarach biznesowych, a takze podejmuje pozostate kluczowe decyzje w obszarze
zarzadzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym odbywa sie z perspektywy Grupy Kapitatowej PGE jako catosci przy
wiodacej roli Spotki, ktora jest centrum kompetencji w tym obszarze i zarzadza tym procesem w sposob
zintegrowany. Ekspozycje na ryzyko poszczegdlnych obszaréw biznesowych sg rozpatrywane w sposéb
kompleksowy, uwzgledniajacy wystepujace zaleznosci pomiedzy ekspozycjami, mozliwosci
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wykorzystania efektow hedgingu naturalnego oraz ich taczny wptyw na profil ryzyka i sytuacje
finansowgq catej Grupy Kapitatowej PGE.

Model zarzadzania ryzykiem finansowym obejmuje:

e gromadzenie i analizowanie danych rynkowych i danych o ekspozycjach w podziale
na poszczegolne kategorie ryzyka finansowego;

e kalkulacje miar ryzyka finansowego, m.in. Value-at-Risk i Profit-at-Risk dla poszczegdlnych
czynnikdw ryzyka i tacznie dla istotnych czynnikéw ryzyka;

e zarzadzanie skonsolidowang ekspozycja Grupy Kapitatowej PGE w odniesieniu do kapitatu
narazonego na ryzyko oraz ustalonych na jego podstawie limitdw ryzyka (m.in. poprzez
okreslenie i realizacje strategii zabezpieczajacych).

W kluczowych obszarach wystepowania ryzyk finansowych Spétka wdrozyta wewnetrzne regulacje
okreslajace zasady zarzgdzania tymi ryzykami.

Spoétka narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

e ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);
e ryzyko ptynnosci;
e ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Spétki z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej
dziatalnosci na rynkach towarowych i finansowych.

17.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ochrona wyniku finansowego oraz utrzymanie
poziomu ryzyka wynikajacego z dziatalnosci handlowej i finansowej na akceptowanym poziomie oraz
wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Spoice procedury zarzadzania poszczegolnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie
dziatalnosci handlowej i finansowej okreslajg m.in.:

e cel, zakres i zasady zarzadzania ryzykiem;

e odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem;

e procesy zarzadcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej
na rynkach energii elektrycznej i produktéw powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci
finansowej,

e sposoby identyfikacji zrodet ekspozycji na ryzyko;

e dopuszczalne do stosowania instrumenty zabezpieczajace ekspozycje na ryzyko;

¢ metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym wdrozone w Spotce okreslajg ponadto sposdb ustalania
apetytu na ryzyko rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe oraz mechanizmow
zabezpieczenia ryzyka w sytuacji przekroczenia limitow.

17.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen
towardw.

Ekspozycja Spétki z tytutu ryzyka towarowego dotyczy przede wszystkim nastepujacych rynkéw
towarowych:

e energii elektrycznej;
e uprawnien do emisji COy;
e dgazu ziemnego.

Spotka realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektrycznag
i towarami powigzanymi w horyzoncie do 5 lat. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest
z uwzglednieniem apetytu na ryzyko, wynikédw pomiaru ryzyka cen energii elektrycznej i towarow
powigzanych, ptynnosci poszczegdlnych rynkéw, sytuacji finansowej Spétki i Grupy oraz celdw
wynikajacych ze strategii Grupy.
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17.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian
stép procentowych.

Ekspozycja Spotki z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtéwnie z faktu, ze Spétka finansuje
dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng pozyskujac finansowanie, ktdrego czes¢ opiera sie na zmiennej
stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytéow, pozyczek i wyemitowanych obligacji
w walucie krajowej i obcej oraz z tytutu inwestycji w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej.

Spotka kontroluje ryzyko stopy procentowej poprzez system limitow odnoszacych sie do maksymalnej
potencjalnej straty z tytutu zmian stép procentowych. Miara ryzyka stopy procentowej oparta jest na
metodyce wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn wielkosci pozycji stopy procentowej netto oraz
wartosci potencjalnej zmiany rynkowych stawek stop procentowych.

Ponadto, Spotka okresla strategie zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej, poprzez
wspotczynniki zabezpieczen podlegajace akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu PGE S.A. Realizacja
strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka stopy procentowej podlegajg monitorowaniu i sg regularnie
raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spoétka zawiera transakcje IRS i CIRS wytacznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na
ryzyko. Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitalowej PGE nie pozwalaja w zakresie transakcji
pochodnych opartych o stope procentowg na zawieranie transakcji spekulacyjnych, czyli takich, ktore
miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskdw wynikajacych ze zmian poziomu stép procentowych,
jednoczesnie narazajac Spdtke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Obligacje rynkowe wyemitowane w kwocie 1,4 mld PLN w ramach Programu emisji obligacji na kwote
5 mld PLN sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Ptatnosci
z tytutu tych obligacji sq zabezpieczone za pomocg instrumentdéw zabezpieczajgcych IRS, opisanych
w nocie 16.1.2.

Pozyczki otrzymane od spoétki zaleznej PGE Sweden AB (publ) sg pozyczkami oprocentowanymi wedtug
statej stopy procentowej w EUR. Ptatnoséci z tytutu tych pozyczek sg zabezpieczone za pomocg
instrumentow zabezpieczajacych CCIRS, opisanych w nocie 16.1.2.

Spoétka posiada réwniez zaciagniete finansowanie w formie kredytu dtugoterminowego w wysokosci
875 min PLN w ramach Umoéw Kredytowych zawartych odpowiednio w dniu 17 grudnia 2014 roku
i 4 grudnia 2015 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Umowy Kredytowej z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju zawartej 7 czerwca 2017 roku, powyzej opisane kredyty
sg instrumentami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej w PLN. Platnosci z tytutu
zaciggnietych kredytéw sg zabezpieczone za pomocg instrumentéw zabezpieczajacych IRS, opisanych
w nocie 16.1.2.

Ekspozycja Spoétki na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty:

State o -
Instrumenty pochodne - aktywa, PLN Zmienne 206 477
narazone na ryzyko stopy
procentowej EUR State - -
Zmienne 2.119 1.772
Udzielone pozyczki, nabyte PLN Stafre A2 27.184
obligacje i érodki pieniezne Zmienne 703 354
narazone na ryzyko stopy State 436 1.618
procentowej EUR Zmienne _
State -
Instrumenty pochodne - PLN Zmienne _
zobowigzania, narazone na ryzyko '
stopy procentowej EUR State N -
Zmienne (1.739) (1.268)
State (4.648) (2.213)
Otrzymane pozyczki i wyemitowane Zmienne (8.401) (9.887)
obligacje narazone na ryzyko stopy
procentowej EUR State (632) (682)
Zmienne - -
PLN State 21.477 24.971
A Zmienne (7.492) (9.056)
Ekspozycja netto State (196) 936
EUR
Zmienne 380 504
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach krotszych niz jeden rok. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

17.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig zmiany wyniku finansowego wskutek zmian kursow
walutowych.

Ponizej przedstawiono gtéwne zrodta ekspozycji na ryzyko walutowe Spotki:

zadtuzenie denominowane w walutach obcych;

transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO, denominowane w walutach obcych;
aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych;
zagraniczne spoftki zalezne;

pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych.

Spotka kontroluje ryzyko walutowe poprzez system limitow odnoszacych sie do maksymalnej
potencjalnej straty z tytutu zmian kurséw walutowych. Miara ryzyka walutowego oparta jest
na metodyce wartosci wielkosci zagrozonej, rozumianej jako iloczyn bezwzglednej wielkosci pozycji
walutowej netto oraz wartosci potencjalnej zmiany kursu walutowego.

Ponadto Spodtka okresla strategie zabezpieczenia poprzez wspotczynniki zabezpieczen podlegajace
akceptacji Komitetu Ryzyka i Zarzadu Spotki. Realizacja strategii zabezpieczenia oraz poziom ryzyka
walutowego podlegajg monitorowaniu i sg regularnie raportowane do Komitetu Ryzyka.

Spotka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentdéw opartych o walute wylacznie w celu
zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji na ryzyko. Regulacje obowigzujace w Grupie Kapitatowej
PGE nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute na zawieranie transakcji
spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikajgcych
ze zmiany kursow walutowych, jednoczesnie narazajgc spétke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty
z tego tytutu.

W zwigzku z przyjetq strategia zarzadzania ryzykiem walutowym oparta na minimalizacji
i zabezpieczaniu ekspozycji na ryzyko walutowe koszt obstugi zobowigzan w walutach obcych,
w $rednim i dlugim terminie, w warunkach eskalacji ryzyk zwigzanych z agresjg Rosji w Ukrainie,
nie ulegt istotnej zmianie, w wyniku dziatan zabezpieczajacych, realizowanych zgodnie z wczesniej
przyjetymi strategiami zabezpieczenia.

Ekspozycja Spoétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegodlne klasy instrumentéw finansowych:

AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

S 33.838 294 1.278 o =
naleznosci finansowe, w tym:

Pozostate naleznosci finansowe 2.042 294 1.278 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.742 100 435 - -
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 2.356 5.253 22.840 8 31
w tym:

Wya_enn_ane w wartosci godziwej przez 2.115 5.101 22.179 8 31

wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace 4 152 661 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 13.681 145 632 - -

Otrzymane pozyczki 632 145 632 - -
Zobowigzania z t_ytu’ru_do_staw i ustug oraz 1.800 37 162 _ ;
pozostate zobowigzania finansowe, w tym:

Pozostate zobowigzania finansowe 199 37 162 - -
Instrumenty pochodne 1.739 6.066 26.375 8 31
POZYCJA WALUTOWA NETTO (601) (2.616) - =

Wartos$¢ ksiegowg instrumentéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Warto$¢ ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie.
Wartos$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych nogi walutowej.
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AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i l.Js’{ug i pozostate 23.094 331 1.550 B )
naleznosci finansowe, w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.962 6 28 - -
Pozostate naleznosci finansowe 1.569 325 1.522 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.593 344 1.613 1 5
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, 2.277 3.448 16.171 297 1.393
w tym:
Wyceniane w wartosci godziwej przez 1.686 3.303 15.491 297 1.393
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajqce 563 145 680 - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, w tym: 12.782 145 682 - -
Otrzymane pozyczki 682 145 682 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 3.165 450 2111 B )
pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.382 73 344 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 1.783 377 1.767 - -
Instrumenty pochodne 1.268 8.445 39.607 297 1.393
POZYCJA WALUTOWA NETTO (4.917) (23.066) 1 5

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytow otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci
i zobowiazari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.
Wartoé¢ ksiegowg instrumentdéw pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Warto$¢ ekspozycji
na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych (forward) stanowi ich warto$¢ nominalna w walucie.
Wartos$c¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentow pochodnych CCIRS stanowi wartos¢ w walucie
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych nogi walutowej.

17.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy finansowej sytuacji, w ktérej Spétka nie moze wykonac swoich zobowigzan
(krétko- lub dtugoterminowych) ptatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Gtownym celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej PGE jest zapewnienie
i utrzymanie zdolnosci spétek do wywigzywania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan
finansowych, z uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy
Kapitatowej PGE polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywdw pienieznych w krétkim
i dlugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz
na podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie srodkéw na prowadzenie dziatalnosci PGE S.A.
oraz spotek zaleznych przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw tych dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci pozwala zabezpieczy¢ srodki na pokrycie ewentualnej
luki ptynnosciowej, zarédwno poprzez alokacje srodkéw pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej PGE
(mechanizm cash pooling), jak réwniez z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego, w tym kredytéw
w rachunkach biezacych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w diugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci Grupy
Kapitatowej PGE do zadluzania sie i wspiera decyzje dotyczace finansowania dtugoterminowych
inwestycji.

W Grupie Kapitatowej PGE obowigzuje centralny model finansowania, zgodnie z ktéorym co do zasady
umowy finansowania zewnetrznego zawierane sg przez PGE S.A. Spdtki zalezne w Grupie Kapitatowej
PGE korzystajg z rdoznych zrddet finansowania wewnatrzgrupowego takich jak: pozyczki, obligacje
czy umowy konsolidacji rachunkéw bankowych oraz umowy zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie
rachunkdéw (cash pooling rzeczywisty).

Spétka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych $rodkéw pienieznych, monitoruje stan
nadwyzek finansowych oraz dokonuje prognoz przeptywéw pienieznych i na ich podstawie realizuje
strategie inwestycyjng wzgledem wolnych $srodkéw pienieznych.

W ramach oceny swojej ptynnosci Spétka monitoruje wykonanie wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA
na poziomie gwarantujacym utrzymanie ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingdw) na poziomie
inwestycyjnym i w konsekwencji mozliwos¢ finansowania ambitnego programu inwestycyjnego Grupy.
Wskaznik wyliczany jest na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej PGE.
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wskaznik: zadtuzenie netto / EBITDA 1,11x -0,31x

W przypadku niedoboréw srodkéw pienieznych, Spoétka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:

e udzielonych przez banki kredytéw w rachunku biezacym i obrotowych kredytéw terminowych,
e umodw zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkdw (cash-pooling rzeczywisty),
e  kredytow terminowych.

Wymagalnos$¢ instrumentow finansowych Spotki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci:

sprawozdaniu ptatnosci miesiec miesiec do 5 lat
Zobowigzania z tytutu kredytéw 10.246 13.038 3.746 749 3.511 5.032
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.409 1.866 o 100 730 1.036
Otrzymane pozyczki 632 740 10 10 77 643
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.371 1.371 1.371 - - -
Zobowiazanie z tytutu leasingu 23 67 - 2 6 59
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 1.638 1.638 1.630 2 6 -
zamortyzowanego kosztu
Romahune - geldan) uisiane prede wszystam : : :
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO:2 (376) (821) 4.766 (2.747) (2.840) -
Forward towarowy - zakup (2.093) 20.928 7.584 11.772 1.572 =
Forward towarowy - sprzedaz (27..027) (5.297) (16.940) (4.790) =
Futures - zakup 155 3.674 1.663 1.667 344 -
Futures - sprzedaz (3) - 3) - -
Forward walutowy 1.558 1.607 816 757 34 =
RAZEM 15.105 18.061 11.685 (1.884) 1.490 6.770

(*)Rozrachunki zwiazane sa z depozytami uzupetniajacymi, ktérych warto$¢ uzalezniona jest od kursu biezgcej ceny uprawnieri do emisji CO.

Wartosé w Razem Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku o
: o S o Powyzej 5 lat
sprawozdaniu ptatnosci miesiec miesiec do 5 lat
Zobowigzania z tytutu kredytow 5.050 5.813 783 1.338 2.135 1.557
Zobowigzanie z tytutu obligacji 1.412 2.108 - 125 848 1.135
Otrzymane pozyczki 682 820 11 10 84 715
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 5.614 5.614 5.614 - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu 24 68 - 2 6 60

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 1.742 1.742 1.733 - 9 -
zamortyzowanego kosztu

Rozrachunki z gietdami, zwigzane przede wszystkim

z zakupem uprawnien do emisji CO2 (*) 1423 1423 1.423 ) ) )
Instrumenty pochodne zwigzane z zakupem CO:2 (188) (1.014) 5.309 (3.433) (2.890) -
Forward towarowy - zakup 21.535 9.499 10.885 1.151 -
Forward towarowy - sprzedaz >38 (30.033) (9.334) (16.460) (4.239) -
Futures - zakup 6.775 4.959 1.644 172 -
(1.456)
Futures - sprzedaz (57) (13) (40) 4) -
Forward walutowy 730 766 198 538 30 -
RAZEM 15.416 16.231 14.530 (1.958) 192 3.467

(*)zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci i
zobowigzar niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.

(**)Rozrachunki zwigzane sq z depozytami uzupetniajacymi, ktérych warto$é uzalezniona jest od kursu biezacej ceny uprawnieri do emisji CO,.
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17.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mieé forme
niewyptacalnosci kontrahenta, jedynie czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opodznienia w sptacie
naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegolnosci braku realizacji
dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawartg umowg i ewentualnego braku ptatnosci
odszkodowan i kar umownych).

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

e Podstawowej dziatalnosci - zrodtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu i sprzedazy
energii elektrycznej, gazu oraz uprawnien do emisji CO,. Dotyczy to réwniez mozliwosci
wystapienia sytuacji braku realizacji zobowigzan drugiej strony transakcji w stosunku do Spoétki,
jezeli wartos$¢ godziwa transakcji jest dodatnia z punktu widzenia Spotki;

e Lokowania wolnych srodkéw pienieznych - ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania
wolnych s$rodkéw pienieznych przez PGE S.A. w instrumenty finansowe obarczone ryzykiem
kredytowym tj. inne instrumenty finansowe niz emitowane przez Skarb Panstwa.

Do monitorowania ryzyka kredytowego w dziatalnosci operacyjnej Spoétka wykorzystuje metodyke
wewnetrznych ratingéw stosujac modele ratingowe wdrozone we wspotpracy z zewnetrznym dostawca.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajagca z aktywow finansowych jest réowna
wartosciom ksiegowym tych pozycji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6.274 2.962
Pozostate aktywa finansowe 27.564 20.132
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.742 10.593
Instrumenty pochodne - aktywa 2.356 2.277
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE 37.936 35.964

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z
naleznosci i zobowiazari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazar finansowych.

17.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
finansowe

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji od podmiotow
zaleznych

Model biznesowy Grupy PGE zakfada, ze co do zasady finansowanie jest udzielane do spétek zaleznych
wytaczenie z poziomu PGE S.A. Spoétka analizuje wyniki oraz plany finansowe spétek zaleznych i na tej
podstawie nadaje ratingi wewnetrzne. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej spotek
wykonywane s analizy odzyskiwalnosci wszystkich aktywdw zaangazowanych w dang jednostke
zalezna.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Spotka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana
strata kredytowa szacowana jest do terminu zapadalnosci instrumentu.

Spoétka stosuje nastepujace zasady szacowania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci pozostatych
naleznosci finansowych:

e dla naleznosci od istotnych klientéw, ktorzy objeci sa procedurg oceny ryzyka kredytowego,
Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model stuzacy do oceny tego ryzyka
bazujacy na ratingach przypisanych poszczegdlnym kontrahentom; ratingom przypisywane jest
prawdopodobienstwo  upadtosci, ktére jest korygowane o wplyw  czynnikow
makroekonomicznych;

e dla naleznosci od klientdw masowych lub nieobjetych procedura oceny ryzyka kredytowego
Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa
poniesienia strat kredytowych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania;

e w uzasadnionych przypadkach Spdétka moze oszacowac warto$¢ odpisu indywidualnie.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug macierzy rezerw:

31 grudnia 2022 roku

i
Naleznosci nieprzeterminowane 904 0,0 - 100,0(*) 415 0,0 - 100,0(*)
Przeterminowane <30 dni 4 0,0 - 100,0(*) 37 0,0 - 100,0(*)
Przeterminowane 30-90 dni = 0,0 - 0,0
Przeterminowane 90-180 dni - 100,0(*) 12 100,0(*)
Przeterminowane 180-360 dni - 100,0(*) 77 100,0(*)
Przeterminowane >360 dni 51 100,0 4 100,0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 959 545

(*) Odpis dotyczy naleznosci objetych odpisem wyliczanym wg macierzy (0%) oraz odpisem indywidualnym (100%).

Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych
klientow:

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Wartosc¢ . Wartosc¢ .
Najwyzszy

AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3 - - - -
wg Moody’s

Sredniowysoki

A+ do A- wg S&P i Fitch oraz A1 do A3 wg - - - -

Moody’s

Sredni

BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz Baal do Baa3 28 100,0 <1 100,0
wg Moody’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 28 <1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2023 roku
Spotka oczekiwata srednio na sptate naleznosci 26 dni. Dla jednej ze spotek zaleznych, ze wzgledu na
problemy z ptynnoscig, w okresie od 1 sierpnia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku Spoétka za dostawy
paliwa gazowego wydtuzyta terminy ptatnosci do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji
CO,, energii elektrycznej. Poprzez biezgca kontrole naleznosci z tytutu dostaw i ustug zdaniem
kierownictwa nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem na
oczekiwane straty kredytowe.

Spoétka ogranicza i kontroluje ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami handlowymi. W przypadku
transakcji handlowych, ktére ze wzgledu na wysokg warto$¢ mogg generowac znaczace straty w wyniku
niewywigzania sie kontrahenta z umowy, przed zawarciem transakcji przeprowadzana jest ocena
kontrahenta uwzgledniajaca analize finansowg, historie kredytowa kontrahenta iinne czynniki. Na
podstawie oceny nadawany jest wewnetrzny rating lub Spétka korzysta z ratingu nadanego przez
niezalezng renomowang agencje. Na podstawie ratingu wyznaczany jest limit dla kontrahenta.
Zawieranie kontraktow, ktére powodowatyby wzrost ekspozycji powyzej limitéw, co do zasady wymaga
ustanowienia zabezpieczenia zgodnego z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Poziom wykorzystania limitdw jest regularnie monitorowany, a w przypadku pojawienia sie istotnych
przekroczen, jednostki odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kontrahenta zobowigzane sg do
podjecia dziatan zmierzajacych do ich zlikwidowania. Spdtka na biezaco monitoruje ptatnos¢ naleznosci
- stosuje wczesng windykacje oraz korzysta z ustug Biur Informacji Gospodarczej.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje
ponizsza tabela:

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %

Polska 6.274 100% 2.961 100%
Niemcy s = 1 -
RAZEM 6.274 100% 2.962 100%

Wiekszos$¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych
w Grupie Kapitatowej PGE oraz duzych podmiotéw polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja
o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie 21 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Wiekowanie naleznosci i odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Na dzien 31 grudnia 2023 roku cze$¢ aktywdw finansowych bylo objete odpisami na przyszte straty
kredytowe.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Przyjeto zatozenie, ze sprawowanie kontroli przez PGE S.A. nad aktywami spétek zaleznych stanowi
forme zabezpieczenia, ktore zostatlo uwzglednione przy szacowaniu parametru Recovery Rate.
W konsekwencji w odniesieniu do pozyczek i obligacji udzielonych spotkom zaleznym parametr ten
zostat okreslony na 0%.

Na 31 grudnia 2023, w wyniku pogorszenia sie sytuacji finansowej PGE GIiEK S.A. oraz PGE Obrot S.A.,
wyliczone zostaty oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i nabytych obligacji sa zakwalifikowane
do 1 koszyka w rozumieniu MSSF 9.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych dla tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana
w ponizszej tabeli:

Naleznosci
z tytulu Pozyczki
dostaw udzielone
i ustug

Naleznosci Pozostate
oll\:la:b‘a,t?e naleznosci
gac) finansowe

z tytutu cash
poolingu

Odpis na oczekiwane straty

kredytowe (159) - - (386) -
na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisow - (19) - (484) -
Rozwigzanie odpisow 60 - - - -

Wykorzystanie - - - - -
Odpis na oczekiwane straty

kredytowe na dzien 31 grudnia (99) (19) B (870) )
Wartos¢ pozycji przed 6.373 22.664 703 3.044 2.042
uwzglednieniem odpisu

Wartosc pozycji netto 6.274 22.645 703 2.174 2.042

(wartosécé ksiegowa)

Naleznosci

: : Naleznosci Pozostate
z tytulu Poz_yczk| z tytutu cash Na.bytg naleznosci
dostaw udzielone li obligacje p
i ustuc poolingu inansowe
Odpis na oczekiwane straty
kredytowe
na dzien 1 stycznia
Utworzenie odpisow (155) - - - -

Rozwigzanie odpiséw - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Odpis na oczekiwane straty

kredytowe na dzieh 31 grudnia (159) - - (386) -
Wartosé¢ pozycji przed

uwzglednieniem odpisu 3.121 12.627 348 5.974 1.569
Warto$é pozycji netto 2.962 12.627 348 5.588 1471

(wartosc¢ ksiegowa)

“*zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczer IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci
i zobowiazar niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazar finansowych.

Na 31 grudnia 2023 roku zostat utworzony odpis na odsetki od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A.
w wysokosci 475 min PLN dotyczacy przychoddw z odsetek ujetych w ksiegach w tym samym okresie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku*

Wartosc¢ el Wartos¢ nafELR
brutto Odpisy ksiegowa brutto Odpisy ksiegowa
netto netto

Naleznosci nieprzeterminowane 34.731 (933) 33.798 23.509 (415) 23.094
Przeterminowane <30 dni 5 (4) 1 37 (37) .
Przeterminowane 30-90 dni - - - - - -
Przeterminowane 90-180 dni = - - 12 (12) -
Przeterminowane 180-360 dni = - - 77 (77) -
Przeterminowane >360 dni 90 (51) 39 4 (4) ]
Naleznosci przeterminowane, razem 95 (55) 40 130 (130) -
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 34.826 (988) 33.838 23.639 (545) 23.094

“zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytow otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na
reklasyfikacji zaliczek z naleznosci i zobowiazar niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.
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17.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spoétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze s$rodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankdéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spodtka
zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki zarejestrowane
w Polsce badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankdéw zagranicznych, posiadajacych rating na
poziomie co najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujace odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci
i kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

17.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktorymi Spotka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym.
Sg to banki posiadajace rating inwestycyjny, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu
wilasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. Na dzien sprawozdawczy Spoétka posiadata
zawarte transakcje pochodne, szczegdétowo opisane w nocie 16.1.2 niniejszego sprawozdania
finansowego.

17.3.4 Gwarancje i poreczenia

Poreczenia gwarancje i poreczenia udzielone przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

17.4 Ryzyko klimatyczne

Grupa Kapitatowa PGE ma $wiadomos¢ wptywu swojej dziatalnosci na klimat, jak réowniez zagrozen
ptynacych ze zmian klimatycznych dla dziatalnosci Grupy. Ta wspdtzaleznos¢ generuje zaréwno ryzyka
jak i mozliwosci rozwoju. Dlatego tez zrozumiate sg oczekiwania interesariuszy w zakresie raportowania
wptywu dziatalnosci na srodowisko, uznajac zarzadzanie ryzykiem klimatycznym za kluczowy element
zarzadzania strategicznego, z bezposrednim wptywem na aspekty finansowe.

W zwigzku z powyzszym GK PGE koncentruje sie nie tylko na ryzykach, ale réwniez na szansach, aby
zapewni¢ odporno$¢ na zagrozenia oraz zwiekszanie zréwnowazonych przychodow Grupy. Grupa
Kapitatowa PGE podjeta roku szereg dziatan ukierunkowanych na osiggniecie neutralnosci klimatycznej
w 2050 roku, ktdére zostaty wskazane w Strategii Grupy PGE do 2030 roku oraz kontynuuje prace nad
wdrozeniem Strategii ESG Grupy PGE, koncentrujacej sie na 4 obszarach:

Konkurencyjnosci na rynku finansowym;

Bycia liderem zielonej transformacji;

Kultury korporacyjnej wspierajgcej zrbwnowazony rozwoj;

Aktywnej komunikacji na temat zréwnowazonego rozwoju ze wszystkimi interesariuszami.

Grupa zintensyfikowata takze dziatania majace na celu spetnienie wymogdw regulacyjnych, zaréwno
krajowych jak i europejskich. Dotyczy to przede wszystkim Taksonomii srodowiskowej UE1,
przygotowania do wypetnienia wymagan, wynikajacych z Dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju (CSRD) oraz oczekiwan instytucji finansowych,
inwestordéw i klientow.

W ramach spetnienia wymogdéw nowych regulacji prace w zakresie dostosowania GK PGE do Dyrektywy
CSRD z dnia 14 grudnia 2022 r. oraz zbudowania nowego systemu raportowania ESRS, w tym
w zakresie ryzyk ESG, oraz ryzyk klimatycznych, rozpoczety sie w roku 2023 i aktualnie trwajq, w celu
dokonania rzetelnych ujawnien przy wsparciu doradcy zewnetrznego.

Zagadnienia zwigzane z ryzkiem klimatycznym podlegaja rygorom oraz wytycznym wynikajgcym
Z procesu zarzadzania ryzykiem korporacyjnym. Organem odpowiadajgcym za nadzér nad procesem
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie PGE, w tym ryzykiem klimatycznym jest Komitet
Ryzyka. Ustanowienie na najwyzszym poziomie zarzadczym Komitetu Ryzyka, raportujacego
bezposrednio do Zarzadu, zapewnia nadzér nad efektywnoscig zarzadzania ryzykiem w Grupie. Takie
umiejscowienie funkcji ryzyka pozwala na niezalezng ocene poszczegolnych ryzyk, ich wptywu na Grupe
PGE oraz ograniczanie i kontrole istotnych ryzyk za pomocg dedykowanych instrumentéw.

1Grupa Kapitatowa PGE jest zobligowana do ujawnier, w jakim stopniu jej dziatalno$¢ mozna uznaé za zréwnowazong srodowiskowo zgodnie
Z Rozporzadzeniem 2020/852 z 18 czerwca 2020 roku w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajacym
Rozporzadzenie 2019/2088 oraz z Rozporzadzeniami Delegowanymi w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje.
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Ocena ryzyk klimatycznych i zwigzanych z ochrong $rodowiska, realizowana jest na podstawie
Procedury Ogdlnej Korporacyjnego Zarzadzania Ryzykiem. W Grupie PGE ryzyko zwigzane z klimatem
analizowane jest zarowno w konteksécie wptywu zmian klimatycznych na prowadzony biznes, jak
i wptywu biznesu na te zmiany. Identyfikacja i analiza ryzyka zwigzanego z klimatem i ciggte
doskonalenie rozwigzan prosrodowiskowych, jak i narzedzi kontroli pozwala na skuteczne zarzgdzanie
i minimalizacje wptywu na klimat, przy jednoczesnej dbatosci o wyniki finansowe Grupy PGE.
Rozwigzania, jakie wypracowuje Grupa PGE majg na celu jej rozwodj i zrownowazong transformacje
zgodnie z wymogami klimatycznymi i dbatoscig o wszystkich interesariuszy.

Zagadnienia klimatyczne oceniane sq w sposob centralny w PGE S.A. z uwzglednieniem wszystkich
rodzajoéw dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Oznacza to, ze wynik oceny
podawany jest na poziomie GK PGE.

Podejscie do zagadnienia ryzyk klimatycznych inspirowane jest rekomendacjami Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD), jednakze przyjeta metoda dotyczaca inwentaryzacji i oceny ryzyk,
jest wewnetrzng koncepcjgq PGE S.A.

W 2023 roku Grupa PGE po raz kolejny wzieta udziat w miedzynarodowym badaniu dot. wptywu
dziatalnosci GK PGE na $rodowisko tj. Carbon Disclosure Project - CDP (https://www.cdp.net/en). Grupa
odpowiedziata na zapytania globalnych inwestorow z zakresu wptywu swojej dziatalnosci na klimat i
zasoby wodne oraz okreslita zaréwno ryzyka, jak i szanse z tym zwigzane.

Istnieje wspédtzalezno$¢ miedzy ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z klimatem dla biznesu. Na kazdg
dziatalno$¢ gospodarczg oddziatywajg dwa typy ryzyk klimatycznych:

e ryzyka fizyczne, zwigzane z fizycznymi skutkami zmian klimatu tj. realnymi zagrozeniami
w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, suszy, powodzi;

e ryzyka zwiazane z transformacja (tzw. transformacyjne/przejscia) w kierunku gospodarki
niskoemisyjnej i odpornej na zmiany klimatu, dotyczg spetnienia wymogdw prawnych,
wdrozenia nowych technologii czy tez wptywu na reputacje firmy.

Zmieniajacy sie klimat oraz czynnosci na rzecz przeciwdziatania zmianom klimatycznym, zmierzajace
do ich mitygacji i przystosowania do ich skutkow, dostarczajg jednoczes$nie nowych mozliwosci i szans
na rozwdj dziatalnosci. Dlatego tez GK PGE koncentruje sie nie tylko na ryzykach, ale réwniez
na szansach, aby zapewnic¢ sobie odporno$¢ na zagrozenia oraz zwiekszanie zrownowazonych zyskow.
Szanse zwigzane z klimatem w Grupie PGE dotycza przede wszystkim:

o efektywnego gospodarowania zasobami np. w postaci pracy nad rozwigzaniami w zakresie
zagospodarowania odpadow i odzysku wartosciowych produktéw z topat turbin wiatrowych;

e nowych zrédet energii elektrycznej poprzez inwestycje w morskie i ladowe farmy wiatrowe
oraz farmy fotowoltaiczne, budowe magazynu energii elektrycznej;

e nowych produktéw takich jak rozbudowa portfolio produktowego o inicjatywy PRO EKO -
produkty wpisujace sie w niskoemisyjne systemy ogrzewania, rozwoj produktéw/ofert
promujacych dziatania niskoemisyjne, podazanie za zmianami preferencji konsumentow
czy rozwo0j rozwigzan ubezpieczeniowych morskich farm wiatrowych;

e zwiekszonej odpornosci na zmiany klimatyczne m.in. w postaci budowania kompetencji
w branzy morskiej energetyki wiatrowej w ramach wspotpracy PGE S.A. ze szkotami $rednimi
oraz uczelniami wyzszymi w Polsce, nawigzania wspotpracy naukowo-badawczej pomiedzy
PGE S.A a instytutami z branzy morskiej energetyki wiatrowej czy podziemnego kablowania.

Ryzyko klimatu w GK PGE zostato zdefiniowane w nastepujacych obszarach:

e trudnosci z pozyskaniem funduszy pomocowych i zachet inwestycyjnych - zwigzane
ze zwiekszaniem wptywu wymogdéw klimatycznych, majacych znaczenie przy przyznawaniu
funduszy pomocowych i zachet inwestycyjnych w regulacjach krajowych,

e Wymogow zwigzanych z regulacjami miedzynarodowymi - zwigzane z prawodawstwem
UE w zakresie polityki energetyczno-klimatycznej, w szczegdlnosci w ramach procedowanego
pakietu Fit for 55,

e emisji CO; - zwigzane z rosngcymi kosztami uprawnien do emisji, co moze negatywnie wptyngé
na rentownos$¢ jednostek wytwdrczych lub doprowadzi¢ do wstrzymania produkcji w tych
jednostkach,

e operacyjnym - zwigzane z ekstremalnymi zjawiskami pogodowymi lub zmianami warunkéw
klimatycznych, mogacymi ujemnie wptyngé na majatek i dziatalno$¢ operacyjng GK PGE,

e inwestycyjnym - dotyczace niewypetnienia przez Grupe PGE zobowigzan inwestycyjnych,
majacych na celu zielong transformacje, na poziomie unijnym, krajowym i witasnych celéw
strategicznych.
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Kazdy opisany wyzej obszar ryzyka klimatu jest oceniany w perspektywie krétkoterminowej,
$rednioterminowej oraz dtugoterminowej. Przyjete horyzonty czasowe wynikaja z analogii
do realizowanych badan zewnetrznych.

Ocena wplywu fizycznych ryzyk klimatycznych na dziatalnos¢ GK PGE

Globalne ocieplenie, zmieniajgce sie wzorce opaddw, podnoszacy sie poziom morz oraz ekstremalne
zjawiska pogodowe coraz czesciej stanowig powazne wyzwanie dla odpornosci systemoéw
elektroenergetycznych, zwiekszajac prawdopodobienstwo zaktdécen. Zmiany klimatyczne wplywajq
bezposrednio na kazdy segment systemu elektroenergetycznego:

potencjat i wydajnos¢ wytwarzania,
zapotrzebowanie na ogrzewanie i chtodzenie,
odpornos¢ sieci przesytowych i dystrybucyjnych,
wzorce popytu.

Grupa PGE majac $wiadomos¢ zagrozen ptynacych ze zmian klimatycznych, w ramach pierwszego etapu
procesu zarzadzania ryzykiem klimatycznym, w 2023 roku po raz kolejny przeprowadzita ocene
istotnych klimatycznych ryzyk fizycznych (materialnych) - mogacych mie¢ negatywny wptyw
na prowadzong dziatalno$¢, wspierajac adaptacje do zmian klimatu oraz zwiekszajgc odpornosé
na zagrozenia klimatyczne. Ocenie podlegaty czynniki klimatyczne w postaci przede wszystkim
temperatury, opadu oraz wiatru i ich negatywny wptyw na kluczowe dziatalnosci w Grupie.

Ocena ryzyka zwigzanego z klimatycznymi zagrozeniami fizycznymi w GK PGE w 2023 roku zostata
przeprowadzona w perspektywie biezacej oraz dtugoterminowej przy zastosowaniu modeli naukowych
opisujacych mozliwe scenariusze klimatyczne tj.:

e RCP 4.5- scenariusz optymistyczny, ktéry zaktada wprowadzanie nowych technologii w celu
uzyskania wyzszej niz obecnie redukcji emisji gazow cieplarnianych, przyjmujac, ze wzrost
$redniej temperatury globalnej wyniesie ok. 2,5°C pod koniec XXI wieku wzgledem epoki
przedindustrialnej;

e RCP 8.5- scenariusz pesymistyczny, ktory zaktada utrzymanie aktualnego tempa wzrostu emisji
gazow cieplarnianych, w formule ,business as usual”, przyjmujac ze, Srednia temperatura ziemi
wzrosnie o 4,5° pod koniec XXI wieku wzgledem epoki przedindustrialnej.

Przeprowadzona ocena wykazata niski badz sredni wptyw ryzyk zwigzanych z klimatycznymi
zagrozeniami fizycznymi na kluczowe dziatalnosci w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z przyjetym kryterium
testowaniu podlegaty ryzyka ktérych ocena wykazata wysoki wptyw. Istotng role w procesie oceny
wptywu ma m.in. wdrozenie opracowanych w GK PGE srodkéw adaptacyjnych, zwiekszajacych
stabilno$¢ systeméw elektroenergetycznych poprzez stosowanie rozwigzan bardziej odpornych na
warunki pogodowe np. programu kablowania (zamiana sieci przesytowych napowietrznych na kable
umieszczane w gruncie), prewencyjne zarzadzanie kluczowymi elementami infrastruktury majacymi
wplyw na ciggtos¢ dziatania, ubezpieczenia na wypadek wystapienia zdarzen zwigzanych ze zjawiskami
pogodowymi czy precyzyjnych analiz terenéw pod nowe inwestycje.

Wplyw transformacyjnych ryzyk klimatycznych na dziatalno$¢ GK PGE

Transformacyjne ryzyka klimatyczne w Grupie Kapitatowej PGE dotycza przede wszystkim obszarow
wptywajacych na zmiane w kierunku osiggniecia planowanej do roku 2050 neutralnosci klimatycznej tj.
m.in.: wymagan i regulacji dotychczas istniejacych produktéw i ustug (obszar: polityki i prawa),
zastepowania istniejacych produktdéw i ustug ich niskoemisyjnymi odpowiednikami (obszar: technologii)
oraz obawy interesariuszy/ negatywne opinie (obszar: reputacji).

Przyktady ryzyk z ww. obszaréw wedtug kategorii:
Polityka i prawo

Obowigzujace regulacje klimatyczne maja bezposredni wptyw na przedsiebiorstwa energetyczne. Spoétki
Grupy Kapitatowej PGE, podobnie jak inne podmioty sektora energetycznego, narazone sg na ryzyka
i zagrozenia wynikajace z charakteru ich dziatalnosci oraz funkcjonowania w specyficznym otoczeniu
rynkowym i regulacyjno-prawnym. Grupa Kapitatowa PGE dziata w otoczeniu, ktore charakteryzuje sie
znacznym wptywem regulacji krajowych i zagranicznych. Ryzyko aktualnych regulacji jest szczegdlnie
istotne w kontekscie pozyskiwania kapitatu, dotacji i wsparcia z funduszy pomocowych.

Grupa PGE podejmuje szereg dziatan zwigzanych z monitorowaniem dostepnych Zzrdodet wsparcia,
rzetelnym przygotowaniem dokumentacji aplikacyjnej oraz positkowaniem sie eksperckim know-how.
GK PGE ma duze doswiadczenie w pozyskiwaniu preferencyjnego wsparcia, dysponuje wiedza i kadra,
ktora pozwala z powodzeniem realizowac ten proces.

Powstajgce regulacje
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Powstajace regulacje sq istotne z punktu widzenia realizacji Strategii i wspierania efektywnego przejscia
na technologie nisko i zeroemisyjne. Grupa Kapitalowa PGE dazy do petnego wykorzystania dostepnych
opcji finansowania dla zielonych inwestycji. Pojawiajace sie zmiany regulacyjne, takie jak wsparcie
infrastruktury UE w celu pobudzenia zréwnowazonych inwestycji, uwzglednienie braku finansowania,
kary za transakcje negatywne dla klimatu, mogg rodzi¢ istotne ryzyka. Zmiany te beda miaty wptyw
na ryzyko kredytowe i mogg wptywacé na przeptywy finansowe generowane przez aktywa nalezace
do GK PGE a tym samym wptywac na ich wartos$¢ dochodowa.

Ryzyko rosngcych kosztéw uprawnien do emisji gazéw Cieplarnianych, w tym obnizenie limitu
bezptatnych uprawnien do emisji dla cieptownictwa, skutkuje zmniejszeniem zdolnosci do finansowania
inwestycji nisko- i zeroemisyjnych.

Grupa Kapitatowa PGE systematycznie podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie emisji gazéw
cieplarnianych. Dekarbonizacja aktywdéw wytwdrczych bedzie sie nasila¢ wraz z realizacjg Strategii
Grupy Kapitatowej PGE. W efekcie wktad Grupy w unikniecie emisji CO2 do 2030 roku ma wynies¢
120 mIn ton. Jednoczesnie inwestycje proekologiczne stanowig trzon dziatalnosci inwestycyjnej Grupy
Kapitatowej PGE. Ponadto Grupa inwestuje w modernizacje aktywdw i inwestycje rozwojowe,
obejmujace optymalizacje procesdéw spalania i wprowadzanie rozwigzan majacych na celu poprawe
sprawnosci wytwarzania, wyzszg efektywnos¢ zuzycia paliw i surowcow oraz ograniczenie
energochtonnosci proceséw wytwdrczych i potrzeb wewnetrznych.

Technologia

Trwate zmniejszenie intensywnosci emisji ma by¢ osiagniete w Grupie Kapitatowej PGE poprzez zmiane
technologii wytwarzania, inwestycje w nowe technologie, rozbudowe portfela odnawialnych zZrdédet
energii, rozw0j gospodarki cyrkulacyjnej oraz umozliwienie klientom udziatu w transformacji
energetycznej. Ryzyko technologiczne obejmuje réwniez wybdr optymalnych i efektywnych nowych
technologii, wykorzystanie potencjatu przez Grupe Kapitatowg PGE. Do 2030 roku udziat zrédet nisko-
i zeroemisyjnych w portfelu wytwérczym Grupy ma osiagna¢ 85% a odnawialne zrédta energii bedq
stanowity 50% wytwarzanej energii. Grupa Kapitatowa PGE dazy do osiggniecia neutralnosci
klimatycznej do 2050 roku.

Reputacja

Ryzyko reputacji w przypadku Grupy PGE jest bardzo istotne, poniewaz sektor energetyczny odgrywa
wazng role we wspieraniu efektywnego przejScia na gospodarke niskoemisyjng, a docelowo
zeroemisyjng. Jako lider transformacji Grupa PGE koncentruje sie na zmniejszeniu swojego wptywu
na $rodowisko naturalne. Trwate zmniejszenie intensywnosci emisji ma zostac osiggniete dzieki zmianie
technologii wytwarzania, rozbudowie portfela odnawialnych zrédet energii oraz umozliwieniu klientom
udziatu w transformacji energetycznej poprzez oferowanie im atrakcyjnych produktéw.

17.5 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Spoétka identyfikuje nastepujace gtdwne rodzaje ryzyka finansowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko walutowe.

Obecnie Spétka narazona jest gtdwnie na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponadto, Spoétka
narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych PLN. Na potrzeby analizy wrazliwosci
na zmiany czynnikdéw ryzyka rynkowego Spétka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spotka
wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene Spétki odnosnie
ksztattowania sie czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe maja na celu analize wplywu zmian
czynnikdow ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Spotki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka
walutowego przedmiotem analizy sq objete wytacznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentow
finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Spoétka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej
stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie
najblizszego roku.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby
odniesiony w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw do pozycji przychodéw/kosztéw lub do pozycji
aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore Spoétka jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy brutto miatyby

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikdéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan
finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatdbw na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu braku zmian innych czynnikéw ryzyka dla
tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE
NA 31 GRUDNIA 2023 ROKU

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH > Wartos¢ EUR/PLN | USD/PLN___
WartoS¢ W | parazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
sprawozdaniu| no ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

WPLN | wPLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

e 33.838 1.278 128 (128) =
naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.742 435 44 (44) - -
Instrymc_anty pochoqne_wycenlane w wartosci 2.356 22.210 (1.968) 1.968 3 3)
godziwej przez wynik finansowy - aktywa
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 197 661 62 (62) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 13.681 632 (63) 63 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz _ _
pozostate zobowigzania finansowe 1.800 162 (16) 16
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - zobowigzania 1.739 24.406 1.904 (1.904) ©) 3
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 91 (91) 1 (1)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 4 661 4 (4) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII 1 (1) _ _
WYCENY

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

NA 31 GRUDNIA 2022 RO
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH* Wartos¢ EUR/PLN USD/PLN

Warto$é W | narazona Wplyw na wynik Wplyw na wynik
sprawozdaniu| h5 ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wPLN | " pL 10%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

naleznosci finansowe 23.094 1.550 155 (155) B B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.593 1.618 161 (161) 1 (1)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - aktywa 1.686 16.884 205 (205) 139 (139)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 563 680 67 (67) - -
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje 12.782 682 (68) 68 - -
Zobowigzania z t_ytulu_ do_staw i ustug oraz 3.165 2111 (211) 211 _ B
pozostate zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - zobowigzania 1.268 41.000 (329) 329 (139) 139
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 4 (4) 1 (1)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - aktywa 104 680 1 (1) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII 1 (1)

WYCENY

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytow otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci i
zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatdw na racjonalnie mozliwe
do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy niezmienionych pozostatych czynnikach ryzyka dla tych
klas instrumentow finansowych, ktdre sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
A 31 GRUDNIA 2023 ROKU

Wartos¢é WIBOR EURIBOR

s“:‘:vrtvzz‘;;:ﬂ narazona Wptyw na wynik Wptyw na wynik
pu w PLN na ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wPLN | +50pb | -50pb | +25pb

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

) P 33.838 703 4 (4) = =
i pozostate naleznosci

Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - 2.356 2.128 10 (10) - -
aktywa

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 13.026 8.401 (42) 42 - -
Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - 1.739 1.739 9) 9 - -
zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (37) 37 = =
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

comme o P pleczaja 4 4 15 (15) ©) 9
Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 193 193 36 (38) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII

WYCENY 51 (53) 9) 9

Dla instrumentéw pochodnych wartos$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa
tych instrumentéw (wartos¢ ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stép
procentowych w danej walucie.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

&é EURIBOR
Wartosc w LIRS

sprawozdani| Marazona Wptyw na wynik Wplyw na wynik
pu w PLN na ryzyko finansowy/ Kapitat finansowy/ Kapitat

wPLN | +50pb | _50pb | +25pb | __25pb

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i pozostate naleznosci 23.094 354 2 ) B

Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy - 1.686 1.686 8 (8) - -
aktywa

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 12.782 9.887 (49) 49 - -
Instrumenty pochodne wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy — 1.268 1.268 (7) 7 - -
zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (46) 46 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 104 104 16 (14) (10) 10
CCIRS

Instrumenty pochodne zabezpieczajace IRS 459 459 42 (44) - -
WPLYW NA KAPITAL Z AKTUALIZACII

WYCENY 58 (58) (10) 10

“zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowiacych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji zaliczek z naleznosci i
zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.

Dla instrumentéw pochodnych wartos¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa
tych instrumentow (wartos¢ ksiegowa). Analiza wrazliwosci dla instrumentédw pochodnych CCIRS i IRS
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem zmiany wyceny przy przesunietych krzywych stép
procentowych w danej walucie.
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17.6 Rachunkowos¢ zabezpieczen

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne CCIRS oraz IRS odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji
wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, ujete
uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie lub
okresach, w ktorym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat. Alternatywnie,
w przypadku gdy zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzan niefinansowych, Spodtka wylacza kwote z kapitatow i wiacza jg do
poczatkowego kosztu nabycia lub innej wartosci ksiegowej skiladnika aktywdw lub zobowigzan
niefinansowych.

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka PGE Sweden AB, PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS,
zabezpieczajgce kurs walutowy. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte
na stopie statej w EUR, a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci
odsetek oraz sptata nominatu w transakcji CCIRS sa skorelowane z odpowiednimi warunkami
wynikajacymi z umdw pozyczek. Do transakcji tych Spoétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

PGE S.A. stosuje rowniez rachunkowos$¢ zabezpieczen do transakcji IRS, zabezpieczajacych stope
procentowg w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami finansowymi w ramach uméw takich jak Umowa
Kredytowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zawarta w dniu 17 grudnia 2014 roku oraz 4 grudnia
2015 roku, Umowa Kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju zawarta w dniu 7 czerwca
2017 oraz w ramach obligacji rynkowych wyemitowanych w dniu 9 maja 2019 roku. W ramach
zawartych transakcji IRS banki - kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie zmiennej w PLN,
a PGE S.A. ptaci odsetki na stopie statej w PLN.

Zrodtem czeéciowej nieefektywnoéci w przypadku stosowania rachunkowoséci zabezpieczen jest
wytacznie transakcja CCIRS, zabezpieczajgca kurs pozyczki zaciagnietej od PGE Sweden AB.

WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 1 STYCZNIA 682
Sptata pozyczki -
Naliczenie odsetek 19
Sptata odsetek (20)
R&znice kursowe (49)
WARTOSC POZYCJI ZABEZPIECZANEJ NA 31 GRUDNIA 632

Informacja o instrumentach zabezpieczajacych — struktura terminowa zapadalnosci:

CCIRS EUR 11 38 (103)
IRS PLN (61) (84) (10)

Spoétka ocenia, ze nieefektywna czesci zabezpieczenia, wynikajaca z kursu EUR oraz zmiany WIBOR
i odnoszona do rachunku zyskéw i strat nie bedzie miata istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe.

Reforma IBOR moze miec¢ réwniez wptyw na instrumenty pochodne oparte na zmiennej stawce
procentowej. Termin wdrozenia reformy zostat przesuniety na koniec 2027 roku. Na 31 grudnia 2023
roku warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych IRS narazonych na ryzyko stopy procentowej wynosi
2.525 min PLN (instrumenty te oparte s na stawce WIBOR). Do czasu wejscia w zycie reformy nastapi
realizacja instrumentéw zabezpieczajgcych umowe kredytowg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
ktorych wartos¢ nominalna na 31 grudnia 2023 wynosi 500 mIn PLN, a termin zapadalnosci to grudzien
2027 roku oraz instrumentu zabezpieczajacego obligacje, ktérego warto$¢ nominalna na dzien
sprawozdawczy wynosi 400 min PLN, a termin zapadalnosci to maj 2026 roku.

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen na kapitat z aktualizacji wyceny zostat przedstawiony w nocie 12.3
niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY QBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

18. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

18.1 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki i dywidendy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Dywidendy nalezne (3.269) (1.639)
Odsetki od zakupionych obligacji (675) (245)
Odsetki od wyemitowanych obligacji 119 89
Odsetki od pozyczek udzielonych (1.318) (549)
Odsetki od pozyczek otrzymanych 290 199
Odsetki i prowizje od kredytow 529 272
Odsetki od instrumentéw pochodnych (157) (110)
Pozostate 1 (3)
RAZEM ODSETKI I DYWIDENDY (4.480) (1.986)

(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych 29 (426)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe 12.250 17
Wynik na zbyciu finansowego majatku trwatego (3) (34)
Wycena memoriatowa papieréow warto$ciowych 4) -
Pozostate (13) 3)
RAZEM (ZYSK)/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE] 12.259 (446)
Zmiana stanu naleznosci
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022*
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci (10.742) 3.791
Korekta o zmiang stanu pozyczek udzielonych (w tym cash pooling) 10.370 4.914
Korekta o zmiane stanu zakupionych obligacji (3.414) (3.554)
Kompensata naleznosci i udzielonych pozyczek spétkom zaleznym (16.468) -
Pozostate - (2)
RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI (20.254) 5.149
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 220 (7.553)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 528 (185)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych (1.661) 604
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 9) -
Korekta o zmiane stanu rozliczen w podatkowej grupie kapitatowej 2 194
Pozostate 9) 2)
Eggs{::/lzth:l(IANA STANU ZOBOWIAZAN Z WYJATKIEM KREDYTOW 1 (929) (6.942)
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Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow krotkoterminowych (50) (83)
Pozostate - -
RAZEM ZMIANA STANU POZOSTALYCH AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (50) (83)

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowiacych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw z
naleznosci i zobowigzan niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.

18.2 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie i wykup obligacji emitowanych przez spoétki Grupy PGE

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji
obligacji sq wykorzystywane na finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Szczegotowy opis zawiera nota 16.1.1.

Udzielenie i splata pozyczek

Spoétka udziela pozyczek spdétkom z Grupy Kapitatowej PGE w gtdownej mierze na finansowanie
inwestycji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Szczegbtowy opis zawiera nota 16.1.1.

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Kwota wptywu ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych dotyczy gtéwnie sprzedazy 100%
posiadanych udziatow spétki Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki ,Energopomiar” sp. z 0.0. na
rzecz PGE GIiEK S.A. Zysk na sprzedazy tych udziatéw wynidst 2 min PLN.

W dniu 17 pazdziernika 2023 roku Spétka otrzymata 4 min EUR (18 min PLN) tytutem zaliczki na
rozliczenie masy likwidacyjnej PGE Trading GmbH.

Wydatki na nabycie spoétek zaleznych

W pozycji wydatki na nabycie spotek zaleznych zostaty ujete kwoty dotyczace nabycia udziatow i akcji
w spoétkach zaleznych, co zostato opisane w nocie 8 niniejszego sprawozdania.

Istotng transakcjg byto nabycie 3 kwietnia 2023 roku 100% udziatéw w spdtce PKP Energetyka Holding
sp. z 0.0. za kwote 1.873 min PLN.

Dodatkowo Spétka 28 czerwca 2023 roku nabyta za kwote 32 min PLN:

e zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa PGE Synergia sp. 0.0. oraz
e zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa PGE Energia Ciepta S.A.,

Dywidendy otrzymane

Na taczng kwote otrzymanych dywidend skfadajg sie gtdwnie dywidendy od PGE Dystrybucja S.A.
w wysokosci 1.154 min PLN, PGE EO S.A. w wysokosci 668 min PLN oraz PGE Baltica sp. z o.0.
w wysokosci 18 min PLN a w okresie poréwnawczym gitéwnie od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci
1.138 min PLN, PGE EO S.A. w wysokosci 449 mIn PLN oraz PGE EC S.A. w wysokosci 25 min PLN.

Nalezna dywidenda od PGE Energetyka Kolejowa S.A. w wysokosci 1.412 min PLN zostata
skompensowana z zobowigzaniem PGE S.A. z tytutu przejetych pozyczek, co zostato opisane w nocie
18.3 niniejszego sprawozdania.

Przeplywy w ramach ustugi cash poolingu

Jak opisano w nocie 16.1.1 PGE S.A. petni role koordynujacego ustuge cash poolingu w Grupie
Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty rozliczajg swoje pozycje
ze Spotka, a Spotka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym Spétka wykazuje udzielone pozyczki
oraz wptywy z tytutu cash poolingu od podmiotéw uczestniczacych w cash poolingu.

Odsetki otrzymane
Na faczng kwote otrzymanych odsetek sktadajq sie gtéwnie:

e odsetki od udzielonych pozyczek spétkom zaleznym w kwocie 1.355 min PLN,
e odsetki otrzymane od obligacji Autostrada Wielkopolska S.A. w kwocie 72 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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18.3 Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytow

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka zaciggneta kredyty i pozyczki na kwote 8.365 min PLN.
Splata pozyczek, kredytow i leasingu finansowego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka spfacita kredyty o tacznej wartosci 3.342 min PLN.

W prezentowanej kwocie jest ujeta réwniez warto$s¢ 209 min PLN, bedaca koncowym rozliczeniem
zobowigzania z tytutu przejetych pozyczek (w ramach rozliczenia nabycia spétki PGE Energetyka
Kolejowa Holding sp. z 0.0.) w kwocie 1.621 min PLN i naleznej PGE S.A. dywidendy za rok 2023
w kwocie 1.412 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spétka dokonuje oceny
prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Spoétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego
zdarzenia w ocenie Spétki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujawniane jest zobowigzanie
warunkowe.

19.1 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji i poreczen 24.237 20.686
Poreczenia zabezpieczajace transakcje gietdowe 14.005 3.504
Inne zobowigzania warunkowe 146 59
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 38.388 24.249

*W biezacym okresie sprawozdawczym w pozycji Zobowigzania z tytulu gwarancii i poreczeri ujeto wartos¢ poreczenia z tytutu gwarancji dla PGE Sweden, ktorq w okresie poréwnawczym wykazano
w czesci opisowei.

Zobowiazania z tytulu gwarancji i poreczen

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie
gwarancji przez PGE S.A. za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostato udzielone
do kwoty 2.500 min EUR (10.870 min PLN) i obowigzuje do 31 grudnia 2041 roku. Wysokos$¢
zobowigzan PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2023 roku
wynosi 140 min EUR (607 min PLN) a na dzien 31 grudnia 2022 roku 140 min EUR (655 min PLN).

W czwartym kwartale 2022 roku Spétka udzielita poreczenia za zobowigzania PGE Energia Ciepta S.A.,
ZEW Kogeneracja S.A., PGE Torun S.A. oraz PGE Gryfino 2050 sp. z 0.0. na rzecz PKN ORLEN S.A.
tytutem zabezpieczenia dostaw paliwa gazowego. Poreczenie obowigzuje do 31 marca 2026 roku.
Poreczenie zostato udzielone do kwoty 5.369 min PLN.

20 kwietnia 2023 roku PGE S.A. udzielita poreczenia Rybnik 2050 sp. z 0.0. na kwote 3.752 min PLN
tytutem zabezpieczenia zaptaty zobowigzan wynikajacych z Umowy na budowe bloku gazowo-parowego
w Rybniku. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 kwietnia 2027 roku.

Poreczenia zabezpieczajace transakcje gieldowe

7 czerwca 2022 roku PGE S.A. udzielita poreczenie za zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. na rzecz
banku MacquarieBank Europe Designated Activity Company celem zabezpieczenia rozliczen transakcji
gietdowych na uprawnieniach do emisji CO2 tj. Poreczenia udzielono do kwoty 130 min EUR, co daje
rownowartos$¢ ok. 565 min PLN, poreczenie obowigzuje do 31 grudnia 2024 roku.

15 wrzesnia 2023 roku PGE S.A. zawarta aneks do umowy poreczenia do kwoty 2 mid PLN, na mocy
ktérego poreczyta za wszelkie zobowigzania PGE Dom Maklerski S.A. i PGE GIEK S.A. wynikajace
z transakcji gietdowych zawartych przez PGE Dom Maklerski na TGE S.A. w imieniu i na rzecz
PGE GIEK S.A. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 marca 2024 roku.

17 pazdziernika 2023 roku PGE S.A. zawarta umowe poreczenia z IRGIT S.A. do kwoty 11 mlid PLN,
na mocy ktorej poreczyla za wszelkie zobowigzania PGE EC S.A., EC Zielona Gora S.A.
i PGE Dom Maklerski S.A. wynikajace z transakcji handlu energiaq elektryczng zawartych przez
PGE Dom Maklerski na TGE S.A. w imieniu i na rzecz tych spoétek. Poreczenie zostato udzielone do dnia
31 grudnia 2026 roku.

Zobowigzania przedstawiajg réwniez wystawione przez PGE S.A. poreczenia gwarancji bankowych
wniesionych jako depozyt celem zabezpieczenia transakcji gietdowych wynikajacych z cztonkostwa
w IRGIT. Na dzien 31 grudnia 2023 roku tgczna kwota poreczen gwarancji bankowych wystawionych
przez banki wynosita 140 min PLN a na 31 grudnia 2022 roku 251 min PLN.

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Inne zobowigzania warunkowe

21 lutego 2023 roku PGE S.A. wystawita na rzecz spoétki zaleznej PGE Sweden dokumenty Loan Note
oraz Unconditional shareholders’ contribution w wysokosci 20 min EUR (ok. 87 min PLN) w celu
odtworzenia kapitatu wiasnego spdtki do wymaganej przez szwedzkie prawo wysokosci 50%
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego. PGE S.A. zobowigzata sie do przekazania PGE Sweden kwoty
do 20 min EUR w przypadku koniecznosci zaptacenia przez PGE Sweden zobowigzan podatkowych.
Na dzien sprawozdawczy PGE S.A. ocenia realizacje zobowigzania jako mato prawdopodobna.

W zwiagzku ze sprzedazg udziatdw PGE EJ1 sp. z o0.0. do Skarbu Panstwa oraz zgodnie z zawartym
Porozumieniem regulujgcym odpowiedzialno$¢ dotychczasowych Wspolnikéw z tytutu kosztéw sporu
z Worley Parsons, PGE S.A. w razie przegrania sporu moze by¢ zobowigzana do pokrycia kosztow sporu
w kwocie wynoszacej maksymalnie 98 min PLN. W zwigzku z tym, na potrzeby okreslenia wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty, dokonano oszacowania prawdopodobienstwa przegrania sporu. W efekcie
kwota 59 min PLN zostata rozpoznana w zobowigzaniach warunkowych, zas kwota 39 min PLN
w rezerwach krétkoterminowych. Kwota utworzonej rezerwy skorygowata wynik na sprzedazy udziatéow
prezentowany w okresie poréwnawczym niniejszego sprawozdania finansowego.

PGE S.A. jest w trakcie postepowania administracyjnego przed Prezesem URE w sprawie wymierzenia
kary pienieznej dla Spotki za niewywigzanie sie z obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Prezesowi URE $wiadectw efektywnosci energetycznej w ilosci ok. 29 sztuk tacznie za 2017 i 2018 rok.
Ze wzgledu na niskg wartos¢ zalegtosci, Spétka szacuje, ze warto$¢ ewentualnej naliczonej kary
nie powinna by¢ istotna, wobec czego w niniejszym sprawozdaniu nie rozpoznano rezerwy z tego tytutu.

19.2 Pozostate istothe kwestie zwigzane ze zobowigzaniami
warunkowymi

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatlowej
PGE

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami strategicznymi w GK PGE, Spotka udzielita promesy swojej
spotce zaleznej PGE GIiEK o/ELT, w ktérej zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych
inwestycji. Promesa dotyczy Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych i moze by¢ wykorzystywana
tylko w tych celach. Na dzien sprawozdawczy przyblizona wartos¢ przysztych zobowigzan
inwestycyjnych dotyczaca tych projektéw wynosi okoto 215 min PLN.

$rodki z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

5 kwietnia 2022 roku zawarta zostat umowa inwestycyjna pomiedzy PGE S.A. a Skarbem Panstwa
dotyczaca objecia przez Skarb Panstwa akcji wyemitowanych w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z postanowieniami umowy, srodki pozyskane z emisji akcji w kwocie 3,2 mid PLN
sq wykorzystywane wytacznie na inwestycje w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji
cieptownictwa i dystrybucji. Sposdéb wydatkowania $rodkow pienieznych z emisji podlega
szczegbtowemu raportowaniu i audytowi. Wydatkowanie $rodkéw niezgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej moze skutkowac karami pienieznymi lub nawet koniecznoscig zwrotu srodkow. Grupa
PGE wykorzystuje $rodki zgodnie z umowg inwestycyjna.

19.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczacego konwersji akcji

W dniu 12 listopada 2014 roku spodtka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych
akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyta pozew sgadowy o zasgdzenie odszkodowania
w tacznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki) za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym
(jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spétki PGE Goérnictwo
i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 listopada 2017 roku
wptyneto do Spétki pismo procesowe powoda - zmiana zadania pozwu, zwiekszajac kwote dochodzong
pozwem do wysokosci 636 min PLN. Obecnie toczy sie postepowanie sadowe w pierwszej instancji,
zostata sporzadzona opinia biegtych w zakresie cen transferowych. Nie zostat wyznaczony termin
rozprawy.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spdétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych
akcjonariuszy spétki PGE Elektrownia Opole S.A. Spotka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu
Okregowego w Warszawie przeciwko PGE GIiEK S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z 0.0. (dalej jako
Pozwani) wniosta o zasgadzenie od Pozwanych na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz
Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w tacznej kwocie ponad 260 mIn PLN wraz z odsetkami z tytutu rzekomo

Istotne zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A. na akcje
PGE GIEK S.A. w procesie taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony
9 marca 2017 roku, za$ termin na ziozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad
do 9 lipca 2017 roku. Spétki: PGE S.A. i PGE GIiEK S.A. 8 lipca 2017 roku ztozyty odpowiedz na pozew.
Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28 wrzesnia 2018 roku ogtosit wyrok w pierwszej instancji - pozew
spotki Pozwy sp. z 0.0. skierowany przeciwko PGE S.A., PGE GIiEK S.A. oraz PWC Polska sp. z 0.0. zostat
oddalony. W dniu 8 kwietnia 2019 roku do PGE S.A. wptynat odpis apelacji ztozonej przez powoda
w dniu 7 grudnia 2018 roku. Odpowiedz PGE S.A. oraz PGE GIiEK S.A. na apelacje zostata sporzadzona
w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Rozprawa odbyta sie w dniu 21 grudnia 2020 roku - Sad Apelacyjny
wydat wyrok, w ktérym uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w catosci i zwrdcit sprawe
do ponownego rozpoznania do Saqdu Okregowego. W dniu 22 stycznia 2021 roku PGE S.A. wraz
z PGE GIEK S.A. zlozyla zazalenie na wyrok do Sadu Najwyzszego, wnoszgac o uchylenie w catosci
zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny.
Na posiedzeniu niejawnym w dniu 27 kwietnia 2021 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok.
Tym samym sprawa powrocita do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Wyrokiem z dnia
10 stycznia 2024 roku Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje powoda i uchylit zaskarzony wyrok
Sadu Okregowego i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do tegoz sadu.

Spoétki z Grupy PGE nie uznajq zadan Socrates Investment S.A. i Pozwy sp. z 0.0. Zdaniem PGE S.A.
roszczenia te sq bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo.
Sama wartos¢ akcji spotek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spoétke
PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany potaczenia ww. spotek, w tym parytety wymiany akcji, byty
badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktéry
nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potaczenia ww. spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spétka nie utworzyta rezerwy.

Obowiagzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz
ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie
jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz
Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajgace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajac
kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach:
opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci,
oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotdw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie
dochoddéw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw
i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw
transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi -
podatki. W$rdd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattujg sie nastepujgco: stawka podatku dochodowego od oso6b
prawnych - 19%, dla matych przedsiebiorcow mozliwa jest stawka 9%, podstawowa stawka podatku
VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku
VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien
ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace
regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogq by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin
ptatnosci podatku.

Podatek dochodowy

Od 1 stycznia 2024 r. obowigzujg zawieszone wczesniej przepisy dotyczace minimalnego podatku
dochodowego. Bedzie on dotyczyt podatnikow, ktérzy wykazg strate podatkowa ze zrdédta przychodéw
innych niz zyski kapitatowe lub rentownos$¢ (rozumiang jako udziat dochoddw ze zrédta przychoddéw
innych niz z zyskoéw kapitatowych w przychodach innych niz z zyskéw kapitatowych) nizsza niz 2%.
Rentownos$¢ bedzie mogta by¢ ustalana dla grupy powigzanych spoétek, ustawa przewiduje réwniez
szereg wylaczen podmiotowych i przedmiotowych. Stawka podatku wynosi co do zasady 0,3%
przychodow.

Polskie wladze sq ponadto obowigzane do implementacji do polskiego porzadku prawnego przepiséw
dyrektywy Rady (UE) 2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 roku w sprawie zapewnienia globalnego
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minimalnego poziomu opodatkowania miedzynarodowych grup przedsiebiorstw oraz duzych grup
krajowych w Unii Europejskiej (tzw. Pillar 2). W przypadku efektywnej stawki opodatkowania ponizej
15% w danej jurysdykcji bedzie miat zastosowanie globalny lub krajowy podatek wyréwnawczy. Projekt
ustawy w tym zakresie nie zostat jeszcze opublikowany.

Mechanizm podzielonej platnosci w VAT, obowiazek dokonywania platnosci na rachunki
zgtoszone w urzedach skarbowych

Spotka wykorzystuje srodki otrzymywane od kontrahentdw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich
zobowigzan zawierajacych podatek VAT. Wysoko$¢ $rodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy
w gtownej mierze od tego, jak wielu kontrahentow Spoétki skorzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy
terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku saldo
$rodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosito 59 min PLN.

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR)

Od 2019 roku zaczety obowigzywaé nowe przepisy prawne, ktére wprowadzity obowigzkowe
raportowanie schematéw podatkowych (tzw. ,MDR”, ang. Mandatory Disclosure Rules). Co do zasady
jako schemat podatkowy nalezy rozumiec¢ czynnos$é, w wyniku ktérej osiggniecie korzysci podatkowej
jest gtéowng lub jedng z gtdwnych korzysci. Ponadto jako schemat podatkowy wskazane zostaty
zdarzenia posiadajace tzw. szczegdlne lub inne szczegdlne cechy rozpoznawcze, zdefiniowane
w przepisach. Obowigzkiem raportowania =zostajg objete trzy typy podmiotéow: promotorzy,
wspomagajacy i korzystajacy. Regulacje MDR sa w wielu obszarach ztozone i nieprecyzyjne,
co powoduje watpliwosci interpretacyjne odnosnie ich praktycznego stosowania.

Informacja o realizowanej strategii podatkowej

Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym najwieksze spdtki Grupy Kapitatowej PGE
publikujg co roku na swoich stronach internetowych informacje o realizowanej strategii podatkowej
za rok ubiegty. Informacja zawiera m.in. dane o stosowanych przez podatnika procedurach w zakresie
prawidtowej realizacji zobowigzan podatkowych, liczbie zgtoszonych schematdéw podatkowych
i wnioskdw o interpretacje, transakcjach z podmiotami powigzanymi oraz dziataniach
restrukturyzacyjnych.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktore mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajq rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zostac zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
0 bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Ustawa Ordynacja Podatkowa zawiera postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
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umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac
ocene niepewnosci.

21. Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujacym wiascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu
Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotka identyfikuje szczegdtowo transakcje
Z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. kaczna wartos¢ transakcji z powyzszymi
jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sgq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardw, produktdw i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.

21.1 Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate :
zalezne powiazane w podmioty
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;
395

Przychody ze sprzedazy 63.860 - 1.587 65.842
Pozostate przychody /(koszty) operacyjne 77 - (37) 40
Przychody/(koszty) finansowe (7.280) - 7 (7.273)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15.039 - 2.121 46.734 63.894

Rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate .
 Sptk pOWia-zane G pOdmiOty m
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;

Przychody ze sprzedazy 33.106 - 1.726 1.090 35.922
Pozostate przychody /(koszty) operacyjne (149) - - (22) (171)
Przychody/(koszty) finansowe 2.332 - - (41) 2.291
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.575 - 1.198 26.839 34.612

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w GK PGE gtéwnie z tytutu sprzedazy
energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, gazu, licencji i praw majatkowych oraz ustug wsparcia.

Przychody finansowe dotycza gtéwnie dywidend oraz odsetek od pozyczek i obligacji.
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczq wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A.
Z uwagi na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz
za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja z podmiotem powigzanym.

21.2 Stan rozrachunkow Spotki z podmiotami powigzanymi
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate :
o Stk pOWia-zane G pOdmiOtv m
od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;
589

Aktywa finansowe: 33.136 113 33.838
Nabyte obligacje 2.174 - 2.174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6.156 113 5 6.274
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 24.806 o 584 25.390
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 21.711 - - - 21.711
Udzialy i akcje w jednostkach

stowarzyszonych, wspétkontrolowanych - 86 - 13 99
i pozostatych

Instrumenty pochodne - aktywa - - - 2.356 2.356
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Pozostate aktywa kréotkoterminowe - - - 155 155

Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku

Podmioty Inne podmioty Pozostate .
zalezne powiazane w podmioty niepogvTilozZne

od Spotki ramach GK PGE powigzane powia;
Aktywa finansowe: 22.822 - 209 63 23.094
Nabyte obligacje 5.588 - - - 5.588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.737 - 209 16 2.962
Pozostate pozyczki i aktywa finansowe 14.497 - - 47 14.544
Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych 29.445 - - - 29.445
Udzialy i akcje w jednostkach
stowarzyszonych i - 83 - 13 96
wspoétkontrolowanych
Instrumenty pochodne - aktywa - - - 2.277 2.277
Pozostate aktywa kréotkoterminowe - - - 4 4

“zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw z
naleznosci i zobowigzar niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.

Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku

od Spotki powigzane niepowigzane

Instrumenty pochodne - pasywa 1.739 1.739
e o oo s 15.401
Wyemitowane obligacje - - 1.409 1.409
Oprocentowane kredyty i pozyczki 632 - 10.246 10.878
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 1.371 - - 1.371
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.548 5 48 1.601
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 23 23
Pozostate zobowigzania finansowe 169 - 30 199

Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku

Podmioty zalezne | Pozostate podmioty Podmioty m
od Spotki powigzane niepowigzane

Instrumenty pochodne - pasywa 1.268 1.268
e o oo 27
Wyemitowane obligacje - - 1.412 1.412
Oprocentowane kredyty i pozyczki 682 - 5.050 5.732
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 5.614 - - 5.614
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1.317 27 38 1.382
Zobowigzania z tytutu leasingu MSSF 16 - - 24 24
Pozostate zobowigzania finansowe 343 - 1.440 1.783

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw z
naleznosci i zobowigzar niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowiazari finansowych.

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisanie w nocie
19 niniejszego sprawozdania finansowego.

21.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spoétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 8.825 9.406
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwiazania stosunku pracy 925 554
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 9.750 9.960
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zarzad Spotki 9.044 9.193
Rada Nadzorcza Spotki 706 767
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE] 9.750 9.960

Cztonkowie Zarzadu Spotki zatrudnieni sq na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie
(tzw. Kontrakty menadzerskie). W nocie 4.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym
wynagrodzenia z tego tytutu sa prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych i poza
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wynagrodzeniami podstawowymi zawierajg rowniez wartosci rozwigzanych rezerw na premie dla bytych
Cztonkow Zarzadu oraz zawigzanych rezerw na premie dla obecnych Cztonkéw Zarzadu.

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE S.A. za rok 2023
i 2022 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE jak réwniez swiadczacym ustuge
przegladu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2023
i 2022 jest PKF Consult sp. z 0.0. sp.k. na podstawie umowy zawartej 21 stycznia 2022 roku.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PGE 582 493
Inne ustugi po$wiadczajace, w tym za przeglad potrocznych sprawozdan finansowych 273 188
taczna kwota wynagrodzenia 855 681

W kwocie 855 tys. PLN zostato dodatkowo uwzglednione wynagrodzenie wynikajace z:

e Aneksu nr 1 do Umowy na badanie sprawozdania finansowego zawartego 3 pazdziernika 2023
roku na zwiekszenie wynagrodzenia PKF Consult sp. z 0.0. sp. k. za badanie jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022 oraz $wiadczenie innych ustug
objetych umowa, dotyczacych roku 2022, na taczng kwote 91,8 tys. PLN.

e Umowy na badanie sprawozdan z wykorzystania srodkow pienieznych z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zawartej 19 kwietnia 2023 roku i opisanej szerzej w nocie 18.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. W pozycji ,Inne ustugi poswiadczajace” zostato uwzglednione
82 tys. PLN tytutem rozliczenia niniejszej umowy za rok 2022.

Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia
regulacyjnego sprawozdania finansowego zawierajacego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej)
oraz rachunek zyskéw i strat (sprawozdanie z catkowitych dochoddw) za okresy sprawozdawcze,
odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

e przesyfania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub magazynowania
paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji
skroplonego gazu ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie,

e niezwigzanym z dziatalnosciag wymieniong powyzej.

23.1 Zasady alokacji do poszczegodlnych rodzajow dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spoéice rodzaje dziatalnosci, o ktédrych mowa w art. 44 ustawy
Prawo Energetyczne, a takze zasady alokacji przychodéw, kosztéw, aktywow i zobowigzan do tych
rodzajéw dziatalnosci.

23.1.1 Opis wyodrebnionych rodzajow dziatalnosci

Spotka zidentyfikowata nastepujace rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

e 0obrot paliwami gazowymi,
e pozostata dziatalnos¢.

23.1.2 Zasady alokacji  przychodow, kosztow, aktywow
i zobowigzan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétka
przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

przychody ze sprzedazy,
koszt wiasny sprzedazy,
koszty sprzedazy,

koszty ogdlnego zarzadu,
przychody i koszty finansowe,
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naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

instrumenty pochodne,

zapasy,

rezerwy, z wyjatkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétka przyporzadkowuje do poszczegdinych
rodzajow dziatalnosci z zastosowaniem kluczy podziatowych:

e rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztdw amortyzacji,

e rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS
w proporcji do kosztéw $wiadczen pracowniczych,

e zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychoddéw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie
podlegaja przypisaniu do okreslonych rodzajow dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do
catosci dziatalnosci jednostki. Gtdwne pozycje nieprzypisane obejmujq:

aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego,

pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje,

udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

kapitat wtasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Pozycje nieprzypisane wykazywane sg tacznie z dziatalnoscig pozostata.

23.2 Podziat na poszczegolne rodzaje dziatalnosci
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2023 ROKU

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 939 64.903 65.842
Koszt wiasny sprzedazy (940) (62.473) (63.413)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (1) 2.430 2.429
Koszty sprzedazy i dystrybucji (4) (103) (107)
Koszty ogolnego zarzadu - (374) (374)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 60 (20) 40
ZYSK/(STRATA) 2 DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 55 1.933 1.988
Przychody/(koszty) finansowe - (7.273) (7.273)
ZYSK BRUTTO 55 (5.340) (5.285)
Podatek dochodowy - (609) (609)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 55 (5.949) (5.894)

W nocie 4.1 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci s prezentowane w pozycji
Przychody ze sprzedazy towardw, oraz Przychody ze sprzedazy ustug.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 ROKU

Obrét gazem . Dmala!nos_c pozos_tala

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate - 147 147
Wartosci niematerialne - 2 2
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 22 22
Naleznosci finansowe - 3.562 3.562
Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy B 222 222
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 21.711 21.711
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych i
pozostatych B e e
Pozostafte aktywa dtugoterminowe - 4 4
- 25.783 25.783
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy = 1 1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Instrumenty pochodne - 2.120 2.120
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 96 30.180 30.276
Pozostate aktywa krétkoterminowe - 155 155
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1.742 1.742
96 34.198 34.294
SUMA AKTYWOW 96 59.981 60.077

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 ROKU

» Dziatalnosé pozostata

Zysk netto za okres sprawozdawczy 55 (5.949) (5.894)
Pozostate kapitaty - 47.455 47.455
RAZEM KAPITAL WEASNY 55 41.506 41.561

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe - 62 62
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 59 59
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 8.168 8.168
Pozostate zobowigzania finansowe - 7 7
8.296 8.296

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe - 43 43
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling leasing - 5.513 5.513
fggg\mgzz::: z tytulu dostaw i ustug i pozostate 5 1.788 1.793
Instrumenty pochodne - 1.739 1.739
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 92 92
Pozostate zobowigzania niefinansowe 10 1.030 1.040
15 10.205 10.220
RAZEM ZOBOWIAZANIA 15 18.501 18.516
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 70 60.007 60.077

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2022 ROKU

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1.219 35.922
Koszt wiasny sprzedazy (1.195) (33.018) (34.213)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 24 1.685 1.709
Koszty sprzedazy i dystrybucji 2) 97) (99)
Koszty ogdlnego zarzadu (27) (273) (300)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (154) (17) (171)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (159) 1.298 1.139
Przychody/(koszty) finansowe - 2.291 2.291
ZYSK BRUTTO (159) 3.589 3.430
Podatek dochodowy - (333) (333)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (159) 3.256 3.097
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Obrét gazem . Dmala!nos_c pozos_tala

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 10 129 139
Prawo do uzytkowania sktadnikow - 24 24
Naleznosci finansowe - 5.468 5.468

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy B 608 608
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych b 29.441 29.441
Udziaty i akcje w innych jednostkach powigzanych i
pozostatych B %6 %6
Pozostate aktywa diugoterminowe - 104 104
10 35.870 35.880
AKTYWA OBROTOWE -
Zapasy - 1 1
Instrumenty pochodne - 1.669 1.669
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 196 17.430 17.626
Pozostate aktywa krétkoterminowe 4 - 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10.593 10.593
200 29.697 29.897
SUMA AKTYWOW 210 65.567 65.777

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Obrét gazem . Dzlaia!nos_c pozos_tala

Zysk netto za okres sprawozdawczy (159) 3.256 3.097
Pozostate kapitaty - 44.639 44.639
RAZEM KAPITAL WELASNY (159) 47.895 47.736

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dlugoterminowe 1 11 12
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 143 143
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling, leasing - 5.233 5.233
Pozostate zobowigzania finansowe - 9 9
1 5.396 5.397

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe - 40 40
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling leasing - 7.549 7.549
Zgggv\cligzzaa:i? z tytulu dostaw i ustug i pozostate 9 3.147 3156
Instrumenty pochodne - 1.268 1.268
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 40 40
Pozostate zobowigzania niefinansowe 16 575 591
25 12.619 12.644
RAZEM ZOBOWIAZANIA 26 18.015 18.041
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN (133) 65.910 65.777

“¥zmiana prezentacji w biezacym okresie depozytéw otrzymanych i przekazanych do PGE Dom Maklerski S.A. stanowigcych zabezpieczenie rozliczeri IRGIT, polegajaca na reklasyfikacji depozytéw z naleznosci
i zobowigzari niefinansowych do odpowiednio naleznosci i zobowigzar finansowych.

24. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia
po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

24.1 Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

24.1.1 Wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnosc
Grupy PGE

W zwigzku z sytuacja w Ukrainie, na szczeblu centralnym Grupy PGE, zostal powotany Zespot
Kryzysowy, ktérego celem jest state monitorowanie zagrozen i identyfikacja potencjalnych ryzyk.
W ramach prac Zespotu prowadzony jest monitoring obejmujacy bezpieczenstwo wytwarzania i dostaw
energii elektrycznej oraz ciepta, ochrone infrastruktury krytycznej oraz informatycznej. Do zadan
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Zespotu nalezy réwniez podejmowanie dziatan minimalizujagcych ryzyko wystgpienia sytuacji
kryzysowej, przygotowanie spotek w Grupie na wypadek wystgpienia sytuacji kryzysowej oraz
planowanie, organizacja i koordynowanie prac zapewniajacych ciggtos¢ dziatania Spoétki i Grupy PGE.

W aktualnej sytuacji geopolitycznej znaczaco wzrosto réwniez znaczenie cyberbezpieczenstwa.
W Grupie PGE zostaly wdrozone specjalne procedury monitorowania sieci teleinformatycznych z uwagi
na wzmozong dziatalno$¢ grup przestepczych, majaca na celu atak na systemy ICT oraz OT. Regularnie
identyfikowane sg incydenty: wytudzenie informacji, proby zainstalowania ztosliwego oprogramowania
oraz ataki DDoS (Distributed Denial of Service). Wdrazane sa zabezpieczenia adekwatne
do zmieniajacego sie ryzyka.

Ochrona fizyczna obiektow Grupy takze zostata wzmocniona.
Kluczowe obszary w GK PGE, na ktore wptywa wojna w Ukrainie

poziom generowanej marzy,

dostepnosé i ceny paliw,

ceny uprawnien do emisji CO3,

zaktécenie fancucha dostaw komponentdéw lub znaczacy wzrost ich cen,
wzrost inflacji i stép procentowych oraz ostabienie waluty krajowej,
mozliwosci pozyskiwania kapitatu,

import wegla kamiennego,

cyberbezpieczenstwo oraz fizyczne bezpieczenstwo,

geopolityka,

nowe regulacje prawne,

kontrahenci (listy sankcyjne).

Kluczowe ryzyka dziatalnosci operacyjnej GK PGE zwigzane z wojna w Ukrainie

e znaczne ograniczenie dostepnosci wegla niskosiarkowego,
e mozliwos¢ wystgpienie gwattownych wahan cen wegla kamiennego oraz gazu na rynkach
miedzynarodowych.

Ryzyka zwiazane z dostawami gazu

e EC Gorzéw oraz EC Zielona Gdora majq dostarczany gaz ztozowy (tzw. gaz Ln). Ze wzgledu na
wykorzystywanie dedykowanej infrastruktury przesytowej pomiedzy kopalnig
a elektrocieptownig wskazane aktywa wytworcze sg neutralne wobec zaburzen dostaw do KSP.

e EC Torun, EC Zawidawie, EC Czechnica, EC Lublin Wrotkéw, EC Rzeszéw, EC Zgierz,
EC Bydgoszcz, EC Kielce majq dostarczany gaz wysokometanowy (tzw. gaz E). Gaz E pobierany
z KSP jest zabezpieczony w formie odpowiedniego stanu magazynéw i w Polsce jest
on na relatywnie wysokim poziomie.

Grupa PGE nie ma wptywu na kierunki dostaw i zarzadzanie przesytem paliwa gazowego, dlatego tez
ryzyko ewentualnego wystgpienia zakidcen lezy po stronie spétki ORLEN S.A. (wczesniej PGNiG S.A.)
oraz Operatora Systemu Przesylowego Gaz-System S.A. (Gaz - System S.A.). Grupa PGE
ma ustanowione kanaty komunikacji z ORLEN S.A. i Gaz - System S.A. w zarzadzaniu handlowym
i operacyjnym we wspotpracy z dang lokalizacjg z Grupy PGE. Zgodnie z krajowymi programami
zarzadzania ograniczeniami dostaw gazu, zabezpieczenie dostaw dla produkcji energii elektrycznej
i ciepta jest uprzywilejowane wobec innych odbiorcéow korporacyjnych.

Wplyw ograniczen w dostepnosci paliw na produkcje energii elektrycznej i ciepta

e W przypadku paliwa gazowego, z uwagi na brak mozliwosci posiadania zapaséw tego paliwa,
ograniczenie dostepnosci przektada sie na natychmiastowa przerwe w produkcji energii
elektrycznej i ciepta. Jezeli jednak w danej elektrocieptowni istniejg rezerwowe kotty wodne
na paliwo weglowe mozliwa jest produkcja ciepta do wyczerpania stanu zapasoéw (dotyczy
lokalizacji EC Lublin Wrotkéw oraz EC Rzeszéw). W przypadku EC Gorzow rezerwe produkdji
stanowi kociot parowy OP-140 na paliwo weglowe. W lokalizacji EC Zielona Goéra rezerwe dla
produkcji ciepta stanowig kotty olejowe.

e Giownymi dostawcami wegla kamiennego na potrzeby wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
sq aktualnie polskie spoétki wydobywcze. Wegiel dostarczany przez spotki importujace wegiel
stanowi uzupetnienie do gtdéwnego, krajowego kierunku dostaw. Obecnie elektrocieptownie
i jednostki wytwdrcze centralnie yysponowane posiadajq wysokie stany magazynowe wegla
kamiennego, ktére pozwalaja na nieprzerwang produkcje energii elektrycznej i ciepta.
Zagwarantowanie dostaw energii elektrycznej dla PGE Dystrybucja S.A. i PGE Obrét S.A.
odbywa sie w formie zabezpieczenia handlowego. Dostawy fizyczne energii warunkowane
sg aktualng sytuacjq zbilansowania i funkcjonowania KSE. Na chwile obecng Grupa PGE
nie zidentyfikowata ryzyka dostawy energii elektrycznej i ciepta do mieszkancow, instytucji
i przedsiebiorstw.
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Ryzyko wpltywu wojny na przyszie wyniki finansowe

Opisane powyzej ryzyka mogg miec istotny wptyw na poszczegdlne obszary dziatalnosci GK PGE oraz
przyszte wyniki finansowe. W szczegdlnosci zmianie moze ulec warto$¢ odzyskiwalna wybranych pozycji
aktywéw, poziom oczekiwanych strat kredytowych oraz wycena instrumentow finansowych.

W zwigzku z dynamicznym przebiegiem wojny na terytorium Ukrainy i jej konsekwencjami
makroekonomicznymi oraz rynkowymi, Grupa PGE bedzie na biezaco monitorowac¢ jej rozwoj
a ewentualne zdarzenia, ktore wystgpia, zostang odzwierciedlone odpowiednio w przysztych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

24.1.2 Nabycie 100% udziatow PKP Energetyka Holding sp. z o.0.

W dniu 3 kwietnia 2023 roku nastgpito zamkniecie transakcji bezposredniego nabycia przez PGE S.A.
100% udziatdw w spoétce PKP Energetyka Holding sp. z 0.0., a w konsekwencji posredniego nabycia
100% akcji w PKP Energetyka S.A. oraz udziatéw w pozostatych spétkach zaleznych posiadanych przez
PKP Energetyka Holding sp. z 0.0. PKP Energetyka Holding sp. z 0.0. jest spétkg holdingowg kontrolujaca,
szereg podmiotow, ktorych dziatalno$¢ skoncentrowana jest wokdét PKP  Energetyka S.A.
Grupa PKP Energetyka (obecnie PGE Energetyka Kolejowa) jest dystrybutorem i sprzedawca energii
do sieci trakcyjnej, a dodatkowo $wiadczy ustugi utrzymania sieci trakcyjnych.

Cena do zaptaty na zamknieciu za 100% udziatow zostata ustalona w oparciu o warto$¢ przedsiebiorstwa
na dzien 31 marca 2022 roku, jako kwota 1.913 min PLN, oraz rozliczona w oparciu o mechanizm
locked-box przewidziany w przedwstepnej umowie sprzedazy udziatdw z dnia 28 grudnia 2022 roku,
a nastepnie ulegta korektom, zgodnie z mechanizmem locked-box.

Ostateczna cena zaptacona przez PGE S.A. na rzecz sprzedajacego w dniu 3 kwietnia 2023 roku wyniosta
1.873 min PLN.

24.1.3 Projekt wydzielenia wytworczych aktywow weglowych

W dniu 1 marca 2022 roku Rada Ministrow przyjeta uchwate w sprawie przyjecia dokumentu
~Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie wytwdrczych aktywow weglowych
ze spotek z udziatem Skarbu Panstwa”. Zgodnie z dokumentem proces wydzielania aktywow miat
przyja¢ formute nabycia przez Skarb Panstwa od PGE S.A., ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A.
oraz ENERGA S.A. wszystkich aktywdw zwigzanych z wytwarzaniem energii w elektrowniach zasilanych
weglem kamiennym i brunatnym, w tym spodtek serwisowych $wiadczacych ustugi na ich rzecz.
W zwigzku z nierozerwalnoscig komplekséw energetycznych zasilanych weglem brunatnym wsréd
nabywanych aktywoéw znajdowaty sie rowniez kopalnie wegla brunatnego. Projekt nie obejmowat swoim
zakresem aktywoéw zwigzanych z wydobyciem wegla kamiennego Aktywa cieptownicze w zwigzku
z planowanymi ich modernizacjami w kierunku zréodet nisko i zeroemisyjnych réwniez nie byty
przedmiotem planowanej transakcji. Projekt przewidywat, Zze wydzielenie aktywdéw z grup
energetycznych nastgpi poprzez nabycie akcji poszczegdlnych spotek bezposrednio przez Skarb
Panstwa a nastepnie ich konsolidacje poprzez wniesienie akcji poszczegolnych spdtek na podwyzszenie
kapitatu PGE GIiEK S.A.

Rolg planowanej Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego miato by¢ dziatalnie w formie
spotki holdingowej skupionej wokoét PGE GIEK S.A., gdzie spétki nabywane od ENEA, Tauron i Energa
bytyby spétkami zaleznymi wchodzacymi w sktad jej grupy kapitatowej.

Planowano, ze NABE bedzie podmiotem w petni samowystarczalnym, tj. bedzie w stanie zapewnic sobie
samodzielnie lub — w okresie przejsciowym — na bazie zawieranych uméw z podmiotami zewnetrznymi,
w tym ze spétkami, z ktérych wydzielane sg aktywa, wszystkie niezbedne do niezaktéconego dziatania
funkcje wewnetrzne i zewnetrzne, tj. HR, IT, zakupy, trading.

Wedtug zatozen dokumentu, po wydzieleniu wytwdrczych aktywdw weglowych koncerny energetyczne
skupig sie na rozwijaniu swojej dziatalnosci w oparciu o posiadane aktywa w obszarze dystrybucji,
cieptownictwa, obrotu oraz wytwarzania energii w nisko- i zeroemisyjnych zrédtach.

Rolg NABE miato by¢ zapewnienie niezbednego bilansu mocy w systemie energetycznym. NABE miato
skupi¢ sie na inwestycjach utrzymaniowych i modernizacyjnych niezbednych do utrzymania sprawnosci
eksploatowanych blokéw weglowych, w tym zmierzajacych do ograniczenia emisyjnosci
eksploatowanych jednostek.

Korzysci wynikajace ze sprzedazy aktywow weglowych

Zaniechanie dziatalnosci w obszarze energetyki konwencjonalnej opartej na spalaniu wegla wynika
ze strategii Grupy Kapitatowej PGE, opublikowanej 19 pazdziernika 2020 roku, ktéra zaktada
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neutralnosc¢ klimatyczng do roku 2050. Wydzielenie aktywow weglowych przyniesie wymierne korzysci
dla Grupy miedzy innymi w nastepujacych obszarach:

e wiekszy i korzystniejszy dostep do zrodet finansowania dtuznego i kapitatowego, nizsze koszty
finansowania;

e wiekszy i korzystniejszy dostep do rynku ubezpieczeniowego;

e zmniejsze zapotrzebowaniem na gotowke na zabezpieczenie kosztéw emisji CO, oraz zapaséw
surowcow produkcyjnych;

e uwolnienie Ilimitdbw kredytowych w instytucjach finansujacych w wyniku redukcji
zapotrzebowania na uprawnienia EUA;

e zwiekszenie mozliwosci wykorzystania s$rodkéw finansowych na inwestycje w sieci
dystrybucyjne i zielone technologie, cechujace sie wyzszg stopq zwrotu;

e ograniczenie ryzyka ekspozycji na cene uprawnien do emisji COx.

Wszystkie powyzsze dziatania w ocenie Zarzadu spowodujg zwiekszenie atrakcyjnosci Spoétki dla
akcjonariuszy.

Dziatania w zakresie wydzielenia wytwoérczych aktywow weglowych

23 lipca 2021 roku PGE S.A, ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze Skarbem
Panstwa porozumienie dotyczace wspotpracy w procesie wydzielenia aktywow energetyki weglowej i ich
integracji w NABE.

W dniu 14 lipca 2023 roku PGE S.A. otrzymata od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra
Aktywow Panstwowych propozycje niewigzacego dokumentu podsumowujgacego warunki transakcji
nabycia przez Skarb Panstwa wszystkich posiadanych akcji PGE GIEK S.A. W dniu 10 sierpnia 2023 roku
PGE S.A. oraz Minister Aktywéw Panstwowych podpisali dokument podsumowujacy kluczowe warunki
transakcji nabycia przez Skarb Panstwa akcji spotki PGE GIiEK S.A. celem utworzenia Narodowej Agencji
Bezpieczenstwa Energetycznego.

Realizacja transakcji sprzedazy PGE GIiEK S.A. do Skarbu Panstwa byta uzalezniona od spetnienia
szeregu warunkow zawieszajacych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
powyzsze warunki zawieszajgce nie zostaty spetnione. Dodatkowo w lutym 2024 roku Rada Ministrow
wycofata z Sejmu projekt ustawy o zasadach udzielania przez Skarb Panstwa gwarancji za zobowigzania
Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego.

Aktualny status projektu i ujecie akcji PGE GIiEK S.A. w sprawozdaniu finansowym

Jak opisano w nocie 8.1 niniejszego sprawozdania finansowego, na dzieA 30 listopada 2023 roku
przeprowadzone zostaty testy z tytutu uraty wartosci. W wyniku testow dokonano catkowitego odpisu
wartosci ksiegowej akcji PGE GIiEK S.A. Warto$¢ odpisu wyniosta 11,7 mid PLN.

Kontynuacja projektu, jak réwniez jego ewentualny docelowy ksztalt oraz harmonogram zalezy od
decyzji rzadowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zapadty dalsze
ustalenia dotyczgce aktywéw weglowych i ich przysztosci w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

24.1.4 Zawarcie porozumienia i utworzenie spotki celowej na
potrzeby zwigzane z projektem budowy elektrowni
jadrowej

31 pazdziernika 2022 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata z Korea Hydro & Nuclear
Power Co. Ltd. oraz z ZE PAK S.A. list intencyjny, ktérego celem jest rozpoczecie wspoétpracy w ramach
strategicznego polsko - koreanskiego projektu budowy elektrowni jadrowej w lokalizacji Patnéw-Konin.
Planowana moc elektrowni to 2.800 MW z wykorzystaniem dwodch reaktorow jadrowych typu
PWR (Pressurized Water Reactor) w oparciu o koreanska technologie APR 1400. Wspotpraca obejmuje
réwniez badania terenowe i Srodowiskowe, realizacje studium wykonalnosci oraz uzyskanie niezbednych
decyzji administracyjnych.

W Programie Polskiej Energetyki Jadrowej obszar Patnéw-Konin jest rekomendowany jako jedna
z mozliwych lokalizacji do budowy elektrowni jadrowej w Polsce. Inwestycja wpisuje sie réwniez
w zatozenia rozwoju technologii jadrowych zawartych w Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku.

22 maja 2023 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym spétki PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i ZE PAK S.A. posiadaja po 50% akgji
w PGE PAK Energia Jadrowa S.A.
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11 sierpnia 2023 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ZE PAK S.A. oraz spdtka PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. zawarty umowe akcjonariuszy, ktora okresla zasady tadu korporacyjnego i dziatalnosci tej
spotki.

16 sierpnia 2023 roku spétka PGE PAK Energia Jadrowa S.A. ztozyta do Ministra Klimatu i Srodowiska
wniosek o wydanie decyzji zasadniczej dla budowy elektrowni jadrowej w regionie koninskim.

24 listopada 2023 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wydato Decyzje Zasadniczg dla budowy
elektrowni jadrowej w regionie koninskim.

24.1.5 Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej

Z uwagi na kryzysowaq sytuacje na rynku energii ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu regulacji
prawnych, ktére czasowo wprowadzity wyjatkowe rozwigzania w zakresie cen energii elektrycznej
i taryfowania energii elektrycznej w roku 2023. W odniesieniu do Spdtki poczawszy
od 1 grudnia 2022 roku do 31 grudnia w 2023 roku wptyw miaty przede wszystkim przepisy ustawy
o srodkach nadzwyczajnych w 2023 roku, ktore wprowadzity obowigzek przekazywania comiesiecznych
odpisdw na rachunek Funduszu Wyptaty Roéznicy Ceny (,Fundusz”) przez wytworcow energii
elektrycznej oraz przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie
obrotu energiqg elektryczna. Odpis na Fundusz stanowi iloczyn wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
oraz dodatniej réznicy sredniej wazonej wolumenem ceny rynkowej sprzedanej energii elektrycznej
oraz $redniej wazonej wolumenem limitu ceny sprzedanej energii elektrycznej, co zostato uregulowane
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 roku w sprawie sposobu obliczania limitu
ceny.

Dla przedsiebiorstw obrotu energig elektryczng sposdb obliczania limitu ceny jest nastepujacy:

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw koncowych limit ceny stanowit iloczyn $redniej wazonej
wolumenem ceny zakupionej energii elektrycznej w danym dniu oraz marzy okreslonej jako
1,035 lub 1,03 (powiekszony o jednostkowy koszt umorzenia $wiadectw pochodzenia),

e dla energii sprzedawanej do odbiorcéw inni niz koncowi limit ceny stanowi iloczyn s$redniej
wazonej wolumenem ceny zakupionej energii w danym dniu oraz marzy okreslonej jako 1,015
lub 1,01.

Poczawszy od 1 stycznia 2023 roku przedsiebiorstwa obrotu obliczaty wysokos$¢ odpisu na Fundusz
za dany miesigc kalendarzowy, ktérego dotyczylo rozliczenie, biorac pod uwage wolumen sprzedazy
energii elektrycznej, cene rynkowg oraz limit ceny w okresach 3 dekad tego miesigca, tj. od 1 do 10,
od 11 do 20 oraz od 21 do ostatniego dnia miesigca. Do 31 grudnia 2022 roku odpis na Fundusz byt
obliczany oddzielnie za kazdy dzien miesigca.

1 marca oraz 1 wrzesnia 2023 roku weszty w zycie zmiany w przepisach ustawy o $rodkach
nadzwyczajnych w 2023 roku regulujace zasady odprowadzania odpiséw na Fundusz.

Zmiany dotyczyty miedzy innymi rozszerzenia katalogu przychoddw, ktore stanowig podstawe kalkulacji
odpisu na Fundusz oraz sposobu ustalania wysokosci odpisu w odniesieniu do przychoddw z innych
umow zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej. W efekcie zwiekszeniu ulegta wysokos¢ odpiséw
przekazywanych przez PGE S.A.

W zwigzku z watpliwosciami w interpretacji przepisow oraz kwalifikacji przychodéw z dodatkowych
rozliczen pienieznych, ktére powinny zostaé¢ uwzglednione w ustaleniu odpisu na Fundusz, Spoétka
wystgpita do Prezesa URE o wydanie interpretacji indywidualnej potwierdzajacej zastosowanag wykfadnie
przepisow Ustawy, w wyniku ktérej przychody z wybranych umoéw nie powinny by¢ uwzgledniane
w kalkulacji wysokosci odpisu na Fundusz. Prezes URE nie podzielit stanowiska Spétki. PGE S.A. nie
zgadzajac sie z niekorzystng decyzjq Prezesa URE odwotata sie od niej do sadu okregowego
w Warszawie. Jednoczesnie PGE dokonata zaptaty odpisu na Fundusz zgodnie z decyzja Prezesa URE
z zastrzezeniem zwrotu zaptaconych kwot.

Ponadto, zgodnie z wprowadzonymi przepisami, system odpiséw na Fundusz za okresy rozliczeniowe
w 2023 roku nie zamknie sie do 31 grudnia 2023 roku. Odpisy na Fundusz beda przekazywane takze
w 2024 roku w przypadku sprzedazy zrealizowanej w ostatnich tygodniach 2023 roku. Nalezy wskazad,
ze ustawodawca w ustawie z dnia 7 grudnia 2023 roku o zmianie ustaw w celu wsparcia odbiorcow
energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta nie zdecydowat sie na przedtuzenie obowigzku uiszczania
odpiséw na Fundusz na 2024 rok, co oznacza, ze ostatnim miesigcem za ktéry nalezato odprowadzic¢
odpis na Fundusz byt grudzien 2023 roku.

Dla PGE S.A. odpis nalezny na Fundusz (zmniejszajacy wynik finansowy) za grudzien 2022 roku wynidst
88 miIn PLN, zas za 2023 rok 94 min PLN (w tym kwota kwestionowana przez PGE S.A. 90 min PLN).
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25. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 3 kwietnia
2024 roku.

Warszawa, 3 kwietnia 2024 roku
Podpisy Cztonkédw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Prezes Zarzadu Dariusz Marzec

Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Kotodziejak

Wiceprezes Zarzadu Marcin Laskowski

Podpis osoby Michat Skiba
odpowiedzi-alnej za Dyrektor
opracowanie Departamentu
sprawozdania Sprawozdawczosci
finansowego i Podatkéw
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26. Stownik pojec i wykaz skrotow

Ponizej zamieszczono wykaz pojec i skrotdw najczesciej uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania

S

Kontrakty na zmiane stop procentowych oraz kurséw (Cross Currency Interest Rate

CCIRS Swap)

CGU Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (Cash Generating Unit)

EBIT wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (Earnings Before Interest and
Taxes)

EBITDA wynik na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem powiekszony o amortyzacje
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)
Kryterium emisyjnosci dwutlenku wegla na jednostke wyprodukowanej energii

EPS 550 elektrycznej wprowadzone w ramach tzw. Pakietu zimowego, warunkujace udziat
jednostek wytworczych w rynku mocy - limit ten wynosi 550 g CO2/kWh.

EUA Uprawnienia do emisji CO2 (European Union Allowances)

Grupa Kapitatowa PGE, Grupa PGE, Grupa,

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

GK PGE

IRGIT Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych

IRS Kontrakty na zmiane stop procentowych (Interest Rate Swap)
KSE Krajowy System Elektroenergetyczny

KSP Krajowy System Przesytowy

MKiS Ministerstwo Klimatu i Srodowiska

MSSF UE Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE
NABE Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego S.A.

OSP Operator Systemu Przesytowego

PCD Plan Ciggtosci Dziatania

PEP Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku

PDO Program Dobrowolnych Odejsé¢

PDUA Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywéw

PGE S.A., Spoétka, jednostka dominujaca

PGE EC S.A.

EC Zielona Goéra S.A.
PGE EO S.A.

PGE GIiEK S.A.

PGE GIEK o/ELT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PGE Energia Ciepta S.A.

Elektrocieptownia ,Zielona Goéra” S.A.

PGE Energia Odnawialna S.A.

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oddziat Elektrownia Turéw

PGNIiG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
PKN ORLEN Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
PWUG Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Sprawozdanie finansowe
TGE, TGE S.A.
URE

ustawa o srodkach nadzwyczajnych w
2023

WACC

ZCP

ZEW Kogeneracja S.A.
ZFSS

ZUzp

Sprawozdanie jednostkowe PGE S.A.
Towarowa Gietda Energii S.A.

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w
2023 roku (Dz.U.2022.2243 z dnia 2022.11.03)

Sredni wazony koszt kapitatu (Weighted Average Cost of Capital)
Zorganizowana Czesc¢ Przedsiebiorstwa

Zespbt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy
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