Wyniki finansowe i operacyjne za lll kwartat 2024 roku

27 listopada 2024 roku

PGE™

Polska Grupa Energetyczna



Maciej Gorski

Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych




Rynek energii elektrycznej - bilans energii

Zapotrzebowanie na zblizonym poziomie, wzrost produkcji w lll kwartale
Krajowe zuzycie i produkcja energii elektrycznej
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Rynek energii elektrycznej - ceny

Spadek ceny paliw odzwierciedlony w cenach energii
Kontrakt pasmowy 1Y Forward i ceny CO,

III kw. 2024 [PLN/MWh]
RTT Y+1 2.000
— — Srednia BASE_Y-25
Srednia RTT Y+1 1.800
Cco2 1.600
« Ceny kontraktu z dostawg
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Rynek energii elektrycznej - SPOT

Dni z najnizszymi cenami na rynku SPOT w lll kwartale 2024
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25 sierpnia 2024:

* Niedziela o niskim zapotrzebowaniu, wysokiej generacji PV i
wysokiej generacji wiatrowej.

+ W 11 godzinach w dobie ceny na fixingu II byty ponizej 2 PLN.
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28 wrzesnia 2024:

+ Sobota o niskim zapotrzebowaniu z bardzo wysoka generacjq
wiatrowaq.

+ W 13 godzinach w dobie ceny na fixingu II byty ponizej 20 PLN.



Ceny ujemne w Europie

Liczba godzin z ceng ujemng
w latach 2023-2024
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Podsumowanie lll kw. 2024 r. - wyniki operacyjne PGE

Produkcja na poziomie okresu poréwnywalnego. Nizsza

Produkcja en. 13,1 X , . . . .
elektrycznej netto . . produkcja w elektrowniach na wegiel kamienny

Twh 13,2 skon_‘\pensowana przez produkcje_ w elelftrowniach na
wegiel brunatny oraz produkcje blokow gazowych
w Gryfinie.
3,6 1,5 2,3 il 9,6
Dystrybucja en. ' +0,2 | Wzrost zapotrzebowania w duzych przedsiebiorstwach.
elektrycznej 3,7 1,5 2,3 L0 R N
TWh A B C+R G PGE
EKOL
Sprzedaz do 20 1a 22 07BN Nizsza sprzedaz do odbiorcow koncowych w rezultacie
odbiorcéw finalnych oz spadku wolumenu na taryfach A w wyniku spadku
29 YIBEZEY s3 - sredniego zuzycia.
TWh
A B C+R G PGE
EKOL
3,4 i, SRR Wzrost zapotrzebowania w rezultacie warunkéw

Sprzedaz ciepta

35 . +0,1 | pogodowych (nizsze srednie temperatury o 0,1°C).

PJ



Strategiczne inwestycje PGE

Energetyka Gazowa

» Gryfino Dolna Odra - dwa bloki gazowo-parowe (1366 MW tacznie) oddane do uzytkowania wspieraja prace
systemu elektroenergetycznego

* Rybnik (882 MW) - postepy w realizacji inwestycji

« Rozwdéj morskich farm wiatrowych
» Baltica 2 w przededniu Finalnej Decyzji Inwestycyjnej
* Potencjat udziatu w aukcji w 2025 roku

 Ladowe inwestycje OZE i magazynowanie energii
« 102 MW przyrostu PV w Il kwartale 2024 (w tym farma Jeziorko)
« Zakonczona modernizacja Elektrowni Wodnej Debe
« Postepy w modernizacji Elektrowni Szczytowo-Pompowej Porabka-Zar
«  Przetarg na magazyn Zarnowiec (263 MW, 900 MWh)

« Cieptownictwo
 EC Nowa Czechnica, EC Lublin - inwestycje w rozruchu
« EC Bydgoszcz, ITPOE EC Rzeszow - etap koncowych prac montazowych

« Dystrybucja energii elektrycznej
« 0,9 mld zt naktadow inwestycyjnych Segmentow Dystrybucja i Energetyka Kolejowa



Przemystaw Jastrzebski

Wiceprezes ds. Finansowych
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Przeglad Ill kwartatu 2024 roku

Wyniki finansowe Wyniki operacyjne
« EBITDA powtarzalna: 2,5 mld PLN * Produkcja: 13,2 TWh o
o Zysk netto: 0,7 mid PLN (-24%) ’ Dystrybuqa: 9’8 TWh (+2%)

» Sprzedaz detaliczna: 8,3 TWh (2

« Zadtuzenie ekon. netto: 19,0 mld PLN (1,1 maw . Sprzedaz ciepta: 3,5 PJ o

« EBITDA Grupy na poziomie zesztorocznego wyniku
« Poprawa wynikow segmentow wytworczych oraz Dystrybucji przy presji na segment Obrotu
 Spadek zysku netto jako efekt gorszego wyniku na dziatalnosci finansowej
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Gtowne czynniki budowy EBITDA llIl kw. 2024 r. ey

IIT kw. 2023 EBITDA RAPORTOWANA

Zdarzenia jednorazowe

III kw. 2023 EBITDA POWTARZALNA | e
r===! = Cena sprzedazy (-2 718 min PLN) (-208,4

e O A
| ! == Wolumen (+243 miIn PLN) (+0,3 TWh)
I
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: Sprzedaz en. elektrycznej - wytwarzanie ) A LV EEEE—. :—_—_- _____ + Deficyt CO, (+225 min PLN) (0,5 min t)

: Sprzedaz ciepta § | m : -l-CenaCOz(+767mInPLN)(611PLN/t) ,,,,,,,,,,,,
; | ! 1 e e LD L L

| Uprawnienia do emisji CO2 a | [ 002 | = Cena wegla (+790 min PLN) (-16,9 PLN/GJ)
: | ; ikt ! + Wolumen wegla (+352 min PLN) (-15,1 min GJ)
. Koszty paliw’ ! YT --------- ' __=_Wolumen gazu (-390 min PLN) (+6,4 min GJ)
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej* mﬁ- “«-—————u- R Nizsza marza na sprzedazy detalicznej z uwagi-
- . 4 e na wyzsze koszty bilansowania portfela
Dystrybucja energii elektrycznej BE <«----------- -
Energetyka Kolejowas 37 t------------- = Wyzszy poziom WACCiWRA

Przychody RUS i Rynek Mocy m

Rezerwy na umowy rodzgace zobowigzania m 777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777
Koszty osobowe mﬂ e —mmm e [TT------- = Koszty porozumien spotecznych |

Pozostate m
III kw. 2024 EBITDA POWTARZALNA [N Y - S

Zdarzenia jednorazowe

IIT kw. 2024 EBITDA RAPORTOWANA 2 458 |

1 ) Fundusz Wypftaty Réznicy Ceny 2) w ujeciu zarzadczym 3) pozycja uwzglednia rowniez pozostate materiaty produkcyjne 4) bez doszacowania kosztow

rozn/cy bilansowej 5) marza na ustudze dystrybucyjnej i energii elektrycznej do odbiorcow finalnych 6) Regulacyjne Ustugi Systemowe - pozycja za

réwniez przychody z tyt. ustug bilansujacych
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Wydatki inwestycyjne w Il

kw. 2024 r/r’ (kasowo w min PLN)

CEI7)
+272
848 —
79
-74
224
i7
Energetyka Energetyka Energetyka  Cieptownictwo Dystrybucja Energetyka Obrét, GOZ, ITI kw.
Odnawialna Gazowa Konwencjonalna Kolejowa Pozostata 2024
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff Dziatalnos¢
[l kw. 2023 2426 369 84 270 308 1018 351 26
[l kw. 2024 386 932 191 234 794 106 55 2 698
Budoyva Morskich Farm Bloki gazowo- ITPOE w EC Przytaczenia nowych Mod,erniza_cja-
‘ Wiatrowych oraz parowe Rzeszow, dbiorcd : uktadow zasilania
12 | . | , odbiorcow, kablowanie, . o
‘ 3 modernizacje . Elektrownia Nowa EC naklady na sieci SN i nN - i budowa podstacji
*ujecie zarzadcze . EW Debe i ESP Porabka-Zar = Rybnik i Gryfino Czechnica Y ’ ‘ trakcyjnych



Zad{uzenie netto \"Y} 2024 r. Zadluzenie netto w mid PLN

84
(2,84
« Glowne elementy wpltywajace na stan zadtuzenia
netto w IIT kw. 2024 r.:
Wykonana EBITDA powtarzalna 2,5 mld PLN,
« Wydatki inwestycyjne na poziomie 2,7 mid PLN,
« Rezerwa na CO, ok. 4,6 mid PLN.
15,69
« Ekonomiczne zadtuzenie netto (skorygowane 11,12
0 przyszie ptatnosci i rozliczenia za CO,):
19,0 mld PLN (ekonomiczne zadtuzenie netto/LTM v
EBITDA powtarzalna = 2,03x).

1,59
ITT kw. 2023 IV kw. 2023

I kw. 2024 II kw. 2024  III kw. 2024
0,17x 1,04x 1,58x 1,07x 0,47x

Diug netto/ EBITDA powtarzalna
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EBITDA powtarzalna: perspektywa na 2025 rok

Perspektywa

2025 vs 2024 Gtowne czynniki

+ Lepszy wynik elektrowni szczytowo-pompowych
+ Spodziewany wyzszy wolumen produkcji
— Nizsze przychody z praw majatkowych

Energetyka
Odnawialna

Energetyka t + Pelny rok funkcjonowania blokéw PGE Gryfino Dolna Odra
Gazowa + Brak obcigzenia z tytutu rozruchu

— Spodziewana nizsza marza na sprzedazy energii elektrycznej

Energetyka — Rynkowa presja na wolumeny produkcyjne
Konwencjonalna ‘ + Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztéw zuzycia paliw produkcyjnych oraz uprawnien
do emisji CO,

+ Spodziewany nizszy poziom jednostkowych kosztow zuzycia paliw produkcyjnych (wegiel kamienny
oraz gaz ziemny) oraz uprawnien do emisji CO,

t + Nieznaczny wzrost taryf cieptowniczych
— Spodziewane nizsze ceny energii elektrycznej

Cieptownictwo

+ Spodziewana wyzsza wartos¢ regulacyjna aktywéw (WRA) ze wzgledu na skale realizowanych
Dystrybucja inwestycji
« Wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) w procesie uzgodnien z Prezesem URE

Energetyka
Kolejowa + Efektywny $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poréwnywalnym poziomie
Obroét — Ryzyko braku pokrycia w taryfie kosztéw zakupu energii elektrycznej wobec zmian regulacyjnych
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